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Abstract:

A joint stok company is one of the capital companies, as it is based on
financial consideration, because it is a hut for raising capital that is appropriate
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for the economic avtivity that it seeks to practice. Mostly, this form of companieq
implements large economic projects, and for this they need financiers, which
leads to offering their shares on the market for subscription, and the latter is
considered the basic process for obtaining funds in a joint stok company. The
shareholding company may resort, after a perod of activity, to bring in new funds
in order to develop the project for which it was founded, and on the contrary, its
financial conditions may worsen, as it does not find sufficient resources to meet
its needs, an it is decided to increase the capital by issuing new shares that are
offered for public subscription, so that it leads the latter to the entry of new
shareholders who crowd out the old shareholders in the company’s results,
especially the legal and constitutive reserve funds cut from the profits that they
participated in its production, and in order to avoid such a result, rules were put
in place to protect the old shareholder in the face of new shareholders, so they
have the right to priority repented new shares on the one hand and on the other
hand, it enjoined to pay a premium for new shareholders.

Keywords: joint stock company; incorporation of the company; the capital; the
differntal right to subscribe; the extraordinary general assembly; public resort to
saving.
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3-Ph. Merle, Droit commerecial, sociétés commerciales, Dalloz, 10°™ éd, 2005, n°556, p. 599 et Y.
Guyon, Droit des affaires, T. 1, droit commercial général et sociétés , Economica, 6°™ éd, 1990 ,
n°431, p. 445: « Pour maintenir un équilibre entre les anciens et les nouveaux associés, la loi

attribue un droit préférentiel de souscription aux associés en place, nonobstant toute stipulation
contraire des statuts».
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“.G. Ripert par R. Roblot, Droit commercial, T. 1, les sociétés commerciales, L.D.G.J., 13 ™ éd.,
1989, n°1060, p. 789 :«La souscription d’une action est I’acte juridique par lequel une personne

s’engager a faire partie d’une société par action, en apportant une somme ou bien en nature, d’un
montant égale au nominal de ses titres ».
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-M. Salah, Les sociétés commerciales, T.1, les regles communes, la société en nom collectif, la
société en commandite simple, Edik, Oran, 2005, rejet n°3, p. 329: «A I’évidence, le terme
montant se rapporte aux apports en numeraire et le terme valeur aux apports en nature ».
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-Art. L. 225-132 al. 2 C. com. fr. :«Les actions comportent un droit préférentiel de souscription
aux augmentations de capital. Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs
actions, un droit de préférence a la souscription des actions de numéraire émises pour réaliser

une augmentation de capital».
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2.ph. Merle, op. cit.,, n°554, p. 605:«La société doit d’abord réclamer & ses actionnaires la
libération des actions qu’ils avaient souscrites lors de la constitution de la société...ce n’est
qu’ensuite qu’elle pourra lancer une nouvelle opération».
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6_M. Salah, Les valeurs mobiliéres, émises par les sociétés par actions, Edik, 2001, n°11-2, p.

26 :«...elle (suppression du droit préférentiel du souscription) est dictée par I’intérét collectif de la

société devant le quel doit s’effacer I’intérét individuel de I’actionnaire.
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L_ph. Merle et A. Fauchon, Droit commercial, Sociétés commerciales, Dalloz, 20°™ éd., 2017,
n°641, p. 723 : «L’intérét individuel des actionnaires droit étre alors sacrifié a I’intérét collectif de
la société ».
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-Arts. L. 225-135, L. 225-138 C. com. fr.: «Lorsque l'assemblée générale extraordinaire
supprime le droit préférentiel de souscription en faveur d'une ou plusieurs catégories de personnes
répondant a des caractéristiques qu'elle fixe, elle peut déléguer au conseil d'administration ou au
directoire le soin d'arréter la liste des bénéficiaires au sein de cette ou de ces catégories et le
nombre de titres a attribuer a chacun d'eux, dans les limites des plafonds prévus au premier alinéa
de l'article L. 225-129-2. Lorsqu'il fait usage de cette délégation, le conseil d'administration ou le
directoire établit un rapport complémentaire a la prochaine assemblée générale ordinaire, certifié
par le commissaire aux comptes, décrivant les conditions définitives de I'opération».
_Ph. Merle, op. cit., n°559, p.614: «La suppression du droit préférentiel de souscription...est
réservée aux sociétés qui réalisent leur augmentation de capital en faisant publiquement appel a
I’épargne».
“_M. Salah, op. cit., n°11-2, p. 26 :«Cette égalité se trouve au cas de suppression concerne tous les
actionnaires et est soumise a des conditions précise de validité».
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“_Art. L. 225-138 C. com. fr. : «lII.-L'émission doit étre réalisée dans un délai de dix-huit mois a

compter de I'assemblée générale qui I'a décidée ou qui a voté la délégation prévue a Il'article L.
225-129».
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2.Art. L. 242-2 C. com. fr.(loi n°® 2001-420 du 15 mai 2001 relative aux nouvelles régularité
économique, J.0.R.F. 16 mai 2001, n°113, p. 7776) :«Est puni d'un emprisonnement de cing ans et
d'une amende de 9000 euros le fait, pour toute personne : 1°, 2° et 3° (supprimés) ; 4° De faire
attribuer frauduleusement a un apport en nature une évaluation supérieure a sa valeur réelle»
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Les ouvrages francaise : \

-D. Legeais, Droit commerciale, Sirey, 9°™ éd, 1993, n°321, A. Gregoire,
Manuel des sociétés anonymes, Dalloz, 2°™ éd., 1973.

-G. Ripert par R. Roblot, Droit commercial, T. 1, les sociétés
commerciales, L.D.G.J., 13°™ éd., 1989.

-M. Salah, Les valeurs mobiliéres, émises par les sociétés par actions, Edik,
2001.

- -M. Salah, Les sociétés commerciales, T.1, les regles communes, la
société en nom collectif, la société en commandite simple, Edik, Oran,
2005.
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-Ph. Merle, Droit commercial, sociétés commerciales, Dalloz, 10°™ éd,
2005, n°556, p. 599 et Y. Guyon, Droit des affaires, T. 1, droit commercial
général et sociétés , Economica, 6°™ éd, 1990, n°431. \

-V. D. Legais, Droit commerciales et des affaires, Sirey, 24°™ éd., 2008, p.
294,
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