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The Impact of Corporate Governance practices on financial distress
Case of a sample of companies in Sétif
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Abstract:

The study aims to empirically examine the quality of corporate governance (CG) practices in
Algerian companies and their impact on financial distress. The study was conducted between 2013
and 2017 using a matched-pairs research design with 75 observations. The required information was
gathered from 15 companies operate in Sétif. Logistic regression was applied by using Statistical

Packages for Social Sciences (SPSS Version 21). The results show that the separation between the
chairman of the board and the chief executive officer (CEO) is inversely associated with the risk of

financial distress. However, there was no significant relationship between managerial

ownership and board independence with the financial distress.

Keywords: Corporate Governance; Financial Distress; Board of Directors; Ownership.
Jel Classification Codes: G33, G34, G39.
Résume:

L’objet de cette étude est d’examiner I’impact des pratiques de la gouvernance d’entreprise
sur la détresse financiére en Algerie au cours de la période 2013-2017. Les données utilisés ont éeté
collectées auprés de 15 sociétés par action activent a Sétif, soit 75 observations en total. L’analyse
est prise a 1’aide du programme statistique SPSS (Version 21) et en utilisant du modéle de la
régression logistique.

Il a été conclu que la séparation entre les fonctions de président du conseil d’administration et
celui de directeur général a un impact inverse significatif sur le risque de la détresse financiére. Au
contraire, la propriété managériale et I’indépendance du conseil d’administration n’ont montré
aucun impact.

Mots-clés: Gouvernance d’entreprise; Détresse financiéere; Conseil d’administration; Propriété.
Codes de classification de Jel: G33, G34, G309.
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