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Evaluation of Capital Assets Leasing Decisions:
A legal and Economic Overview In the light of the Order N° 96-09 relating to leasing
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Abstract:

This paper aims to determine the basis of the decision to lease assets in the presence of other
alternatives forms of financing, through a case study of a small firm.

The study found that the lease financing decision is subject -in addition to financial
considerations - to other several factors related to its advantages such as flexibility, and the
possibility of achieving tax savings, and providing the available liquidity for investment in other
areas. Furthermore, the lease financing may not be available to all firms due to the restrictions put
in place by the funding agencies. Hence, the study recommended that all previous considerations
should be taken into account before the funding decision.

Keywords: Leasing, Credit and Buy, Evaluation of financing methods, Financing decision.
Jel Classification Codes: H3, G3, E5
Résume:

Le but de ce papier est de determiner la base de la décision de louer des actifs en présence
d'autres formes de financement, a travers une étude de cas d'une petite entreprise.

L'étude a conclu que la décision de financement de crédit-bail est soumise, outre les considérations
financiéres, a plusieurs facteurs liés a ses avantages, dont la flexibilité, la possibilité de réaliser des
¢conomies d'impot, et la possibilité d’allouer la liquidité disponible a des investissements dans d'autres
domaines. En plus, le financement par crédit-bail peut ne pas étre disponible pour toutes les entreprises en
raison des restrictions mises en place par les organismes de financement. Par conséquent, 1’étude
recommande de prendre en compte toutes les considérations précédentes avant la décision de financement.
Mots-clés: leasing, crédit et achat, évaluation des modes de financement, décision de financement.

Codes de classification de Jel: H3, G3, E5
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