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 ملخص : 
 استهدفت الورقة البحثية دراسة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر وذلك على المدى الطويل باستخدام

جود علاقة طويلة الأجل بين الاستثمار الأجنبي ، وبينت نتائج اختبار الحدود و 2017 إلى غاية 0991 خلال الفترة ARDLنموذج 
أن للاستثمار الأجنبي المباشر تأثير سلبي وغير معنوي على معدلات النمو  ARDL المباشر والنمو الاقتصادي، كما بينت نتائج اختبار

 في الجزائر خلال فترة الدراسة.
 .اختبار الحدود، ؛ علاقة طويلة الأجل ARDLاستثمار أجنبي مباشر ؛ نمو اقتصادي ؛ نموذج الكلمات المفتاح : 

 .JEL : O40 ،F10تصنيف 
Abstract : The paper examined the study of the relationship between foreign direct investment and 

economic growth in Algeria in the long run using the ARDL model between 1990 and 2017. The 

results of the border test showed a long-term relationship between foreign direct investment and 

economic growth. Foreign direct and negative impact on Algeria's growth rates during the study 

period. 
Keywords : foreign direct investment ; economic growth ; model ARDL ; long-term relationship, 

bounds test. 

Jel Classification Codes: F10, O40. 
Résumé: Le document a examiné l’étude de la relation entre l’investissement direct étranger et la 

croissance économique en Algérie à long terme à l’aide du modèle ARDL entre 1990 et 2017. Les 

résultats du test à la frontière ont montré une relation à long terme entre l’investissement direct 

étranger et la croissance économique. Impact direct et négatif sur les taux de croissance en Algérie 

pendant la période d'étude).  

Mots-clés: les investissements directs étrangers, la croissance économique, le modèle ARDL, 

relation à long terme; test des limites. 

Codes de classification de Jel: F10, O40. 

__________________________________________ 
 @gmail.comchouikatyيميل: ، الإ شويكات محمـد: المؤلف المرسل 

  :مقدمة .1

يعتبر الاستثمار الأجنبي ظاهرة اقتصادية تسمح بانتقال رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى وتعطي صاحبها حق التملك 

تها قدمت العديد من النظريات لشرح والإدارة للمشروع الاستثماري، حيث شهدت ازدهارا خلال القرن التاسع عشر، ونظرا لأهمي

أسباب هذه الظاهرة، كما عملت بعض الدول النامية على تحسين مناخها الاستثماري لجذب تدفقات استثمارية مهمة، مما يتيح 



 العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المواشر والنمو الاقتصادي في الجزائر                                         محمـد شويكات، صارة زعيتري.   

279 

 

، وأيضا لها فرصة الاستفادة من مزايا الشركات الأجنبية التي لها القدرة الإنتاجية والتمويلية والتسويقية والتكنولوجيا الضخمة

تعمل الدول النامية على تحسين معدلات النمو الاقتصادي من خلال جذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية إليها، نظرا لما لهذا 

الأخير من دور كبير في توفير التكنولوجيا الحديثة والخبرات الفنية وتعويض نقص المدخرات المحلية وبالتالي التوسع في مشاريع 

 حلية والمساهمة في تههيل رأس المال البشري الاستثمارات الم

وحتى تستطيع البلدان النامية تشجيع الاستثمارات الأجنبية المباشرة على التدفق إليها، لابد أن توفر لها المناخ 

تداخل بين الاستثماري الملائم، ذلك أن هذا المناخ يلعب دورا هاما في قرارات المستثمرين، وفي حركة رأس المال بصفة عامة، وت

عناصره العديد من الاعتبارات السياسية والاقتصادية والقانونية والإدارية، وقد أثبتت التجربة أن المستثمر الأجنبي يفضل 

البلد الذي يوفر له المناخ الملائم لاستثمار أمواله فيه، من حيث تميزه بالاستقرار السياس ي والاقتصادي والقانوني والأمني، 

في البلد الذي تتوافر فيه المحددات الأساسية لجذب الاستثمار، من حيث الأسواق المفتوحة وقلة اللوائح  ويفضل الاستثمار

التنظيمية وتوافر البنية الأساسية، وانخفاض تكلفة الإنتاج، كل هذه العوامل تمثل أهم المحددات الجاذبة للاستثمارات 

 الأجنبية المباشرة والمحافظة عليها       

 مما سبق تظهر لنا الإشكالية الأساسية لهذا البحث والتي يمكن صياغتها على النحو التالي:انطلاقا 

 الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر على المدى البعيد؟  ما هو أثر

 للإجابة على هذا التساؤل الرئيس ي يتم طرح مجموعة من الأسئلة الفرعية التالية:

 قة طويلة المدى للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر؟هل توجد علا .0

 هو نوع  الأثر المطبق للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر؟ ما .2

 فرضيات البحث

 ونقترح  الفرضيات التالية للإجابة المبدئية على الأسئلة الفرعية السابقة:

 المدى للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر توجد علاقة طويلة  .0

 يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر تهثيرا سلبيا وذلك خلال فترة الدراسة  .2

 أهمية وأهداف البحث:

مية الاقتصادية في البلاد المضيفة كما أنه تكمن أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدور الذي يمارسه على النمو والتن

يوفر العديد من المزايا التي لا يمكن للمصادر المالية الدولية الأخرى توفيرها، لذلك أصبحت دول العالم تنظر لهذه الاستثمارات 

 .على أنها فرصة للنمو والتطوير

 لنمو الاقتصادي في الجزائر في المدى البعيد  كما تهدف الدراسة إلى قياس أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة على ا

 الدراسات السابقة:

 هناك العديد من الدراسات التي تناولت موضوع الاستثمار الأجنبي نذكر منها على سبيل مايلي:

دراسة جمال محمود عطية عبيد: "تهثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي، دراسة تطبيقية على 

توصلت هذه الدراسة   وقد   2002المصري"، أطروحة دكتوراه، كلية التجارة وإدارة الأعمال، جامعة حلوان، مصر،  الاقتصاد

  ( 2000-8791)إلى عدم معنوية تهثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في مصر وذلك خلال فترة الدراسة 

تهثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي عكس دراسة حيث أنه من خلال دراستنا توصلنا على معنوية 

-8770)جمال محمود عطية عبيد غير أن هذا الأثر كان سالبا على الاقتصاد الجزائري وذلك خلال فترة دراستنا والممتدة من 

2089 ) 

 تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر: .2 

" نوع من أنواع الاستثمار الدولي الذي يعكس حصول كيان مقيم في اقتصاد  يعرف الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه:
 (77، ص 2080)عطا الله،    ما على مصلحة دائمة في مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر



 العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجاريةمجلـة  122 -172ص ، (2019) 21: لعـــددا/  21 المجلد

 

280 

 

يب منها كما يعرف على أنه: " تلك الاستثمارات التي يملكها ويديرها المستثمر الأجنبي، إما بسبب ملكيته الكاملة لها أو ملكيته لنص
 (18، ص 2009)مبروك،   يكفل له حق الإدارة" 

على أنه: " توظيفات  UNCTADيعرف الاستثمار الأجنبي المباشر حسب تقارير منظمة الأمم المتحدة للتجارة والتنمية 
مر في دولة أجنبية في موجودات رأسمالية ثابتة في دول معينة، كما أنه ينطوي على علاقات طويلة الأمد تعكس منفعة المستث

  أخرى يكون له الحق في إدارة موجوداته، والرقابة العليا من الدولة الأجنبية أو من دولة الإقامة أيا كان المستثمر فردا أم شركة " 
(UNCTED, 2000, p 15) 

كثر من أو أ %80الاستثمار الأجنبي بهنه: " مباشرا إذا امتلك المستثمر الأجنبي  IMFكما عرف صندوق النقد الدولي 
 ,UNCTED, 2004)  الأسهم العادية أو القوة التصويتية لحملة  الأسهم لشركة مساهمة أو ما يعادلها للشركات غير المساهمة" 

p345) 
على أنه: " الاستثمار لأغراض بناء علاقات اقتصادية دائمة  (OCDO)كما عرفته منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية 

 (ESCWA, 2000, p 14)   ير فعال إداريا " تسمح بإمكانية ممارسة تهث
ومن خلال التعاريف السابقة نستنتج أن  الاستثمار الأجنبي المباشر ينفذ عن طريق الشركات متعددة الجنسيات، وأن          

ا عن طريق جلب مفهومه لا يقتصر فقط على الاستثمارات النقدية أو المادية أو المعنوية، بل هو عبارة عن المساهمة في مشروع م
 الخبرة و المهارة و التكنولوجيا و المعرفة الفنية من خارج حدود البلد الأصلي بهدف تحقيق الأرباح  

 تعريف النمو الاقتصادي : .3

حظي موضوع النمو الاقتصادي بالكثير من الاهتمام من قبل العلماء و المفكرين، نظرا لما له من أهمية في الحياة 

 كثير من التعاريف التي صاغها مختلف الاقتصاديين و المفكرين و لعل من أهمها ما يلي:البشرية، فنجد ال

يمثل النمو الاقتصادي الزيادة المستمرة خلال فترة أو عدة فترات طويلة لمؤشر الإنتاج  François Perrouxيقول 
 (Massé, 2011, p 357)  بالحجم لبلد ما، الناتج الإجمالي الصافي بالقيمة الحقيقية 

النمو الاقتصادي بهنه التغير البطيء على المدى الطويل، و الذي يتم من خلاله الزيادة  Joseph Schumpeter يعرف
 (218ص  ،2002)الصعيدي،    التدريجية و المستمرة في معدل نمو السكان و معدل نمو الادخار 

طويلة الأجل في القدرة على عرض سلع يعرف النمو الاقتصادي لبلد ما على أنه زيادة  Simon Kuznetsحسب 
اقتصادية متنوعة بشكل متزايد لسكان هذا البلد، تستند هذه القدرة المتنامية على التقدم التكنولوجي، التنظيمات المؤسساتية 

 (Kuznets, 1973 , p 247)  .و الإيديولوجية التي تتطلبها
قتصادي على أنه العملية التي بموجبها تحد  زيادة في يمكن تعريف النمو الا Dominick Salvatoreو من وجهة نظر 

نصيب الفرد من الناتج الإجمالي أو الدخل الحقيقي لبلد ما على فترة طويلة من الزمن من خلال الزيادة المستمرة في الإنتاجية 
 (Salvatore, 1992 , p 4)  .الفردية

س معدل النمو الاقتصادي عبر الزمن إذ عرفناه بهنه نلاحظ أن مفهوم النمو الاقتصادي يهخذ مفهومين، الأول يقي
الزيادة في الناتج المحلي الإجمالي بين فترتين، أما المفهوم الآخر فيشير إلى معدل أو متوسط النمو الحقيقي للفرد في مجتمع ما، إذ 

الفردي، و مثالا على ذلك نجد أن بعض الدول قد حققت معدلات عالية في النمو و لكن كثرة سكانها قللت من معدل دخلها 
من خلال ما سبق يمكن القول:" النمو الاقتصادي هو حدو  زيادة في إجمالي الناتج المحلي الإجمالي، أو الدخل الوطني  الصين،

 (81، ص 2000)عجيمية، ناصف،    الإجمالي، و الذي يؤدي إلى زيادة مستمرة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي" 

 ذا التعريف يمكن أن نستنتج ما يلي:ومن خلال ه

  قدرة الدولة على زيادة إنتاج السلع و الخدمات يزيد من الناتج الوطني الحقيقي وبالتالي يعمل على ارتفاع معدلات

 النمو الاقتصادي 

  استخدام التكنولوجيا المتطورة في عمليات الإنتاج يساهم في تحقيق النمو الاقتصادي على المدى الطويل 

 يف المؤسسات الاقتصادية لمواكبة التطورات التكنولوجية الحديثة من خلال تكوين العمال أو إدخال طرق فنية تكي
 جديدة في التنظيم 
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 :2271-2222تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر خلال الفترة  .3

ت الاقتصادية في إطار جذب المزيد من رأس المال سعت الحكومة الجزائرية من خلال تطبيق برامج التنمية والإصلاحا

 :الأجنبي، وهذا ما كان له الأثر على حجم  التدفقات الواردة من هذه الاستثمارات وسنلاحظ ذلك في الجدول الموالي
 (2107-2111)تطور الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر خلال الفترة : 1الجدول   

 الوحدة: مليار دولار
 السنوات 6000 6002 6006 6003 6002 6002 6002 2007 2008 

إ ج م  0,2801 1,1131 1,065 0,6378 0,8818 1,1.57 1,8882 1,7.7.7 2,6307 
 الوارد

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 6022 6022 

إ ج م  2,7578 2,3002 .2,581 .99.,1 .1,68 1,5067 .0,58- 0.675 0.217 
 الوارد

.بالاعتماد على معطيات البنك العالمي الباحثينالمصدر: من إعداد   
 6022-2000تطور الاستثمار الأجنبي المواشر الوارد إلى الجزائر خلا: الفترة  :2الشكل 
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 بالاعتماد على معطيات الجدو: أعلاه. الواحثينالمصدر: من إعداد 
تميز  2002-2000المباشرة الوافدة إلى الجزائر خلال الفترة  ول أعلاه نلاحظ حجم الاستثمارات الأجنبية من خلال الجد

، يعني أنه في 2007حيث وصل إلى أعلى مستوياته خلال سنة  2088إلى سنة  2001بالتذبذب والانخفاض، ليرتفع بعدها من سنة 

نبية الواردة بين الارتفاع والانخفاض ويمكن إرجاع  هذه التحسينات إلى تهرجحت قيم الاستثمارات الأج 2088-2000هذه الفترة 

استقرار الوضع الأمني بالإضافة إلى تطور بعض المؤشرات الاقتصادية و الاجتماعية كما يعود التحسن إلى توسع اهتمام 

في حجم تدفق الاستثمار الأجنبي  المستثمرين الأجانب ببعض القطاعات الاقتصادية خارج المحروقات، وتعود كل تلك الزيادات

ثم ، المباشر الوارد إلى الجزائر إلى التعديلات المستمرة في إصدار القوانين و التشريعات المشجعة لاستقطاب المستثمرين الأجانب

سنة حيث سجلت  ،2081إلى غاية سنة  2082قيم الاستثمار الأجنبي لمباشر الانخفاض في السنوات الموالية من سنة   تعاود

ياب مليون دولار يرجع هذا إلى عدم وضوح في مجال التشريعات والقوانين وكذلك غ 119-حصيلة بقيمة سالبة   أسوأ 2081

تحسن على التوالي ويعود سبب ارتفاع  20 8و 21 8قيمتي محققا  2089و 2082رتفع في سنتي الاستثمار في القطاع الطاقوي، ثم ي

  تاج النفطسياسات الاستثمار  والتحسن في إن
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 تحليل النتائج: .2

 الطريقة والأدوات : 

والتحقق من إمكانية وجود علاقة توازنية طويلة  ARDLيتم إجراء اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات وفقا لمنهجية 

 الأجل بين المتغيرات وذلك من خلال اختبار الحدود ليتم بعد ذلك تقدير نموذج تصحيح الخطه غير المقيد 

ز هذا الاختبار عن بقية الطرق الأخرى المعتادة في اختبار التكامل المشترك ) أنجل وغرانجر وجوهانسن ( في أنه لا ويتمي

 I(8)أو متكاملة من الدرجة الأولى  I(0)يتطلب أن تكون السلاسل متكاملة من نفس الدرجة سواء كانت مستقرة عند مستوياتها 

، كما أن نتائج تطبيقه تصبح أفضل في حالة I(2)السلاسل متكاملة من الدرجة الثانية أو خليط من الاثنين، بشرط أن لا تكون 

السلاسل الزمنية القصيرة )حجم العينة صغير( مقارنة بالطرق الأخرى، ويمكننا هذا الاختبار من تقدير معادلتي الأجلين 

لإبطاء الزمني لكل سلسلة زمنية على حدى )أي أن لكل الطويل والقصير في نفس المعادلة، كما أنه يهخذ العدد الكافي من فترات ا

 سلسلة زمنية فترة إبطاء خاصة بها( هذا ما يسمح بالحصول على أفضل النتائج 

 المتغيرات و البيانات-

وهي أطول فترة ممكنة تسمح لنا بالحصول على البيانات المطلوبة  2089-8770نستعمل في دراستنا بيانات تغطي الفترة  

 .www) ول العينة المقترحة، ونعتمد في جلب المعطيات السابقة على قاعدة البيانات للبنك العالميو لكل د

banquemondiale.org.) 

من خلال الدراسة النظرية والتي تناولت محددات الاستثمار الأجنبي و أيضا علاقة الاستثمار الأجنبي بالنمو  

ليل والدراسة واختبار فرضيات هذا البحث، ولهذا فإن اختيار هذه المتغيرات الاقتصادي، نقترح جملة من المتغيرات بغرض التح

على أساس الجانب النظري لهذا البحث وكذلك الدراسات السابقة المشابهة والتي لها علاقة بموضوع البحث، كما نشير إلى مدى 

 لية:إمكانية توفر البيانات الخاصة بالبحث، وعلى هذا الأساس نقترح المتغيرات التا

 التعريف بمتغيرات الدراسة:-

بغرض تقدير نموذج تصحيح الخطه نقترح مجموعة من المتغيرات والمتمثلة في حصة الفرد من إجمالي الناتج المحلي  
 الحقيقي كمتغير تابع والمتغيرات التفسيرية الأخرى التي سنعرفها كما يلي:

 : PCRGDPحصة الفرد من إجمالي الناتج المحلي -
فرد من إجمالي الناتج المحلي وهو يمثل المتغير التابع في الدراسة باعتباره مؤشرا للنمو الاقتصادي وقد شاع حصة ال 

 ونظريات النمو الداخلي، كما يشير إلى مقدار رفاهية الفرد طول فترة الدراسة    استخدامه في كل من النظريات النيوكلاسيكية

 : FDIالاستثمار الأجنبي المباشر -

ريتم صافي تدفقات الاستثمارات الأجنبية الوافدة كنسبة من إجمالي الناتج المحلي بالأسعار الجارية للدولار لوغا 

الأمريكي، إن ازدياد انسياب رؤوس الأموال الأجنبية على شكل استثمار منتج أو خدمي يزيد من حجم الموارد المحلية، أي يقدم 

رد الحقيقية المتاحة، وتؤكد فرضيات النظريات الكلاسيكية على عدم وجود أثر إضافة إلى القاعدة الإنتاجية للبلد وللموا

إيجابي للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي، في حين أكدت المدرسة الحديثة أن للاستثمار الأجنبي المباشر أثرا 

دية للبلدان النامية، وذلك عن طريق الحصول إيجابيا في معدل النمو الاقتصادي ومدى فاعليته في تحقيق التنمية الاقتصا

 )الجبوري،  على العملات الأجنبية والتكنولوجية المتطورة والخبرات الفنية والخبرات الفنية والإدارية وأساليب الإنتاج الحديثة 

 (217، صفحة 2082

 :OPEN الانفتاح التجاري -

لجارية مقاسا بالدولار الأمريكي كنسبة من إجمالي الناتج مجموع الصادرات والواردات من السلع والخدمات بالأسعار ا 

 المحلي، ونتوقع أن يكون له أثر إيجابي على النمو الاقتصادي 
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كما أن سياسة الانفتاح التجاري تسمح بدعم التوسع في استيراد السلع الرأسمالية والاستثمارية، مما يساعد على نقل   

مل الإنتاج مما يساهم في زيادة الناتج الوطني، وتسهم التجارة الخارجية في زيادة التكنولوجيا وتحسين مستويات أداء عوا

الاستثمارات الأجنبية مما يدعم التنافسية بين المؤسسات وهذا ما يدفع إلى زيادة الإنتاج المحلي كما ونوعا، وبهذا يتجه الاقتصاد 

  (829، صفحة  2089)ملال،  إلى تحسين معدلات النمو  

 :INV رأس المال الماديمخزون -

معدل الاستثمارات المحلية الإجمالية كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي، ويتم الحصول عليه )إجمالي تكوين رأس المال  

  800بالأسعار الجارية للدولار الأمريكي مع ضرب الناتج في  GDPالثابت + التغير في المخزون(/

هذا المتغير أن    ن الشروط الأولية اللازمة لتحقيق معدلات مناسبة للنمو، وينتظر منإن زيادة معدل الاستثمار يعتبر م 

 يكون معنوي وذو أثر موجب 

 :    GOVT  حجم الحكومة-

النفقات النهائية للاستهلاك الحكومي كنسبة  من إجمالي الناتج المحلي بالأسعار الجارية للدولار الأمريكي، وهو يمثل  

تبر هذا المتغير من أهم المؤشرات التي تطور الاقتصاد الداخلي للدولة، ويتوقع أن يكون له تهثير سلبي على القطاع العام، يع

 معدل النمو  

 :MC تطور القطاع المالي-

كنسبة من إجمالي الناتج المحلي بالأسعار الجارية للدولار الأمريكي، وهو يقيس عرض النقود بمعناه  M2الكتلة النقدية 

و يعبر عن حجم الوساطة المالية أي كمية النقد المستعملة في الاقتصاد، ونستخدم النسبة التالية الواسع وه

M2/GDP)*100)))  لقياس هذا المتغير 

 :INF التضخم النقدي-

 معدل التغير السنوي في المخفض الضمني للناتج المحلي الإجمالي الذي يوضح معدل التغير في الأسعار المحلية  

اللوغاريتم النيبيري على جميع متغيرات الدراسة المعرفة أعلاه وهذا بغرض تقليص تباين السلاسل الزمنية، وجعل  تم إدخال -

 العلاقة خطية بين المتغيرات 

  دراسة استقرارية السلاسل الزمنية: -

حل الدراسة مستقرة قبل التحقق من إمكانية وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات يجب أن تكون السلاسل الزمنية م

 ولذلك نقوم باختبارات جذر الوحدة على السلاسل الأصلية 

 إذا فتكون مستقرة النمذجة، عملية ضرورية قبل بدأ استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات النموذج دراسة تعتبر

لخطوة نعمد إلى إخضاع بالزمن، ومن أجل القيام بهذه ا علاقة له ليس تباين مع ثابت حسابي حول وسط تذبذبت قيمها

لاختبارين من أهم اختبارات جذر الوحدة التي  )بعد إدخال اللوغاريتم النيبيري على المتغيرات(السلاسل الزمنية محل الدراسة 

ونعتبر السلسلة  (PP)واختبار فيليبس بيرون  (ADF)تساعدنا في دراسة استقرارية السلسلة و هما اختبار ديكي فولر المطور 

إذا كان أحد الاختبارين على الأقل يثبت ذلك، حيث أننا نتبع منهجية ديكي فولر في تحليل نماذج جذر الوحدة و نعتبر مستقرة 

كحد أعلى لرفض الفرضية المعدومة  و بعد إجراء هذه الاختبارات فإننا نسجل قيمة الإحصائية المحسوبة لجذر  %80مستوي 

 ( 2في الجدول ) PPو  ADFتائج اختبار الوحدة و الاحتمال المرافق لها، و نلخص ن

يدل  LINFو  ,LPCRGDP, LFDI , LINV , LOPEN  LMC, LGOVTإن تطبيق اختبارات جذر الوحدة النسبة للمتغيرات

و ذلك باعتبار أن القيم المحسوبة أكبر تماما من القيم الحرجة لـ  PPو  ADFعلى و جود جذر الوحدة و باستعمال الاختبارين 

Mackinnon  و على أساس هذا التحليل يمكننا التهكيد  %80و ما يعزز هذه النتيجة هو أن قيم الاحتمال الحرج أكبر حتى من ،

 على عدم استقرارية السلاسل المدروسة و بالتالي حتى يمكننا جعلها مستقر فإننا نهخذ الفروق الأول لهذه السلاسل 
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سلاسل تؤكد وجود جذر الوحدة في كل النماذج و باستعمال الاختبارين و نتائج اختبارات جذر الوحدة بالنسبة لجميع ال 

ADF  وPP  كحد أقص ى، أما إخضاع الفروق الأولى للسلاسل السابقة لنفس الاختبارين يؤكد على  %08و بمستوي معنوية

و   LPCRGDPسلسلة المتغير استقرارية السلاسل عند الفرق الأول، وبالتالي فإنها متكاملة من الدرجة الأولى، أما بالنسبة ل

أي أنها مستقرة عند الفرق الأول و  %8لأخذ الفروق الأولى فهي لا تقبل جذر وحدة عند مستوي معنوية  PPباستعمال الاختبار 

 باستعمال هذا الاختبار فقط 

 لاستقرارية السلاسل الزمنية PPو  ADF(: نتائج اختباري 2الجدول رقم )

 ارالقر  ADF  PP  المتغيرات

  الفرق الأول  عند المستوى  الفرق الأول  عند المستوى  

Lpcrgdp -3.52 

(0.07) 

-1.71 

(0.65) 

-3.16 

(0.14) 

-2.12 

(0.00)* 

I(1) 

Lfdi -1.20 

(0.87) 

-5.48 

(0.00)* 

-0.97 

(0.92) 

-9.57 

(0.00)* 

I(1) 

Lopen 0.49 

(0.80) 

-4.82 

(0.00)* 

0.57 

(0.83) 

-4.35 

(0.00)* 

I(1) 

Linv -1.84 

(0.65) 

-4.71 

(0.00)* 

-1.56 

(0.73) 

-4.13 

(0.00)* 

I(1) 

Lmc -2.98 

(0.17) 

-4.70 

(0.00)* 

-2.97 

(0.15) 

-4.71 

(0.00)* 

I(1) 

Lgovt -1.65 

(0.44) 

-3.85 

(0.00)* 

-1.57 

(0.83) 

-3.51 

(0.00)* 

I(1) 

Linf -0.46 

(0.62) 

-5.03 

(0.00)* 

-1.22 

(0.64) 

-5.30 

(0.00)* 

I(1) 

  1.95- 3.60- 1.95- 3.60- لقيم الحرجةا

 تمثل القيم المدونة في الجدول الإحصائية المحسوبة لاختبار ستيودنت،

 والقيم ) ( تمثل الاحتمال المقابل لإحصائية ستيودنت  

 % 8تمثل مستوى المعنوية عند   *

  eviews 10بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  باحثينالمصدر: من إعداد ال

 طوات الاختبار وتحليل النتائج:خ -

  اختيار فترة الإبطاء المثلى:-أ

، حيث تم (UECM)وذلك بالنسبة للمتغيرات بالفروق الأولى )باللوغاريتم النيبيري( في تقدير نموذج انحدار ذاتي غير مقيد 

موذج الدراسة والتي تسمح لهذا الاختبار البدء بفترة الإبطاء المساوية للواحد بوجود ثابت، و هي فترة الإبطاء المثلى في تقدير ن

باستيعاب كل متغيرات النموذج، ومن خلال الإجراء التطبيقي لإدخال قيمة أكبر من قيمة الإبطاء المعتمدة أدى ذلك إلى 

 استحالة إجراء هذا الاختبار 

عني هذا أن كل من ي ARDL(1,0,1,1,1,0,1)لكل متغيرة حيث:  AICوقد تم اختيار فترات التباطؤ وفق معياري  

في الملحق يمثل  2مبطهة بفترة زمنية واحدة وأن بقية المتغيرات الأخرى بدون تهخيرات زمنية، والشكل رقم  LMCو  LFDI تينالمتغير 

 الأقل  AICكيفية اختيار التهخيرات المثلى من خلال قيمة 
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 اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود: -ب

طويلة الأجل بين متغيرات النموذج، و إذا تهكدنا من  توازنيةفي الأول اختبار وجود علاقة  ARDLذج يتضمن اختبار نمو  

 Fوجود هذه العلاقة ننتقل إلى تقدير معلمات الأجل الطويل وكذا معلمات الأجل القصير  و لأجل ذلك نقوم بحساب إحصائية 

 بوجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج حيث يتم اختبار فرضية العدم القائلة  Wald testمن خلال 

هي أكبر من الحدود العليا للقيمة الحرجة عند كل درجات المعنوية للحدود  F-stat( في الملحق أن 1يوضح الجدول رقم )

التابع  العليا  المعنوية، وبالتالي نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة بوجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغير

lpcrgdp   والمتغيرات المستقلة 

 الصيغة التالية: ARDLو يهخذ نموذج 

 
 حيث أن:

  t: تمثل المتغير التابع في اللحظة الزمنية  

 زمنية واحدة  لفترة  مثل المتغير التابع المبطهة :

 زمنية واحدة  المبطهة لفترة: تمثل متغيرة الاستثمار الأجنبي المباشر 

 زمنية واحدة  تمثل متغيرة الإنفاق الحكومي النهائي للاستهلاك المبطهة لفترة 

 زمنية واحدة  تمثل متغيرة الاستثمار المحلي المبطهة لفترة  

 زمنية واحدة  تمثل متغيرة المعروض النقدي المبطهة لفترة  

 زمنية واحدة  تمثل متغيرة التضخم المبطهة لفترة  

و  cمعلمات العلاقة قصيرة الأجل، في حين أن  γتمثل معلمات العلاقة طويلة الأجل، بينما تعبر معلمات الفروق الأولى   𝜷بينما  

ε   تمثلان الحد الثابت والخطه العشوائي على التوالي 

 الخطأ مع ديناميكية الأجل القصير: لتصحيح ARDLتقدير نموذج  -ث

(، وتوضح 2وتتضمن هذه المرحلة الحصول على مقدرات المعلمات في الأجل القصير، كما هو موضح في الجدول رقم ) 

 نتائج الجدول علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر و المتغيرات المستقلة الأخرى بالنمو الاقتصادي في الأجل القصير كالتالي:

 (: نتائج تقديرات نموذج تصحيح الخطه ومعلمات الأجل القصير 2رقم ) الجدول 
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 (.eviews10)مخرجات البرنامج الإحصائي  باحثينالمصدر: من إعداد ال 

وبإشارة سالبة ويكون عندئذ نموذج  %1ذو معنوية إحصائية مقبولة عند  (=0.45-)إن معامل تصحيح الخطه 

من أخطاء الأجل القصير يمكن تصحيحها في العام الأول من أجل العودة  %45وعليه فيمكننا القول أن تصحيح الخطه مقبول، 

إلى الوضع التوازني في الأجل الطويل، وهذا يعبر عن سرعة العودة للوضع التوازني في حالة وجود صدمات تزيح الاقتصاد 

محل الدراسة هي في حالة تكامل مشترك ولها علاقة توازن في الأجل الجزائري عن وضعه التوازني، وبالتالي فإن متغيرات النموذج 

 الطويل 

أما فيما يخص معلمات الأجل القصير فإن معدلات النمو الاقتصادي تتهثر وبشكل عكس ي )إشارة سالبة( بمعدلات  

الانفتاح التضخم ومعدلات  ومعدلات معدلات النمو بشكل عكس ي ، كما تتهثر0.12-نمو النفقات الاستهلاكية للإنفاق الحكومي 

  09 0، كما تتهثر معدلات النمو الاقتصادي طرديا بمعدلات الاستثمار بقيمة على التوالي 0.02- و 0.24- بالقيم   التجاري 

 لتصحيح الخطأ في الأجل الطويل: ARDLنموذج  -ج

 من خلال الجدول أدناه نستنتج ما يلي:

والنمو الاقتصادي بتهخير سنة  والانفتاح التجاري  متغيرات التضخم بالنسبة لمعلمات الأجل الطويل فإن كل من

أما باقي المتغيرات فهي ذات معنوية إحصائية ضعيفة ولم تظهر أي دور على الأكثر % 1والاستثمار لها معنوية إحصائية عند 

 إيجابيي على المدى الطويل 

عني أن زيادة التضخم تؤدي إلى تراجع معدلات النمو ومن الجانب الاقتصادي فإن إشارة معلمة التضخم سالبة مما ي 

وكذلك بالنسبة لمتغيرتي الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر وهذا مقبول من الوجهة الاقتصادية، 

والكتلة  جاري الانفتاح التأما إشارة مقدرة معامل كل من الاقتصادي بتهخير سنة فلها تهثير عكس ي على النمو الاقتصادي، 

دلات النمو الاقتصادي النقدية والاستثمار والإنفاق الحكومي موجبة مما يعني أن زيادة معدلات هذه المتغيرات تؤدي إلى زيادة مع

  في الجزائر
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 لمات الأجل الطويل(: مقدرات مع5الجدول رقم )

 
 (.eviews10)مخرجات البرنامج الإحصائي  باحثينالمصدر: من إعداد ال

 الاختبارات التشخيصية: -ح

 للتهكد من جودة النموذج المستخدم في التحليل وخلوه من المشاكل القياسية، تم القيام بعدة اختبارات كالتالي:

 لبراش باقو: LMاختبار -

ل من خلال هذا الاختبار تبين أنه لا يوجد ارتباط ذاتي تسلسلي للأخطاء في بواقي معادلة الانحدار حيث يظهر الاحتما 

 في الملحق(  2)أنظر الجدول رقم  % 80و  %1،%8المقابل لهذا الاختبار بقيمة أكبر من مختلف درجات المعنوية عند 

 اختبار التوزيع الطبيعي:-

و بالتالي بواقي تقدير  %80و %1%، 8الاحتمالية المقابلة لاختبار جارك بيرا أكبر من مختلف درجات المعنوية عند 

 في الملحق(  1يع الطبيعي، وبالتالي يمكن قبول النموذج إحصائيا  )أنظر الشكل رقم الانحدار تتبع التوز 

 اختلاف التباين :-

من خلال هذا الاختبار تبين أنه لا يوجد مشكل اختلاف التباين في الأخطاء وهذا لأن الاحتمالية أكبر من مختلف  

 لملحق( في ا 9)أنظر الجدول رقم  % 80و  %1%، 8درجات المعنوية عند 
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 والأجل الطويل:  اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات الأجل القصير-

لكي نتهكد من خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي تغيرات هيكلية فيها لابد من استخدام الاختبارات 

 CUSUM of)راكمي لمربعات البواقي المعادة ، وكذا المجموع الت(CUSUM)المناسبة لذلك مثل المجموع التراكمي للبواقي المعادة 

Squares،)  ويعد هذان الاختباران من أهم الاختبارات في هذا المجال لأنه يوضح أمرين مهمين، وهما تبيان وجود أي تغير هيكلي

 في البيانات، ومدى استقرار وانسجام معلمات الأجل الطويل مع معلمات الأجل القصير 

كلي للمعلمات المقدرة لصيغة تصحيح الخطه لنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية ويتحقق الاستقرار الهي 

داخل الحدود الحرجة عند مستوى  (CUSUM of Squares)و (CUSUM) المبطئة، إذا وقع الشكل البياني لاختبارات كل من

 في الملحق(  1و 2  )أنظر الشكلين رقم %1معنوية 

 CUSUM ofو ) (CUSUM) ذج المقدر المدروس أظهرت النتائج أن منحنيي الشكلينبعد تطبيق الاختبار على النمو 

Squares)  ما يؤكد وجود استقرار بين متغيرات الدراسة وانسجام في  ،%1الممثلة أعلاه تقع داخل الحدود عند مستوى معنوية

 النموذج بين نتائج تصحيح الخطه في المدى القصير والطويل 

 اختبار التطابق:-

مما يعني  Fitted للبيانات متطابق تقريبا مع منحنى القيم المقدرة Actual نلاحظ أن منحنى القيم الحقيقية هذا الاختبارن خلال م

 في الملحق(  2يوضح ذلك  )أنظر الشكل رقم  في الملحقجودة النموذج، و الشكل 

 :خاتمة .5

تقال رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى وتعطي صاحبها حق ظاهرة اقتصادية تسمح بان المباشر يعتبر الاستثمار الأجنبي

 التملك والإدارة للمشروع الاستثماري 

عد النمو الاقتصادي أداة مهمة في اقتصاديات جميع الدول، لهذا تسعى هذه الأخيرة إلى تحسين مستويات الأداء يو  

 تحسين معدلات النمو الاقتصادي  الاقتصادي بما ينعكس إيجابيا على مختلف النواحي الاقتصادية وبالتالي

 ومن خلال الدراسة التطبيقية للبحث توصلنا إلى ما يلي:

أنها مستقرة عند PP  و ADFأثبتت نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة وباستخدام الاختبارين  -

 .الفرق الأول 

 يرات الدراسة بين اختبار الحدود أنه توجد علاقة تكامل مشترك بين متغ -

% ومنه يمكننا 1كما بين نموذج تصحيح الخطه للعلاقة قصيرة الأجل أن معامل تصحيح حد الخطه سالب ومعنوي عند  -

 تقدير العلاقة طويلة الأجل 

من جودة النموذج المستخدم في التحليل وخلوه من المشاكل القياسية،  تهكدنامنا بعدة اختبارات تشخيصية لياقومن خلال  -

اختلاف التباين للأخطاء، واختبار التوزيع   ، واختبار اختبارLMباستخدام كل من اختبارات الارتباط الذاتي للأخطاء وذلك 

 الطبيعي 

 CUSUM)، وكذا المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعادة (CUSUM)بعد تطبيق اختباري المجموع التراكمي للبواقي المعادة  -

of Squares المقدر المدروس أظهرت النتائج أن منحنيي الشكلين تقع داخل الحدود عند مستوى معنوية النموذج (،  على

، ما يؤكد وجود استقرار بين متغيرات الدراسة وانسجام في النموذج بين نتائج تصحيح الخطه في المديين القصير 1%

 والطويل 
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 Fittedانات متطابق تقريبا مع منحنى القيم المقدرة للبي Actual من خلال اختبار التطابق يظهر أن منحنى القيم الحقيقية -

 مما يعني جودة النموذج 

وخلاصة البحث أن للاستثمار الأجنبي المباشر علاقة سلبية على النمو الاقتصادي في الجزائر ولكنها غير معنوية إحصائيا 
الجزائر لم ترقى للمستوى المطلوب الذي يمكنها وذلك في المدى الطويل، هذا يدل على أن معدلات الاستثمار الأجنبي المباشر في 

 من المساهمة الفعالة في تحسين معدلات النمو الاقتصادي 
 وفي الأخير يمكن نقترح الآفاق التالية:

  تقييم سياسات الاستثمارات الأجنبية المباشرة وأثرها على النمو الاقتصادي في الجزائر 

  ة في الجزائر ودورها في النمو الاقتصادي محددات جذب الاستثمارات الأجنبية المباشر 
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