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  ملخص:

لى دراسةة تحليي  رةرتت حي ن اماا الدتلرا الرسمية الذي تعر م مأ مهت حرحاياأ ماممة مسعار الفرف الباةرة، تهدف هذه الورقة إ     

 لنماا الرعويت المدار في الجزائر.تإسقاطها على خفائص الاقرفاد الجزائري لمعرفة إن كان يمكأ حينيه تاعرياره مفض  ةدي  

 في ا  تجود احرياطاأ  ةةةةةةرف مي ما تم ةةةةةةروياأ ح ةةةةةةخت  تخيفةةةةةةا الدراسةةةةةةة إلى من الجزائر يمكأ لها     
 
حي ن اماا الدتلرا خفةةةةةةو ةةةةةةا

تهو: الاحلاد الأترتبي، تبالرالي اعرماد عمية الأترت  % 05منخفضةةةة، تتجود رةةةريي حئاري رئامةةةهن حرت معه المعاميأ الرئارية ة م م مأ 

 .لركون هي العمية الرسمية في الجزائر لأ يواجه مي مشاك 

امةةاا الةةدتلرا الرسةةةةةةةةةةةةةميةةة، ماممةةة سةةةةةةةةةةةةةعر الفةةةةةةةةةةةةةرف البةةاةرةةة، مقر  المي  الأخ م، المفةةةةةةةةةةةةةةداقيةةة، الاافرةةا  الرئةةاري،  لمفتاااةيااة:الكلماااا ا

 .احرياطاأ الفرف، ضريية الر خت

 . JEL : E31, E42تصنيف 
Abstract: 

    This paper aims to study and analyse the conditions of adopting the official dollarization regime, 

which is considered one of the most important arrangements of fixed rate exchange regimes, and 

dropping it on the characteristics of the Algerian economy to see if it can be adopted and considered 

the best alternative to the floating regime in Algeria.  

    The study concluded that Algeria can adopt the official dollarization regime, especially in the 

presence of large exchange reserves and low inflation levels, and the presence of a major trading 

partner with which trade transactions are more than 50%: the European Union. Therefore, the 

adoption of the euro currency as the official currency in Algeria will not face any problems. 

Key words: Official dollarization regime, Fixed exchange rate regimes, Lender of last resort, 

Credibility, Trade openness, Exchange reserves, Inflation tax. 

Jel Classification Codes : E31, E42. 

Résumé :  
     Le présent document a pour objet d’étudier et d’analyser les conditions d’adoption du système de 

dollarisation officielle, qui est l’un des dispositifs les plus importants pour les régimes de taux de 

change fixes, et comparez-les avec les caractéristiques de l'économie algérienne pour voir si elle peut 

être adoptée et considérée comme la meilleure alternative au système flottant en Algérie. 

     L’étude a conclu que l’Algérie peut adopter le système de dollarisation, en particulier en présence 

de réserves de change importantes et de faibles niveaux d’inflation, ainsi que de la présence d’un 

partenaire commercial majeur avec lequel les transactions commerciales représentent plus de 50%: 

l’Union européenne, et l’adoption de l’euro en tant que monnaie officielle en Algérie ne posera donc 

aucun problème. 

Mots clés : Système de dollarisation officielle, Régimes de taux de change fixes, Prêteur en dernier 

ressort, Crédibilité, Ouverture commerciale, Réserves de change, Taxe à l’inflation. 

Codes de classification de Jel: E31, E42. 
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 :مقدمة. 1

، تم  حزايةةد الركةةامةة  في الرئةةارا العةةالميةةة       
 
بعةةد اااهةةاع العمةة  ةنمةةاا ةريرون تتدا لأسةةةةةةةةةةةةةةعةةار الفةةةةةةةةةةةةةةرف منةةذ حوالي مربع ن عةةامةةا

ر مشكيأ جديدا تاهرأ معها حيول جديدا لم  لة اماا الفرف الأفض  الذي تعم  تمسواق رمس المال، مدى  لي إلى اهو 

، الذي ت ةةةةةةةةةةاهت في جذ  المفةةةةةةةةةةداقية تتعزيز الرسةةةةةةةةةةمية على تعزيز مهداف الرنمية في ك  ةيد، تمحد هذه الحيول: اماا الدتلرا

 البقة لدى الم تبمريأ الأجااب.

لرببيا إلى سةةةةةةةةةةةةية عميأ إلى اماا الرعويت المدار ل ةةةةةةةةةةةةعر  ةةةةةةةةةةةةرفها مااالا حواجه الجزائر ةاعريارها دتلة اارقيا مأ اماا ا      

الكب م مأ الفةةةةةةةةةةةةةةدمةاأ الةداخييةة تالخةارجية، اةرداع مأ حدهور قيمة الدينار إلى ماماأ ااخفا  مسةةةةةةةةةةةةةةعار الي متل ال ن مدأ إلى 

قائت تتغي مه ةنماا آخر يرماشةةةةةه  م  حآك  الاحرياطياأ، لهذا فقد م ةةةةةيلا ةلاجة ماسةةةةةة إلى إعادا النمر في اماا الفةةةةةرف ال

ام نظخفةةائص الاقرفةةاد الجزائري، تمحد هذه الأاممة اليديية ال ن مأ رةة  ها من تعيد لنماا سةةعر الفةةرف مفةةداقيره هو: 

 . الرسمية الدولرة

ة على سةةةةةةةةوف اقوا ةرليي  هذا النماا تمأ  ت إسةةةةةةةةةقات رةةةةةةةةرتت حينيه على الاقرفةةةةةةةةةاد الجزائري، ت لي مأ خيل ا جاة      

 .؟الرسمية هل الاقتصاد الجزائري يتوفر على شروط تبني نظام الدولرةا ركالية الرئا ية الرالية: 

 لا يتوفر الاقتصااااااد الجزائري علىلغر  ا جاةة على ا رةةةةةكالية الرئا ةةةةةية فقد حت  ةةةةةياية الفرضةةةةةية الرئا ةةةةةية الرالية:       

هذه الفرضةةةةةةةةةةةةية فقد اعرمداا على المنذل الو ةةةةةةةةةةةةفي، ت لي مأ خيل مأ مج  اخريار  ،الرساااااااااامية شااااااااااروط تبني نظام الدولرة

ية الجزائر  ا حفةةةةةةةةةائياأ الاقرفةةةةةةةةةادية ةمقاراالمنذل الرلييلي ت لي مأ خيل ترةةةةةةةةةرتت حينيه،  الرسةةةةةةةةةمية ت ةةةةةةةةةد اماا الدتلرا

 تمأ  ت حليي  النرائج تاحخا  القراراأ. الرسمية اماا الدتلرابشرتت 

 ا ةرق يت هذه الورقة إلى ملوريأ:تعلى هذا الأساس سوف اقو       

 Dollarization مقارباا منهجية وعلمية ةول نظام الدولرة  -       

 واختباره كبديل لنظام التعويم المدار للدينار الجزائري  الرسمية شروط تبني نظام الدولرة -     

 : Dollarizationمقارباا منهجية وعلمية ةول نظام الدولرة  .2

، تم  حزايد الركام  في الرئارا العالمية بعد اا      
 
اهاع العم  ةنماا ةريرون تتدا لأسعار الفرف الباةرة منذ حوالي مربع ن عاما

تمسواق رمس المال، مدى  لي إلى اهور مشكيأ جديدا تاهرأ معها حيول جديدا لم  لة اماا الفرف الأفض  الذي تعم  

 عأ على تعزيز مهداف الرنمية في ك  ةيد. تمحد
 
ث هذه الحيول هي الدتلرا الكامية الذي يرخلى الييد المع ن ةمقرضةةةةةاها رسةةةةةميا

 لييد آخر معمية قااواية له، تهي في الغالب الدتلار الأمريكي.
 
 عميره، تيعرمد عمية مم م اسرقرارا

 مفهوم الدولرة: .1.2

 تالدتلرا ي م الرسمية مت الجزئية.يرت الرمي ز ة ن اوع ن مأ الدتلرا: الدتلرا الرسمية مت الكامية،       

تعرف الدتلرا الكامية مت الرسةةةةةةةةةمية ة  ها: ع اعرماد عمية مجنبية معمية قااوايةي تبالرالي، حفةةةةةةةةةيس العمية الأجنبية تسةةةةةةةةةيية       

 .(Uzun, 2005, p. 4)ع المعاميأ المفر  بها ممخزن ليقيمة تتحدا للح ا  

 ة  ها:ع تغي م في النماا النقدي ةاعرماد عمية مجنبية حوفر قاعدا قوية تم ردا لينمو الاقرفةةةةةةةةةةادي، تيمكأ       
 
تتعرف ميضةةةةةةةةةةا

 من ينمر إليها على م ها الرغي م المؤسةةةةةةمةةةةةةهن الذي لا رجعة فيه الو ااخفا  معدلاأ الر ةةةةةةخت، تالم ةةةةةةؤتلية المالية تالشةةةةةةفافيةع

(Anurag, 2012, p. 8). 

تاسرخدامها كوسيية ليدف  تمم رودع  -عادا الدتلار  -فهن ع الرداتل المش مك ليعمية الأجنبية  الدولرة غير الرسميةمما       

 .(Cartas, 2010, p. 57) ليقيمة، ةالروااي م  العمية الوطنية ع

 إلى  Berg and Borenszteinح ةةةةةةةةةةب       
 
فإن الدتلرا ي م الرسةةةةةةةةةةمية هي:ع الاسةةةةةةةةةةرخداا العفوي في ةيد ما ليدتلار الأمريكي جنيا

 .(Berg & Borensztein, 2000, p. 38)جنب م  عميره المليية في معاميحه المالية ع 



 لعلوم التجاري العلوم الاقتصادي  والتسيير والـ  مج 371 -353ص ، (1129) 12: العــدد/  21 المجلد

 

355 

مأ الأرةةةةةةكال، ةما في  لي: دمت سةةةةةةنداأ ةالعمية الأجنبية مت الأ ةةةةةةول ي م  الدتلرا ي م الرسةةةةةةمية قد حرخذ مئموعة مرنوعة      

النقةةةديةةةة الأخرىي د ت العميةةةة النقةةةديةةةة الأجنبيةةةة، سةةةةةةةةةةةةةةواع كةةةان امريمهةةةا قةةةااوةي مت ي م قةةةااوةيي د ت تدا   العميأ الأجنبيةةةة في 

 . (Bogetic, 2000, p. 181) الينوك الملييةي ددت تدا   العميأ الأجنبية في الينوك الأجنبية

تمأ المفيد الرمي ز ة ن اسةتيدال العمية، تهو اسرخداا النقد الأجنين تالودا   ةالعميأ الأجنبية في المقاا الأتل كوسيية       

 خ ماع الاقرفةةةةاد يقولون  ليدف ي تاسةةةةتيدال الأ ةةةةول، تهو اسةةةةرخداا م ةةةةول العميأ الأجنبية في المقاا الأتل ممخزن ليقيمةي

 ة ن الدتلرا ي م الرسةةةةةةةةةمية حرحيد م  اسةةةةةةةةةتيدال الأ ةةةةةةةةةول، لاسةةةةةةةةةيما اسةةةةةةةةةتيدال الودا   ةالعمية الأجنبية ليودا   ةالعمية المليية

(Balino, 1999, p. 5). 

ئوية مأ إجمالي ال ةةةةيولة، حيض حرضةةةةمأ إجمالي ال ةةةةيولة درجة الدتلرا حقاس كالرالي: الودا   ةالعمية الأجنبية من ةةةةية م      

 .(Quispe-Agnoli, 2002, p. 3) العر  النقدي تالودا   ةالعمية الأجنبية

 ةالأ هان ممران:      
 
 عند النمر في اخريار مب  هذا النماا ل عر الفرف ينيغي من يكون ما ي

  ا ع إاما تع م ةاخرفار عأ اسرخداا مية عمية مجنبية في مي ةيد ي م ةيدها. من مف لح ع الدتلر 

  ت ةةةةةةةةةةةرخدا ةالفع   -تمذلي ةيدان الرلول الاقرفةةةةةةةةةةادي على إ ر اعرمادها قلياأ ال ةةةةةةةةةةوق  -إن معمت الييدان النامية

 تي م رسمن مأ مركال الدتلرا. تهذه الدتلرا ي م الرسمية إاما هي رد فع  لع
 
 ملدتدا

 
دا الاسرقرار الاقرفادي، ركي

 تارحفاع معدل الر خت، تريية المقيم ن في حنوي  م ولهت تحماياها مأ مخاطر ااخفا  قيمة العمية.

 لماذا الدولرة:. 2.2

قةةةد حيةةةدت الةةةدتلرا الكةةةاميةةةة مأ تجهةةةة امر مي ةيةةةد تعر م عميرةةةه عميةةةة  ةةةةةةةةةةةةةةعيةةةة إجراع مم م راديكةةةاليةةةة ممةةةا هو في الحقيقةةةة.       

دتلار الأمريكي مت ي مه مأ العميأ الرئا ةةةةةةةةةةةةية منتشةةةةةةةةةةةةر ةدرجة مت ة خرى في معمت الييدان النامية، تلاسةةةةةةةةةةةةيما في فاسةةةةةةةةةةةةرخداا ال

العقود المالية. تالدتلرا الكامية تع ن احخا  الخ وا الرالية ةالاارقال مأ الدتلرا ي م الرسمية الملدتدا إلى الاسرخداا الكام  

عاميأ. لكأ لما ا الدتلرا  سةةةةةةةةةةوف الاتل ا جاةة على هذا الت ةةةةةةةةةةا ل مأ خيل النقات تالرسةةةةةةةةةةمن ليعمية الأجنبية في جمي  الم

 الرالية:

ارحفاع تتغ م معدل الر ةةةةةةةةةةخت تعيق بشةةةةةةةةةةدا مأ قدرا العميأ الوطنية لرعم  :  The Inflation Taxضااااااااريبة الت ااااااااخم   -

يدان  اأ الر خت المرحف  حمي  إلى من ةكفاعا ممخزن ليقيمة، تتحدا للح ا ، تتسيية ليريادلي تاتيئة لذلي، فإن الي

النزت  حدريئيا لفةةةةةالح عمية م ةةةةةرقرا دعادا، الدتلار الأمريكيت في حالة عدا تجود قيود على النقد الأجنين، تتشةةةةة م الأدلة 

العةارضةةةةةةةةةةةةةةة من هةةذه العمييةةة حيةةدم مأ اسةةةةةةةةةةةةةةتيةدال العميةةة الملييةةة ةةةالعميأ الأجنبيةةة ممخزن ليقيمةةة. في الواق ، العةةديةد مأ 

، تبةةذلةةي يلمةة  ا
 
لييةةدان ال ن تعةةاةي مأ ارحفةةاع معةةدلاأ الر ةةةةةةةةةةةةةةخت قةةد حخرفي تايفةةة مخزن ليقيمةةة مأ المةةال المللي حقرييةةا

الجمهور معمت  مدخراتهت المالية في رك  تدا   مؤقرة مقومة ةالعمية الأجنبية، تإ ا كااا هناك ف ماأ طويية مأ ارحفاع 

 -تخا ةةةةة حيي ال ن حن وي على حكيفة مي ما  -نفيذ العديد مأ المعاميأ معدلاأ الر ةةةةخت فإن  لي يلفز الجمهور على ح

 .(Sahay & Vegh, 1995, p. 1) ةالعميأ الأجنبية

إن الحقيقة هي من الدتلرا تضةةةةةةةةةةةةعا حلا مقداا الينوك المرمزية، فعادا، الدتلرا هي اسةةةةةةةةةةةةرئاةة لرآك  سةةةةةةةةةةةةري  لقيمة       

ة المليية ب بب الر خت تااخفا  سعر الفرف. يئوا لملافظ اليني المرمزي ةدتره إلقاع اليوا على الحكومة لأ ها العمي

م ةةةةةةةةةةةةةةرأ على الينةةي المرمزي حمويةة  نجزهةةا. بغا النمر عأ  لةةي، فةةإن المي  اقمأ في مبةة  هةةذه الأتقةةاأ هو اسةةةةةةةةةةةةةةرخةةداا 

سةةةرقرار الاقرفةةةادي الكلي. في ممريكا اليحينية، حت  ةةةياية هذه العميأ الأجنبية، تهو رد فع  عقيةي لنوباأ مأ عدا الا 

العيارا لو ةةةد اللجوع الميهإي إلى الر ةةةخت لرموي  ا افاق الحكومي: ع ضةةةريية الر ةةةختع، تالر ةةةخت يئيب ارائج سةةةائة، 

اهور  أ الر خت كانتلكنه ت ةاهت في حموي  نجز المواااة. لهذا، لا  مأ الم ةرغر  من اق ار الجاابية لم روياأ عالية م

 . (Driessen, 2005, pp. 104-105) الدتلرا في المن قة
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 في انخفاااق قيمااة العملااة:  -
 
عةةدا الاسةةةةةةةةةةةةةةرقرار النقةةدي لا تع ن فقد من معةةدلاأ الر ةةةةةةةةةةةةةةخت مرحفعةةة، تلكأ ينعك  ميضةةةةةةةةةةةةةةا

مرا مخرى، حرةةةة  ر كةةةة  مأ المعةةةةاميأ تمخزن ليقيمةةةةة كواةةةةائد  قيمةةةةة العميةةةةة المركرر مقةةةةاةةةةة  العميأ الأجنبيةةةةة.  ااخفةةةةا

لينقود، إ  من الم ةةاهيك ن يروقعون ااخفا  قيمة العمية المليية، تبالرالي ارحفاع مسةةعار ال ةةي  الم ةةروردا، تهذا ما يؤدي 

في  حرئه إلى الردهور،إلى امو قيمة معياع الديون الخارجيةي في اف  الوقا مسةةعار الأ ةةول المقومة ةالعمية المليية سةةوف 

ح ن ارحفاع مسةةةةةعار الحفةةةةةول على القرت  المقومة ةالعمية الأجنبية. إ ا حوق  الوميع الاقرفةةةةةادي ن ااخفا  قيمة مي ما 

-Müller, 1999, pp. 287) مأ العميةةة الملييةةة، سةةةةةةةةةةةةةةوف يلةةاتلون الحةةد مأ مخةةاطرهةةا عأ طريق الرلول إلى عميةةة مجنبيةةة

288).   

  Eichengreen and Hausmannحت اق ما  هذه الفرضية مأ:  The Original Sin Hypothesisفرضية الخطيئة الأصلية  -

إ  تشةةةة م إلى عدا مقدرا الكب م مأ الدتل بشةةةةك  عاا تالاقرفةةةةادياأ النارةةةةئة بشةةةةك  خا  على اسةةةةرخداا عمياها المليية 

الاق ما  ملييا قجال طويية. في تجود هذا النقص، الهشةةةةةةةارةةةةةةةة المالية ممر لا مفر منه، ليق ما  مأ الخار ، مت ح   مأ 

لأن جمي  الاسةتبماراأ المليية سةوف تعاةي إما مأ عدا ح اةق العمية د المشةاري  ال ن حنش  ةالعمية المليية سارت حموييها 

الأج  ةقرت  قفةةةةة ما الأج  ت. الأهت مأ  لي،  ةالدتلار ت مت عدا ح اةق آجال الاسةةةةةرلقاق د سةةةةةارت حموي  مشةةةةةاري  طويية

 مأ  لي هو من 
 
حيي الاخريفاأ موجودا لا  لأن الينوك تالشةةةةةةةةركاأ حفرقر إلى الحكمة لرغ ية ااكشةةةةةةةةافهاي المشةةةةةةةةكية ةدلا

، المشكية لا 
 
حكمأ  الييد الذي لديه الم يوباأ الخارجية مقومة ةالعمية الأجنبية هو ةالرعريد ي م قادر على الرلوت. ميضا

في من الشةةةركاأ ةب ةةةاطة حفرقر إلى الريفةةةر لرتناسةةةب م  هيك  اسةةةرلقاق الموجوداأ تالم يوباأ بهاي ال ةةةبب م ها حئد مأ 

 الم رلي  القياا ةذلي. 

ي محب على ما سةةةةةةةةةةةيق اهور إرةةةةةةةةةةةكالية الاخريار ة ن ماممة الربد الباةرة تمسةةةةةةةةةةةعار الفةةةةةةةةةةةرف المراة. مأ ااحية إ ا قررأ       

ا  ةرعويت عمياها تبالرالي إمكااية ااخفاضةةةةةها في ال ةةةةةوق، فقد يؤدي  لي إلى ا فيس ب ةةةةةبب عدا ح اةق ال ةةةةةي اأ ال ةةةةةم

 مأ  لي، حداف  عأ ربد عمياها ت لي عأ طريق ةي  احرياطياأ الفةرف ترف  مسةةعار الفائدا، لكأ هذا 
 
 ةدلا

 
العميةي إ ا

 ى القف م.ا جراع سوف تعج  الرخيد عأ سداد الديون المليية على المد

الح  للخرت  مأ هذه المعضةةية هي الدتلرا، إ  من الاعرماد على الدتلار لجمي  المدفوعاأ المليية سةةوف يقعةةهن على       

مشةةةةةكية عدا ح اةق العمية، تيفةةةةةيس ةالرالي مفةةةةةادر الدخ  مقومة ةنف  عمية الال زاماأ، تحخفيد مشةةةةةكية عدا ح اةق 

 مم م للأجااب لرقديت قرت  آجال الاسرلقاق لأ ها حفيس مسه  اقن 
 
  دار ترقة طويية الأج  ةالدتلار، تمذا اسرعدادا

 ةآجال اسةةةةةةرلقاق طويية، تميضةةةةةةا  ال ةةةةةةكان ت ةةةةةةرخدمون مموالهت في الداخ  مما ت ةةةةةةاهت في تعميق الأسةةةةةةواق المالية المليية

(Eichengreen & Hausmann, 1999, pp. 3-4). 

 تقييم الدولرة: .3.2

هذا، تيرمب  عنفةةةةةةةةةةةةر الجذ  الرئامةةةةةةةةةةةةهن ليدتلرا الكامية في إاالة خ ر الااخفا  المفامل تالحاد في سةةةةةةةةةةةةعر  ةةةةةةةةةةةةرف العمية       

 إلى الحد مأ عيتا المخاطر على مسعار فائدا القرت  الأجنبية، تمأ  ت حفول الحكومة تم تبمري 
 
الوطنية، مما يؤدي فورا

مسةةةعار فائدا مق ي تيؤدي ااخفا  مسةةةعار الفائدا تايادا الاسةةةرقرار في حركاأ ر تس الأموال الدتلية إلى الق اع الخا  على 

 . ت7،  فلة 2555دة مغ ت ةورينزح ن،  الرقيي  مأ حكيفة خدمة الديأ العاا تتشجي  ايادا الاستبماراأ تالنمو الاقرفادي

 بشةةةةةة ن اق ار ا يئاةية المزعومة ليدتلرا على النمو تمداع الاقرفةةةةةةاد الكلي بشةةةةةةك  عاا، إ  من م   لي، فإن ه      
 
ناك رةةةةةةكوكا

 -مت مي اماا سةةةةعر الفةةةةرف  -الأدلة على العيقة ة ن ماممة سةةةةعر الفةةةةرف تالنمو ي م حاسةةةةمة، تلا حدعت الادعاع ة ن الدتلرا 

خرى، الييدان ال ن لديها الربد الباةا مأ الفةةةةةةةةةةةعب عييها اسةةةةةةةةةةةتيعا  مأ ااحية م يهو مأ العوام  الهامة لرلقيق امو سةةةةةةةةةةةري 

الفةدماأ الخارجية، ةما في  لي رةرتت الرئارا تاضة راةاأ مسعار الفائدا العالميةي هذا ما سوف ي مجت إلى المزيد مأ عدا 

 .(Edwards & Magendzo, 2001, pp. 1-2)  الاسرقرار تااخفا  في النمو الاقرفادي

تيفعةةةةةةةهن ةنا حليي  الدتلرا الكامية إلى مقارااها ة قر  مناف ةةةةةةةيها: اماا مئي  العمية. تح ما هذه المقاراة اق ار الرئا ةةةةةةةية       

 عأ  لةةي، فةةإن الفةةارق 
 
ليةةدتلرا تميد حخريد آ ةةارهةةا عأ حيةةي ال ن ح محةةب على مئرد ربد العميةةة بعميةةة قويةةة مخرى. تفضةةةةةةةةةةةةةةي
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اسةةهن الذي يم ز الدتلرا هو م ها حكون دائمة مت حكاد، فالرجوع عأ الدتلرا م ةةعب ةكب م مأ تعدي  اماا مئي  العمية مت الأسةة

الرخلي عنه. تالواق  من مم م المكاسب ال ن حلققها الدتلرا هي المفداقية ال ن حن وي عييها، لأ ها حكاد حكون ي م قاةية للإلغاع. 

 لغاع هذه قد حكون ةاهمة الركيفة ةالن ية ليعا الييدان  اأ المرتف الخا ة.تم   لي فإن عدا قاةيية ا 

، هناك ةجة قوية مخرى م ةةاادا ليدتلرا، تإن كااا حرعيق ةالمدى الأبعد، تهي من الدتلرا القااواية الكامية حئع        
 
ميضةةا

ة اةعزال النماا المالي المللي عأ ةقية العالت، حلقيق الركام  الاقرفةةةةةادي م  ةقية العالت مم م سةةةةةهولة، تمأ  ت حزداد  ةةةةةعوب

فالدتلرا قد ت ةةةةةةمس ةإقامة مسةةةةةةاس قوي لق اع مالي سةةةةةةييت مما ت ةةةةةةاعد على حلقيق امو اقرفةةةةةةادي قوي تم رد. تتعرمد هذه 

 لا رجعة فيه ليو ةول إلى معدل ح ةخت منخفا تإرسةاع المفداقية بش ن الما
 
 مؤسة ةيا

 
ية لالحجة على من الدتلرا تعر م تغ ما

 العامة، تحلقيق الشفافية.

ح حية الييد الذي تعرمد عمية مجنبية معمية قااواية له : ريت هذه الايئاةياأ إلا من ليدتلرا الكامية عدا سييياأ ميها      

ال ن حةة تي م  القةةدرا على طيةةاعةةة العميةةة الورقيةةةي ف جت حةةدفق  Seigniorageةمةةا يمكأ من يئنيةةه مأ رسةةةةةةةةةةةةةةوا سةةةةةةةةةةةةةةي العميةةة 

أ رسةةةةةةةوا سةةةةةةةي العميأ تعرمد على ك  مأ معدل امو الناحج تمعدل الر ةةةةةةةخت. ةالن ةةةةةةةية ليعا اقرفةةةةةةةادياأ الأسةةةةةةةواق إيرادا

النارةةةةةةةةةئة، فإاه تشةةةةةةةةةك  جزع مي م مأ ا يراداأ الحكومية. م  مي حرحاب سةةةةةةةةةعر  ةةةةةةةةةرف  اةا آخر، عائداأ مربا  سةةةةةةةةةي النقود 

 لشةةةةةةةةةةةةةراع موجودا بشةةةةةةةةةةةةةك  مت ةآخري على تجه الخفةةةةةةةةةةةةةو ، في ا  مئي  العمية، ح
 
يض ت ةةةةةةةةةةةةةرخدا المال المللي الم يوع حديبا

 إعادا رةةةةةةةةراع القاعدا النقدية المليية ةاسةةةةةةةةرخداا 
 
الاحرياطياأ الأجنبيةي لكأ الدتلرا تع ن فقدان هذا الاهرماا، تع ن ميضةةةةةةةةا

 . (Antinolfi & Keister, 2001, p. 31) الاحرياطياأ الأجنبية، تبالرالي فقدان الفائدا على هذا المخزتن مأ الاحرياطي مذلي

 عأ سي رحه على ال ياسة النقدية       
 
 حاما

 
الم  لة البااية م  ح ييق الدتلرا الكامية مت الرسمية هي حخلي الييد المع ن حخييا

 ليوضةةةةةةة  في ا  حرحاياأ مئي  العمية، لأن الييد 
 
 لمئي  تسةةةةةةةياسةةةةةةةة سةةةةةةةعر الفةةةةةةةرف، تقد ييدت  لي م اةقا

 
الذي ي يق اماما

 ليعدتل عأ ربد سعر الفرف في ا  اماا مئي  العمية، تإن 
 
العمية لا ت ر ي  حخفيا قيمة عميره، ي م من هناك مئالا

كان  لي لا يرت إلا في ارتف اسةةرانائيةي مما اماا الدتلرا الكامية فالهدف الأسةةاسةةهن منه هو القضةةاع على هذا الخ ر المرمب  

 . ت22،  فلة 2555دة مغ ت ةورينزح ن،  العمية في حخفيا قيمة

الم ةةةةةةةةةةةةةة لةة البةالبةة م  الةدتلرا الرسةةةةةةةةةةةةةةميةة هي من الينةي المرمزي ليييةد لأ يكون ةمباةة مقر  المي  الأخ م لينماا المفةةةةةةةةةةةةةةرفي       

 في حال حدت ها. في المللي. إ ا لت يكأ هناك المقر  الأخ م فإن ماماأ البقة في إدارا ا
 
 تمم م ضةةةةةةررا

 
لينوك حفةةةةةةيس مم م احرمالا

معمت الييدان، جرأ العادا على لعب دتر المقر  الأخ م مأ قي  اليني المرمزي. هذا الدتر هو ممر طييعي لأن اليني المرمزي 

القدرا على طياعة العمية  يمكأ من يخيق الائرمان ب ةةةةرعة تبركيفة لا حذمر، ت لي عأ طريق إ ةةةةدار العمية المليية. تبما من

 على من يكون ةمباةة مقر  المي  الأخ م
 
  مأ رةةةةةةةةةةةةةة  هةا من حخرفي حلةا الةدتلرا الرسةةةةةةةةةةةةةةميةة، فةإن اليني المرمزي لأ يكون قادرا

(Chang, 2000, p. 5). 

مئموعة مرنوعة مأ مفةةةةةةةةةادر مخرى ي م ال ياعة مأ الحفةةةةةةةةةول على ال ةةةةةةةةةيولة مأ خيل مأ ية في الواق ، يمكأ ليينوك الملي     

اليني المرمزيي على سةةةةبي  المبال، تاارا الخزااة تاليني المرمزي قد يقومان ةإةشةةةةاع  ةةةةندتق الاسةةةةرقرار مت إةشةةةةاع خ وت الائرمان 

الأرجح  ئرمان هيال ارئ م  المفارف الخا ة، حيض في كيرا الحالر ن سارت حخفيص الأموال اليامة لتشغي  الينوك. خ وت الا 

 .(Calvo, 2002, p. 399) حلا الدتلرا ب بب عدا تجود مي خ ر مأ ا فيس المرعيقة ةرخفيا قيمة العمية

، مما من قرار اسرخ      
 
 تطنيا

 
ة ةيد داا عميمما ماه مأ المرجح من ح مدد الييدان في الرخلي عأ عمياها الوطنية ةاعريارها رمزا

آخر يمكأ من حضعد ال ي ة ال يادية للحكومة حيال ال ياسة الداخيية تالخارجية. العميأ مب  اليغاأ، يمكأ من تعم  

 ما ينمر إليها على م ها رمز ميموس مأ هوية الييد مب : الأعيا، تطواب  ال ميد، تالأاارةةةيد، 
 
على تعزيز الوحدا الوطنية، تياليا

 مأ الوحدا الوطنية تتعزيز الدعت للحكوماأ ال ن حواجه حلدياأ  هذه الأاواع مأ
 
الرموا يمكأ من حكون مفةةةةةةةادر قوا اعريارا

 
 
ت الرالي يوضةةةح مزايا تعيو  اماا الدتلرا 2تالجدتل رقت د، (Cohen, 2000, p. 5)رةةةديدا مأ إدارا الييد ال ن تشةةةكيا حديبا

 الكامية:



      إمكاني  تطبيق نظام الدولرة الرسمي  كبديل لنظام التعويم المدار للدينار الجزائري                    غربي العيد، عزي خليف       
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 (: مزايا وعيوب نظام الدولرة الكاملة1جدول رقم )ال

 العيوب المزايا

 فقدان احرياطياأ العمية الأجنبية يوفر معدل ح خت منخفا د مما   لريي ال ن في ةيد عمية الاحريات ت

 لا ا هناك فر ة لضيد م روى النقد الأجنين يلد مأ إمكااية إساعا اسرخداا ال ياسة النقدية

الفائدا اتيئة لااخفا  معدلاأ الر ةةةخت تعدا تجود  ااخفا  مسةةةعار 

 مخاطر ااخفا  قيمة العمية

 إمكااية ملدتدا  جراع سياسة اقدية م رقية

 لا يوجد عيتا ا  دار ت رع ح وير سوق ر تس الأموال المليية

   الأخ ميلد مأ إمكااية تجود مقر  المي  حقيي  حكاليد المعاميأ في العيقاأ الاقرفادية الدتلية

يخفد دمج الشةةةةةةةةةةةةركةةةاأ الملييةةةة في الاقرفةةةةةةةةةةةةةةاد الةةةدتلي، تيؤدي إلى ايةةةادا 

 الاستبماراأ الأجنبية المياررا

 لا ا هناك إمكااية لاسرخداا تالرلكت في ضريية الر خت 

يرعر  ليعةديد مأ الفةةةةةةةةةةةةدماأ: حلوي  العميأ، ةراامج جديد،  يدف  إلى ايادا الرئارا الخارجية

 ل الملاسية، تما راةه  لي.تالرغ ماأ في مئا

 ايادا الاسرنزاف تالمشاك  في م زان المدفوعاأ  مم م ااضيات ليم زااية

  يقعهن على مخاطر العمية

Source: Fabris NIKOLA et al: Economic Policy in Dollarized Economies with Special Review of 

Montenegro, Central Bank Working Paper 1, The Central Bank of Montenegro, 2004, P 15. 

فه  حرجح مفة الركاليد ما المناف  في م زان الدتلرا  قد حيدت ا جاةاأ مت اتية في ال مجيس إلى حد يفاب المرع ةا حيات،     

ير المناف  على الأق ، حقدتهي اتيئةة لا مفر ميهةا ةةالنمر إلى تعقد الموضةةةةةةةةةةةةةةوع تالافرقار إلى المعرفة الكامية ةه. تلكأ مأ الممكأ، 

الملرمية لااخفا  مسةةةةةعار الفائدا تحكيفة إيراداأ سةةةةةي العمية الضةةةةةا عة. مماا الكب م مأ الاعرياراأ الأسةةةةةاسةةةةةية الأخرى، مب  

 مهمية الاحرفاظ ةخيار الخرت ، تب ي  الحماية ال ن يوفرها المقر  الأخ م، ال ن ت رلي  تض  حقديراأ ممية لها.

 ام الدولرة الرسمية ودراسة إمكانية تطبيقه كبديل لنظام التعويم المدار للدينار الجزائري شروط تبني نظ .3

سةةةةةةةةةةةةارت في هذه الملور مناقشةةةةةةةةةةةةة الشةةةةةةةةةةةةرتت اليامة مأ مج  حلقيق دتلرا ااجحة، تمأ  ت إسةةةةةةةةةةةةقات هذه الشةةةةةةةةةةةةرتت على       

 ليدينار الجزائري. الاقرفاد الجزائري لر ية مدى إمكااية ح ييقه ميدي  لنماا الرعويت المدار 

 ناجحة: رسمية الشروط اللازمة من أجل دولرة .1.3

تال ةةةةةؤال الم رت  في هذا المقاا هو: ما إ ا كان ينيغي من حوجد رةةةةةرتت م ةةةةةيقة ملددا قي  اعرماد الدتلرا الرسةةةةةةمية .       

خال عمية مجنبية معمية يوجد قول ن مرناف ةةةةةةةةةةةةةة ن في هذا الفةةةةةةةةةةةةةةددي الأتل تعرقد من تجود رةةةةةةةةةةةةةةرتت م ةةةةةةةةةةةةةةيقة في الييد قي  إد

 على حي ن سةةةةياسةةةةةاأ مما ية على الفور ةدتن 
 
 تاقعيا

 
قااواية سةةةةيلقق المزيد مأ الفوائد، تاقخر يدني من الدتلرا حضةةةة  ضةةةةةغ ا

 : (Jácome & Lönnberg, 2010, p. 8)  تجود هذه الشرتت، تهذه الشرتت في الحد الأدةى تش م إلى تجود

  مت  -اماا مالي قوي، تإرةراف مالي مقوى مأ مج  حقيي  احرمال حدتث الأاماأ المفةرفية في ةائة ت ةةودها عدا تجود 

 المقر  الأخ مي  -على الأم م ملدتدية 

 المالية العامة الفيية ال ن تع ي ضماااأ كافية ليمشارم ن في ال وق حول اسردامة ال ياسة الماليةي 

 ت هي  الركيد الاقرفادي الكلي في الاسرئاةة ليفدماأ الخارجية. مرتاة مسواق العم  ل 

 ت22-20، الففلاأ 2552دفييسكو،  فييسكو الرالية: إضافة إلى الشرتت ال اةقة يئب حوفر القائمة ال ن  مرها مادريا     

 .دلاأ ح خت مما ية لريي الموجودا في الدتلة ال ن تع زا ربد عمياها بهاعلى الدتلة ال ن ح يق الرببيا الراا الرقيد ةمع -

 يئب من حرت معمت حئارا الدتلة ال ن حتي   الرببيا الراا م  الدتلة مت الدتل ال ن تع زا ربد عمياها بها. -

يئمة لرببيا الراا مق  ممراعاا حلقيق معاي م مناطق العمية المبلى. تتع ن إلى جااب الأرياع ال اةقة الذمر، من اماا ا -

 ين وي 
 
ليدتل الك مى عنه لريي الفةةةةةةةةةغرىي تمن الربد بعمية دتلة معرضةةةةةةةةةة لفةةةةةةةةةدماأ حقيقية تي م مرما ية تعد ممرا

 على مشاك  عديدا.
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ضةةةةةةةةةةرترا حوافر المرتاة في مسةةةةةةةةةةواق العم ، ففي ا  النماا الباةا ل ةةةةةةةةةةعر الفةةةةةةةةةةرف، يئب من حركيد الأجور تالأسةةةةةةةةةةعار  -

 اسرئاةة ليفدماأ ي م المواحية. الاسمية تلو ةيدع،

 لأن الرببيا الراا يمن  اليني المرمزي المللي مأ لعب دتر  -
 
، امرا

 
 ضرتريا

 
تعر م تجود ةنوك جيدا الرموي  تا دارا ممرا

قْرِ  الأخ م ليينوك المليية.
ُ
 الم

ي فاعيية، تهو ممر ضةةةةةةةرتر ح   تعم  الأاممة الباةرة بشةةةةةةةك  سةةةةةةةييت ينيغي تجود قااون تمؤسةةةةةةة ةةةةةةةاأ حرمر  ةالكفاعا تال -

 ةالرم ةةةةةةةةةةةي ةمئموعة مأ القواعد الفةةةةةةةةةةةارمة ال ن 
 
 تعر م ال زاما

 
 ما يرت الر رق إليها. فمئي  العمية مبي

 
لأسةةةةةةةةةةةيا  اادرا

حلكت ال ةةةةةةةةياسةةةةةةةةة النقدية، مما ماه قد يرضةةةةةةةةمأ إدرا  سةةةةةةةةعر الفةةةةةةةةرف في قااون الدتلة مما فعيا الأرجنر ن مأ قي ، 

زى فقد حينما حي زا حكوماأ الدتل ةالقواعد ال ن تضةةةعاها، حيض لا يرت تغي م القواا ن فيكون لمب  هذه ال محاياأ مغ

 ة تامر مأ ال ي اأ. 

 في الدتلة ال ن حريد       
 
درةةةةةةةةةةةةةيكة ال ةةةةةةةةةةةةةةحف  ن  تهي  ليتلكي حنجح الدتلرا، هناك  ي ة رةةةةةةةةةةةةةرتت مخرى يئب حوفرها ميضةةةةةةةةةةةةةا

 : ت2552الدتل  ن، 
 
، إنّ الدتلة ال ن حقوا ةالدتلرا تال ن قد اخرارأ من حيدل ك  العميأ المليية ةدتلاراأ، يئب من يكون متلا

لةةديهةةا مةةدخراأ خةةارجيةةة كةةافيةةة: حلكت ةةةالعميةةة ي م الملييةةة، تإلا فمأ الممكأ من يكون هنةةاك اقص في الةةدتلاراأ. إ ا لت يكأ 

 اأ، فإنّ الحكومة يمكأ من حض ر لقيول فوائد حيدي  مضعد.هناك مييغ كافٍ مأ العمية الفعية لرغ ي ك  المدّخر 

، لأن الق اعاأ المفرفية الضعيفة حكون عرضة لي هيار. إن الر   م       
 
 قويا

 
 مفرفيا

 
، يئب على الدتلة من حميي ق اعا

 
 اايا

 ت لي ة زتيده ب ةةةةةةةةةةيولة ال 
 
ر وارئ. تلا يمكأ ليقرفةةةةةةةةةةاد المدتلالاقرفةةةةةةةةةادي القوي ليق اع المفةةةةةةةةةةرفي الميهار يمكأ من يُدرم عادا

 فع  هذا. تبمع   آخر، يفقد المفةةةةةةةةةةةةةرف المرمزي القدرا على من  الفشةةةةةةةةةةةةة  المفةةةةةةةةةةةةةرفي بشةةةةةةةةةةةةةك  فعال لأاه تغرّا ةالرلكت 
 
حلديدا

 المفرف المرمزي لحكومة دتلة العمية المربناا.

 فإاه مأ الأفضةةةةة  من يكون هناك نجز خفيد في م زااية الدتلة. في       
 
 تمخ ما

 
الاقرفةةةةةاد المدتلر لا يكون لدى الحكومة ياليا

مقدار ال مف الكافي لمعالجة العجز الكي م في م زااية الدتلة تا افاق مم م ةكب م مما حقيا، ت لي لأن العجز ال خت في اقرفاد 

 مت من ت ي ر عييه مأ جديد عأ طريق طياعة المزيد مأ متراق ال
 
 من يمول مئددا

 
 عمية.مدتلر لا يمكنه مةدا

 من حكون لديي هذه الشرتت الم يقة، لكأ تجودها       
 
ةانما تش م المرتف ال ن مرأ بها ا كوادتر ليدتلرا ماه لا  حاسما

في ةداية مت في مرحية مرقدمة قد حزيد مأ فر  حلقيق الاارقال ال ةةةةةةةةةةي ي تالأهت، الحد مأ المخاطر ال ةةةةةةةةةةييية ال ن قد حلفز 

 اأ المخاطر الق رية تمعدلاأ الفائدا المليية.على الرل ز الفعودي في مؤرر 

 نظام الدولرة الرسمية كبديل لنظام التعويم المدار للدينار الجزائري: .2.3

مأ مج  حي ن الجزائر لنماا الدتلرا يئب من ة ةقد الشةرتت ال ةاةقة على اقرفادها للحكت إن كان مأ مفلحاها حي ن       

الم رت  في هذا المقاا هو: ما إ ا كان ينيغي من حوجد جمي  الشةةرتت الم ةةةيقة الملددا هذا النماا مأ عدمه، تلكأ ال ةةؤال 

قي  اعرماد الدتلرا . يوجد قول ن مرناف ةةةةةةةةةةة ن في هذا الفةةةةةةةةةةةددي الأتل تعرقد من تجود رةةةةةةةةةةةرتت م ةةةةةةةةةةةيقة في الييد قي  إدخال 

 
 
 تاقعيا

 
على حي ن سةةةةةياسةةةةةاأ مما ية على الفور ةدتن  الدتلرا سةةةةةيلقق المزيد مأ الفوائد، تاقخر يدني من الدتلرا يضةةةةة  ضةةةةةغ ا

 من حكون لديي هذه الشةةةةةةةةةرتت 
 
تجود هذه الشةةةةةةةةةرتت. هذا تتشةةةةةةةةة م المرتف ال ن مرأ بها العديد مأ الييدان ماه لا  حاسةةةةةةةةةما

الم ةةةةةةيقة، لكأ تجودها في ةداية مت في مرحية مرقدمة قد حزيد مأ فر  حلقيق الاارقال ال ةةةةةةي . لهذا سةةةةةةوف اناق  تالي  

 شرتت تالاتل إسقاطها على الاقرفاد الجزائري،  ت الرقييت ه  هذا النماا  الح ةالن ية للجزائر ما لا .هذه ال

 دتره قطاع مالي سااااااااااليم ما انشاااااااااارا  والتنظيم القوي: . 1.2.3      
 
في حالة الدتلرا الكامية فإن اليني المرمزي يفقد حماما

ق اع المالي د الق اع المفةةةةةةةةرفي تالأسةةةةةةةةواق المالية ت سةةةةةةةةييت مأ مج  مواجهة ممقر  المي  الأخ م، لذلي فإاه يئب من يكون ال

 مخاطر ارحفاع الفائدا تحالاأ ا فيس. 



      إمكاني  تطبيق نظام الدولرة الرسمي  كبديل لنظام التعويم المدار للدينار الجزائري                    غربي العيد، عزي خليف       
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تعر م سةةةةةةةةةي را الينوك العمومية على النماا المفةةةةةةةةةرفي الجزائري إحدى المماهر ال ن تر ها عأ النماا  لق اع المفةةةةةةةةةرفي:ا -      

ا الدتلة حلركر هذا الق اع، تم  فرله ةداية الت عينياأ مأ القرن الماضهن ةفدتر الار ماكي مت الاقرفاد المخ د، ميأ كاا

ت تالذي فسةح المئال مماا الق ةةةةةةةةةةةةةةةاع الخةةةةةةةةةةةةةةةا  تالأجنين  22/52/2005الفةادر في:  25-05قااون النقد تالقر  د القااون رقت 

.ليستبمار في هذا الق اع حزايد عدد الينوك الخا ة م  ةقاع عدد الينوك العمو 
 
 مية  اةرا

 بعد مربعة عشرا سةةةةةةةةةنة، فيو ايحظ  22ةنوك عمومية ت  2كان هناك  2552ففي عاا      
 
خا ة، لت حرغ م هذه ال مميية مب ما

 تمؤسةةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةة مالية، حق  ك  مقراتها الاجرماعية  20ائده يركون مأ  2522هيكة  النماا المفةةةةةةةةةةةةةةرفي في الجزائر ةيهاية 
 
مفةةةةةةةةةةةةةةرفا

 : (Banque d'Algérie, 2017, pp. 73-74) ا يليةالجزائر العا مة حرواع مم

 مفارف عمومية، مأ ةييها  ندتق الروف مي 52 -

 ةر تس مموال مجنبية تمفرف تاحد ةر تس مموال مخري ةي 21 -
 
 خا ا

 
 مفرفا

 مؤس اأ مالية، مأ ةييها ا نران عموميراني 51 -

 ي ميها ا نران خا رانيرركاأ ليعرماد ا يئار  50 -

  فة مؤس ة مالية. 2550تعاضدية لير م ن الفيحي معرمدا ليقياا ةالعميياأ المفرفية، تال ن مخذأ في  هاية  -

ايحظ مأ خيل الهيكية ال ةةاةقة من حوالي افةةد الجهاا المفةةرفي الجزائري يركون مأ مفةةارف خا ةةة، إلا من المفةةارف      

اها على الق اع المفرفي مأ خيل مهمية ريكاأ تكالاتها المواعة على كام  ال ما  الوط ن ريت العمومية مااالا حوا   هيمن

ةيغ عدد تكالاأ الشيكة ليمفارف  2522ت ةارع تح ما إةشةاع تكالاأ المفةارف الخا ةة في ال ةنواأ الأخ ما. ففي  هاية دت ةم م 

على الروالي  27ت  121ت  2500لة ليمؤس اأ المالية، مقاة  تكا 27تكالة ليمفارف الخا ة، ت  120تكالة، ت  2221العمومية 

 في الشةةةةةمال 2521في  هاية 
 
 ، تغ ي رةةةةيكة المفةةةةةارف العمومية ك  الولاياأ، ةانما طورأ المفةةةةةارف الخا ةةةةةة رةةةةةيكاتها مسةةةةةاسةةةةةا

(Banque d'Algérie, 2017, p. 74)     . 

العمومية على ال وق المفرفية الجزائرية ةك  ما حلميه حيي الينوك مأ سةةةةةةةةةةةةييياأ ترتاسةةةةةةةةةةةةب النماا إن سي را الينوك       

الار ماكي مت المخ د، مرخيد ماممة الدف ، تبدع معالجة ميفاأ القرت  خا ة حيي الم يوبةة مةأ الق ةاع الخا ، تمنس 

مأ هذه الميمس ال اب  العاا لينمةةةةةةةةةةةاا المفرفي الجزائري  القرت  لأهداف سياسية مم م ميها اقرفادية حنموية ... إلخ، جعيا

 .ت22،  فلة 2520داا ر ت حديدي،  مماا ضعد المناف ة مأ الينوك الخا ة تالأجنبية

تإفيس حئار  بعا مما من المق م  الأسةةةةةاسةةةةةهن مأ الينوك العمومية في الجزائر هو الق اع العمومي. إضةةةةةافة إلى فشةةةةة        

ت تهةةذه  BCIAالينوك الخةةا ةةةةةةةةةةةةةةة ال ن سةةةةةةةةةةةةةةاد الاعرقةةاد م هةةا كةةااةةا اةةاجحةةة د ةنةةي الخييفةةة تالينةةي الرئةةاري تالفةةةةةةةةةةةةةةنةةاني الجزائري 

 إلى الت ةةةي م ال ةةةعد ليينوك تإلى عدا قدرا المؤسةةة ةةةاأ العمومية مأ إرجاع ديو ها تت ةةةديدها تبالرالي 
 
الوضةةةعية راجعة مسةةةاسةةةا

مي ما مأ القرت  المرع ما. ريت هذا فإن النماا الينكي يمهر م ةةةةةةةةةةةرقر اتيئة الدعت ي م المشةةةةةةةةةةةرتت  تعر  الينوك إلى ة ةةةةةةةةةةةية

 .ت277،  فلة 2520دآيا يحي،  تالكلي لي ي اأ العمومية ليينوك تالمؤس اأ العمومية

  العجز في الينوك العموميةةة د ال ن م ةةةةةةةةةةةةةةيلةةا عيةةارا على إن إدخةةال امةةاا الةةدتلرا في الجزائر سةةةةةةةةةةةةةةوف يقعةةةةةةةةةةةةةةهن على حمويةة      

رةةةةةةةةةةةةةةيةةاةيةةي لةةدف  الأموال ت مأ قيةة  ةنةةي الجزائر، تهةةذا مةةا قةةد يؤدي إلى إفيس اليعا ميهةةا، لركون النتيئةةة الحرميةةة تهي إمةةا 

 لى خ وتخو ةةةةةفةةةةةةة هذه الينوك، مت ال ةةةةةةما  ةزيادا ااتشةةةةةةار الينوك الخا ةةةةةةة تالأجنبية في الق اع المفةةةةةةرفي، مت الحفةةةةةةول ع

 ائرمان مأ الينوك المرمزية تالرئارية الأجنبية، تال ن يمكأ اسرخدامها في متقاأ الأاماأ المفرفية.

حقيقة، ماه عند إدخال اماا الدتلرا الرسةةةةةةةةةةمية سةةةةةةةةةةوف حواجه بعا الينوك العمومية  ةةةةةةةةةةعوباأ في الركيد م  الواق        

الأامة سةوف يفةيس هناك جهاا مفرفي قوي تعرمد على مؤس احه  الجديد على المدى القريب، تلكأ ميارةرا بعد حخ ي هذه

في حموية  العجز، ممةا من هةذا يؤدي إلى سةةةةةةةةةةةةةةعي الينوك لاسةةةةةةةةةةةةةةتبمةار مموالهةا ةمشةةةةةةةةةةةةةةاري  حنمويةة حقيقيةة ممةا يؤدي إلى دف  نجية 

في  مة الدف  تسةةةةةةةرعةالرنمية إلى الأماا، تخيق جو حنافمةةةةةةةهن ة ن الينوك مما يؤدي إلى ال ةةةةةةةرعة في حقديت الخدماأ تح وير مام

 دراسة الميفاأ ... إلخ.
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مما فيما يخص الأسةةةةةةةةةواق المالية، فإاه كيما ارحفعا درجة حرية الرعام  في ال ةةةةةةةةةوق المالي المللي الذي  الأسةةةةةةةةةواق المالية: -      

يعب حيض حت ةةةةةةةمس ليينوك ةالاحرفاظ ة ر ةةةةةةةدا مأ الأ ةةةةةةةول المالية الأجنبية كيما كان مأ الأفضةةةةةةة  اخريار سةةةةةةةياسةةةةةةةة الرعويت، 

 في جذ  ر تس الأموال ال ن تعم  على ح ةةةةةةةحيس الاخريل في م زان المدفوعاأ الذي قد 
 
 هاما

 
الرغ ماأ في سةةةةةةعر الفةةةةةةةرف دترا

ينرج عأ المعاميأ الجارية، هذا إلى جااب الركاليد تالفةةةةةةةةةةةةعوباأ ال ن قد حريقاها ال ةةةةةةةةةةةةي اأ النقدية مأ مج  الحفاظ على 

ية ليقرفةةاد الذي يرم ز ةااخفا  درجة حكام  رمس المال المللي م  الأسةةواق المالية الدتلية اسةةرقرار سةةعر الفةةرف. مما ةالن ةة

حيض حقوا ال ةةةةةي اأ النقدية ةمن  قاةيية العمية المليية ليرلوي  على الم ةةةةةروى الدتلي تحفر  رقاةة رةةةةةديدا على المعاميأ 

 .ت122-121، الففلاأ 2000دعاةد،  الرمسمالية، فإاه يفض  اخريار سياسة الربد مت الرببيا

تت ةةةةةةةرخدا ة ةةةةةةةية الأ ةةةةةةةول الأجنبية لدى الينوك الرئارية إلى مئموع الأ ةةةةةةةول ليينوك ممقياس لحرمة ر تس الأمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةوال       

 ة.      ة ليركام  م  الأسواق العالميتحلديد درجة الركام  ة ن الأسواق المالية، تكيما ارحفعا هذه الن ية دل  لي عيةى درجةة عالي

 مأ إجمالي الأ ةةةةول، 2ايحظ مأ خيل الجدتل رقت د      
 
ت الموجود في الملحق ة ن الأ ةةةةول الأجنبية حمب  ة ةةةةية  ةةةةغ ما جدا

خار ، الممةا تع ن ماةه لا  هنةاك حرميةة لر تس الأموال مت حكةامة  مت اافرةا  للأسةةةةةةةةةةةةةةواق المالية ليينوك الرئارية الجزائرية على 

 تبالرالي فإن مفض  اماا يئب من حتيعه الجزائر هو محد ماممة سعر الفرف الباةرة، الذي تعد الدتلرا محدها.

إن سةةةةةةةةةةةةةةوق العم  اليوا في الجزائر يواجه  ي ة حلدياأ قد حؤدي إلى حوحراأ  المروناة الكاافياة أي أساااااااااااوا  العمل: .2.2.3      

 ةالن ةةةةةةةةةةةةةية لك  اقرفةةةةةةةةةةةةةادية تاجرماعية ملرمية، يمكأ حفةةةةةةةةةةةةةر 
 
ها في ما يلي: حلدي حدهور اوعية الشةةةةةةةةةةةةةغ  الذي ييقى هاج ةةةةةةةةةةةةةا

ت سنة  International Labour Organization  :ILOالاقرفادياأ المر ورا تي م المر ورا تهذا ما دف  منممة العم  الدتلية د

يق اع ي م الرسمن في الييدان ال ائرا في طر إلى إطيق ميادرا لمكافلة العم  ي م اليئق، حلدي الديناميكية القوية ليق  2555

النمو تملاتلاأ اجربا ه ال ن لت تعد مية اتيئة ميموسةةة إلى يومنا هذا، إضةةافة إلى حلدي قاةيية التشةةغي  لدى الشةةيا  ال ن 

 .ت05-12، الففلاأ 2522زاأ، دم  م يلا معضية عالمية سواع ةالن ية ليقرفادياأ المر ورا مت النامية

مما من لوائس العم  في الجزائر حت ت ةالجمود تالقيود المفرطةةةةة تالفةةةةارمة، الأمر الذي يؤدي إلى رةةةة  الروايد تح خيت       

 العمةالةة الزائةةدا عأ الحةاجةةةة تايةادا حكةةاليد العمة  تحقييةة  الفر  المرةاحةةة ممةاا الشةةةةةةةةةةةةةةركةةاأ للإافةاق على ا ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةداع تالاةركةةار 

تالركيد م  الركنولوجياأ الجديدا، ت ةةةةةةةةةةةةةعوبة اارقال العمال ة ن الشةةةةةةةةةةةةةركاأ تالفةةةةةةةةةةةةةناعاأ مما يؤدي على الأرجح إلى ارحفاع 

تإمكااية الرلاي  مأ خةةةةةةةةةةةةيل ح سةةةةةةةةةةةةا  معمالها ةفورا معدلاأ فقدان فر  العم  ب بب الفدماأ الاقرفادية الخارجية، 

تبالرالي ااخفا  ا اراجية تااتشةةةةةةةةةةةار ااهرا الي الة المقنعة  ة م  عمالها،ي م رسةةةةةةةةةةةمية، مت مأ خيل احخا  حرحاياأ ي م رسةةةةةةةةةةةمي

 .ت202،  فلة 2522دمةولاي لخضةر،  تالق اع ي م الرسمن

كت في أ ةييها الرلإ ا ما حت إدخال اماا الدتلرا في الجزائر فإاه سةةةيؤدي إلى تغي م ال ةةةياسةةةاأ الاقرفةةةادية الكيية، ال ن م      

الكريةة النقةديةة تضةةةةةةةةةةةةةةمةان الاسةةةةةةةةةةةةةةرقرار في الأسةةةةةةةةةةةةةةعار تحلقيق ك  مأ الزيادا في النمو الاقرفةةةةةةةةةةةةةةادي تالرواان في م زان المدفوعاأ 

 تالعدالة في حواي  الدخ ي تالو ةةةةةةةةةةةول إلى حالة العمالة الكامية، ت لي مأ خيل الأخذ ةرو ةةةةةةةةةةةياأ الدمرور رةةةةةةةةةةةقيقب عامةةةةةةةةةةةه 

الةذي اق م  الرة   م على جةةااةب ال يةةب على العمة  قيةة  العر ، ت لةةي مأ خيل حرم ز جهةةد  ت71،  ةةةةةةةةةةةةةةفلةةة 2522درةةةةةةةةةةةةةةقيقةب، 

 عييها 
 
ال ةةةي اأ على خيق منا ةةةب رةةةغ  عأ طريق الت ةةةةري  في عميية الخو ةةةفةةةة ح   حقيص مأ دتر ق اع ا دارا، تميضةةةةا

يحة للحد مأ ااهرا العمالة ي م المفةةةةةةةةةةةةةةر  بها تمن حكبد مأ ةرامئها الداعمة حقةديت امريةاااأ جيةائيةة ليعةامي ن في ق ةاع الف

لهذا الق اع على يرار ال ماامج الوط ن ليرنمية الريفية، مما يئب على الق اع العمومي من يتي   سةةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةةة مجور حكون مينية 

ى العم ، تمذا حماية اليد العامية المليية على المردتدية لا على الشةةهاداأ ح   يقيص مأ الأ ر ال ةةيين للأجور على ال يب عل

 ةلماية المنرو  الوط ن مأ المناف ة الأجنبية تهذا ةفر  سياساأ حمائية ليفناعاأ النارئة تالمليية.

 ما يفضةةةةة  إحياع سةةةةةياسةةةةةة حببيا مسةةةةةعار الفةةةةةرف ة ن الدتل ال ن تقارب معدلاا الت ااااخم ما دولة الرب :  .3.2.3      
 
ياليا

ييها معدلاأ الر ةةةةةةخت، ةانما يفضةةةةةة  إحياع سةةةةةةياسةةةةةةة تعويت مسةةةةةةعار الفةةةةةةةرف ة ن الدتل ال ن حتيايأ فيها معدلاأ حرقار  فيما ة

الر ةةةةةةةخت، حيض تعم  الرغ م في سةةةةةةةعر الفةةةةةةةرف على تعويا الفرق ة ن معدلاأ الر ةةةةةةةخت، مذلي قد يكون مأ الميئت ليدتل 
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الرئارا الدتلية، إحياع سةةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةةة الرعويت ال ن تعم  على ال ن تعاةي مأ معدلاأ ح ةةةةةةةةةةخت مرحفعة، ةالن ةةةةةةةةةةية ليا ي رةةةةةةةةةةركا ها في 

تعويا الفرق ة ن معدلاأ الر ةةةةةخت، ح   حلافظ على قدرتها الرناف ةةةةةية. ةانما يفضةةةةة  إحياع سةةةةةياسةةةةةة حببيا سةةةةةعر الفةةةةةرف 

 .ت122لة ،  ف2000دعاةد،  ةالن ية ليدتل ال ن حواجه م روى مرواض  مأ الر خت المللي

ت الموجود في الملحق ايحظ من الجزائر في ال ةةةةةةةةةةةةةةنواأ الأخ ما حةةةةافمةةةةا على معةةةةدلاأ ح ةةةةةةةةةةةةةةخت 2مأ خيل الجةةةةدتل رقت د      

منخفا، مما يدعت حي ن محد ماممة الرببيا، تال ن تعر م الدتلرا محد مهت هذه الأاممة، مما من هذا الجدتل يوضح حقار  

رركا ها الرئاري ن: الولاياأ المرلدا الأمريكية د الدتلار ت تدتل الاحلاد الأترتبي د اليورت ت،  معدلاأ الر خت ة ن الجزائر تمهت

 مما تع ن على الجزائر من حخرار ة ن هاح ن العمير ن لركون هي العمية الرسمية ليدتلة. 

 مأ خيل الجدتل ال ةةةةةةةاةق، من الجزائر م ناع حبنيها اماا الرببيا إلى      
 
ت رةةةةةةةهدأ 2001-2020سةةةةةةةية العميأ د ايحظ ميضةةةةةةةا

، حيض ةيغ مروسةةةةةةةةةد معدل الر ةةةةةةةةةخت حوالي 
 
-2002. تفي اماا جي ةةةةةةةةةاأ الرببيا د % 20.75معدلاأ ح ةةةةةةةةةخت مرحفعة ة ةةةةةةةةةبيا

، تهي معةدلاأ مرحفعةة مقةاراة ةما  ةةةةةةةةةةةةةةج  في ا  اماا  ةةةةةةةةةةةةةةرف مم م مرتاة  % 20.25ت ةيغ مروسةةةةةةةةةةةةةةد معةدل الر ةةةةةةةةةةةةةةخت 2000

، هذه الأرقاا حتنافى م  الدراساأ النمرية، ال ن حقول ة ن هناك  % 2.22الر خت ت حيض  ج  مروسد معدل 2522-2002د

عيقة قوية ة ن اماا سةةةةةةةةعر الفةةةةةةةةرف تمعدلاأ الر ةةةةةةةةخت، فنماا  ةةةةةةةةرف  اةا حكون فيه معدلاأ ح ةةةةةةةةخت منخفضةةةةةةةةة مقاراة 

. تهذا ما يدل على من ال
 
 جزائر لت تعرمد على امااة اممة  ةةةةرف مم م مرتاة ةليض حكون فيها معدلاأ ح ةةةةخت مرحفعة ة ةةةةبيا

سةعر الفةةرف لاسةاهداف الر ةةخت، تإاما قاما ةإحياع مدتاأ مخرى، ميها سةةياسةة اسةةاهداف الكرية النقدية. تهناك سةةبب آخر 

لهذا الرناقا طر  في اقتاة الأخ ما تبقوا، ملا تهو: قضةةةةةةية حفةةةةةةنيفاأ امت سةةةةةةعر الفةةةةةةرف القائت ةلكت القااون د ما تعدتن 

ماه ةالفع  هناك  2550ئت ةلكت الواق  د ما يفعيواه ت، حيض ةينا دراساأ الفندتق النقد الدتلي في عاا ةفعيه ت تمذا القا

دتل اقرفةةةةةةةادية  ةةةةةةةاعدا حققا م ةةةةةةةروياأ مرحفعة لير ةةةةةةةخت جراع سةةةةةةةياسةةةةةةةة الربد، في ح ن م ها حققا م ةةةةةةةروياأ ضةةةةةةةعيفة 

فةةةةةةنيد ةلكت الواق  تبلكت القااون لأاممة سةةةةةةعر لير ةةةةةةخت م ناع حبنيها لنماا الرعويت. تالرف ةةةةةة م تاضةةةةةةح، تهو اسةةةةةةرخداا الر

 ةنماا سةةةعر  ةةةرف مربوت بعمية مخرى فإاه في الواق  
 
 رسةةةميا

 
 يفةةةدر فيها اليني المرمزي ال زاما

 
الفةةةرفي ففي ك  حالة حقرييا

ا فةةةةةةةةةةةةةةور يلافظ على هذا الربدي تبعيارا مخرى، فإاه عندما يرعيق الأمر ةربد سةةةةةةةةةةةةةةعر الفةةةةةةةةةةةةةةرف، فإن الأفعال ح اةق الأقوال ة

ي تالعك ، 
 
  -الربد ةلكت الواق  تلكأ دتن ال زاا ةلكت القااون  -دائمة حقرييا

 
، 2550ديوش ت متسةةةةةةةةة مي،  هي الأم م رةةةةةةةةةيوعا

 . ت10 فلة 

 . إن        
 
 حتي  اماا الرعويت المدار المفةةةةةةةةةر  ةه قااواا

 
ليبار عند هذه النق ة مشةةةةةةةةةكية ةالن ةةةةةةةةةية للجزائر، ملا تهي: ه  هي حقا

، يدعو ةي رةةةةةةةةةةي تلا ريب إلى القول ة ن الجزائر بعيدا ك  اليعد على هذا النماا. تخا ةةةةةةةةةةة إ ا 
 
النرائج المرلفةةةةةةةةةة  عييها سةةةةةةةةةةاةقا

وجه يكون ةالن ةةةةةةةةةية ليعميأ الأجنبية لأهت رةةةةةةةةةركا ها الرئاري ن، تهذا ما يدعو إلى القول ة ن الجزائر عيمنا من هذا الرعويت الم

حتي  اماا  ةةةةةةرف مببا بشةةةةةةةك  ي م معيأ، فعندما يقوا اماا الربد على مسةةةةةةةاس الرعويت المدار الذي لا تعيأ فيه ال ةةةةةةةي اأ 

 ر اةق م  اماا الفرف المببا ب ية مأ العميأ الرئا يةالنقدية عأ مكوااأ سية العميأ في حلديده، فإن هذا النماا ي

 .ت222،  فلة 2550دق وش، 

 & Genberg)يمكأ من حرج  إلى محد الأسةةةةةةيا  البي ة الرالية الرفةةةةةريلاأ إن الخيف ة ن ال محاياأ الموجودا في الواق  ت      

Swobod, 2004, p. 7): 

الكيية لي ةياسةة النقدية، ف عر الفرف هو تاحد فقد مأ  ليسة ماحيئيةاسةرقرار سةعر الفةرف هو مئرد ح   م جااين  -م

 العديد مأ المرغ ماأ ال ن يراقبها اليني المرمزي تيرفاع  معهاي

 ال  - 
 
ر ن حر يب تعدييأ مي ما في سةةةةةةةعقد يكون حقدير اليني المرمزي ة ن الاقرفةةةةةةةاد سةةةةةةةوف ير  ر ةالفةةةةةةةدماأ خفةةةةةةةو ةةةةةةةا

 الفرف، تبالرالي فإاه لا يريد من يكون مرحيد ةال زاا م يق، الذي قد يئع  القياا ةالت وية مم م  عوبةي

ال بب الأخ م، يمكأ من يكون في ةيد لا يريد من تعيأ الرعادل ل عر الفرف ب بب الخوف مأ من يفيس ملد مامار  -أ

 ال تقوع هجماأ المضاربة على العمية.المضارب ن، مما س زيد مأ احرم
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هنةاك العةديةد مأ الدراسةةةةةةةةةةةةةةاأ ال ن حناتلا حفةةةةةةةةةةةةةةنيفاأ ماممة الفةةةةةةةةةةةةةةرف الفعيية ليدينار الجزائري، إلا مانا سةةةةةةةةةةةةةةوف اكرفي       

، تالذي تعر م الرفنيد الأقر  مأ الواق  لأاممة سعر  رف الدينار الجزائري، تيمكأ  Reinhart and Rogoff (RR)ةرفنيد

ت الموجود في الملحق، تايحظ مأ خيل هةةةذا الجةةةدتل من النمت الفعييةةةة 1هةةةذا الرفةةةةةةةةةةةةةةنيد مأ خيل الجةةدتل رقت د حوضةةةةةةةةةةةةةةيس

 RRليدينار الجزائري مأ خيل حفنيد د
 
 عأ النمت المعينة مأ طرف ال ي اأ النقدية في الدتلة، فنيحظ مبي

 
ت حخريد كييا

ت يذمر ة ن RRعميةت لكأ حفةةةةةةةةةةةةةةنيد د 22  اماا سةةةةةةةةةةةةةةية العميأ المعينة د ت كةااةا الجزائر حفةةةةةةةةةةةةةةر  ةة  ها حتي2027-2072الف ما د

، م  تجود ال ةةةوق المزدت ، تت ةةةول عيتا ال ةةةوق  0± النماا الفعلي المري  هو الن اق الزاحد حول الدتلار الأمريكي ةرقيب 

إلى مارس  2022تمأ جاافي  تارحيات سةةةةةةةعر الفةةةةةةةرف الرسةةةةةةةمن ل ةةةةةةةية عميأ لت تعيأ عيهاي 2020في مفري   % 220الموااية إلى 

ت يذمر ة ن الجزائر كااا حتي  اماا الرعويت RRمااالا الجزائر حفةةةةةةةر  ة  ها حتي   اماا سةةةةةةةية العميأ، تلكأ حفةةةةةةةنيد د 2002

المدار ليدينار، تربما يرج   لي إلى قوا ال ةةوق النقدي الذي حت إةشةةا ه في  لي الوقا، تقدرحه على حلديد الدينار مأ خيل 

دخ  الدينار الجزائري في ال قوت الحر، الذي  2000إلى جاافي  2002تال يب، م  تجود ال وق المواايي تمأ مفري  العر  

، تربما تعود  لي إلى الرخفيضةةةةةاأ المعينة تي م المعينة ليدينار الجزائري في  لي  % 25تع ن تجود م ةةةةروياأ ح ةةةةخت مم م مأ 

إلى ياية  2000ت، م  إحياع اماا الرعويت المدار، تمأ فيفري  2002مفري   25في  % 25ت 2002عند ةداية عاا  % 25الوقا د 

 ليدينار حول الفراي الفرةمهن ةرقيب  2000جاافي  52
 
،  ت حت الرلول إلى الربد  2± حينا الجزائر اماا الربد الزاحد فعييا

 حول الةةدتلار الأمريكي ةرقيةةب 
 
من الرفةةةةةةةةةةةةةةريلةةاأ الرسةةةةةةةةةةةةةةميةةة حقول ةتي ن امةةاا ، م   2522إلى يةةايةةة سةةةةةةةةةةةةةةبرم م  2± الزاحد فعييةةا

 الرعويت المدار ليدينار الجزائري.

هةةةةذا الرفةةةةةةةةةةةةةةنيد في امراةةةةا تعر م الأقر  ليواق ، تهو يةةةةدعت حي ن الجزائر لنمةةةةاا الةةةةدتلرا، إ  ايحظ تعلى مةةةةدى عقةةةةديأ       

 حول الدتلار الأمريكي ةر
 
 حي ن الجزائر لنماا الربد الزاحد فعييا

 
، مما تع ن الارحيات القوي ليقرفاد  2± قيب ساةق ن حقرييا

 الجزائري بعمية الدتلار، مما سوف ت ه  في عميية الرلول مأ اماا الربد الزاحد الفعلي إلى اماا الدتلرا.

 ت تعد الاافرا  ااهرا اقرةفادية حواجه  عوبة مي ما في حلديدها م الانفتاح الاقتصادي أمام تجارة دولة الرب : .2.2.1      

 ما ت ةةةةرخدا ة ةةةةةية 
 
قياس مقدارها، تهناك العديد مأ المؤرةةةةراأ ال ن حقةةةةةةةةةةةةةةةةةةا  مقدار الاافرا  الاقرفةةةةادي ليدتلي لكأ مب ما

الرئارا إلى الناحج المللي ا جمالي لقياس مهمية المعاميأ الدتلية المرعيقة ةالمعاميأ المليية، تيرت احت ةةةةةةةةةةةا  الاافرا  في ك  

ي الرئارا د مي مئموع الفةةةةةادراأ تالوارداأ مأ ال ةةةةةي  تالخدماأ ت إلى الناحج المللي ا جمالي، ةيد ة اه ة ةةةةةية مروسةةةةةد إجمال

 ما ت م  هذه الن ية ةن ية الاافرا  الرئاري، على الريت مأ من مف لح ع الاافرا  ع قد يكون مضي  إلى حد ما لأن 
 
تياليا

يفة الجمرمية مت ي م الجمرمية ت مماا الرئارا الخارجية، تلكأ قد الن ية المنخفضة لا تع ن ةالضرترا ارحفاع الحواجز د الرعر 

 إلى عوام  مخرى، مب  ةجت الاقرفةةةةةةةةةةةةاد تاليعد الجغرافي عأ الشةةةةةةةةةةةةركاع الرئاري ن الملرمي ن
 
 Organisation for) يكون راجعا

Economic Co-operation and Development, 2011, p. 176) . 

 ة اه ة ةةية مئموع الفةةادراأ تالوارداأ مأ ال ةةي  تالخدماأ       
 
تحئدر ا رةةارا إلى من هذا المؤرةةر يمكأ من تع م عنه ميضةةا

 إلى الناحج المللي ا جمالي.

م  مؤرر الاافرا  مقياس  نا ي، إ  يفند الدتل المغيقة إ ا كااا حفي ة ي مأ المعاي SACHS and WARNERتيعر م ك  مأ    

 (Sachs & Warner, 1995, p. 22) الخم ة الرالية:

 مت مم م مأ الرئاراي % 25تغ ي  Nontariff Barriersت NTBsالحواجز ي م الجمرمية د .1

 مت مم مي % 25مروسد معدلاأ الرسوا الجمرمية  .2

مت مم م ةالن ةةةةةةةةية ل ةةةةةةةةعر الفةةةةةةةةرف  % 25ن ةةةةةةةةية ة Black Marketااخفا  قيمة سةةةةةةةةعر الفةةةةةةةةرف في ال ةةةةةةةةوق ال ةةةةةةةةوداع  .3

ي 25الرسمن، في مروسد 
 
 سنواأ حقرييا

 النماا الاقرفادي الار ماكيي .4

 احركار الدتلة ليفادراأ الرئا ية. .5
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 في حلديد ماممة الفرف الميئمةة ليدتل، فل ب امرية من قة العمية المبلى      
 
 مهما

 
 Optimumحيعب درجة الاافرا  دترا

Currency Areas (OCA)   ال ن تضةةعا مأ طرفMundell (1961) and McKinnon (1963) and  Kenen (1969)   فإن الموق

الجغرافي تالرتاةد الرئارية، تةجت تاافرا  الاقرفةةةةاد، تالفةةةةدماأ الحقيقية هي الملدداأ الرئا ةةةةية لنماا سةةةةعر الفةةةةرف، 

رقرار سةةةعر الفةةةرف مقاة  الفوائد مأ المرتاة في سةةةعر الفةةةرف لهذا يرت حقييت المكت ةةةياأ في مئال الرئارا تالرفاهية مأ اسةةة

ال ن تعم  على امرفةةةةةا  الفةةةةةدماأي ةما من اسةةةةةرقرار مسةةةةةعار الفةةةةةرف يؤدي إلى حا ةةةةة م الرئارا، فإن الدتل ال ن لديها اافرا  

عر ، تيفضةةةةة  ربد سةةةةةاقرفةةةةةادي مي م حمي  إلى حي ن ماممة مسةةةةةعار الفةةةةةرف الباةرة د الدتلرا تالاحلاد النقدي تمئي  العمية ت

، فإن ال مم ز 
 
 في الاقرفةةةةةةةةةةادياأ الفةةةةةةةةةةغ ما، لأن الييدان الفةةةةةةةةةةغ ما حمي  إلى ايادا ةجت الرئارا الدتليةي تمخ ما

 
الفةةةةةةةةةةرف ميضةةةةةةةةةةا

 . (Markiewicz, 2006, pp. 488-489) الجغرافي ليرئارا في ةيد ما يفض  له ربد عميره بشريكه الرئاري الرئامهن

ت الموجود في الملحق ايحظ ةةة ن الجزائر لةديهةةا اافرةا  حئةةاري ة ةةةةةةةةةةةةةةين على العةالت الخةارمي، تهةةذا 2مأ خيل الجةدتل رقت د      

 لارحفاع الفادراأ تالوارداأ ليدتلة ب بب ارحفاع مسعار الي متل، تلا  الرنوي  في الفادراأ.
 
 الاافرا  يرج  مساسا

لديها على الأق  خا ةةةةةةةار ن مأ خفةةةةةةةائص الاقرفةةةةةةةادياأ المغيقة، فالفةةةةةةةادراأ الجزائرية ملركرا ةن ةةةةةةةية  مما من الجزائر       

إلى الدتلة، تالمؤسةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةاأ الجزائرية ميييياها حابعة ليق اع العمومي، تلهذا فإن الاقرفةةةةةةةةةةةةاد الجزائري يفةةةةةةةةةةةةند ضةةةةةةةةةةةةمأ  % 00

لةةاث الوطنيةةة، تبةةالرةةالي يئةةب على الجزائر الأخةةذ ةنمةةاا الاقرفةةةةةةةةةةةةةةاديةةاأ المغيقةةة في مب م مأ الرقةةارير الةةدتليةةة تالةةدراسةةةةةةةةةةةةةةاأ تالأة

 الدتلرا الذي سوف يئذ  الاستبماراأ تالرئارا الخارجية، الأمر الذي يؤدي إلى الاافرا  الاقرفادي تالرنوع في الفادراأ.

حي ن اماا الدتلرا  إن مأ مهت الخ واأ في طريقار الصاااااااحية للعملة المرسااااااااة: يوالاخت الرب  بعملة دولة قوية .2.2.3      

تهو الاخريار الميئت ليعمية المرسةةةةةاا، ال ن تشةةةةة مت من حكون مأ ة ن العميأ الرئا ةةةةةية البي ة لرعاميأ الدتلة ال ن حريد الأخذ 

لاد الأترت 
ّ
ي ببهذا النمااي تيعر م الاحلاد الأترتبي تعميره: الأترت، منذ إةشةةةةةةةةةةائه محد القوى العمم  في العالت، حيض يرم ز الاح

ةقوّا إاراجية ضخمة حرئلى في مخريد الق اعاأ الاقرفاديّة د خدماحية ت ناعية تفيحية ت، تبقوّا حئارية تماليّة مرنامية، 

 تالياةان، تق ب رئامهن مرلكت في الاقرفاد تالمئال العالمي ن.  لاياأ المرلدا الأمريكيةتقد حلوّل إلى مناف  قوي ليو 

ة حقوا في المقةةاا الأتل م  دتل الاحلةةاد يةةائةةد من الميةةادلاأ الرئةةار ت الموجود في الملحق 0تل رقت دتالجزائر مأ خيل الجةةد       

مأ  ةةةادراتها،  % 02ة ت يمأ الوارداأ الجزائر  % 01ي الأتل لها منذ عشةةةرا سةةنواأ ةن ةةةية حقار  يعر م الشةةر تالأترتبي الذي 

لمريادلة ة ن الاحلاد الأترتبي تالجزائر في مئال حوسةةةةةةي  تايادا إضةةةةةةافة إلى ال ةةةةةةبب ال ةةةةةةاةق فإن هناك العديد مأ الاحفاقياأ ا

 فيما يخص مئال الميكاايي، مما من هناك تعام  مي م مأ طرف الجزائري ن بعمية 
 
الاسةةةةةتبماراأ الأترتبية ةالجزائر خفةةةةةو ةةةةةا

 ادخار مموالهت ب
 
هيار هذه العمية في ا  حآك  تا الاحلاد الأترتبي، تحواجدها بشةةةةك  مي م ح   في تعاميتهت اليومية، تخفةةةةو ةةةةا

لهذا فإن العمية ال ن يئب من ح خذ بها الجزائر هي عمية الدينار الجزائري الذي لت تعد يفةةةةةةةةةةةةلح اسةةةةةةةةةةةةةرخدامه ممخزن ليقيمة، 

الذي مأ رةةةةةةةةة اه من يؤدي إلى حخفيا حدا الرقيياأ النقدية تالائرمااية تاخرفاع حقيياأ مسةةةةةةةةةعار  الاحلاد الأترتبي: ع الأترت ع،

لفرف تإضفاع الشفافية في المعاميأ، الأمر الذي يؤدي إلى اسرق ا  الاستبمار الأجنين تايادا الريادل الرئاري م  الاحلاد ا

 الأترتبي.

 الاةتفاظ بكمياا كبيرة من الاةتياطياا الدولية لدعم رب  العملة:  .2.2.3      
 
مما حرلدد سياسة الفرف الميئمة ميضا

أ الدتلية المروفرا، م  اف ما   ياأ العوام  الملددا الأخرى، فإاه كيما ااد ةجت حيي الاحرياطياأ، ةمدى ةجت الاحرياطيا

 مأ 
 
كيما ااخفضةةا الحاجة إلى احخا  إجراعاأ ح ةةةحيلية لاخريل م زان المدفوعاأ، تممكأ الحفاظ على سةةعر الفةةةرف  اةرا

 على حيي الاحرياطياأ مت الاق م 
 
ا  مأ مسةةةةةةةواق رمس المال، تبالرالي يفضةةةةةةةة  إحياع سةةةةةةةياسةةةةةةةةة حببيا خيل حموي  العجز اعرمادا

سةةةةةعر الفةةةةةرف. تمأ ااحية مخرى فإن ااخفا  ةجت الأر ةةةةةدا الدتلية ت ةةةةةعوبة الاق ما  الخارمي بشةةةةةرتت ما ةةةةةرا، سةةةةةوف 

 يئ م ال ةةةةةةةةةةةةي ة النقدية على إحياع إجراعاأ ح ةةةةةةةةةةةةحيلية حرضةةةةةةةةةةةةمأ في مييب الأحيان إجراع تغي ماأ مفاجئة تجوهرية في سةةةةةةةةةةةةعر 

الفةةرف، ةما لها مأ آ ار سةةييية على النشةةات الاقرفةةادي المللي تارحفاع معدل الر ةةخت، تلذلي يفضةة  في هذه الحالة إحياع 

سةةةةةةياسةةةةةةة تعويت سةةةةةةعر الفةةةةةةرف، حيض حل  الرغ ماأ ال فيفة تالم ةةةةةةرمرا في سةةةةةةعر الفةةةةةةرف في ا  هذا النماا مل  الرغ ماأ 

 .ت127-122، الففلاأ 2000دعاةد،  لباةرةالحادا تالمفاجئة في ا  اماا مسةةةةعار الفرف ا
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، ممةةةةا يةةةةدعت حبنيهةةةةا محةةةةد 2ايحظ مأ خيل الجةةةدتل رقت د      
 
ت الموجود في الملحق من الجزائر لةةةةديهةةةةا احريةةةةاطيةةةاأ مي ما جةةةةدا

 الأاممة الباةرة، ال ن مأ ةييها اماا الدتلرا.

 مأ حيض مخزتن احرياطاأ الفرف ةةةةةةةة فالجزائر كااا حل      
 
، ل محف  2525مييار دتلار عاا  222.222ر  المراحب الأتلى عالميا

مييار دتلار،  202.522إلى  2521على الرةةةةةةةةةةةوالي، لرف  في عاا  2522ت  2522مييار دتلار خيل سنواأ  205.222ت 222.222إلى 

ت  222.021ت  25.520ئة ارحفاع مسعةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةار الي متل، إ   ج  سعر ال ممي  هذه الزياداأ في الاحرياطي كااةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةا مأ الواضح اتي

 في ال نواأ الماضية على الروالي. 250.005ت 222.520

مييار دتلار  272.012لكأ ما لياا هذه الزياداأ من احئها إلى النقفةةان في ال ةةنواأ الأخ ما، حيض  ةةجيا الاحرياطاأ       

مييار دتلار في  10، تهذا تع ن فقدان مم م مأ % 25مي ااخفا  ةن ةةةةةةةةةةةية  2520تلار م   هاية مييار د 222.211،  ت 2522عاا 

 ةةةةةر  الواير الأتل ال ةةةةةاةق عيد المالي سةةةةةيل لدى افررا  مرةةةةةغال البي ية ةالجزائر من  2522جوان  50سةةةةةنة تاحدا، تبراري  

مييار  2تهذا تع ن فقدان مم م مأ  2520قاراة بعاا م  %2.22مييار دتلار، مي ااخفا  ةن ية  212.0احرياطاأ الفرف حييغ 

، ت لي ب ةبب ال ماج  المعر م لأسعار النفد ت ادراأ الملرتقاأ تمذا 
 
دتلار خيل مق  مأ سةداسةهن، ةمعدل مييار دتلار رةهريا

 الارحفاع ال ري  ليوارداأ ال ن ةدمأ ح ماج  تلكأ ةوح ما ة يئة.

إلى حراج  حاد ليحرياطياأ الرسةةمية ليفةةرف،  2522ت  2520ان المدفوعاأ المسةةجية في مدأ العجوااأ القياسةةية في م ز       

ي تم   لةةةي، لا يزال  2522مييةةةار دتلار في  هةةةايةةةة  222.22إلى  2520مييةةةار دتلار في  هةةةايةةةة دت ةةةةةةةةةةةةةةم م  222.211حيةةةض اارقيةةةا مأ 

 ما يقار  
 
 ةةي  تالخدماأي تقد سةةمس هذا الم ةةروى مأ رةةهرا مأ الوارداأ مأ ال 21م ةةروى احرياطياأ الفةةرف عال، ممبي

 .(Banque d'Algérie, 2017, p. 39) الاحرياطياأ، ةرخفيد آ ار الفدمة الي متلية الكي ما على الاقرفاد الوط ن

مييار دتلار، حيض اارق  مأ  22.2تلقد مشد ةني الجزائر من احرياطي الفرف الجزائري فقد ال نة الماضية، ما قيمره       

ي تح ةةب ةني الجزائر، فقد اسةةرفادأ ال ةةوق 2527مييار دتلار م   هاية  07.1إلى  2522مييار دتلار م   هاية دت ةةم م  222.22

المالية الجزائرية مأ حقيياأ  رف الأترت مقاة  الدتلار ليرخفيد مأ حدا ال ماج  الاحرياطي مقاراة ة جت العجز المسج  في 

مييةار دتلار، تاعر م ةنةي الجزائر من ال ماج  المسةةةةةةةةةةةةةةجة  في احرياطي الفةةةةةةةةةةةةةةرف منذ سةةةةةةةةةةةةةةنة  0م زان المةدفوعةاأ، تالةذي قةدر ةنلو 

، يي ن ةجت ال يب المللي الداخلي لاسةةيما ةالن ةةية ليسةةاهيك اليها ي لي ةةي  تاليضةةا   تح   ال يياأ ي م ال ةةيعية، في 2522

 حورا الاسةةةةةةةةةةر ماد في مخريد المئالاأ سةةةةةةةةةةواع تعيق الأمر ب ةةةةةةةةةةي  اسةةةةةةةةةةاهيمية مت خدماحيةإرةةةةةةةةةةارا تاضةةةةةةةةةةحة مأ اليني إلى ارحفاع فا

 .ت2522دةيعمري، 

 م   15في ا  هذه الوضةةةةعية المر امة ليقرفةةةةاد الجزائري تالردهور الم ةةةةرمر ليحرياطياأ تالروقعاأ ةنفا ه خيل       
 
رةةةةهرا

حفةةةةريلاأ تاير المالية ال ةةةةاةق عيد الرحمان ةأ خالفة تالفةةةةندتق النقد الدتلي تاليني العالمن  الفةةةةرامة في ا افاق ةل ةةةةب

فإاه يئب على الجزائر ا سةراع ةر ييق اماا الدتلرا قي  حآك  الاحرياطياأ للخرت  مأ هذه الأامة، لأن الدتلرا سةوف حوفر 

 اسةةتيد
 
 مناخ جد ميئت لجيب الاسةةتبمار الأجنين،  اايا

 
ال الدينار بعمية قوية د الأترت مت الدتلار ت في الاقرفةةاد مأ رةة اه من متلا

ييعض ال م اانة لدى الم ةتبمريأ تيعيد البقة تالمفداقية في الق اع العاا بشك  عاا تالأسواق المالية على تجه الخفو ، 

 ةئع  ماممة العمية تسعر الفرف مم م رفافية حلكمها قواعد  اةرة تيمكأ الرنيؤ بها.

ت الموجود في الملحق عودا كةة  مأ ر ةةةةةةةةةةةةةةيةةد الم زاايةةة 7ايحظ مأ خيل الجةةدتل رقت دتحقيق التوازن أي الميزانيااة:  .2.2.3      

، حلا ح   م الفةةةدمة الخارجية الكي ما الناجمة عأ 2550ا جمالي تر ةةةيد الخزينة العمومية ا جمالي إلى حالة العجز في عاا 

ت  2522تالزياداأ المعر ما ليمفةةةةةةةةاريد الجارية ليم زااية د الأجور تالرلوييأ ت ال ن حما في  الااخفا  الحاد ل ةةةةةةةةعر الي متل،

مييار  722.2حوالي  2522في ارف حم ز ةارحفاع قوي ل عر الي متل، قد ساهما في اسرمرار العجز الم زاةي ليييغ في سنة  2522

 دينار.

تن اللجوع إلى الاقر اعاأ الفعيية مأ  ةةةةندتق ضةةةةيد ا يراداأ، فإن د 2522إلى  2550لقد حت حموي  العجز مأ سةةةةنة       

مييار دينار مأ هذا  75.2مأ إجمالي الناحج الداخلي ت حت اقر اع قدره %  2ريت ضعفه د تهي مق  مأ  2521حموي  نجز سنة 
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خيل العشةةةةةةةةةةةةةةرية الأخ ما الفةةةةةةةةةةةةةةنةدتق الةذي حمبة  موارده قةدرا حموي  هامة، إ  سةةةةةةةةةةةةةةملا قدرا الرموي  هذه للخزينة العمومية 

 ,Banque d'Algérie)ة ةالم اهمة في حلف ن المالية العامة مأ حقيياأ مسعار الملرتقاأ تمذا مأ الفدماأ الخارجية الملرمي

2014, p. 69). 

طريق  ندتق ضيد الموارد، حيض حت  حب ليرت حموييه عأ  2522مييار دينار عاا  2222.2ليروا   هذا العجز إ  ةيغ       

 .  2521مأ قيمة الفندتق عند  هاية  % 25.2مييار دينار، مي  2200

تلي نة ال ابعة على الروالي،  جيا المالية العامة نجزا في الم زااية، ب بب الااخفا  في إيراداأ الم زااية  2520في سنة       

مييار دينار،  2001.2ة ليملرتقاأ تعأ الارحفاع في افقاأ الم زااية، حيض ةيغ العجز المرحي ة ةالااخفا  في ا يراداأ الجيائي

، تلقد حت حموي  هذا العجز الم زاةي لي ةةةنر ن ةواسةةة ة اقر اعاأ معر ما  2522مييار دينار في سةةنة  2207.1مقاة  نجزا قدره 

مييار دينار في  هاية  0021.0ر دينار، بعدما كان يييغ مييا 2572.2إلى مييغ  2520مأ قائت هذا الفةةةةندتق، إ  ااخفا في  هاية 

  ااخفاضا ةن ية   2521سنة 
ّ
 خيل سنر ن. % 22.2مي ما يمب

 ةيغ 2522في سةةةةنة       
 
، عأ  2122.2،  ةةةةج  ر ةةةةةيد الم زااية نجزا

 
مييار دينار، تارج ال ماج  ال فيد ليعجز في مئميه حقرييا

مييار دينار مأ  ةةةةةةةةةةةةةةندتق ضةةةةةةةةةةةةةةيد ا يراداأ،  2127.0حموييةه عأ طريق اقر اع قدره  ااخفةا  افقةاأ الرئه ز العموميةة، تحت

 تلجوع الخزينة العمومية إلى مفادر مخرى ليرموي ، مأ ةييها القر  الوط ن. 

عاما  ةةةةةةةماا ممان ل ةةةةةةةةد نجز  20حآك  مدخراأ  ةةةةةةةندتق ضةةةةةةةةيد ا يراداأ الذي كان لأم م مأ  2527رةةةةةةةهد ةداية سةةةةةةةةنة       

ان المةدفوعةاأ، تلمأ مجة  مواجهةة نجز الم زاايةة قررأ ال ةةةةةةةةةةةةةةي ةاأ اللجوع إلى الرموية  ي م الرقييةدي، مت مةا تعرف المواااةة تم ز 

مييار دينار،  2220ة ياعة النقود، لمواجهة شةةةةةح الموارد ب ةةةةةبب حراج  مداخي  حفةةةةةدير الملرتقاأ، إ  قاا ةني الجزائر ة ةةةةةخ 

في إطار الرموي  ي م الرقييدي، في رةةةةةةةةك  متراق اقدية مضةةةةةةةةمواة مأ  2527 م اوفم 15مييار دتلار، ح   حاري   20مي ما تعادل 

تالمرعيق ةةةالنقةةد تالقر  المكمةة   2551متأ  22المؤرخ في  22-51مكرر مأ الأمر رقت  20طرف الةةدتلةةة الجزائريةةة تفق ليمةةادا 

ئر بشةةةةةةةةةةةةةةكةةة  اسةةةةةةةةةةةةةةرانةةةا ي، تلمةةةدا خم  تال ن حنص على من: ع يقوا ةنةةةي الجزا 2527ممروبر  22المؤرخ في  25-27ةةةةالقةةةااون رقت 

سةةةةةنواأ، بشةةةةةراع ميارةةةةةر عأ الخزينة، لي ةةةةةنداأ المالية ال ن حفةةةةةدرها هذه الأخ ما مأ مج  الم ةةةةةاهمة على تجه الخفةةةةةو  في 

 تغ ية احرياجاأ حموي  الخزينة تحموي  الديأ العمومي الداخلي تحموي  الفندتق الوط ن ليستبمار ع.

من هذا الشرت ي م مرلقق مأ مج  حي ن اماا الدتلرا، لكأ قد يرلقق حواان الم زااية في مي الرليي  ال اةق يؤمد على       

لحمة، ب ةةةةبب اعرماد سةةةةياسةةةةة جيائية فعالة، تتجود الرموي  ي م الرقييدي، تالرل ةةةةأ الذي طرم في مسةةةةعار الي متل، تإ ا ما 

 حرواان فيها الم زااية. مرادأ الجزائر ح ييق اماا الدتلرا فعييها اسرغيل هذه اللحمة ال ن

 النتائج:تحليل . 2

 مأ خيل دراسة هذا الموضوع حت الرو   لينرائج الرالية:

، الأمر الذي سةةةةوف يدعت الاسةةةةتبمار  -2
 
إن حي ن اماا الدتلرا في الجزائر مأ رةةةة اه من يخيق مؤسةةةة ةةةةاأ تبنوك قوية اقرفةةةةاديا

 تالرئارا تبالرالي النمو الاقرفادي.

الدتلرا في الجزائر سيؤدي إلى تغي م ال ياساأ الاقرفادية الكيية، ال ن مأ ةييها الرلكت في الكرية النقدية  إن إدخال اماا -2

تضةةةةةةمان الاسةةةةةةرقرار في الأسةةةةةةعار تحلقيق ك  مأ الزيادا في النمو الاقرفةةةةةةادي تالرواان في م زان المدفوعاأ تالو ةةةةةةول إلى حالة 

 العمالة الكامية.

ل ةةةةنواأ الأخ ما حافما على معدلاأ ح ةةةةخت منخفا، مما يدعت حي ن محد ماممة الرببيا، تال ن ايحظ من الجزائر في ا -1

تعر م الدتلرا محد مهت هذه الأاممة، مما من هناك حقار  في معدلاأ الر ةةةخت ة ن الجزائر تمهت رةةةركا ها الرئاري ن: الولاياأ 

رت ت، ممةةا تع ن على الجزائر من حخرةةار ة ن هةةاح ن العمير ن لركون هي المرلةةدا الأمريكيةةة د الةةدتلار ت تدتل الاحلةةاد الأترتبي د اليو 

 العمية الرسمية ليدتلة.
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، ريت من ارائج ا حفائياأ الاقرفادية حؤمد تجود اافرا  اقرفادي، ت لي ب بب  -2
 
تعر م الجزائر مأ الدتل المغيقة حئاريا

من الق اع العمومي مهيمأ ةن ةةةةةةةةية مي ما على الرئارا، تمأ  خوف الكب م مأ الم ةةةةةةةةتبمريأ الأجااب مأ اماا اسةةةةةةةةتبمارها، مما

 ر ن حي ن اماا الدتلرا من يفرس آفاق جديدا ليييد، تق   هيمنة الملرتقاأ على  ادراأ الجزائر.

ا ر ي الأتل للجزائر منةةذ عشةةةةةةةةةةةةةةيةةعر م الشةةةةةةةةةةةةةةر تحقوا في المقةةاا الأتل م  دتل الاحلةةاد الأترتبي الةةذي  الرئةةاريةةةالميةةادلاأ ةمةةا من  -0

، فإن مفضةةةةةةةةةة  عمية يمكأ من حل  مل  الدينار مأ  ةةةةةةةةةةادراتها % 02ت  الجزائريةمأ الوارداأ  % 01سةةةةةةةةةةنواأ ةن ةةةةةةةةةةية حقار  

 الجزائري هي عمية: اليورت.

تعر م الجزائر مأ الدتل الأتلى في الاحرفاظ ةاحرياطياأ سةةةةةةةةعر الفةةةةةةةةرف، لكأ ما ليض هذا الاحرياطي من ةدم ةالرآك  اتيئة  -2

 ر النفد، لهذا يئب عييها حي ن اماا الدتلرا في مقر  تقا قي  افا  الاحرياطي تربما الروجه إلى المديواية.ااخفا  مسعا

لقد  ةةةج  ر ةةةيد الم زااية في ال ةةةنواأ الأخ ما م ةةةروياأ سةةةييية ب ةةةبب ااخفا  مسةةةعار الي متل تارحفاع النفقاأ العامة،  -7

اعرماد سةةةةياسةةةةة جيائية فعالة، تتجود الرموي  ي م الرقييدي، تالرل ةةةةأ لكأ قد يرلقق حواان الم زااية في مي لحمة، ب ةةةةبب 

الةذي قد ي رم في مسةةةةةةةةةةةةةةعار الي متل، تإ ا ما مرادأ الجزائر ح ييق اماا الدتلرا فعييها اسةةةةةةةةةةةةةةرغيل هذه اللحمة ال ن حرواان فيها 

 الم زااية.

 الخاتمة:. 2

 في ا  تجود احرياطاأ  عادا البقة تالمفةةةةةةةةةةداقية في اماا الفةةةةةةةةةةرف ةالجزائر يئ      
 
ب عييها حي ن اماا الدتلرا، خفةةةةةةةةةةو ةةةةةةةةةةا

تهو:  % 05 ةةةةةةةةةرف مي ما تمعدلاأ ح ةةةةةةةةةخت منخفضةةةةةةةةةةة، تتجود رةةةةةةةةةريي حئاري رئامةةةةةةةةةةهن حرت معه المعاميأ الرئارية ة م م مأ 

 الاحلاد الأترتبي، تبالرالي اعرماد عمية الأترت لركون هي العمية الرسمية في الجزائر لأ يواجه مي مشاك .

 على حي ن سةةةةةةةياسةةةةةةةاأ مما ية على الفور       
 
 تاقعيا

 
مما في ما يخص الشةةةةةةةرتت ي م المرلققة فإن الدتلرا سةةةةةةةوف حضةةةةةةة  ضةةةةةةةغ ا

حؤدي إلى حلقيقهةةا، إ  مأ رةةةةةةةةةةةةةة ن إدخةةال امةةاا الةةدتلرا من ت ةةةةةةةةةةةةةةاهت في الاافرةةا  الاقرفةةةةةةةةةةةةةةادي ت لةةي مأ خيل جةةذ  الرئةةارا 

مأ خيل الااضةةةيات المالي الذي يفرضةةةه هذا النماا مأ عدا حموي  تالاسةةةتبمار الأجنين، تخيق مؤسةةة ةةةاأ تبنوك قوية ت لي 

العجز الحكومي مت المفةةةةةةةةةةةةرفي، مما يفر  الااضةةةةةةةةةةةةيات على ا افاق الحكومي مما ت ةةةةةةةةةةةةاهت في حقييص النفقاأ العامة، تيئنب 

 الفدماأ الخارجية لأسعار النفد لأاه سوف ت اهت في حنوي  الفادراأ.
 
 ميضا

ق اماا الدتلرا في الاقرفاد الجزائري، إلا من عميية ح ييقه حن وي على العديد مأ المشاك ، إ  يئب ريت إمكااية ح يي      

على الجزائر الةةدخول في مفةاتضةةةةةةةةةةةةةةاأ م  الاحلةةاد الأترتبي إ ا مةةا قررأ اسةةةةةةةةةةةةةةرخةةداا الأترت مت الولايةةاأ المرلةةدا الأمريكيةةة إ ا مةةا 

رمسةةةةةها عوائد رسةةةةةوا سةةةةةي العمية، مما من ح ييق اماا الدتلرا  قررأ اسةةةةةرخداا الدتلار، تهذه المفاتضةةةةةاأ سةةةةةوف حكون على

 عأ سةةةي رتها على ال ةةياسةةةة النقدية تسةةياسةةةة سةةةعر 
 
 حاما

 
ين وي على العديد مأ ال ةةييياأ ال ن مأ مهمها حخلي الجزائر حخييا

: ما ة ن هذه ا يئاةياأالفرف، تمذا فقدان محد الرموا الوطنية ملا تهو: الدينار الجزائريي لييقى في الأخ م ال ؤال م ر 
 
 تحا

تال ةةةةةةةةةييياأ ه  سةةةةةةةةةوف ةشةةةةةةةةةاهد حلول الجزائر إلى اماا الدتلرا الرسةةةةةةةةةمية في ا  فقدان الدينار الجزائري لخفةةةةةةةةةائص النقود 

  الأساسية . 
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 الملاةق: .2

    (: درجة ةركة رؤوس الأموال والتكامل بين الأسوا  المالية1الجدول رقم )
 دا: مييار دينار تد الوح

 %درجة حرمة ر تس الأموال  إجمالي الأ ول لدى الينوك الأ ول الأجنبية لدى الينوك ال نة

2550 20.2 2250.2 2.22 

2552 202.2 0222.0 2.20 

2557 212.1 2025.2 2.51 

2552 222.2 7227.2 1.50 

2550 02.2 7127.1 5.70 

2525 22.1 7022.7 5.10 

2522 72.2 0552.2 5.22 

2522 70.2 0202.2 5.22 

2521 22.2 25125.5 5.22 

2522 22.7 22072.2 5.17 

2520 07.0 22052.7 5.22 

 .50،   2522، الجزائر، جوان 22، رقت النشرة انةصائية الثلاثيةت: ةني الجزائر: 2550-2550دالمصادر: 

 .50،   2520، الجزائر، دت م م 12، رقت ائية الثلاثيةالنشرة انةصت: ةني الجزائر: 2522-2525د                 

 .50،   2527، الجزائر، جوان 12، رقت النشرة انةصائية الثلاثيةةني الجزائر: : 2520                    

 

 (: تطور معدلاا الت خم أي الجزائر والو م أ والاتحاد الأوروبي2الجدول رقم )

 إ م الو ا م ا. الر خت ال نواأ إ م الو ا م ا. الر خت ال نواأ ر ختا. ال ال نواأ ا. الر خت ال نواأ

2020 25.27 2001 25.02 2552 2.21 2.82 1.20 2550 2.2 -0.35 5.00 

2022 22.12 2002 20.50 2552 2.22 1.58 2.15 2525 2.2 1.64 2.220 

2027 7.20 2000 20.72 2551 2.2 2.27 2.50 2522 0.7 3.15 1.150 

2022 0.02 2002 22.20 2552 1.2 2.67 2.20 2522 0.0 2.07 2.72 

2020 0.12 2007 0.71 2550 2.2 3.39 2.22 2521 2.20 1.46 2.12 

2005 27.27 2002 2.00 2552 2.2 3.22 2.25 2522 1.2 1.62 5.22 

2002 20.20 2000 2.22 2557 1.0 2.85 2.21 2520 2.2 0.11 5.502- 

2002 12.27 2555 5.12 2552 2.2 3.83 2.25 2522 0.2 1.26 5.222 

 :  2551إلى  2020مأ  -المصادر: 

Conseil National Economique et Social ( C N E S ): Rapport: Regards sur la Politique Monétaire en Algérie, 26ème session plénière, Mars 2005, 

P 134 et P 142 et P 150. 

 : الرقارير ال نوية ليني الجزائر لك  سنة، مراحة على الراةد الرالي:  2522إلى  2552أ م -           

algeria.dz/html/rapport.htm-of-http://www.bank 

 ةياااأ الو ا م تالاحلاد الأترتبي:  -           

 .2522-52-20، حاري  الاطيع:  https://data.albankaldawli.orgالدتلي: إحفائياأ اليني 

 (RR)(: التصنيف الفعلي للدينار الجزائري ةسب تصنيف 3الجدول رقم )

 الرعييقاأ الرفنيد د متلي /  ااوي ت الراري 

راي الجزائريي الفراي الفرةمهن هو العمية القااواية إلى مدخ  الف الربد  2022اوفم م  - 2272

 2025مةةةةاي  25، تفي 2025متأ  2جةةةااةةةةب الفراةةةةي الجزائري بعةةةد 

 حت إدخال الرقاةة على الفرف الأجنين.

 الجنيه ال مي اةي، تح س ا في من قة الجنيه ا س ملي ن الربد  2022دت م م  2 - 2022اوفم م 

 الرجوع إلى من قة الفراي الفرةمهن الربد  2022دت م م  - 2022دت م م  2

 الفراي الفرةمهن الربد / ال قوت الحر 2022جاافي  22 - 2027جاافي 

 ----- ال قوت الحر / ال وق المزدت  2020سبرم م  25 - 2022جاافي  22

http://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
https://data.albankaldawli.org/
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 الفراي الفرةمهن الربد 2022مفري   25 - 2020سبرم م  25

حول الفراي الفرةمةةةةةةةةةةةةةةهني الدينار يل  مل   0 ±ا اقاأ مفقية  اق الفعلي / ال وق الموااي الن  2072متأ  2 - 2022مفري   25

الفراةةي الجزائريي ح ييق ضةةةةةةةةةةةةةةواةد  ةةةةةةةةةةةةةةرف العميأ الأجنبيةةة في 

 . % 75-15ي تعيتا ال وق الموااي في حدتد 2027عاا 

 الفراي الفرةمهن الربد الرسمن إلى الرعويت المدار / ال وق المزدت  2072جاافي  22 - 2072متأ  2

حول الدتلار الأمريكيي ت يا عيتا ال وق الموااية  0 ±الن اق  الن اق الزاحد الفعلي / ال وق المزدت  2027دت م م  - 2072جاافي  22

ي تيرحيد سةةةعر الفةةرف الرسةةةمن ل ةةةية 2020في مفري   % 220إلى 

 عميأ لت تعيأ عيها.

 --- ال وق الموااي الرعويت المدار /  2002مارس  - 2022جاافي 

 --- ال قوت الحر / الرعويت المدار / ال وق الموااي  2000جاافي  - 2002مفري  

 حول الفراي الفرةمهن / اليورت 2 ±الن اق  الن اق الزاحد الفعلي / ال وق الموااي  2000فيفري  - 2000فيفري 

 حول الدتلار الأمريكي 2 ±لن اق ا الن اق الزاحد الفعلي / ال وق الموااي  2522سبرم م  - 2000مارس 

Source: Ethan ILZETZKI and Carmen REINHART and Kenneth ROGOFF: The Country Chronologies to Exchange Rate Arrangements into the 

21st Century: Will the Anchor Currency Hold?, National Bureau of Economic Research, NBER Working Paper No. 23135, Cambridge, February 

2017, P 5. 

 د الوحدا: مييار دتلار ت(: درجة انفتاح الاقتصاد الجزائري 2الجدول رقم )

 %درجة الاافرا   GDP الوارداأ الفادراأ ال نة

2550 22.11 20.22 103.1982285 64.1387 

2552 02.72 25.22 117.0273047 64.4465 

2557 25.00 22.10 134.9770877 64.41093 

2552 72.00 17.00 171.0006919 68.17516 

2550 20.22 17.25 137.2110399 60.18466 

2525 07.505 12.220 161.2072687 59.53516 

2522 72.222 22.027 200.0190573 59.90179 

2522 72.712 02.020 209.058992 58.98096 

2521 22.227 02.027 209.7550033 57.14 

2522 25.220 00.275 213.8100225 56.03058 

2520 12.020 02.220 165.8743309 52.57836 

2522 20.122 20.217 159.0490967 49.51176 

 الصادراا والوارداا: -أولا المصادر:

- 2005-2009:   Banque d'Algérie: Rapport 2009, Evolution Economique et Monétaire  en Algérie, Juillet 2010, P 75. 

- 2010-2012:   Banque d'Algérie: Rapport 2014, Evolution Economique et Monétaire  en Algérie, Juillet 2015, P 48. 

- 2013-2016:   Banque d'Algérie: Rapport 2012, Evolution Economique et Monétaire  en Algérie, Septembre 2017, P 45. 

           
 
 إجمالي الناتج المحلي )القيمة الحالية بالدولار الأمريكي(: GDP -ثانيا

 .2522-52-20، حاري  الاطيع:  https://data.albankaldawli.orgإحفائياأ اليني الدتلي: 

  حاد الأوروبين الجزائر والاتبي(: نسب التبادل التجاري 2الجدول رقم )

 د الوحدا: مييون دتلار ت

 2522 2521 2522 2522 2525 2550 2552 2557 2552 2550 ال نة

 20222 22722 22211 22222 25752 25722 25020 22227 22720 22200 ت2الوارداأ د

 25172 22277 10707 17157 22550 21222 22222 22211 22705 20001 ت2الفادراأ د

 05.27 02.25 02.27 02.25 02.20 02.71 01.20 02.22 02.22 00.22 ت2الن ية د

 22.22 21.02 00.17 05.72 20.50 02.15 02.52 22.25 02.22 00.21 ت2الن ية د

 . http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/Serie.pdfتاارا المالية: المديرية العامة للجمارك، على الراةد الرالي:  المصدر:

https://data.albankaldawli.org/
http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/Serie.pdf
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 (: تطور اةتياطياا الصر  أي الجزائر 2الجدول رقم )
 د الوحدا: مييار دتلار ت         

 2522 2520 2522 2521 2522 2522 2525 2550 2552 2557 2552 2550 ال نة

 222.212 222.211 272.012 202.522 205.222 222.222 222.222 222.02 221.2 225.22 77.72 02.22 الاحرياطياأ

 20.550 01.522 255.722 250.005 222.520 222.021 25.205 22.20 00.07 72.00 20.02 02.22 مس. الي متل

 Source: 2005-2009:  Banque d'Algérie: Rapport 2009, Evolution Economique et Monétaire  en Algérie, Juillet 2010, P 75. 

                   2010-2014:  Banque d'Algérie: Rapport 2014, Evolution Economique et Monétaire  en Algérie, Juillet 2015, P 48. 

                   2015-2016:  Banque d'Algérie: Rapport 2012, Evolution Economique et Monétaire  en Algérie, September 2017, P 40. 

 

 (: إيراداا ونفقاا الميزانية العامة للجزائر                    2الجدول رقم )

 د الوحدا: مييار دينار ت

 السنة
انيراداا 

 العامة

إيراداا 

 المحروقاا

منها: صندو  ضب  

 انيراداا انجمالية

إيراداا خارج 

 المحروقاا

منها: إيراداا 

 جبائية

النفقاا 

 عامةال

رصيد 

 الميزانية

2550 1522.2 2102.7 2122.2 722.2 225.2 2502.5 2515.2 

2552 1210.2 2700.5 2702.5 225.0 725.2 2201.5 2222.2 

2557 1227.2 2702.2 2712.2 221.2 722.7 1252.0 070.1 

2552 0205.0 2522.2 2222.2 2252.2 020.2 2202.5 000.0 

2550 1272.0 2222.7 255.7 2200.2 2222.0 2222.2 022.0- 

2525 2102.0 2050.5 2122.1 2227.2 2202.5 2222.0 72.5- 

2522 0705.2 1070.7 2155.1 2225.2 2027.2 0201.2 21.0- 

2522 2110.1 2222.1 2010.1 2200.5 2052.2 7502.2 722.2- 

2521 0007.0 1272.2 2522.2 2270.2 2512.5 2522.2 22.2- 

2522 0712.2 1122.2 2225.2 2120.0 2502.2 2000.7 2207.1- 

2520 0251.2 2171.0 005.0 2720.2 2102.7 7202.1 2001.2- 

2522 0522.2 2722.2 02.2 1222.2 2222.0 7121.2 2122.2- 

           Source:  2015-2009: Banque d'Algérie: Rapport 2009, Evolution Economique et Monétaire  en Algérie, Juillet 2010, P 00. 

                  2010-2013:  Banque d'Algérie: Rapport 2014, Evolution Economique et Monétaire  en Algérie, Juillet 2015, P 72. 

                  2014-2016:  Banque d'Algérie: Rapport 2012, Evolution Economique et Monétaire  en Algérie, Septembre 2017, P 222.  

 
 
 
 
 
 


