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لى اختبار مدى التزام الشركات المساهمة الجزائرية المدرجة في البورصة بمتطلبات الافصاح المحاسبي وفق ما جاء به هدفت هذه الدراسة إ

  .Binominal Test)( ، وذلك من خلال تطبيق اختبار ثنائي الحد)2017-2015(خلال الفترة  IAS (1) المعيار المحاسبي الدولي

لتزام الشركات المساهمة المدرجة في البورصة بمتطلبات الافصاح اراسة إلى نتيجة مفادها بعد تحليل البيانات إحصائيا خلصت الدو 

  %).59( ــــبنسبة إجمالية تقدر ب )2017-2015(المحاسبي خلال الفترة 
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Abstract: 

The objective of this study is to test the extent to which Algerian Listed shareholding companies 

are committed to the requirements of accounting disclosure in accordance with The International 

Accounting Standard IAS 1 during the period (2015-2017) through the implementation of the 

"binominal test". 

 After the statistical analysis of the data, the study concluded that the Algerian Listed 

shareholding companies comply with the accounting disclosure requirements during the period 

(2015-2017) at a total rate of 59%. 

Keywords: Accounting Disclosure, International Accounting Standards, shareholding companies, 

Stock Exchange. 

Jel Classification Codes: M41. 

Résumé: 
L'objectif de cette étude est de tester dans quelle mesure les sociétés par actions algériennes 

cotées en bourse sont tenues de respecter les exigences de divulgation comptables conformément à 

la norme comptable internationale IAS (1) au cours de la période (2015-2017) par la mise en œuvre 

du « test binominal ». 

Après l'ananlyse statistique des données, l'étude a conclu que les sociétés par actions cotées en 

bourse se sont conformées aux exigences de divulgation comptable au cours de la période (2015-

2017) d’un taux total de 59% 

Mots-clés: Divulgation comptable ,normes comptables internationales, sociétés par actions, bourse. 

Codes de classification de Jel: M41. 
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�ةHIJة���Kا��
���L��(-ا��MN ت��OP�����-�)ت�ا��Q�Rا��S �& ��UV�%���  Lehman brothers banqueر�ا�(&

�ا-�� Enron companyو �Jز � �UX,��YZوا�� 
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�evoت��Q�R,����,w$'و���wر�'xyص�ا��h�S ��
،��)$�`�ا�$K�n��ا-)�ا-�����دfى�ا�&و$����aدور�evo�|H}���~��� �Sا�

 J� ���d� �ا�&����hا-)��~��، ��-� �{��Mم ����د `u�Q� �ا��ي Y��دور��aا����� evo�|H}���ا� efإ� �ا-pك �	�� � ��'c� �����

 J����d�،م��,'(,$ �ت��M}�&��ا-(,$ �ت�ا-�kM����'�pا��tاراتا	�&Hh$�������.  

�����hح�ا-)����S �Yأ�saا-'�ر��ت�ا��)���L}ره� $ا$jن���Q�l�c�،ة&�ات�ا���L��ا	�&H��-�%ت��OP��YZا����~��(-

����j$ر��uJ'��ا-)��~��HL}�&c�efإ .��wر$hت�� $,) �ef*��إ��	ا�&ور������دي���$اق�ا-�����ا�(�-���وا�&أ�Q�Sن���|ا

$�$ا�أ�w��M,�����I���'aت�وا-�s�a�Kا��YZإذ��evo�`#�hا-)��HLن�أن�. أMN �evo����L ��O��ا-)��L��و NK$م����hح

��UXK�%� �ا-Rr$رة، �ا-���� �ا��u��Lت 
�� �ا-(,$ �ت So� ����hح ��'aأ� S � �زاد �' � ��J$اق، ��aه �وأ���ت � t$ �ت s�(�

 J�
 .�$اق�ا-����أ�L)`� �&را�ر�������,'(,$ �ت�%��H, �)�',���L�rن��

�&%#�ا�$را�#. 1.1!: 

�ا-)��� �����hح��و�HLن��(� �}�Rا�� �أداء ��)�� YZا�� �ا-���� �ا-(,$ �ت ���$��� �أداة ��,�Q�Rت �ا-���� sا�$tا�� 
�� Y


،��evoا��o�S �sd&م�و*$د�ا��Kق��oم�c$ل���L(��ا�(����Mا���YZ)��*��h�S ���h��Q��Nت� ���& �a�mه�f�-ا��a�}� 

��Q��N*��(��YZت�ا�� $,)-ا�S � _أد�&c��Hh$��¡���uإ¢�أ�،sا�$tا��S ��ا�&و����L��(-ا��H�h�،�و�aا� ��*�ءت�%�� (�

� 
fا�&و� Y���(-ر�ا��)-ا� ��pIIASل sا-����) "1(ر�� sا�$tا�� �¡�" �oض� YZا�� �ا-��L,jت S � �Jد_  �ا	�& evo� ¨M� ا��ي

  . ���hح��S'#��U©oا�t$ا��sا-������,�Q�Rت

�ا�(� ������د evo� ����Kuح efإ� eª��� �pIل�ا	��ا���{��L��أo'�ل S � �ا�&و��� �L��(-ا��H�) � Y«L�� efإ�`oر��� Y¬�

� 
f�-ا� Y���(-ا� ��SCFا���Mم ��ا�&و���H�ا-(� S � ��$اo&ه 
 $̄���� �ا��Q�Rت�IAS/IFRSا��ي �إ ��xل �%��²ا �� ¨u� l�c� ،

�
fا�&و�Y���(-ر�ا��)-�³اhو�Y���(-ح�ا��hت���L,j�-��wا����	اIAS��sر�)ا-) 1�
���'�p-�³ا�t(رة���$Rr-ت�ا-�����ا� $,)

�U´ &��� �� &µ	ت��Q�Rه�ا��N������-ا�sا�$tا��
�.  


fا����Y�
ت�ا*()ا'��#�: %�Mءا�t��� �evo&م�����a�eªه�ا�&را����·*�%���Soا���yؤل�ا�����,��
�!$ى�إ�.-ام�ا�!


ت�<;=
ح�ا67
��45و;:�ا897
ر�ا67
��45ا�$و�12�%?�@A�#B�1ا���رC�#Dا7$رIAS�HIة�) 1( رM.Nل�ا��O(2017-2015(؟�  

  :�aا�ا���yؤل�t$د��uإ��J�ef,��ا��o�K��ا������

�ا-(��ر�� • �U¹� �*�ء YZا�� �ا-���� sا�$tا�� So� �%���hiح �wا����	ا� �ا�L$ر�� 
�� �ا-&ر*� �'a��-ا� �ا��Q�Rت �|م,�� �a

�sر��
fا�&و�Y���(-ا)؟)1 

�ا�L$ر�� • 
�� �ا-&ر*� �'a��-ا� ����Qت ¡,dأ� �|م,�� �aة���Kا�� �pIل ����hح S � � Lt$ل �%'��$ى �wا����	ا� �

 ؟2017إ�S  2015��efا-'�&ة

• ��S ة�ا-'�&ة���Kل�ا�pI�Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��ر�$Lا��
�|م����Qت�ا-��a'��ا	��ا��w��ا-&ر*���,���a

2015��ef؟2017إ 

�tx~M-ا���o�Kا���,��Jرا���و&,��Y�  :d����s���Mo��ا��K#��ت�ا���������&��*�%���evoا���ال�ا�����

- � YZا�� �ا-���� sا�$tا�� ��أ{½ S'#� S � �I&وا�� ��uا|H-ا� YZ'���� &)�` |��ا�L$ر����ا� 
�� �ا-&ر*� ا��Q�Rت

�wا����	ا   �S ة�ا-'�&ة���Kل�ا�pI��U©oح���h¢�%2015��ef2017إ. 

- �wا����	ر���ا$Lا��
�ة�ا-'�&ة� ��S �S �$ل  Lt%'��$ى�   �,�|م�أ�Q���¡,dت�ا-��a'��ا-&ر*����Kل�ا�pIح���h

2015��ef2017إ. 

�|م����Qت�ا-��a'��ا	��ا��w��ا-&ر*���
�ا�L$ر���%'��L,jت��  -,��S ة�ا-'�&ة���Kل�ا�pI�Y���(-ح�ا��h2015�

�ef2017إ. 
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  :أT@8#�ا�$را�#. 2.1

��ا-Hh$داة���P}�Yح�ا-)�����h����'aأ�S ��UX�'aه�ا�&را���أ�a�&'����،�N &�����YZاف�ا���¾���'�p-(,$ �ت�ا

���aو{�ا�¿�Oر�Hdو��� $À�	ت�ا�N�	ن،�اH#�t-ا�،Sw�'xy�-ا�sq��YZه�ا-(,$ �ت�وا��a�S ة�&�K��-ت�ا�N�	د�ا&)���l�c

���evo��Lا��tارات�ا-���ة� ��L��Sا	��Nت�%�Mءا��a�evoه�ا-(,$ �ت�  .ا-

 

  :أT$اف�ا�$را�#. 3.1

  :إUÁ�ef&ف��aه�ا�&را��

� �
fا�&و�Y���(-ر�ا��)-ا��n�
��Y���(-ح�ا��hت���L,j� �evoء�$qا��Â�,��IAS��sر�)1.( 

����ا ��� � �ا-���� sا�$tا�� So� �%���hiح �ا�L$ر�� 
�� �ا-&ر*� �wا����	ا� �'a��-ا� �ا��Q�Rت �ا��|ام � &ى evo� ا��(�ف

,���thو�sا�$tه�ا��a��U©o��ÃKأن���¡*$��YZا�����M)د�وا�$MLوا��sر��
fا�&و�Y���(-ر�ا��)'IAS )1.( 

 : !XY(8#�ا�$را�#. 4.1

��)� �%�*·� evo ����À�� �cو�j-ا �K,� ر�L�Iى وا&  ��Ä ت��#�Kا� ،� &t-ا s��� �u�)��� �
v�,(ا���ÅÆM-�%

�ا-(��ر  ³hو� Y���(-ح�ا��h�� �%'��L,jت �ا�L$ر�� 
�� �ا-&ر*� �wا����	ا� �ا��Q�Rت �إ��|ام � &ى �h�)-��sر�� 
fا�&و� Y���(-ا

IAS )1 (ة���Kل�ا�pI)2017 -2015.( 

5.1 .#�A
Zت�ا�
  :ا�$را�

 The disclosure in the annual reports: ����ان )Vo Thi Thuy Trang, Nguyen Cong Phuong, 2015(درا�#� �

by the listed companies on the Ho Chi Minh (HOSE) stock exchange. 

�ا�&را�� ��aه ��UÁ&ف �%$ر�� 
�� �ا-&ر*� ��,�Q�Rت �w$Mا����wر�tا��� 
�� ����hح � ��$ى ����س efإHo Chi 

Minh Exchange HOSE)(�� �ا�&را�� ��aه �ا�o'&ت ���My�hم، ����hح � ��$ى 
��tس��� �w$Mا����wر�tلا��pI� S �

� S � �À$ن���� � s�'��94�� �ا��Myدا ��·��hح &M% �)ا��� �'�M � 
�� �ا��Q�Rت �'}$c� �و �Lدئ ������دي��Àcم �ون

���'Mت�ا-&ر*�و وا���Q�R,���w$Mا����wر�tا��،�xc�Lا���Ëو�l�cH�
ن�أ�a���'aا�ا-�����
����س� ��$ى����hح�ا��ي��

أ�Nnت��Í���uا�&را���ا��pI�S ���t�Ljل�ا���&ام��aا�ا-����أن� ��$ى�و رأa��'UÌ$�أ{½�� $#$�S ���o¿راء�ا��ا����

�Qن�%L�r�����2013{�� &ر*����M��ا-�������Q�R,�260ت� )��ا�&را���وا�À���YZ$ن� ��h���Sح��
�ا�t$ا��sا-����


�رأي�ا�Hxc�Lن�23.9%���qK�M ��L�_�
Ñو�l�c�،�Ò«)��YZا����%���ا���'�uJن�وHuا$tا_(&ام�و*$د�ا���efأر*(��ذ���إ

$ر����&ول�ا��My�K��Q��� �Mم� M��S ��)*�ÓK ��$ى����hح�����Iري��,�Q�Rت�ا-&ر*���
�ا���hi�%�� Lح�و�aا�

��h�K��evo��O��ا�t$ا��sا-������,�Q�Rت��' . 

 ����the impact of adopting international accountingان ) Ben Kwame Agyei-Mensah , 2012( درا�# �

standards 1 (IAS1) in Ghana : the extent of disclosures, and their relationship to corporate 
characteristics. 

�Y���(-ر�ا��)',�� �thو� �u�d� �%L$ر�� �ا-&ر*� �ا��Q�Rت 
�� Y���(-ا� ����hح � &ى ¨(h� efإ� �ا�&را�� ��aه UÁ&ف

�sر��
fت��،)1(ا�&و�Q�R,������-ا��wر�tا���
��Y���(-ح�ا��hن� &ى��H%���p)��%�efوJ��*ه�ا�&را���%��&ر�a�`'�aا�l�c

�ا�L$ر  
�� �{�Ô'ا-&ر*� �}�Rا�� ¨���I� Ó)Õو� ���N³��&ا��� s�Öو� �ا-���� �)hا��ا� �ا���$��، �ا��×)��، �أ�Nnت�. ، &th


�إ�LOت�و*$د��po��ذات�د¢���إH%������cن� ��$ى����hح���lc�Lا����,o�&'�oار�ا-�(&د�ا��ي�أ&(u����,(��Í���u

cذات�د¢���إ���poو*$د���aد�K ����yu�efإ�¨,�h�،ت�Q�Rا��¨���Iح�و�ا���$��،�{'��و��hن� &ى��H%�Â×��������

�s�Öا-����،�و��)hا��×)��،�ا��ا�،�}�Rا��s�Öح�و��hن� &ى��H%���%���t��s&م��Í���uا��),�����mØ��cا�&�p)��so��إ

��,�Q�Rت�ا-&. ا��&��³ �ا-���� sا�$tا�� 
�� ����hح � ��$ى �أن �N'aأ�Í���Mا��S � �o$'� � efإ� ��aه�ا�&را�� 
�و�,`�� ر*�

u�d���60.9¾وراق�ا-�����_�~�����%$ر�%���x�'��¢��u�d��ر�$%�

�رأي�ا��lc�Lأن� (��sا��Q�Rت�ا-&ر*�����`~xو�aا� ��

�sر��
fا�&و�Y���(-ر�ا��),���thو�Y���(-ح�ا��hت���L,j�-��HL}�&c�ef1(إ(.  
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  ا*(
_^�ا�Y[�ي . 2

1.2 .45�
  :!N`�م�<;=
ح�ا67

�ا	�� ��q�� `(Lأ��،�K,�� � �أ��اف S � �U´ &��� � �Nh&UX��� YZا�� ��qtا�� saأ� S � �ا-���� �ا-(,$ �ت evo� $ل

�،��l�cأن�ا	��*��إ�ef (,$ �ت�����Ú%��&���وا-$O$���،�ا-�&ا����وا�$������(���ا�$#(���ا-������,'ÙRrت������د

w���So�¢�³ذ���إt(�  .�x� ��³ل�-��L,jت����hح�ا-)���Yأ��ÛL#�ورة��c'���¢���ذ�ا��tارات�ا����&ة�و¢�

� ��QMoonitz �mÀw� Jن &N)-ا� So� ��� ��&رت �درا�� 
�� ����hح، �-NK$م ��(�#$ا S�ا�� �ا�Hxc�Lن �أوا�� S 


�إ��ر��)HL��(-)AICPAن�ا�H�u$u�tن����u� ن�$À%Hن���U´hأن� (��ر����hح�ا-�So�¡��Mا-(,$ �ت�ا-)��~��،��¡�أن�


�ا�t$ا��sا-������sOا��jف�أو���Jاف�ا���YZ$ف����Moه�ا�������U©oح���h��¡��YZا-(,$ �ت�ا���)�L���'R��YZا�����

�ا��$��`����hح���So,��ا-(,$ �تHIه�ا-(,$ �ت�وأ�aم�&���� )�،mjw$ا��،�j 2012( .���$t%ح���hم��$NK �¨µ	و

�¡��evoا���tر��wا-)��~���أن���k�'*�So��ÃKا-(,$ "�,� ��Hd��N,)�%��,�Kا����wور�qت�ا��" )Moontiz�،1961(.  

��uأ�evoح���hازي���HRف�ا��)Üو"�m &��� ء��joi��wور�qز ��ا�pا-(,$ �ت�ا��k�'*�evo�����-ا��wر�tل�ا��$'�

�ازي،�(" �aه�ا���tر���w$رة�وا��Ä���Ë)���Soا�$c&ة�ا-)��~��HR1990ا�(.  

&wأ%$��ز��h�)���'} ��uأ�evo"��N��YZاف�ا���¾����sا-(,$ �ت�ا��qور�So��wا�$c&ات������د&tر�و��Nnإ���,'o

�  .)2005أ%$ز�� " )�،&w	���c�Å��أو� ��Lt,���%�,��ا�$c&ات������د

�'��xا�N&ف�ا�(�م� ��h��Sح��
�إ�Nnر�ا�(�ض�ا�(�دل�Fair Presentation��S وا�(�دل��mt�t�	ا��HL)أو�ا��

�ات��
�ا	�����ا-�����و�³�t(��S�'wذ��� pI�Sل�pIل�ا�t$ا��sا-Hة�وا���PRr-داء�ا��
f�-ا�k#$ا��Soدي��o��ÀRÕو�����


�ا-(,$ �ت����o$Mا��¨���µ	ا��Hh$ا-�����و���wر�t�,���ا�&و����H�)',��� �À�-�³ا�Ljا�� )�،
Ý�M2017ا�(.  

2.2 .45�

ت�<;=
ح�ا67���Z!:  

 |H'�H,I& ن�H%ن�$xc�Lا��'a�Y���(-ح�ا��hت���w$�� �&&(��
  :ن�ر����Hن��


: اa�bO$7ول Ñت��w$�� ث�pOن�H%�|H�'ا���S�'�{�evo���h�|H &ى�أو��juق����hح،��   :��sا�

��إ�ef &ى��'$����ا���tر��wا-�����وأ���UX�j�����'aي� (,$ �ت�ذات�أ��h�Full  Disclosure :��Oح�ا��À ��أو�ا���م� -HR�

�ازي،�( س��evoا��tرئ  )�$ HR؛)1990ا� 

- �
��Àا�� ���h�Adequate Disclosure :�¢�$(uح evo� �Mo� �ÃK� �أن ¡�� YZا�� �ا-(,$ �ت � t&ار� S � �ا	�&�Jد_  Y«)�

 ؛)2011ا�$��د،�( �(��ا�t$ا��sا-����� �,,�

- � �ا�(�دل �¢��h�Fair Disclosure :���cح �uا-�$از� ��o���%� �ا�(�دل ����hح s�UÌ����-ا� ���Jاف k�'*� أ%$×��،�( *�ت

2017(. 

cd
eا��bO$7ا  :efح�إ��h��s�t�l�c�،ح��h����o$u�evo�|H}�����sا���I&-ا�ا�a�
�:  

- mØ��$ح�ا���h�Protective Disclosure: ��mØ��$ح�ا���hi�%ف��)�� �$aو��L��(-ا�
�������Soه�ا��t,�&ي��·��hح���)�

fف�أ�����إ&UÌا�(�ديوا��ي���'xy�-ا����I��K�×و�
f�-ا�k'��-ا���'c�e )�،ازي�HR؛)1990ا� 

- �mK�txح�ا����h�informative Disclosure :ح���h¢�%ف��)�� �$(u��aا����Y���(-ح�ا��h·�����)-ه�ا�������)�

m po� )�،ازي�HR؛)1990ا� 

�*��h� :�h��Ú�r���kح�����Iري�و���hح��*�Lري  -�
�ح�إ�efا���Iري�وإ*�Lري�إ�efا�Ü�Ry(�ت�وا�t$اHuن�ا��h�Mة��

���Lا���,� )�S%�،ج�h2015(. 

97
�Mfgا67
��45ا�$و�12. 3.2�

ت�<;=
ح�ا67
��1C�45ا���ا'�Hا7
�8#�و;��%?�!IAS��HI1(ر(   

 ��U´,o�&'�)��YZا��Y���(-ح�ا��h·ا-��در���saأ�S �����-ا�sا�$tوا���wر�tا���&)��l�c�،sUÁذ���ارا��ا��
���U´ &���

��,'(,$ �ت Y�æ��Jا-�&ر�� sا�$tا�� ���aه��ا-(��ر�. �(� �U¹� �*�ء YZا�� Y���(-ا� ����hح � ��L,jت evo� �Myدرا�� 
���}�ç�

�sر��
fا�&و�Y���(-ا)1 (��N#�)Mو�
v��'�h :  
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ح�ا�9
م  .أ =;h
A�#B
  :ا�%97!
ت�ا*�


��,¡�ا���M�) ت��c��hا-(��ر�ا�¡,j������ ��'�����Qأن��)�$ي��¡��³cp-ا�
�t$ا��sا-�����وا�c��hت�ا�Iى��

ا���t'�،�ا��sا-PRrة�ا-(&ة����Nا���t'�،� ��اذا��R',��`u�Qوع�) Mo$ان(ا��S  :�sا�t$ا��sا���������evoا-(,$ �ت�ا������

�)�$ا�c$ �s&ة(م�-�'$�R ��oر�kÜأ�$c&ه�Kا��،'��tا���U´j���YZا����M ة�ا���ا�(',��ا-���& ���
��oض�ا�t$ا�s،� ��$ى��،


�ا�t$ا��sا-��������'�tر�ا����Iاو�ا�k�'��)أو�%'��ت�¿¢ف��Hu�u&ف�ا�¢Ù%ر��م�J( )�،ات&�'cر�و���u$%2013أ(.  


��1Cاf7-ا_8#   .ب jklح�
=;>�^mg�4nت�ا�
  ا�%97!

���Jد�$MLا��evo� _أد�&(}��Ué,��
����uا|H-أن��)�$ي�ا�¡� )�،mjw$ا��،�j 2012(:  

�&tMا��،�wر�t)رات�ا��'xy���،ى�IJ��Mا-'�,�Àت�وا-��_�kوا-(&ات،����|ا �ت�ا-����،�ا�� �sا����رw��ا-&M��وا�� �sا-&

�wا����ر� s ا��� ��ا-,'$��،Hd� ��J$ل ،&tMا�� ��IJى،�و (&¢ت �Mا�&ا�� s وا��� �Mا�&ا����,��� �tc$ق �ا-����، �J$ل

(�و#��#'tc�S$ق�ا-,���،�ا-����ت،����|ا �ت�و�J$ل�ا�w�q~���ا	�����،��J$ل�ا��L$�$*��،�رأس�ا-�ل�ا-�&ر�ا-


�tc$ق�ا-,���،��ا-��ونv �c�evo��oت�ا-$ز�����cو�. 

'�hت��c�q��

�إ ���
�ا-H|ا�u��أو��v��'o��ÃKأن����t%د�ا���$MLا��efإ��h�#i�%��}�Rا��evo�¡��(,�³%�أس���

��ا-&o$h�� :)2017ا	�(�ات،�( ا-�ل�ا-�&ر�و������cتHdوا-�&رة�و�،� �À��%��o$h&-وا-�&ر�ة�وا��U¹ا-��ح��sN�Jد�&o

�ة،��Kا����UVو��%���À �،�ا��t'��ا��$�����,��sNو�sN�Jا�����N������YZ'��ا�'��،���$w��ر��&��sN�Jا-�&او����
�%&ا


�ذ����sN�Jا-�M�tة�%$ا�j��ا-ÙRrت�ا���ê(��وا�� �,�،��sN�Jو��Úا	�t$ق�و ���'%��Mw�µ	ا�sNد،�أ�$�tت�وا�p�qKا��

  .ا-)����U¹�ëK·�&ار�%'$*¡���Iرات�أو�to$د�و��Lj��Ú(��و�dض���Qاtc�S'#�m����c$ق�ا-,���


'@#�ا�$bO   .ج I�1C��
jklح�
=;>�^mg�4nت�ا�
  ا�%97!

�I&ا�� �%��ن �'R�� �أن ¡��ا������� ì��L-ا� ��(�ض YZا�� �ا�ML$د �أد_  &(} )� ،¡�jµ	2002ا( :��jR_J� Í���u� �اد،�

�S � �أو�ا	��µرة Û×ا��� ،��,�J� ��c� ،Y�w�qا�� �ا-��وف �ة،�K,�� �أو�ا	��µرة Û×ا��� 
���� ،�w$'ا��� Ú���À�� ،��,��Ryا�

� kÜر�R-وا� �ا�� �,� �ا��Q�Rت ��c� ،���ا�(�دHd� �ا�ML$د ،��ا�(�د �jR_J��UXL��( � `'�� YZا������µ	وا� �Jر×�ح 
�� �}��R-ا

 .%����&ام���tc��tw$ق�ا-,���

�c�qت�� 
�أو�� �I&ا�� �'���� 
�� �إ � 
v� �'o� �ÃK�� �أن �t%ا���� �ا�ML$د efإ� �h�#i�%� �}�Rا�� evo� ¡�أ%$��uر�و�( 

  :)c2013'�&ات،�

���)��'N ��UX'��_�~��(إذا�M%�`u�Q$د�ا�&��Iوا-��و�hت� �د�،�sا-(��ر�ر��¡,j)1 (��UX)�Lو���N'�Ö�Soح���h�


vLa$ط���'��ا-��ون�إ���KM ��ÀRê :�efو�R'��ا	��¢ت�ا����YZدي�إ��h��efح�ا-M%�So���KM$د�ا�&��Iوا-��وف� �


�ا��t'��ا�³�t(�,���,%�t،�وا-�ì��Lا-(�N����$Àه�ا����q�Kت،��xy���k�%����yu'�رات،��&_���m'��ا-'�,����k_��-ت�وا�À

�داد���·���%�tا��ì,L-ا�efوا-(&ات�إ)'�tا��
��m_&رة�ا����I�(،ت��q�K�ه�ا���N����$À)-ا�ì��L-وا)m_&ار×�ح�ا��(�دة�ا��(�،

�� ����ت����Ú���Àا�À�N,�،�أر×�ح�أو��k�%�����Iأو��j¡�أو�ا���,¨�����$À)-ا�ì��L-ة،�واPRr-ا��jR_أ��,À�aدة��oإ

  .�Àت�وا-��_�kوا-(&ات M%�S$د�ا-'�,


'@#�ا��$;�
ت�ا�g$�Y#   .د I�1C�
jklح�
=;>�^mg�4nت�ا�
  ا�%97!

�
fا�&و�Y���(-ر�ا��)-ا�S'q�)7(IAS ���'�h��N#�)_ح���h·�� _أد�&(}ت��L,j�-ا�Ó)ê��&tMت�ا��th&ا���Ò¬�-وا


v :  

-���,��Ryا���jR_J�So�����Mا���&tMت�ا��th&ا-: ا����UX,x أ�S و�s&tو��k,ا���k�%�S ����P�-ا��&tMت�ا��#$Lt

�،S��,'$رد �&tMا�� �ا-&�o$hت ��IJى، �و��ادات �وا���$م �و�J$ات �ا�('$¢ت S � �&tMا�� �ا-Lt$#�ت ا	µ& �ت،

���(t$د�ا-�t�Rت�ا-����&tMت�ا��o$h&-ت�وا�#$Lt-ا�،�U© دة�������qا�¡�ا�&��Iأو�ا-�ì��Lا-�&tMت�ا��o$h&-ا��ëK�(-ا

  �U¹؛



  )2015- 2017(دراسة حالة الشركات المدرجة في البورصة خلال الفترة  لمالية للشركات الجزائريةالإفصاح المحاسبي في القوائم ا    حسينبلعجوز : د.أ    دواق سميرة، : د.ط

238 

 

-��wر�'xy����jR_J�So�����Mا���&tMت�ا��th&ا-,'$��،�: ا����Hdل�$�Jت�و¿¢ت�وا-(&ات�و�À,�'-اء�ا����UX,x أ�S و

��&tMت�ا��#$Lt-ى،�ا�IJت�ÙRr-ات�ا&Mو��sN�Jاء��R���&tMت�ا��o$h&-ت،�ا�À,�'-ه�ا�a�k�%�S ��&tMت�ا�p�(�-ا

�� �k�%�S ����(��Sأ��sNو &tMت�ا��#$Lt-وض،�ا�tا��s&t���(�yu��&tMت�ا��o$h&-ى،�ا�IJ�����-ت�اÙRr-ات�ا&M�

 ا��,�Úوا��tوض؛

-���,w$'ا����jR_J�So�����Mا���&tMت�ا��th&ت�: ا���o$h&-ا�،sN�Jإ�&ار��S ��&tMت�ا�p�(�-ا��UX,x أ�S و

Rr-ا� sNأ�� �*�ع��أو�إ� ���اء ���yu� �&tMت�ا��o$h&-ا� �أو���وض، �إ�&ار��M&ات S � �&tMا�� �ا-�)�pت �ا-�&رة، Pة

�&t)ê�³,)�-ا�s��tام�ا�|����Ó�K����
vw$'ر������ ��L��Sا-��t)ê��*P&�إ&tMت�ا��o$h&-وض،�ا�tا��&&�y���&tMا�


vw$'ر����  .إ


'@#�ا��Mfsات���r�1Cق�ا8p%7#  .ه I�1C�
jklح�
=;>�^mg�4nت�ا�
  ا�%97!

�ات��
�tc$ق�ا-,����{)&�أد_ �ا�ML$د�ا������Hا�����'�����'Rأن���¡� :���M'q���-��thة�و��Kا��So�� �Rا���I&ا�

��Hd� �	�t$ق �ا�(��& � �Rا�� �I&ا�� So� ��KM � �ÀRê� �Jم �}�Rا�� �-pك �ا�(��& � �Rا�� �I&ا�� ��oض k � �I&ا�� �'���

�ا� �أو�إ�oدة 
ª*ر��OP%� ³�Ljر�ا���Oآ�،�U´,o��j��-ا� �ا-(��ر� efإ� �%�¢��Myد 
ª*ر��OP%��w$��)8(IAS د��$M%� S � &M%� �À�� وذ��

  . tc$ق�ا-,���

�k �،�U´h��H����Q�Soح���hة،�و���Kا����UVو����$H%��wن�ا��s�tا-�M%�S �&M%��À����,c$د�tc$ق�ا-,�����
�%&ا

So�����Mات�ا��Hا����So���KM ��ÀRêح���h� :Kا��Soرة���µ	أو�ا�Û×ا�(',��ت�ا���،� �Rا���I&د�ا�$M%�S �&M%��Q�،ة��

��KM ��ÀRê���Ë$ �،كp-ا�k  :�s��YZا���)êت�ا����Q�Rا��
�ات��
�tc$ق�ا-,�����Hا����،sNت���)Üك�وا��$زp-رات�ا�'xyا�

oح���h��S�'wو�،sN���Àت���)Üة�وا��$ز��Kل�ا�pIك�p',���U¹ف���©pI�S ��Uل�th��U©o�Í�r&ان����jة،�ا��$زÜ(�ت�ا-(

�ات��
�tc$ق�ا-,���Hا�����'����S �¢&%ت���cp-ا.  

97
�Mfgا67
��#�ا�$و�8#  .و �

ح�ا7?%�ب�و;�=;��t!ى��Oا_^�أ�D  

��ا-)��L��ا�&و���،����Ma�Sك�H�)-��thا-�����و�sا�$tا��
ا-��L,jت�ا���%t��ا��{���'��xا	�&�Jد_�mا-j,$ب��·��hح��

 �Iأ� ��~��( ��H�) �&oا$tا�� Ó)ê� 
v� �'�hو� �w$Mا��� �ا-���� sا�$tا�� 
�� �%�¢��hح �t,)�-ا� ����Kا��� Ó)ê� �أوردت ى


v�'�hز����²%��U´إ����HR_��ا-)��~���ا�&و����H�)',���thح�و��hت���L,j�'%����µ	ا:  

�ة��HL}���'aأ��Nإذ�أن���،�U© أ�����c�qت�ا-�t,���th$ا��sا-�����*�ءا�¢�����
�ا-��o&ة��sNh�evoا�t$ا��sا-����،��(�

sا�$tا���,��
���N*إدرا�¡)��YZا-(,$ �ت�ا��Û�#$ات،�( و�&�'cر�و���u$%2013أ(.  


v� ��ا-)��~���ا�&و����: و��(,�a�³ه���c�qت���evo�� $'o~���ا��{��و����	����%'�H�|ام�%�-(����&�K� �'%

IAS/IFRS� �ا-���� sا�$tا�� �إo&اد ��P%� ،� �N &ا�ا��� s�� YZا�� �ا���tس �أ�� ���Iو)� ��oد�� �'��� ،���wر��� �K,À� ...ð	إ(�،

�را��،� (,$ �ت��)&ث��
��aه�ا������ت�أ��L%��و ��Hأي�����Û�#$و���N &ا�ا���s��YZت�ا-)��~���ا-)&دة�ا��������%

#�o�s��sو���H
،إ#���Ué,j�����hا-(�f�-ن����'��ا-�{��ا� �evo��NI&ق�ا-,���،����'�����'��ا�$tc�
�رات��Hا�����'����،�

�N'NK���'�p ����)��YZوا���&tMت�ا��th&ا��.  

�'Rو�� �أ�Iى �ا-���& �،�: إ�c��hت �ا���tس �ا�� So� ����hح �ا-)��~��، �ا������ت 
���Hا����� So� ���hح

 pا�� �cJ&اث �)�L�� So� ����hح �ا-����، sا�$tا�� 
�� ��jIJء ����Ã)�ت So� �و{�ا����hح �ا�('$ �� ��uا|H-ا� ñwر���� �tc

�k ��UX �%د�أ$to��
،����hح���J�Soاف�ذات�ا�(pI�S ���pل�و��po�Ú��ا���J�k ��}�Rاف���Iى�وأf�-ا��a�HOP�


����'�ارw��واذا��Qن��,o��}�R'�� )&د��¡����hح�t �So&ار�ذاك�ا�('�،����}�Rف�ا�&a�Soح���h��،اف��J��,�

�|ا �ت�ا-)�',�،�� ���Soح���h��،ة��Kل�ا�pI����,-ب�ا��Äأ�evo��N)Üز$����U¹اف���o��s��YZت�ا��)Üا��$ز�Soح���h


���L(��ا�$c&ة�ا-)��~�����Hا����Soح���h�.  
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3 .c�8�?ا���^_
 ا*(

  :�A�tl�#67رB#�ا*()ا'��. 1.3

�إ��ر��  
�� �ا-���� �Jوراق �%$ر�� �إ_�Rء ���hة ��($د ��oم �U©o� S,oأ� YZا�� �������د ��cp�1987��|Hcت `,Iود

� ��oم ³�Lj1988ا��� �M�� S � �ا%�&اء ��Àhن �ا�L$ر��، ��aه ��R_iء 
v)Kا���Hq(ا��� �أ � ��&رت�1990، �ا�$�` �Ku� 
�و� ،


،��$اHuن�ا����د���Soا����pt��ا-����ت�ا�('$ ���و��Mد�³ا-��a'��و���sرأس�ا-�ل�ا-����ت�ا�('$ ����*�'ò�

�³�l�cا���ت�ا	�o�� $À&ة�إ*�اءات�)ê&�أن���s�) �`,�(ا-����ت�ا	��evo��� $Àا����UX��ptو{����إ_�Rء���Mد

� ��$tM-ا� s�tا�� �}��� Ò¬��� ���� � �إ_�Rء ��*�اءات ��aه �,'*� S و� �'a��-اS.V.M���'N ��HL}� &c� efإ� �ÀR�� �UX'N 

}�Rا�� ��aه `��P�� &tو�� � &t�-ا� �ا�&ول 
�� �%ــــــ�ا�L$ر�� �N�� � �رأس ��&ر �و�& ��u�'xا�� �'a��-ا� ³���Mد �qK%� �

��دج  320.000,00 S � �ا-�À$ن ��دارة �,� � �a�&wو�&��08و� ،�'a��-ا� ³�ا���Mد &cأ� �x'�$qo� �Q� �أن l�c� أ�qoء

�ة��Kا��`h�o)1992-1990 (نإ�&ار�H��KMن��H $��   ولJ��s169ر���
',��ت��s��M���'R��evoا�(�1991 �ي��21ا���در��

��$tM-ا�s�tا��m_�xوا���sت�رأس�ا-�ل�177- 91ر��Qف������S و{�ا���وط���&ار����$tM-ا�s�tل�ا��Àاع�وأ�$uأ��Ë$.  

�ة��Kا��

� ��S.V.M{��ا��s�tا-tM$��� �ت�) 1992-1999(أ ���ò�'�*���N�� رأس��Ú)#�So��'*�u��*�c��,c�'%

�L),أن���¡���ا�$ا��Ëا��ي�Hdوا�&ور�h�
��ا�'��Nد �s� 9.320.000,00ر�khرأس� ����Nإ�K�1992��efي�،�و�H����s���'}ج�

� �ا-�&او�� s�tا�� �%$ر�� Ò¬��� `(Lوأ�)B.V.M: Bourse des Valeurs Mobilières(ن�H $��-ا� S�a� �و×'$*¡ ،

� ��HIJ� �ا-��$م ¨u� l�cا�����	ا� �%$ر�� ���P�� ��,'o� �اpjuق �Ü���� s�� ��93- 10ا�H�)Ü�Ryن evo�s��M�� �M�	� إ_�Rء

� �ا�L$ر�� �o',��ت �Lو �ا�COSOB�� ��$tM-ا� s�tا���H���� �( SGBVMو��{� ،m_��}$%2005(�Y¬ا���� �����hح ��Qن lúc،

� �û$م �ü�� 
v)K17وا�����'�ýا���ا�(��'��1997د��	�%� ��,���رة �úM�$ا�� �hا�����t'%.�evoا�����	ا� �%$ر�� h&اوي،�( و��)�$ي

�ا :)2017 ��ú,'oت sú�M�� �M�	� �ü�Lو �ا�� �L�)(COSOB$ر�� ،� ��$tM-ا� sútا�� ��%$ر��Hú��� �}��)SGBV :(ق�$�� ���� 

� ����c� ��&ره � �ل �%�أس sNأ�� �ذات �}��� 
Ñو� � 475.200.000ا-���� �دج، �ا�L$ر�� �ú,'o� 
�� و�IOB :(��'R(ا�$��jء

  .ا	��ا����,'PB :(���t(ا-��'�Sا-�{�ي�، ����ت���xy'�ر

&*$û �ú��c �'I ت�Q��  ر& �* 
��
Ñا���و��	ر���ا$% 
f&ول�ا����	ا�
���M�L :  


ت�ا7$ر�A�1C�#DرB#�ا*()ا'�: )01(ر�HI ا*($ول ,��  ا�

HIا��  #u��
v8;�#?w  ا��!)��1Cا���رB#  ا��Hا�Yع�ا�

ر���A$اg#�ا��$اول   ا��?�  

  09/1999/--  ا���u¢&ú� ا�����k'�   SAI  �o�M&ال  1

2  ����  �Hú�yا� 
þ&MKا� -Y�æوراJ-  AUR  �c�ú14/02/2000  ا��  

  07/03/2011  ا���Mú Pت  ALL  أ��Mú P�,���_�úت  3

4  �Lأ�رو��Y�æأن�  ROUI  �o�M03/07/2013  ا���ا��� ا��  

  2015/--/--  ا���u¢&ú� ا���h$ú%  BOI  �o�Mرم  5

  .�evo�،17:26ا���o��16/09/2018،�%��ر�S http://www.sgbv.dz/ar/index.php�ñwإo&اد�ا�Hxc�Lن�%�¢�o'�د��k�$ �evo%$ر���ا	��ا��،�أ���uإ�ef: ا7=$ر

2.3 .�#8'
=r��#ود�ا�$را�$rو�#Y8l:  

�M�o��'R��ا�&را��������c�� و ا�L$ر���ا	��ا����، �
 ا-&ر*� ا-���'� ا��Q�Rت *'S  kú ا�&را��  ��'À�û k$ن 


��aه�ا	������pI �ÀRل ا��&اول  À� &� `K�$� So$ن  ¢ أن  ���'���Rêط �Q����'Iت���M�)ة�ا�&را��،�أي�أن�ا���h �'% 

،�اي�M�2017�evo�� إS  �M� 2015�ef  '�&ة müh ا	�&ود�ا�� ��N����uه�ا�&را�� أ �  �k'�� �Sا�&را��،) 100%( _�~��


 ا�L$ر�� �
 ا-&ر*� ا-���'� ا��Q�Rت و ���I�S¨ . &ى�pOث��M$اتv� ��}�u��ا�����	ا :   

• � �ة�Kا�� �pIل �ا��Q�Rت �رأ�'�ل s�Ö)2017-2015 (� �HL �$aن �'}
��� sر�� �) 02(ا	�&ول sر�� �أن�،)01(ا-��³ ëcpu

,´���k'� ��U&ال�) BOI(رأ�'�ل���{��%�$�hرم�� �a&)Õو�،��}J�$a��ت�ا�&وا���o�Mا���
ا��ي�) SAI(وا-�������


���Kuا��jtع،�ا ����{��أ��ÂRr��Lwأ�رو�Y�æن�)ROUI (رأس�ا-�ل�l�c�S ت��Q�Rأ���ا��Y	h؛ 
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• � �ة�Kا�� �pIل �tt(-ا� ���yMا�� �) j�)2017-2015$ر 
�� �HL �$aن �'}� sر�� �) 02(ا	�&ول sر�� �أن�،)01(ا-��³ ëcpu

�� �Sا��Q�Rت��IJى��evo &ى�) ر×�h������yu�`ttc)Û���ا-�������
�ا���o�Mت�ا�&وا���ا��Q�Rت���M$ات،�3أ{

cرم��h$�%��}�����(��l�)BOI (ال�&���k'� ��U´,��a&)Õو�efوJ��L��-ا)SAI(��Lwأ�رو�Y�æأن���{��أن��ëcpu��'}�،

)ROUI (��M��
  .�³t(�2017أ���ا�Í���M،�آ��I�³�t(���a�Iرة��

3.3 .#8'
=r��#ت�ا�$را�
_
8Aدر�
=!:  

�'�h ³,)�
 ا-(,$ �ت *'k %'��در � �����c���ف ا�&را�$� s� د�'�o� evo ة&o ت،  ��در�u��L,� ل  وذ��$�$,� 

efت إ�u��% � ��tر�m�h�( ��wا	���%�ت،���tر�� �دارة،  �,� ��tر�� ا-��ú�، ا�t$ا�evo s ا�&را�� �aه �(�'& %)�l د��، أ{½

��وا���tر��Hú�yا� ��$Mا���درة ا�� So ت�Q�Rا���� ا-���'� ا���	ا-&ر*� ا 
�ةا�pI Kل ا�L$ر�� ��،�2017إ2015��ef ا-'�&ة 

�و�Q�R,����uت� )��ا�&را���وا�L$ر���أ������u&ول�ر��s ا-$ا�p�¢�% kع�evo ا��u�úLت ��ه evo ا	��$ل  �s �& و����

)03 (�sا-���³ر��
�)02.(  

4.3.�#8'
=r��#أدوات�ا�$را�:  

S  �*أ �%�*� evo ت��#�h �ن ��م ا�&را�Hxc�Lت�و  ا���j)-ا��w$(�%sا�$tا��S ��U´,o���(�-ت�ا� $,)-ا �،�ú��-ا

�,� ��wر�t� ،ر�� �دارة�t� ر���tوا����Hú�yا� ��$Mا���درة ا�� So ت�Q�Rا���� ا-���'� ا���	ا-&ر*� ا 
�So ا�L$ر�� �

�ة  ��L,jت����hح�ا-)���pI�Yل�K2015 ا-'�&ة ا���ef2017إ�S �،��Kات�و��H��  )qualitative variables (�efإ

���'aات�و�H�� )Dummy Variables(�thه ،�و�ü� �t��jا� s� ر�ú�Iا �o$'�  د$MLا��S  ت�L,j�- ح��h� Y���(-ا 

��,&را��ت � ا���%t� ا��MyداHû�)-وا �ú~��(-ا �úم و{�ا ا�&و���Mا� Y���(-ا ،
f�-ا lú(% إذا ` |�%'��L,jت� ا��R{� ا�

� أújo` ا-)�����h� YحH��-ا Y¬�$ا� �sإذا أ �،)1(ر� s� م|�,�  j)�h �H��-ا Y¬�$ا� �sة�ا-'�&ة�)0(ر���Kوذ�����,��ا��،

2015��ef2017إ��sول�ر�&������uا�&را���أ��( ت��Q�R,�)04 (�sا-���³ر��
�)03.(  

� ��'aو� �اتH�� � �À�� evo� `(Lأ�� YZا�� �%��&را��، �t,)�-ا� �ا��u��Lت �)�Lj�� ) ��u)Dummy Variablesا

�-�`�,%�YZوا��Y���(-ح�ا��hت���L,j70��s����,�,��Soرة��Loا-����،�أي��sا�$tا��
��Y���(-ح�ا��h¢�%��t,)� �&M%

� ����ارات �IP�)0،1 (� � &ى evo3��&�	ا� mØ�MO� �إ�L�Iر ³�Ljو�� �w$�-ا� ¡�rا�� �%)��ب �ا�Hxc�Lن ���م l�(%� �M$ات،

)Binomial Test (ت�u��Lا�� ��aه �)�L�� k � ³hا$�� ����sا��ي ، &û&(� �L�rت ا��Q�Rا�� �|ام�p��  %'��L,jت �*'����


 ا-)�����h� Yح� �Mú)ل ا-&رو�� ا�pI ة��K2015-2017( ا�.(  

  

4. z'
�Yا��b8%6�:  


ر�ا�a�#8|�Nو2}. 1.4��Oإ:  

  � �,��tا�� efوJ� ��#�Kر�ا��L�I¢"ا�� �ا-���� sا�$tا����أ{½ S'#� S � �I&وا�� ��uا|H-ا� YZ'���� �ا��Q�Rت��(& ` |��إ� YZ

� S � �ا-'�&ة �ة�Kا�� �pIل �U©o� �%�¢��hح �wا����	ا� �ا�L$ر�� 
�� ��2015ا-&ر*� ef2017إ"�¡�rا�� �%)��ب �ا�Hxc�Lن ���م ،

�|ام�i��w$�-ت ا�Q�Rد  )��ا�&را�� ا�$ML� ت�L,j�  ح��h� Y���(-ل� اpI�����-ا�sا�$tا��
�ة ��K2015-2017( ا�(.  

� sر�� �ا	�&ول �pIل S )05 (³��-ا���uأ sر� )م�)04$t�� �wا����	ا� �ا�L$ر�� 
�� �ا-&ر*� �ا��Q�Rت �Q� �أن &�u� ،

��� �Sا�ML$د�ا-�K���L�r%�،�N�50%���'q$ق� ا-�''� ��c�qت #'S أو ا-H|ا�U©'q�� ��u ا���hi�% YZح��evoا-(,$ �ت½}Ph

�S ة�ا-'�&ة���Kل�ا�pI�
¯��h��¡,j�-ا� 
��aا�2015��ef2017إ،��¡,j�-ا�ا�a�sq�l�(%20ح����hد��$M%�S �&M%

� ��uا|H-ا� S'#� �I&�� YZا�� Y���(-أوا S'# ت�c�q���{� ا-�''� � �À�� �M�� �pIل �Nه���N�� ����'*�� �L�r��%� �أ � ،

� `�,%� �ا��Q�Rت k�'�	� �'��t91,1ا�%،�� �Q� �أن �ا	�&ول �Ku� S � ëcpu� �ا	��ا��w��و{��� �ا�L$ر�� 
�� �ا-&ر*� ا��Q�Rت

�ا-(,$ �ت So� �%���hiح � ا-�''� ��c�qت #'S أو ا�&�U©'q�� �'��� �I ا�t� YZ$م ��K$ق �L�r%� ،�N�77%���}�R�

ROUIBA ق�$K���L�r×93و%���tL�-ت�ا�Q�R,� �S �S ة�ا-'�&ة���Kل�ا�pI�
¯��h��¡,j�-ا�ا�a�
���'q�-د�ا$MLا�
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2015��ef2017إ�¡,j�-ا� �a�sqا�l�(%� ،15�M%�S �&M%��I&ا���'����S'#��I&��YZا��Y���(-ح�ا��hأو$د�� S'# 

{'���u&�أن��،%56،أ ��%���N������'*���L�rه�ا���'��t	��k�'ا��Q�Rت�%,�`��pI��Nل������À���M{� ا-�''� ��c�qت

 |�, ��Hdو� �ا��Q�Rت Ó)ê� 
�� �U¹م�|�, �  tL�� �ا-���� sا�$tا�� 
�� Y���(-ا� ����hح � ��L,jت �%M$د 
þ�%ى��Iأ� ����Qت 
�� �U¹م�

��Mw�µ	ت�ا�th&���'��t}أو S'# ت�c�q
�*'��kا��Q�Rت�%L�r�� ا-�''� ��� �U¹م�|�, ��N�100%���( ات�$Mل�ا��pI

�|م���U¹إ�ALLIANCE ��pا�&را��� �o&ا���{��,��s��YZا�Y���(-ح�ا��hت���L,j� د�$M%�
þ�%�� أو� ،�أ���u&� ��Ué�_


�أ�Iى  (&و ���
��Ó)êا��Q�Rت����)K�� و.  

�S ة�ا-'�&ة���Kل�ا�pI��ر�$Lا��

����hح�2017��evoإ2015��efإذن����³Kا��Q�Rت�ا-��a'��ا	��ا��w��ا-&ر*����

� ��#�Kا�� �Ltu� �M و� ،��uا|H-وا� �I&ا�� YZ'���� �U©'q��� YZا�� �ا-(,$ �ت �,��tا�"���#'�Sأ{½ S ��I&وا�� ��uا|H-ا� YZ'���� &)�

�ة�ا-'�&ة� �Sا�t$ا��sا-�����ا�Kل�ا�pI��U©oح���h¢�%��wا����	ر���ا$Lا��
  ".2017إ�YZ�2015��efإ��| `�ا��Q�Rت�ا-&ر*���

2.4 .#8_
e8#�ا�|�Nر�ا�
��Oإ:  

� �,��tا�� ��u�xا�� ��#�Kر�ا��L�I¢"�S � � Lt$ل �%'��$ى �wا����	ا� �ا�L$ر�� 
�� �ا-&ر*� �'a��-ا� ����Qت ¡,dأ� �|م,�

�ة�ا-�Kل�ا�pIح���h��S 2015'�&ة���ef&�"2017إ�	ا�mØ�MOر��L�I�³إ�Lj�%ن�Hxc�Lم�ا����،)Binomial Test (ر�L�I¢ 

�ú#�h د¢�� ذات  ���ات و*$د ��$M)  evo ام|� %'��L,jت �
�ا�L$ر�� ا-&ر*� ا	��ا���� ا-���'� �Q���S ��}����Qت ا�

�ة pIل ا-)�����h� Yح�K2017-2015( ا�(³w���Soوذ����، L�Iف  &ى �راp�Iت ا�u�úLا� �t,)�-ح ا��hت���L,j�'% 

Y���(-ا YZوا� mjoأ �ü� Sû�H��  ن�Hú'0،1(و�( So Â�$�  Y�
�ا�hوي  ا��ý )0.5 (وض��K²ن�ا�h��M ة،�و&c�evo��}����À�


Ñ������c�:  

H0 :ة���Kل�ا�pI�Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��}�Rم�ا�|�,��s�)2017-2015(�}����À���L�r��%�.  

H1 :ة���Kل�ا�pI�Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��}�Rم�ا�|�,�)2017-2015 (�}����À���L�r��%.  

� sر�� �ا	�&ول �pIل S )06 (³��-ا���uأ sر� )ص)05�µ	ا� � �L�I�% mØ�MOر ، �ة�Kا�� �pIل �}��� �À�� -2015(ا	�&

2017(، ëcpu �k'� ال"أن�&�� "L�r%�Y���(-ح�ا��hت���L,j� د�$M~%م�|�,��59%��ì,%�
f�'*ات�إ&a�R د�&)ê123�S 

� � 210أ�� �}��� �أ � �روa�R "�Lw&ة، �أ Y�æ� �" أن �L�r%� Y���(-ا� ����hح � ��L,jت �%~M$د �|م,�h59%ات��&a�R � ê(&د

� ì,%� 
f�'*124إ� �أ�� S 210 � �}�R�� �L�r��×و� ��,��M� Pت" a�R&ة، �ا-)����Y" أ���_� ����hح � ��L,jت �%~M$د �|م,�h

��L�r%42%�&)ê�ì,%�
f�'*ات�إ&a�R أ����89د��S 210 ��( ت��Q�Rن�ا�H%ح���h·���L�_� _أد����)��l�(%�،ة&a�R 

�Y"ا�&را��،�أ ����{��æوراJ "��L�r%�Y���(-ح�ا��hت���L,j� د�$M~%م�|�,�h70%��ì,%�
f�'*ات�إ&a�R د�&)ê147�S 


�أL�_�evo��إ��hح�%Hن�ا��Q�Rت�ا-&ر*���
�ا� 210أ���Ñة،�و&a�R ��}���� أ�،�wا����	ر���ا$L"رم�h$�% "د�$M~%م�|�,�h

� �L�r%� Y���(-ا� ����hح ���L,j� 67%ت ì,%� 
f�'*إ� � a�R&ات �ê140(&د �أ�� S 210 �'ú�� efإ���M��×و�   a�R&ة،

�qK�M-ى  ا$��- ��$M)-ا )Sig (�S أ����
Ñ��ا�&را���( ت��Q�Rا��k�'�	)0.05(�' �، �HRý efأن إ �L�_ }����Qام�|���ا�

S  ت�Q�Rا���� ا-���'� ا���	ر�� ا-&ر*� ا$Lا��
�ة pIل ا-)�����h� Yح %'��L,jت ��K2015-2017( ا� (�� _�S  �L أ{

�|ام o&م�� ،�ü%  و ��$ى &��û���$M)-ه ا�� ،��úyMا� �ú,oو &th s� Óhر �ú#�Kا� �w�Kل  ا��$Lو� �ú#�Kا� ،�,û&Lأي ا� �uأ 

�M) evo$� د¢�� ذات  ���ات �$*& �ا��Q�Rت ا��|ام � S � �}��� �Q �'���-ا���� ا��	ا-&ر*� ا 
 %'��L,jت ا�L$ر�� �

�ة pIل ا-)�����h� Yح�K2017-2015( ا�.(  

� ��#�Kا�� ��L$ل s�� �M و� �,��tا�"�S � � Lt$ل �%'��$ى �wا����	ا� �ا�L$ر�� 
�� �ا-&ر*� �'a��-ا� ����Qت ¡,dأ� �|م,�

�S ة�ا-'�&ة���Kل�ا�pIح���h�2015��ef2017إ."  

3.4 .#e�
e8#�ا�|�Nر�ا�
��Oإ:  

��,��tا���x��xا����#�Kر�ا��L�I¢"�Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��ر�$Lا��
�|م����Qت�ا-��a'��ا	��ا��w��ا-&ر*���,�

�S ة�ا-'�&ة���Kل�ا�pI2015��ef&�"2017إ�	ا�mØ�MOر��L�I�³إ�Lj�%ن�Hxc�Lم�ا����،)Binomial Test (ر�L�I¢ ú#�h� 
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 ا-)�����h� Yح %'��L,jت �
�ا�L$ر�� ا-&ر*� ا	��ا���� ا-���'� ���Qت ا��|ام M)  evo$�� د¢�� ذات  ���ات و*$د

�ة pIل�K2015-2017( ا�(��c�³w���Soات ،�وذ���&��R-ا �ú��'*� ات�H��',� �ú'�$ت ا��L,j�- Y���(-ح�ا��h� �evo

�À� 0،1( ���ارات (
� �Q -ات�ا��Kا��S ��u$À ��,�,��ÛL����،�1050&رو��sOة�&a�R  ر�L�Iف  &ى اp�Iت ا�u�úLا� 

�t,)�-ح ا��hت���L,j�'% Y���(-ا So Â�$�  Y�
�ا�hوي  ا��ý )0.5 (
Ñ������cت����#�K²ن�ا�h��M ت،�و�Q�Rا���À�:  

H0 :ت��Qم���|�,��s��ة�� )��ا�&را���Kل�ا�pI�Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%)2017-2015.(  

H1 :ت��Qم���|��ة��,�Kل�ا�pI�Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��2015-2017( )��ا�&را�(.  

�s&ول�ر��	ل�اpI�S )07 (³��-ا���uأ sر� )ص)06�µ	ر ،�ا�L�I�% mØ�MO ��*ا-&ر��'a��-ت�ا�Qام���|�ا	�&�-&ى�إ�

� �ة�Kا�� �pIل Y���(-ا� ����hح �%'��L,jت �wا����	ا� �ا�L$ر�� 
�|م� ،)2015 -2017(�,�� �ا�&ر�� �( � �ا��Q�Rت �أن ëcpu

��L�r%�Y���(-ح�ا��hت���L,j� د�$M~%59%��ì,%�
f�'*ات�إ&a�R د�&)ê623أ�����S 1050 �'ú��efإ���M��×ة،�و&a�R  

�qK�M-ى  ا$��- ��$M)-ا )Sig (� �%ــ �) 0.000(وا-t&رة �w$M)-ا� � ��$ى S � �أ�� 
Ñ)0.05(�' � ، �HRý efأن إ �L�_ � |اما�

�ة pIل ا-)�����h� Yح %'��L,jت �
�ا�L$ر�� ا-&ر*� ا	��ا���� ا-���'� ا��Q�Rت�K2015-2017( ا� (�� o&م _�S  �L أ{

�|ام�� ،�ü%  و ��$ى &��û���$M)-ه ا�� ،��úyMا� �ú,oو &th s� Óhر �ú#�Kا� �w�Kل  ا��$Lو� �ú#�Kا� ،�,û&Lأي ا� �uأ &*$� 

 pIل ا-)�����h� Yح %'��L,jت ا�L$ر�� �
 ا-&ر*� ا	��ا���� ا-���'� ا��Q�Rت ا��|ام M) �evo$�� د¢�� ذات  ���ات

�ة�K2015- 2017( ا�.(  

���#�Kل�ا�$L��s����,oو��,��tا�"�Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��ر�$Lا��
�|م����Qت�ا-��a'��ا	��ا��w��ا-&ر*���,�

�S ة�ا-'�&ة���Kل�ا�pI2015��ef2017إ."  

5. #@�
O:  

&NR� s��)ا��$م ا� &
 ا	����rت ا-�(&دة ا��Q�Rت o&د �
  ��'� ��ا� Ú,��  أر*�ء ،s��)ا ا��a �  sa�� 
 ا��Kuح �

  �Rوط ا-�ل رأس %�P$اق ا��Q�Rت �aه ادراج �L$ل  إن l�c�،�U¹ ا-&ر*� ا��Q�Rت o&د  S وزاد ا�(��c s$ل  ا-���� �J$اق


�ة�-�'$�a IJ�oه %� ��xل ا����¡ �H S  وط�Rوا��&oا$tا� Â%ا$qوا� �K,��-ا، efف�إ&UÁ�YZا� ��'c Sw�'xy�-ا S  لpI 

  . ��xy'�رw� ��اراsUÁ ���ذ�% �Û'�� sN وO$  ��h�Q$��  (,$ �ت sN�$�c evo #'�ن

 pIل  S ا��Rوط �aه ��³�Lj �(` xy�� ��~M*J'�رات *�ب و )�و�� ا�&و��� ا��$ق  evo ا�Nc��Ku إ��ر �
 ا	��ا��


 ا-)���Y ا���Mمf�-ا��ي ا 
 �  S �$اo&ه ���̄$H�)  �L��(-ا�&و��� ا .S و �aأ%�ز &oح �$ا��h� Y���(-ا YZء ا��* �U¹ 


 ا-)���Y ا-(��رfا�&و IAS s1( ر�(.  

�ة�� )��ا�&را��أ�Nnت��Í���uا�pI�S �l(Lل�ا�&را���ا��evo��U¹��M'��YZا��Q�Rت��Kا��So2015-2017��Í���Mا�

  :ا������

�ا�L$ر�� � 
�� �ا-&ر*� �wا����	ا� �'a��-ا� ��,�Q�Rت �ا-���� sا�$tا�� ��,(�� �pIل S �aد�K � ���yu� efإ� �ا�Hxc�Lن ��$�� ، 


�ر�t�s�s$ا�ا� دo²%&اإ��|ام�ا�(�M�� )��ا�&را���fا�&و�Yت�ا-(��ر�ا-)����L,j� �³h؛)1(ا-�����و 

� �L�rا� ��,Àام ا�|��ة pIل ا-)�����h� Yح %'��L,jت ا�L$ر�� �
 ا-&ر*� ا	��ا���� -���'�ا ا��Q�Rت ¢��K2017( ا�-

2015(، �L�rرت�%ـــــ&� )ري��%)59�L*ح����h��S � _دJ�&�	ا�Âth��x'���L�rه�ا��a� tL��Sة،�و�����) ��L�_�
Ñو

�wا����	ا�����L�	ن�ا-)��~���واHuا$tل�ا�pI�S ت��Q�Rم�%��ا��,��YZ؛�ا� 

� �L�_ ام|��ة pIل ا-)�����h� Yح  ��L,jت %~M$د ا�L$ر�� �
 ا-&ر*� ا	��ا���� ا-���'� ا��Q�Rت ا��Kا-&رو�� ا� 

�Y" ��{� �&ى  ��,�%) 70( �&ر�� _�L� أevo أن �HLن %)�I� lúى  ��{�  �K�  Sو��æوراJ"، �üú,� �}�� "رم�h$�% "

�L�r%  �a67( �&ر(%، sO �}�� "�Lwال" و"رو&�� "�)  �KM% �L�rأد_  ،أ �%)59( %ــ �&رت ا� �L�_ ام|� �&ى ��,` ا�

�}�� "�_�úت أ��Mú P�,� "�L�r% ة�� ؛%)42( %ـــــ �&رت  (�

� k�'* ت�Q�Rا� �UÌ&� ¡�_ ��u&�  ���µ	ا-(,$ �ت�ا�
 _�L� أevo وا��h$�% "�,�'��YZرم" ��{� o&ا ا�(�م� � %���hiح �

u¨�ا���Mم�. t� 46,7%&ر�%ــ�L,j�- �L�rت����hح�ا�(�م�	�'��kا��Q�Rت ا�À,�� ا�L�r� أن��
�Hcن ،%72,7 %ـــ �t&ر
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� 
f�-ا� Y���(-اSCF�� �ا-�دة 
�3-210�� 
�ا��tار�ا-�رخ�� S 26��$��$�ا�(� ���2008 �ا-(,$ �ت So� ����hح �و*$ب evo

 ا-t&م �,���ن ا����ري  ا���� ر�s ا��Rrط، �M% �x  )�)�L$د أن l�c &�u ا	�Q�R��%����µت�#'�t��Sر��a�wا-����،

sا�$t,� ،����-ا sإ� �}�Rم ا�J ��'و�� k'�-³ ا��ي ا���|م �s ،)ا����ن %� ,� �U¹ أي �}�� ��pل إ�pI ات$Mا�� �(  

 ا�&را��؛

� oد�$M%�k�'*�So�Y���(-ح�ا��h¢�%��ر�$Lا��
��sا��|ام�ا��Q�Rت�ا-��a'��ا	��ا��w��ا-&ر*����s��
f�-ا-�{��ا����M

� sN���%� ���µ	ا� �%�-(,$ �ت �t,)�-ا� �ا�ML$د 
�� �و��N�wذ�� 
��Àر�ا�&t��%)ع$u S  ،sN�J �t%�j  د&)� sN�J �Hd 

� sN�J �(&د ��$w� ا�� �,�، ا��Q�Rت او ا��Kوع أ�sN أو ���N'N ا-PRrة  ,��� ا-�&دة،Hd ا-�&دة 
� �� %&ا�UVو 

�ة�Kا�(¨u� YZوا�� ،��
f�-ا�Y���(-ا� �ا���Mم �U´,oSCF�� �ا-�دة 
�3 -220�� 
�ا��tار�ا-�رخ�� S 26��$��$2008،��`u�Q� l�c

�ا�ML$د ��U¹ه �ا��Q�Rت k�'*� �إ��|ام �L�_ 0%� ،� �ا��u��Lت ��aه S � �)�� �' � �و �&ا���ذات ��h�Kه����N�� �-� أ��

���I��K�%��'xy�-م�ا&�����'aأ�S ؛ا-(,$ �ت� 

� ���)� �'��� %��I&ا��� ���'aJ�S ��N��l�c�،����-ا��Mل�ا��pIت��Q�Rف�ا����S ة���M-ا�Íا�$Mء�وا��Lo¾��¨µ� ن���

�أن� �Myدرا�� �pIل S � �M�c¢و� ،�wر�'xy��� sUÁارا��� �ا���ذ 
�� �a$ &��� � �N*��(� YZا�� �ا-���� sا�$tا�� �إc&ى �N,)�


�أa'�� ا�L$ر�� �
 ا-&ر*� ا	��ا��w� ا-��a'� ا��Q�Rتf$���
�ة��·��hح��L,j� �Soت��aه�ا���t'�،�و��N�wذ����HL}

�`�,%�YZوا���U¹ام�|�����L�_91,1 %�L�r��% �'�- ت�Q�Rل ا�&را��  )� ا�pI ة��K؛�)2015-2017( ا� 

� � �%ـــــــــ �ا�&را�� �( � �ا��Q�Rت ��&ى �Mw�µ	ا� ��&�thت �'���� 
�� ����hح �L�_� ���{��%�73,3&رت �U© � Y«xy�_ "�_أ��� 

� ،",��M� Pت� �'��tه�ا��a� So� �Nc��hإ��L�_� `u�Q� YZ0وا�%����µ	ا� ��,'(,$ �ت &t�K������-ا� �N'ا�$�� S � �)�� � � ،

��U©oح���h��s��YZا-�����ا����$����%����µ	ال،�و{����ا-(,$ �ت�ا$ J�&��$��evo��}�Rى��&رة�ا�& �s��t����P%

  pI�Sل��aه�ا���t'�؛


�_�L��إ��|ام�ا��Q�Rت�ا- ���Y���(-ح�ا��hت���L,j� د�$M~%��ر�$Lا��
�ات ���'���a'��ا	��ا��w��ا-&ر*���Hا��� 
� 

� tc$ق  �L�_� `�,%� �ا�&را�� �( � �ة�Kا�� �pIل �%53,3ا-,��� ����Qت �L�rا�� ��aه �'R�� l�c� ،"�Lwرو"� ،"Y�æوراJ "


��aه�ا���t'�ا��YZ%,�`�" أ���_���,��M� Pت"و" %�$�hرم"،�و���YZ}����U© �Ò«xy"��&ال"و���'Nc��hإ��L�_ 0%. 

� ���)� ¡u$ا�	ى  ا�IJ S  ح��h� ¡*ا�$ا �N#�o S'# ³cp-ا S  د$M% ت�L,j�  ح��h� ،Y���(-ا YZا� s� �ÃK� �U©o 


،���uا �
 ا-&ر*� ا	��ا��w� ا-��a'� ا��Q�Rت��Àر�ا�&t��%��ر�$Lا� �L�r� ام|��� �U¹ YZت��%40 %,�` ا��Q�Rا���'�-

 � � �o&ا���{� ��,��M� Pت")��ا�&را�� 
�" أ���_�f�-ا�Y���(-ا� �u¨�ا���Mم l�c� ،��pإ���U©o� �ÃK�� s�� YZا�SCF��
�

2008�S 26��$��$ا��tار�ا-�رخ��
��260- 1�،2�،3�،4�،5ا-$اد�،���Ëأو�sNK���t��-ا-(,$ �ت�ا�Soح���h����'aأ�evo

 .وأ�'���,(',��ت�ا�$اردة��
�ا�t$ا��sا-����

6 .~Dا�7ا�#@'
I:  

• �،
ª ��	دار�ا����ب�ا�،���) ��I& ��L��(-ا��w��u�،��%�$%الله� )'&�أ�&Lo�S' .145،�ص�)2017أ%$Y�n،�� �رات،�(أ

��Òا��$mjw،�ا������Pا���Mي��,''�ر��ت�ا-�MN��ا-)��~����
� ��¢ت�ا���tس •æ$ �،�j �&'ا�(�ض- )-��،�Rr,ح،�دار�وا������h�)�،ن�'o

  .344،�ص�)J�،2012ردن

• �،kÜوا��$ز��Rr,اك�����وك�أ%$�زw&،�ا-)��L��ا�&و����وا�(�evo��UÁ���Àا�&ول�ا�(�×��،�دار�ا�  .577،�ص�)2005ا��a�tة،� ��،�( )'&�ا-

• �،�Rr,���w��)ا���L��-ا�،���) ��I& ��L��(-ا��w��u�،
Ý�Mرة،� ��،�( )'$د���&�ا�$�M-393- 392،�ص�)2017ا. 

• ��u�$%أ�&'( �،�Rrت�وا��o$Lj-ا�&و���،�دا��ة�ا�
f�-غ�اp%و���L��(-ا��H،�28�،51،�ص�)o2013'�ن،�Jردن،�(ر،�*'(��c'�&ات،� (�

101 -102.  

• �،�o�Ljوا��kÜوا��$ز��Rr,ة���H�-دار�ا�،�L��(-ا��w��u�،ا�$��د�&'( �m ��)�،ردنJ�،ن�'o2011(217،�ص�.  

• �L��(-ا��w��u�،ازي�HRي�ا�&N س��Lo�،��pذات�ا����Rrدار�ا��،)�،`w$À334-322،�ص�)1990ا�.    

• �،kÜوا��$ز��Rr,ء���Kا-����،�دار����wر�tاد�ا��&oi��ا�&و����H  .241�،260،�ص�)o2017'�ن،�Jردن،�(��I&�*'�ل�ا	�(�ات،�ا-(�
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�ة�أ �h��M&اوي،� &ى�إ��|ام�ا���Qت�ا-��a'��ا	��ا��w��ا-&ر*���
�ا�L$ر���%'��L,jت��  •�Kل�ا�pI�Y���(-ح�ا��h)2014 -2015(��,� �،

  .61،�ص�17�،2017ا�lc�L،�ا�(&د�

• � ��hج، S%� �Mwزو"� �ا�&و��� ��ا-)��~��H�ا-(� ³hو� ��,ML$ك �ا-���� �ا��R$ف 
�� Y���(-ا� ����hح �ا�ML$ك�– ��L,jت Ó)L�� ��uا&� � درا��

�wا����	ا��wا����ر"�،�H��yم�ا�$,oو��  .56-55،�ص�15�،2015ا�(&د�،� �,��ا�(,$م������د

• ,Q�،رة$Rr ��Hd�����%${��_�mر��&،� ($��ت�أ�$اق��وراق�ا-�����ا�(�×���و��N,�)K���L،�أ��وc������در*��ا�&{�$اه��
�ا�(,$م������د

�،�*� (��ا	��ا��،�ا	��ا��،�H��yم�ا�$,oو�� .228-227،�ص�2006-2005ا�(,$م������د

• Maurice Moonitz, The basic postulates of accounting, AICPA acountiing research study, (1961), p52 

7 .!:r�:  

�HI01(ا7 �:�ر(  

�HIة�): 02(ا*($ول�رM.Nل�ا��O�#��'ا*()ا�#B�1ا���رC�#Dت�ا7$ر
,��  )f�g)2017-2015ن�رأ�@
ل�وا�m8�Y#�ا���t!�#��67ف�ا�

HIا��  #u��  رأ�@
ل�ا���u#  إ��Hا�
  �O�#��6ل�ا��YZاتا�m8�Y#�ا7

2015  2016  2017  

  دج 1433341329.05  دج 1614727609.14  دج 1172409473.19  دج ���k'� )SAI(  2500000000.00&ال�  1

2  
����  �Hú�yا� 
þ&MKا� -

Y�æوراJ- )AUR(  
  دج 549187994.87  دج 331873991.79  دج 609333773.22  دج 1500000000.00

دج 432140991.95  دج 421931678.07  دج 363021284.57  دج ALL(  2205714180.00(أ��Mú P�,���_�úت�  3  

4  ��Lأ�رو��Y�æأن�)ROUI(  849195000.00 دج 130675438.00  دج 188985195.00  دج  )دج )702610250.00  

  دج 6498667964.00  دج 5552092789.00  دج 4453571856.00  دج �h$ú%)BOI(  5104375000.00رم�  5

� ��tر�� �دارة،  �,� ��tر�� ا-��ú�، &اد�ا�Hxc�Lن�%�¢�o'�د��u��%�evoت� �'(�� �Sا�t$ا��S sإ�o:ا7=$رHú�yر�� ا��tوا�� ��$Mا���درة ا�� So 

�ة pIل ا�L$ر�� �
 ا-&ر*� ا	��ا���� ا-���'� ا��Q�Rت�Kا-'�&ة ا� S  )2015 ef2017 إ.(  

�HI02(ا7 �:�ر(  

�HI03(ا*($ول�ر :(~Iن�ا�7اf�gة��M.Nل�ا��O�#��'ا*()ا�#B�1ا���رC�#Dت�ا7$ر
,��  )M.p��)2017 -2015و_%��#8

HIا��  #u����u#  إ��Hا�%��cdوM.p���~I�7ا  

   ���k'� )SAI(  http://www.saidalgroup.dz/index.php/fr&ال�  1

2  ����  �Hú�yا� 
þ&MKا� -Y�æوراJ- )AUR(  aurassi.com/home.php-http://www.el   

   ALL(  https://www.allianceassurances.com.dz(أ��Mú P�,���_�úت�  3

4  ��Lأ�رو��Y�æأن�)ROUI(  http://www.rouiba.com.dz   

   �h$ú%)BOI(  pharminc.com-http://www.bioرم�  5

   �Sإo&اد�ا�Hxc�Lن�:ا7=$ر
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�HI03(ا7 �:�ر(  

�HI04(ا*($ول�ر :(C�45�

ت�ا7$ر�1C�#Dا���رB#�ا*()ا'��#��Oل�ا�M.Nة�f�gن��YAد�!�?%�
ت��;=
ح�ا67,��  )2015-2017(�1ا�

2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 #u���Z@8#�ا� 1
0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 �cd�_
ا��&�bا�� 2

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
ط����98#�ا� 3

0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 #u��%��1�
@�D����7ا 4

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 #8�
8
ن�ا�7$م��%��ا'�Hا7p%ري��
mا���b)ا���HIر 5

0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 0 0 0 0 c�
ا���HIا*(�ـ 6

1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 (#m!$!ت�
A
Zr�،#g8#�(;�د�
��98#�ا���ا'�Hا7 7

0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 #8�
ا�9@%#�ا�l�1C�#!$��Z7ض�ا���ا'�Hا7 8
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 #@'

�ا��j�?s��4n8#�ا�Y!(ة�ا�M.Nا� 9

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 #�A

ت���D�A��@Zاء�!�
ر_
ت�!~�ا��YZات��!�%9!�tlح�
=;> 10

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 أ��Hا���a�#uم�و�Z@8#�اm7@~�ا��ي�g �ـ:�Aـ�vا�8pـ
ن 11

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ا7@�%&
ت�ا��f`m-ات�وا97$ات 12

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 �Baل���Mfا%7@��# 13

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 #8�
�Baل�ا7 14

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ا�7)ون� 15

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
ر�#�اYg$7#�وا��!�Hا�Oa�#Yg$7ى mا���H!ا�� 16

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
9
د�`�
ا�g$�Y#�و! 17

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
ر�#�ا�$ا'Y#�وا��!�Hا�$ا'��Oa�#Yى mا���H!ا�� 18

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
'��ا��8@#ZOت�و

ت�<��Tك�وا�7و_==�! 19

1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 #8%Iق����r 20

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
ت��
8�rدر�و�
رأس�ا7
ل�ا�= 21

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 c�
8�rا�b,98#�و��ض��?���Bو 22

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 Hدة�ا���88ـ
lرق�إ
; 23

1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 #m!$7ا�#u��r=#�ا� 24

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
l$د��H`�aا7=ـ�ح��jـ 25

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 bـ!
&�
A�#l�;$7درة�وا
l$د��H`�aا�= 26

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 b!
&�
A�#l�;$7ا�Mfا7=$رة�و��H`�aد�$l 27

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 H`ـ�a�tـ�ع�!ـ_��bا��8@#���@8#��&ـ 28

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
�A#��9$د��Mf��H`�aاZ7$دة?! 29

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
ت�ا�)!#%8,����ة���`@`
�أو�أ�`�Hا��Nوع�او�ا��!%8p#�ا7 30

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
g#�ا�M.Nةjو��#gا$A�1Cدة�$Z7ا�Mf��H`�a9$د���#��Z� 31

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ��gادت�!�tا98�7
ت 32

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 �#8%8sـ��ـ?#�ا��da�z'
�_ 33

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 b��@��8ا���
&� 34

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 #8�

ت�ا7D��Y7ا 35

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 �laـ
ء�ا7
�8ـ# 36

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
'��ا��8@#ZOت�و

ت�<��Tك�وا�7و_==�! 37

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 #%�
ا���ا'^�وا����م�وا��g$Z$ات�ا7@ 38

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
ء�اf!$��Z7ن�lأ 39

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 �?#�ا�9
دgـ#�da�#m8�_ 40

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 �ا�m8�Yـ# 
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�
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�Mf���Bا�9
دg#�(_ـ�ا��zو�أ�lـ
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1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ا�m8�Y#�ا�=
;M.N%��#8ة��b�Iا���ز�~ 45

0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 �H`ـ��b&��#8;
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1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 0 1 �?#�ا�9@8%
�8ـ#da�
T$����4nت�ا�
ا��$;� 47
1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 0 1 
ر@eـ����#?�dأ�
T$����4n8#�ا��
ا��$;�
ت�ا7 48

1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 0 1 b��@ا���#?�dأ�tl�#¦w
Yت�ا�
ا��$;� 49

1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 0 1 #8�
ا�m8�Y#�ا�=
;YZ%��#8#�ا7 50

1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 0 1 �#8§�
8
�#�ا67Zا��Mf8s���c@uاM.ا����¨ 51

1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 0 1 
�wة��uؤوس�أ!�ال�!�
TMf����b)�7ء�ا
?O���8�ª��tl�z�
Yا����a 52

1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 0 1 
دة����H88ا��e§�8ـ
تlإ 53

1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 0 1 ز�
دة�رأس�ا7
ل 54

1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 0 1
j«g
jة�و�M.Nا��#gا$Aن�fAت�
�
8�r��b,ار�و$Bوة���lل�و

fA�#�Aن�ا��8@#�ا�$;.�H`�a�t!�#¦;�b&��#gMا�9
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0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 �����8u#�اa�#Z��7م����4nت�ا�
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� ا���%�S  �tإo&ا�ا�Hxc�Lن�%�¢�o'�د��evoا�&را��ت: ا7=$رHû�)-وا �ú~��(-ا �úم و{�ا ا�&و���Mا� Yا-)��� sا�$tا��S ��ت� �'(�u��%و{�ا��،
f�-ا ،�ú��-ا 

� ��tر�� �دارة،  �,� ��tر��Hú�yر��وا ا��t�� ��$Mا���درة ا�� So ت�Q�Rا���� ا-���'� ا���	ا-&ر*� ا 
�ة pIل ا�L$ر�� ��Kا-'�&ة ا� S  )2015 ef2017 إ(.  

�HI04(ا7 �:�ر(  

�HIة�): 05(ا*($ول�رM.Nل�ا��O�45�

ت�ا7$ر�1C�#Dا���رB#�ا*()ا'��#����Yد�!�?%�
ت��;=
ح�ا67,�� )f�g)2017-2015ن��Zd#�إ�.-ام�ا�

 pIل ا	��ا��w� ا�L$ر�� �
 ا-&ر*� ا��Q�Rت �
 ا-)�����h� Yح  ��L,jت %M$د ا��ي�HLن) �S )04إo&ا�ا�Hxc�Lن�%�¢�o'�د��u��%�evoت�ا	�&ول�ر��s: ا7=$ر

�ة�K2017- 2015( ا�(�sا-���³ر����uأ�،)03(�Í �u�%ام�&����%�،Excel.  
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SAIDAL  ROUIBA  

ALLIAN

CE  
AURASSI  

BIOPHA

RM  
Total rate 

°N Rate  °N  Rate  °N  Rate  °N  Rate  °N  Rate  °N Rate 

  15  %45,5  15  ا-(,$ �ت�ا	��hi�%����µح�ا�(�م  1
45,5

%  
11  

33,3

%  
12  

36,4

%  
24  

72,7

%  
77 

46,7

% 

2  
�
���U©oح���h��¡��YZا-(,$ �ت�ا�

�c�qت�ا-�''����Nا-H|ا��S'#أو����u  
30  50,0%  30  

50,0

%  
36  

60,0

%  
36  

60,0

%  
36  

60,0

%  
16
8 

56,0
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3  

�
���U©oح���h��¡��YZا-(,$ �ت�ا�

�c�qت���S'#أو���I&ا���'���

�N���''�-ا  
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93,3
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42  
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44  

97,8

%  
20
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�HI05(ا7 �:�ر(  

�HI06(ا*($ول�ر :(#m£�_ن�f�g ر
��Oا c�
Y� �$�*ا)Binomial test (ت
,��
ر_#�fAن�ا��@%� #@¼
Z7ا*()ا'� # ا�#B�1ا���رC�#Dا7$ر ½£r�t! 


ت ��.-ام�%?�@A ح
=;> 45�
  )2015-2017( ا�M.Nة �Oل ا67

Company Groups Catégorie N 
Proportion 

observée 

Proportion 

testée 

Sig. exacte 

(bilatérale) 

SAIDAL 

Groupe 1 Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��}�Rم�ا�|�,� 123 0,59 

0,50 0,016 Groupe 2 
�|م�ا��L,j�'%��}�Rت����hح�,��s�

Y���(-ا 
87 0,41 

Total / 210 1,00 

ROUIBA 

Groupe 1 Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��}�Rم�ا�|�,� 124 0,59 

0,50 0,011 Groupe 2 
�|م�ا��L,j�'%��}�Rت����hح�,��s�

Y���(-ا 
86 0,41 

Total / 210 1,00 

ALLIANCE 

Groupe 1 Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��}�Rم�ا�|�,� 89 0,42 

0,50 0,032 Groupe 2 
,��sح����hت���L,j�'%��}�Rم�ا�|�

Y���(-ا 
121 0,58 

Total / 210 1,00 

AURASSI 

Groupe 1 Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��}�Rم�ا�|�,� 147 0,70 

0,50 0,000 Groupe 2 
�|م�ا��L,j�'%��}�Rت����hح�,��s�

Y���(-ا 
63 0,30 

Total / 210 1,00 

BIOPHARM 

Groupe 1 م�ا|�,�Y���(-ح�ا��hت���L,j�'%��}�R�  140 0,67 

0,50 0,000 Groupe 2 
�|م�ا��L,j�'%��}�Rت����hح�,��s�

Y���(-ا 
70 0,33 

Total / 210 1,00 

 .Í �u�%  SPSS ا�Hxc�Lن�%�¢�o'�د� ��*�ت�د �Sإo&ا: ا7=$ر

�HI06(ا7 �:�ر(  

�HI07(ا*($ول�ر :(#m£�_ن�f�g ر
��Oا c�
Y� �$�*ا)Binomial test (ت
,��
¼@# 7$ى�إ�.-ام�ا�Z7ا*()ا'� # ا�#B�1ا���رC�#Dت ا7$ر
�%?�7 


ح=;> 45�
 )2015-2017( ا�M.Nة �Oل ا67

 Catégorie N 
Proportion 

observée 

Proportion 

testée 

Sig. exacte 

(bilatérale) 

Disclosure 

Groupe 1 
�|م,��Q�Rح���تا���hت���L,j�'%

���Yا-)  
623 0,59 

0,50 0,000 
Groupe 2 

Q�Rم�ا�|�,��sت���ت��L,j�'%

Y���(-ح�ا��h� 
427 0,41 

Total / 1050 1,00 

 .Í �u�%  SPSS ا�Hxc�Lن�%�¢�o'�د� ��*�تد� �Sإo&ا: ا7=$ر


