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  :ملخص

�������	
� 
ال� �و� �أ��ت �وا��� �ا������، ������ا� �ا���ب  �!� �"�#� $����ا� %&� �أ-,+�ا�*'ا(��)�'�� ./� 4�32+�ا�$012

�ا�5*�  ./�  6 ��ا� ���ض ���� �ا� را�8 �(;ه �ا(2=�م �ا�?< @�;�� �ا� ول، ��012C$�ا2B?�د�6ت �ا��EFة ��6 ��و�ا� �6 �CG2ا�� �Hت

�����2BI?�د����J

�KL�%&�+MN2/�ة��،��F�-ات�-=���وأ#�ى�+MN2=P . R28ه�ا� را���8='ذج�/ا;)�U��Z�I ار�ا�;ا��VJW��XYأ)

� �ا�F]+ة �ا�^ا[��#\ل %&� $012C�� �ا��EFة �ا�'ا2014-1970ا�MN2+ات �و�MPن f5gP� ��hد�6 �B\�� %&� UC�=
� �وا��� ،�i�j� $kZP� ردات،

�lh'�2ج�ا��m2'ى�E/.  

�%P��Yت�ا��6�Z .Z�I ار�ا�;ا�XYأ)���='ذج��ا�MN2+ات�ا�k=��،�ا�MN2+ات�ا���F�k،: ا

 JEL : C13 ; E31تصنيف 

Abstract: 

Inflation is always concerned as an economic phenomenon that causes negative effects on the 

economies of countries, that is why this study is based on a traditional and contomporein theoretical 

analysis that justify inflation with quantitative and / or qualitative variables. Our work proposes to 

analyze if the factors commonly reported in the literature would be as explanatory of inflation in 

Algeria. Using a VAR (Autoregressive Vectorial) model estimated on annual data from 1970 to 

2014, we concluded that inflation is positively related to imports, which explains the inadequacy of 

domestic production. 

Key words: quantitative variables, qualitative variables, Vector Autoregressive model. 

Jel Classification Codes: C13 ; E31 

Résumé:  

L’inflation est concernée toujour come un phenomène économique qui provoque des effets 

négatifs sur les economies développées ou émergentes, c’est pour cela cette étude est basée sur une 

analyse théorique traditionnelle et contomporeine qui justifient l’inflation avec des variable 

quantitatifs et/ou qualitatifs. Notre travail est basé sur le modèle VAR (Vectoriel Autorégressif) qui 

est estimé sur des données annuelles de l’économie algérienne de 1970 à 2014. Nous avons conclus 

que l’inflation est positivement attachée aux importations justifiant l’insuffisance de la production 

nationale. 

Mots clés: les variables quantitatifs, les variables qualitatifs, le modèle Vectoriel Autorégressif. 

Codes de classification de Jel: C13 ; E31 
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1. �,�C,:  

U
�Pأن���$kZP�،��/�5وا���/ G2ا��$���/��Cqoا��$012
=��Kواp ة�/.�أ($�ا��KL�oا����
'ا�fnا�M�k+�/.�دول�ا�

�����CP�B�./�fP�VJ

�GC��K�CWارات�ا����CJG2Eا�����s��);R26'ان�ا�012$�ا��
�rFو/���6��tدي�إ	ب،�('�/=��6;P;2C�����

ا�UFC2#و�znت�ا�5*��وأ)�qل�ا�MP�K�CZ2ن�ا��H�*5ت�2BI?�د2BI��=�y��6?�دxo!��6ن�Iد#�ر�و�w8I=�ر�و�2�mج،��;�@�

.���=n�5ه�ا�*�(�ة�ا�;)���k�/�5636+ز�د��=/�،�|}�J8ة�ا�012$�وأ�)�~��R6��KL��|�yءت��n2?�د��6ا����BI���gJا��+MNY

�')��p\ا��.k��،K�CZ26 �/.�ا� n�Kqo!�XYx
�2= �����أ�qyر��GP�8|��وأ#�ى�Yت��H�*5ا����!�K�nا����ء�ا�;ي��،�H�*�

،f2��Jh�%&��=ا#2\ف�ر��r/�K�CZ2ت�&%��'ع�ا��H�*5ا�����C��K=�ء�2BI?�د�وpm?�ء��ZJ6'ن�&%��ا)]+اك�!n��/و(;ا�

��8،������yأي��'ع�/.�ا��'ا/�Kا����
�Ew<�&%�إp اث�ا�*�(�ة�ا�012=����Gا�����و#�"��ا��K]�8'ا���ق�وا�.  

�ا�را�8 �/MN2+ات�: أ[�%6 �MPن ����Jا�� �ا��\�Bت �ا�M?G+�و�-;ا �ا� ى %&� �ا�$012 �إ�Pاز�/Z دات %&� �ا� را�8 �أ(=�� 
3+ز

  . ا�5='ذج�ا����012&%�ا�^ا[�

�ا�را�8 �: [�ف �إ��t| ف �ا�'j'ع ��z;ا �5w8أ(=���درا� ��j'
��=�ذج� 
Z�I(VAR)�� 6 Z ار�ا�;ا�XYأ)���اR28 ام� %&

�����Jت�ا��B\�ا�MN2+ات�2BI?�د��6ا����
�Ew<�&%�إp اث�ا�*�(�ة�ا�012=���&%�ا�^ا[�،�و�/���;�@�/.�أ(=���&%�zy$�ا�

��F0�ا�*�(�ة�و�ا. 

%��ا�را�8�Z2ده�*�ا��(=���ا� را��8وو : إ�F/����g]ال�ر	8������P�nmول��Z58�،�zyأ( ا��tإ��'" :  

6�ذج�أ2���+�01ار�ا/ا.-�أن�XaT`�,�0دات�ا��DEF@?�ا��ىb�cd6(�e%H ؟#$)C  ا

  :��������P�nإ)�����q(;ا�ا�F���ZJ]+ض

�32+��=�ذج�أ)���Z�I ار�ا�;ا�XYا�2� د� Y(VAR)�Iات�+MN2ا������Yوذ�@�/.�أ($�ا�5=�ذج�ا�����r/��C��=2/��F?P��62?�دB

�درا�K/����znا�h�J2	���Kqا�MN2+ات�&%�/��د�ت�ا�5='ذج،�/=����5����w�8ا�Z/�VJj�%&��"�F دات�ا�2BI�%&�$012?�د�

  .ا�^ا[�ي 

XG�J�
��#sا(=���*�ي�و pإ�،.Hر'Z/������ZJا�2=�د(��&%�(;ا�ا��$
  :   �;�@�ا)�UC=2ا����0ا����

������KLأ�'اع�ا��K�CZ2ا������kا�Z'ر�sول أ/��Y���=-��tوs�،نM2ر��G/دات�ا�012$�/.�#\ل� Zي���*��K�CZ
������?2B�y

%�k�zو�ا��XF�kا��K�CZ2ا��fPء��n��/�����K=2oY���6*�(�ة�ا�012$،�و�ا������� �
$�. ا��CG2 ي�و�ا�� Gy�X ر�ا���'Zأ/��ا�

=�� �|�y� �اR28 م ���H�¡
� ��G�J�
� �� را�8 f?�?R
��C*�(�ة� �ا��EFة �ا�MN2+ات  6 Z2�� XYا�;ا� �Z�I ار ���أ) 'ذج

 .،�/.�#\ل�
�K�CZا��ps��CECEد�6،�و�-;ا�ا��K�CZ2ا�2� د����CECEا�����Jت)درا��8��B��8(ا�012=���&%�ا�^ا[�

2. �DEF�  ا��Q%�0اhb:ي���0دات�ا

����jأ�J8ب�و�/Z دات�ا��$012/�2= ة�&%���UoB��� Gو��UCCpا�� 6 �/.�ا��H�*5ت�2BI?�د��6&%�ا��¢���و�ا  �

� ��]�?pmو�� ��j�Hا��� �ا���5G2ت ./�  6 ��ا� ���� �2BI?�دي(ذ�@ �و¤M+�)ا���Gس �2BI?�د�6 �ا�MN2+ات VJj� Knأ� ./� ،

�J2ا���tإ�rn�
��56�J2/�¥]�2ة���/�KL�%&�Uر،�و�ا����أ����2BI�%&�.6?�د��6ا�I�%&��J�Ewر
�Fع�ا�2E=C���=2E'ى�ا���م��¦8

� 6 �C��§Mnض�و����tإ��ZJا�ا�;)�%&� =�58�@�;��،�H�*��KL��|�yت�xo ���8ا������E2=�����وا�nI2?�د��6وBI���gJا�

��F�-ى��#sة�-=���و� pن،�واM2ر��G/ت�/.�#\ل��H�*5ا��./. 

�[:ة�ا��DEFا 1.2i�#$&YT�?@��j(�k>و�ا��(�%�C��ر��lا6d%��اC� 

1.1.2 �(�%�C��ر��lا6d%��اC6%��ا�EF��[:ة�اhا)]+ك�&%�(;ا�ا��Kqo/.�ا��KL�K�CZ2/.�ا��K�CZ2ا�;ي�: @?�YT&$#�ا

�fPء��n"�ogyن�Myإر"(I. Fisher)�K�CZ
� ه�
�K�CZ/ رL��8'/3+ج،��$�!�$��،"KEkH)" وK.Wiksell(��$�'z-'28��8ر /�./

� $�� ،�6 H'Eا�"§´�- " '¤�q�(� �/ ر�8 K�CZ
� +M#s� �و&% ،�/���ا� f2H�*�� �#\ل ./�� µH�h� �H�y /�ن"�. " /�2C'ن

(M.Freidman)%�6��=-�@د( ،��ذ�.XLي�ز 1:)ر/
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�  ) أ K�CZ
� �ا�G5 ي ��¦�8س �Gyو� �ا�$012 K�CZ
� %&� �)��ogy"�./�'¤�q"ا)]+ك �/ ر�8 K�CZ
�و �L'/3+ج �/ ر�8 K�CZ
� ،

C2k2'ى�ا�E/�%&ع��F
��2
��KL�%&�¥2/�ة��.�IرZP��6 Gد(��أن�ا�012$�('�~�(�ة���F/ات�+MEF
��ا�G5 ��6ا�;ي���#\ل�

 .26'ا�µyو/2E'ى��2�mج�/.�ا��rCEو�ا�0 /�ت�ا�'n'د�&%�8s'اق

/.�/ رz-'28��8'�$�ا����6�N/�K�CZ2P��6 H'E'���/��وذ�@�/.�/MN2+ة�ا�G5'د�إMN2/��t+�ا��C<�" و�n"KEkHء�
�K�CZ  ) ب

F6�،��-\|�8]+ض�وn'د�ا#2\ل�&%�أي�ار
�Fع�أو�ا��FRض�&8�%���ا�I�rCE « :����ا�G5'د�-=Z د��G6���p�،$012C'ل�أن

��CEا�� �(;ه ���� >Cوا��� �ا���ض �MPن ��='/�... ا�2'ازن rCEا�� ���� @(� �و� ون �6? ق �) p'�� ��CEا�� ���� �6? ق ... و/�

���!�Knو/.�أ�%t�=nm�>Cا����J"اض،�أ6.�أ+[yIا�;)�K~�%&دراك����KP�B�')ر�إذا���Iر
�Fع�&%�ا�2E'ى�ا���م��¦8

�ا���ض��J2�Iرات KJB� �ذي .�� �»F6'ق �0�� �و�;�@ ،"KEkHض�" و���ا� �MPن �I#2\ل %&� fCLر���8s� %&� �Iر
�Fع Kqo/

وا��C<�����ا��r/�rCEا��CEw$�أن�ا�MN2+ات�ا�Á��6 G5%�ا�����oYح�(;ا�I#2\ل،��f���JE���Jy/?�¿¾�ا���f��½g��>Cأي�

ء�/.�ا� #�Kا�G5 يn�K�=6ي�و�ا�;ي� G5ا��>C8'ى�ا���Âl�/�%&�+MN2د�ا� Z6ي�('�ا�;ي� G5ا��K# ا��%&�+MN2أي�أن�ا��،

�%t�2��Pو�� ،�|�\# /� µ�GZ
� �E8	=C�� ÂlEw6� ��p� �6 G5ا�� �C2k��P� VJ
�/��#Ã�')� rCEا�� ���ض Kqoا�� ½F5و�� ،>Cا��

 .ا�2'ازن�أو�I#2\ل�ا���"MP�Kن�B'ى�ا���ض��وا��Ek6�>C'ه�¤��ء��G ي

��ا��C<�ا�;ي����fCP�G6ز�Hدة�&%���L� G�"§´�- "�2���$012Cن�
�K�CZ  ) ت]�yأن��$kZP�>Cض�و�ا�������n\#2\ل�MPن�ا�

8��رsت��H'2E/�%&����F
  .�2�mج�('���/B�K'ي�8xP�KR6'اق�ا��rCEوا�0 /�ت�و���z*6ار

2.1.2 �%6EF��[:ة�اh�ر��lا6d%��ا<YT�?@��j(�k&$#�اCا� :�q(�ة�ا�012=���&%��\���أ)�*C���6 �ل�ا2B?��ا��K�CZ2ا�

K�CZ2ا��./:  

� �ا�M6§´kن�و��*���Hد�ryا�i���q2  ) أ!��/�K�CZ
(Post Keynesian Theory)�./ت�����E=0�ا�%&��H�*5ت�(;ه�ا��z~���p�،

ة�&%�)���zpو
C���)+MEF*�(�ة�ا�012=�������� ة�أ�J8ب،�و��8ت�( ��yر[�F/���Egده�إ���ء��*�ة�-�/�.H�o�ا��Gن�ا�

E2=�ن،�وا�]I�µC#5*�م�����G�Gp���C#د�ا� ا'G5ا���H�*5P�Â�(Wray,2001, Smithin 2012)�K/���KLن�xP���Ë2G6وا�;ي��،

 John)" رو��E'ن " 6	دي�إ��tار
�Fع�
�i���qا�G5'د،�q�8'ن��L��J�8/��5&%�ار
�Fع�ا�2E'ى�ا���م��¦8��ر،����pو/.�#\ل

Robinson, 1979) نÎy »� ��Lن �6§´kا�� �ا��'رة fP� �أP?�ت �/� �ا�2E' ...أ($ �/Z د�xPن �ا�?����5 �ا� ول 8��ر�&%¦�� �ا���م ى

�و ،i���q2C�� �ا���م �ا�2E��P ...��6 G5'ى �ns'ر � �ت/� �MPن �B\��ا� %&� �/'n'د i���q2ا�� ���� rG6� �ا�;ي ���g]ا�����s� أن

(Mony- wage rates)�K=ة�� pو�Kq�2ج���mل،�»و�-;ا� �/�+M�N2Pن�'q6�����012ا�ا�*�ف�ا�;)��^����='��و���Îy�%t�2ن�/

  .و����8��E!�.kد#'ل�/�fJ���=--��J8�5إ��tذ�@�ا�G5 6'ن –��ض�ا�G5'د�أو�/� �ت�ا��F[ ة

�ا��)� ة  ) ب ��تB'2ا�� �H�*و�� �ا�^ د �ا��k�8\k'ن K�CZ
� ����� �nء �ا��)� ة ��تB'2ا�� �ا2B?�د�6ت �5=�)� �#\ل ./

Iر��qyأ� �#\ل ./� �وذ�@ ،.H�o��ا� �ا��Gن ./� ���5تJEا�� �#\ل ��Cqا�� �2BI?�د�6ت �"�'2B"�L?�دM6ن ���L'م"، ،�" /�ك

"U5nو" �8ر"½ �) "(R.E. Lucas, Mc. Calum, Sargent and Hansen) .��H28=�ار�P��GC�ا��\��j�y�./��Bت�ا�M6 G5ن�ا�2

)
?���Fا�E'ق�Market Clearing(��ØB���،ت�/'C���ت�2و� م�ا-2=�ل�ا�B'2ا��½Fب���q
(	�ء�� م�إ/�0Ús�����qص�ار

-�،��h�0�دة�ا�(�P���Cq2?�د��6ا�BI�$|���B'
��ت�ا��F�k2؛����y'ان�2BI?�د6'ن�q6'�'ن�B'2ة�ا��ky�%&�@ذ���tإ�+M(أ��=

�ا�5*�ة� %&� �=-� VGy� �GP�Eا�� �ا��C'/�ت �أ�8س ���� ½gو��� �ا��G2ؤ(�، .k=و�ا�� �H^�ر�وا� �GP�Eا�� �ا��C'/�ت KL� ���� 
G'م

� ��FC0�ا(Backward –Looking)  s� ��تB'
� �أو�&% �F�k2ر�ا���8(Adaptive Price Expectations) .ر����G/� U¡2أ�� ��p

�U5Cأ�� �إذا ��ZP� ،KH'وا���+M?Gا�� �ا� ى %&� ��='دي ½��C�y� ÂlZ5/ر���8s� �و �Hا�2¡�ر� ��C ورات �ا��)� ة ��تB'2ا�

8��ر،�و&%�(;هsع��F
�'ن�ارB'2g8�0ص�Úsن�Îy�،ا[2=�ن�Kq(�%&ي� G��§MFZ
�.���6 G5ت�ا���CEن�(;ه��ا�Îy�����ا�


=�/����k=6.�أن�q6'ن����zأي�آ��ر���G�Gp،�و�'�&%�ا� ى�ا�M?G+�-=��أ)�ر�ا�G5 6'ن ���B'2��6ا� G5��8ا���Eا� .�.k=6إذا�

��H��8� �/xn�Fة Kq(� %&� XYx
� �n 6 ة �GH�h� �اZ28 اث �#\ل ./� ���=��و�ا� XG�G��ا� ��2�mج ������	6� �أن �ا��-ي @5JC�

(Price Surprise)ا�;)�� �ا�x2#�ة �ا�5*�ة ��تB'
� �H'EY� �Îyن �أ#�ى، �zn� �و�/. ،�zn� ./(Forward Looking)ان��'�¦�
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��8��8� �ا��Gار��. ��بâأ� .Cأ�� �إذا ،K��=/� Kqo!� �ا��JG%؛ �أو µJEا�� ��m\ن �8��8� Koy� .=W2w8� 2BI?�دM6ن

 �
��/.�/2E'ى�ا�012$�إذا��$�FR
���C؛�ا�Îy�،�GJE/���(�=kن�(;ه�ا�ãk=6����8��E|��أن�yاء��nmا�;)��/'q�ا�µyا�

�و-;ا� ،� �2BI?�د�6 �8��Eا�� ��Bا ?/� ��=)xP� ��n ا ��J
�/� ��تB'2ا�� �ا�^ 6 ، Xq�8\kا�� �إ�hر�2BI?�د �و�&% @�;�

��(�=k�I�f28��8�%&2?�د�BI��|�C��K?Z
���ا����=Eان(. ا��z/�+M/أ�$
�p( 

�ا�^�^äا��./�XYx6د�'G5ء،�ا�5='�&%���ض�ا��	)�>Ep�،يري����GCع�ا��X/'q،�وا�;ي�6='ل�/�µH�h�.����] Jا�5J@�ا��-

�$012C���l/،�و�أ��f(Time Path Of Inflation)و���Îy�%t�2ن�-M/��J§ا����ا��q'/��أو�
��å�')��) ��Gء��jوري��zF$�ا�x2#��ا�


�UZاy]+اض�(�=��5ا���8��Eا����������ا���8��Eا�5�KJG2Eا�012$�&%�ا����å�Z
�.k=6���6 G.  

�،X/'q��ا�^�ري����GCع�ا�^äا��./�XYx6د�'G5^ د،�ا�5='�&%���ض�ا��ن�اMk�8\kن�و�ا�M6 G52?�د�6ت�ا�Bا�>EZy�%t�2و���

EZy<�ا�G5 وH'ن،�-M/��J§ا����ا��q'/��أو�
��å�')��) ��Gء��jوري��zF$�. و�ا�;ي�6='ل�/�µH�h�.����] Jا�5J@�ا��-ي 

�$012C���l/�ا�'از �Xا���X/'qا�^�ري�،�(Time Path Of Inflation)�.k=6���f�Îyا�x2#��ا�^äل�ا�'=
،�EZy<�ا���ق�ا����

�6 G5��8ا���E��8ا����������ا���Eاض�(�=��5ا�+[yا�UZ

���å�Zا�012$�&%�ا�KJG2E،�و�ذ�@�.  

) 4�32+�ا��K�CZ2ا�;ي�أ�f�C��µChا��Xq�8\-'�5ا�^ 6   ) تNew Neoclassical(�P��"�0�ث�ا�ZP¦ا��-�/�،�6 G5��8ا���E��

%�kا�� �2BI?�د �أد��Pت .=j� �-�hÎر���م �J?�� .6'ن�§´kا�� �آراء �MPن �ا��Fق �J"أ� ،.H�o��ا� �ا��Gن ./� �����تEwا�� ;5=y

�U=ZBوأ�،�Fر�أ-,+ا�����8sت��L�Z
�UZJ"xy�،�Hورات�ا�2¡�ر C���/��ا�^ د�وا��k�8\-'�5'ن�ا�^ د�s�%&�.=k6"'ل�ا�

�ا��5'-\�8 �H�*5ا�� ¥]�2���p� ،%�kا�� �2BI?�د ¥/���P� .=j� �ا�^ 6 ة ��k ^ د��ا� ��Mk�8\-'�5Cن �ا�^ 6  �ا�5='ذج K�¡6

�ÂlZ5=P�0ص��اIS-LM-Pc��ÂlZ5/�+Mo4�.6أ�،��C#ا�دا+MN2/ر���8s2'ى�E/�./ISد#�ر��Iر�و�=�w8I��tد���ا�2'ازن�(إ��أي�/

،�أ/��/�ÂlZ5)أي�/��د���ا�2'ازن�&%�8'ق�ا�G5'د( G5 ي�إ��tا��C<�وا���ض�ا��LM،�و�ÂlZ5/�+Moé) &%�8'ق�ا��rCEوا�0 /�ت

Pcم��§M��q��� �JE���P� ��Epس ���åء ��تB'2ا�� �أن @�;-� �ا�^ د 4�32+�ا��k�8\-'�5'ن� �=-� ���C�y½؛ ÂlZ5/� �tإ� rn+My

�6 G5��8ا���Eا� �ا�'Bت،�/.�#\ل�\]��C���JE���P�K6 �2C��KP�Bت�-���ء���B'2ل�(;ه�ا�'JB�r/�.kا�012$،�و� . 

p^ 6 ��ـــ��رزة�&%�ا�5='ذج�ا�J�0"���ا��ا�.=k
���IS-LM ��);R2

�fا��µ2o/���-'CE/.�ا��Gارات�ا�����B\�2ح��F/ن�'L�%&

��ë5/�V��6�.6ي،�أ��ت�ا����CJG2E&%�أC8'{|��ا��-B'2ت�ا��B\��ISا���[\ت�و�ا�	�E8ت؛�و�-R2EY�،@�;���¡�w5 م�(;ه�ا�

���ا�E!�rB'22?�دي�ا�BI�'=5ت�ا���'q/�V��
�F[ ة�ا��XG�G،�وا�;ي�4�32+�ا� /�ج�/�8I��H�*5��$z|\ك�ا�� Mp�%&�،��6ن�

�KL/.�ا���ض�ا��k%�و�/��C�y�ÂlZ5½�ا�012$�ا���012��P�%t$�ا��JG2E%�ا��rB'2وy¡'ة��2�mج،�k=6���p.�ا)�G2ق�(;ه�

��q2pI�+Mر�H،�وا����
�U�'q/.�#\ل�ا��Fص�اEwارات�ا��B�./��B\���2E��$]\/�iH'ى�ا�Y�r/�،��Eا[����2'ازن�ا�'o��

8��رs. (Hamid.Temar) 3  

�[:ة�ا�DEFا� 2.2i�#$&YT�?@��%�Z%n�ر��lاY%d%��و�اC  

1.2.2 DEF����%Y%d�ت�ا�:hb  :YT&$#�ا

��H�*5ا�� K�CZ
� %&� �sول K�=26� ،K�CZ2ا�� ./� �)MCqن %&� ��F�kا�� ��p�5ا�� ./� $012C�� �ا��EFة �ا��H�*5ت �nءت


�K�CZا� ر��8ا�	��E8،�وذ�@��XYí�Lا�^ 6 ة�%&�X ق،�وا���'EC�: 

�أ)�ر� Ep<  ) أ �وا��� ،�|î �� ��B��"�5'ة �E8	=C�� ��C#ا� ا� ��Cq�zا�� �ا��oوط q'ن
ُ

� ��EC'ق، �ا�^ 6 ة �H�*5ا�� K�CZ


"'�8') "%Áو��|ã/���!��tا�52*�$�ا� : إ�،�lG2م�ا� G2اع،�ا�+[#Iاءة��P�،و���sا��دة����p�./ر��q2pI؛�K�/s�§M-+[ا#�%�وا�

� �G6'ل �ا�����ت�ا��Cq�zـ� �(;ه K~� �����« : MP "(Perroux)+و"و&% 
�Fض� �/�z=�5،�أ6. ���jو� ���ZPزة �E8	=C�� �=EY� �|ñأ

�nا� ر�½F��%&�½k�؛�و���Îy�%t�2ن�EC�����P'ق�-z;ه،�
	دي�»ا�xP���gJن�
q'ن�/'اء/���2� 6\�|��ا�P���Cq�z ون�أن�q6'ن�ا�

Iن�'q6أن���tـإPم�'G
01=��،���
¡���.�/¡='���/.�ا�CE'-��ت�ا����
R2;(��ا��L�oت�ا�3k+ى،�-xن�
����j2?�د�&%�وB :

	hر ا�2'ا��8sب��pاق أو��¤m��8��8أو�.  

�  ) ب iB'/� �#\ل ./� ��E8	ا�� �ا� ر�8 K�CZ
"U6+3��¤� �g5-� �n "���p'ن �ا� ر�8؛ �(;ه K�=6� ./�+M#� .��+3�4� وا�;ي

� 
Mن'G�� �"�#� �أ(=�� X���و(=�) /	M2E8ن(4 �ا�012=�� �ا�*�(�ة �إp اث %&� �-MJ+ة �/E	و��� �/E	و�M2ن �=)+32�éة�: و'B
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�q2pIرات�ا�����µJ8ذ-�(�،�وB'ة�ا��P�G5ت�ا��=�����/.�#\ل�ا������VNWأر��ب�ا��=�H'2E/�ry�P�Kت�ns'ر�دون�ا�5*��

 '2Eا�� %&� �Iر
�Fع �/	داه �وا�;ي ،�|ñ'GGZ6� �ا��� ��n�2�m� �/�H'2Eت �tر�إ'ns� �MPن �B\��ا� �#\ل 8��ر�/.¦�� �ا���م ى

8��رsت��H'2E/4 .و 

2.2.2 DEF����%�Z%n�ت�ا�:hb
2BI�./���'=¡/�K�CZ?�دM6ن�-=��YT :%�6&$#�ا�%&��H�*5ه�ا�;)�+MEF
�.=k6:    


�K�CZ  ) أ"��å'P "012$�ا�;يC� �i���q2ا��.��¥

01$�ا��B)i���q2م�!��ض�ا��fCq(�%&�$012ا��5 (�Kq(�%&�.kأ-,+�و�

���n�2�m��6ود Z/�K~�%&ر�'nsع��F
8����rn�6إ��tا��2'ر�ا��k�z%،�وGH'م�
�����fC�CZرد�
01$�ا��i���q2ا��5
¥��.�ار'


�.k=6�.6ا�012$،�أ��tورة�إ�W��Pدي�	6����6 �ا�� �6،�وMoé+�إ��tأن�أي�ار
�Fع�&%�ns'ر�ا�����G�Gأ����/.����n�2�mا�

�إ� ��C=�!� 
G'م� �أن �E8	=Cو-;ا��� �6 ��ا� ��n�2�m� �/2E'ى ./� ry�
� �أن �|ñx(� ./� �ا�w8=�رات، ����§M-�
�أو� $�*5
� �دة

�أn'ر  �B\���y� %t�2و���� �ا����G�G؛ ��ـ�-ns'ر �JE���P� ��n�2إ�"��å'P "�%&� �ار
�Fع �#\ل ./� �ا�E'ق K�y� �رد %&� ½k�5
� �

���=2nI� KL��zوا�� ��2�mج KL��)� %&� K6 �2P� �وإ�=� 8��ر،s� �أP ا�/�H'2Eت �z�� .k6� $�� �ا� و�� �أن ���م Kqo!� i�WHو� ،�

�ا�G'ا�Mن� .8� ���� �B ر�|� �#\ل ./��(�J/�+M¤� Kqo!� K# 2
� �أن �|ãk=6� ��Lن �وإن ،��P�G5ا�� �ا�NW'ط �/�Gو/� ���� ا�G رة

��ت�2nI=�����و-;ا�)�وط�/xy�qة�é�owوا��K=��G'د�ا�!��GC���ت�ا����
 #j�K=.�)�وط�/=�ر��8ا��=K،�وا�2é�owوا�

�ا� �ا�'����8 ��s=�ل �{|;ه ���y و�� %t�2و���� ،K=��وأ#��ر�ا� %ò�=2nI��ns� ،ó دs��n��P� �GC��وا�2 �C/���ا� ا�G)�،ré�ow'ة

� �K6ا���oط�ا�Xô�G5) ا�M5G2نY�����K=�28. 5  

�KL��zأو�ا��ÂlJا�;ي��6ى�أن�2BI?�د�ا�3�C+اg��%t½�ا2B?�دا�
�GC[��،�و�أن�ا�م��MP "(F.Pirroux)�õ12C+و.ف"�nء�
�K�CZ  ) ب

���nر�#�K/ا'��K�=
����H�kF2=�����وا�nI�،��E8	��8،�ا���Eا�)� G2�4��/�>Ep"د/�ن+My("��)+M�x2P���C#دا�%Á��=و�ا��،

���J

2E/� 6 Z'ى�أ8��ر�ا��rCEو-;ا�ns'ر�و
�'ر�ا���C2kا�G5 �6،�وB �و"�Kإ��tأن�ا�012$�('�~�(�ة�/�������(�Jا�

� �ا�5��P)2*�م �ا��GP�Eا�5*�م KL��zا�� @C
� ./� �2B��P?�د�) q'ن µC�26� �=�y� �و#�"� �2BI?�د�6، �8��Eا�� µ�J�2P� ½gو�

�i�WHو�،��� �Fو"ا�+MP "�UEgات��+MN2وأن�ا�2 #\ت�����ا��،KH'2=��أو�ا� ا[$�('�~�(�ة�&%�ا� ى�ا��Eأن�ا�012$�ا���tإ

KL��zه�ا�;)�����  ��y�L.6،��ن�ا�6�K# 2¡<�أن��6-

�ا�32+   ) ت  Gدي����F
� >��ا�? ./� fأ�� ،����
�ا�\ �qH�/أ� �دول ./�  6 ��ا� ���¡
� �tإ� �وا�5w8دا ��Cq�zا�� �ا� ر�8 �tإ� ا�25='ن

� �zy��4� �وا��� ،��Cq�zا�� �ا��'�Bت ./� X ��Y� �ا2B?�د�6ت %&� �ا�]+-����J(Thorp 1971)" �'رب"ا�$012 �أ��8�8ت �|ñxP

�����GCا� ��8��Eوا�� ����=2nIو� ��E8	وا�� �و2BI�+Moé?�د�6 ��2�mج، %&� r8'2ا�� �أو�xP#�ى �GH��P� µ��Y� �وا��� ،�l�

��nر P�K�=
ا��Cq�z'ن�����و�fnا�Z2 6 �إ��tأن�� م�/�و�����ض�ا�N;اء،�و�B'د�ا�5ns� G5÷��إ��y�jإ�B��t'د�ا�'از��،�

¡$��ã|��/.�ز�Hدة�&%�ا� #MJ-�،K+ة�ا��'�Bت�ا�5C����Cq�z='،�و�EYق�ا�ø^��&%�(;ا�ا�? د�xPن�ار
�Fع�/� �ت�ا���WZ2و/��56

��÷5ns�  G5ا�� ��B'د �أن �ا��Cq�z'ن �و�Hى �ا�N;اء، �إ��2ج %&� �ا��Hدة � �ت/� 
F'ق� � �ت=P� >Cا��� �ز�Hدة �tإ� ��W��Pورة 
	دي

�ا�52=��� >�E!� �ا�N;اء، �واردات ���� �ا��Ewرع >Cا��� �CP�G=P� �=EY� �� � �ت=P� f
��='���[ ا %&� �أ��8�8 �F?P� K�=2


ى�ا�G?'ر ا��Ewر���وا������8I|\ك�ا�������/.�ا�M���Gن�ا���م� �qEC��%tÃ�'=5ن،-=��4���tإ���G�G�&%�ا�'ارد�ا������ا�

 JALIL Totonchi .(7( وا��0ص

  )درا��8*%�8%�(,�0دات�ا��DEF@?�ا<=>ا;: .3

$012،�58�= �&%�(;ا�ا�Z'ر�Cة���EFت�ا��H�*5ا��KL��tإ�K�CZ2ح�وا��o��Pا���2ق��$
� �/ �!�+MEF

�K�CZو��tإ

XYار�ا�;ا Z�I� ���أ) ��='ذج �R28�P ام ��8��B� �درا�8 �#\ل ./� �ا�^ا[�ي �2BI?�د %&� �ا�$012  Z/(Vectoriel دات

autorégressif, VAR)ة�+[F2014-1970،�وذ�@�#\ل�ا� .  

1.3 �0T�(د�PI���&�&  %�Qا

F/�+MN2=P� µC�2
� �ا�MN2+ات ./� �Mن/� �� د ���� ��8��Gا�� �ا� را�8  =2�Y�5"��أ#�ى��� �tإ� �y�j��P� �/�EِFة، ��Eَو/MN2+ات


�rJw/¡='���/.�ا��0'ات�>C�2
���C=�  .�5P�%&� ��EYء�ا�5='ذج�ا���ü��G،�إ��أن�(;ه�ا�
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�ر�ا��o$#ات 1.1.3%�pا :��÷H�¡2وا�� �ا�5*�ي K�CZ2��P� �و�ا��0ص �ZJا�� �(;ا ./� �sول �ا�Z'ر %&� f2^���/� $
� �/� �#\ل ./

،��8I(Cons)|\ك�: MN+ات�2BI?�د��6ا����Cqا�MN2=-�����2+ات�/�EِFة�و�ذ�@�012C���=8I��|�=�GP$،�ار
��56xأن��x#;�ا�2

-=x/��EَF/�+MN2#'ذ��(inf)،�وا����
kZ2$�إp��t �/��&%�ا��$012(Imp)و�-;ا�ا�'اردات���F�m�،(Dp)ق�ا���w8I(Inv)X/'q=�ر

�44و�ا����
2014����þZإ1970���tو�ذ�@�#\ل�ا�F]+ة�ا�=2 ة�/.��-�MN2C���H'�/��JE+�&%�ا�	)��ا���م��8��ر��8I|\ك،

�أ���ا��o/.��6�N2( ة ��2¡�وز �ذ�@ �و $2Hر�¤'C��P� �ا�5='ذج �{|;ا �ا��0"� �ا�MN2+ات �أ#; $
� �=-)�6�N2��Pار��G28I� ) � م

 �!��=�yة��G2E/��CEC8ل�����'?�  .وا�

2.1.3 � �ر�ا<=/ر�ا!�PويX�pا� q%XMT(ADF) :^�رات�ا�J2#ا� ��EY��|ñم،�-=��أ��
¡�ه�ا�I��J-�/�io-�%&وي� p'ر�ا�;

��Kا��G2E/��CECEة،�6���p¡<�أن���Fق�MPن�ا�5=�ذج�¤M+�ا��G2Eة�/.�ا�5'ع�^���J8�5ا���GH6 �ا��� Z
����� ��EY(TS 

trend stationary)أو�/.�ا�5'ع��(DS differency stationary)�6 6 Z
��أم��o'ا[��،�أي�إذا���U��L م���G28Iار��Hا�5='ذج�

�5����Kا�5='ذج�/�G2Eا�&%���2CLا����M2ن�R28�P ام��hق�/n�.k=6���p .وي� p'^;ر�ا��ر�ا�J2#ا�>C�26��=-(ADF)��')

���	
��z�\#�./6 �� د�ا��2#�ات�ا���� Z
�Âl���ا�J'ا�%�ا�Z���P��"�0 ار،�أي�!�gJ
�Knات�/.�أ�#x26 �� د�ا� Z
��#Ã

��M6+�ا�MN2+ات�ا��EِFة�����ا�/����� =2�&%��(SC)" )'ار
"و�(AIC)" اMN2"@�6�L+�ا���EَFأو�ا�r!�2،�و/.�أ�Knذ�@�ار
��56xأن� 

)
Z 6 �� د�ا��2#�ات�p=0→4(. 

�./�KLرات��J2#1¾�/.�#\ل�ا

	دي�إ��tا#��2ر�
x#��ا/�MN2/�Kq��K+ات�ا�5='ذج�-=���6%" )'ار
"و�" آ�6�L@"ا :� pوا��#x


� $2Hر�¤'C�� �JE���Pق��F���� �JE���P� 
x#�ات� rôأر� ��\�w8=�ر؛ �JE���P� .H�#x
� ��\�8|\ك؛ �JE���P��#x
��F"� ا�012$؛

��ت�ا�?�Nى�����/MN2+ات�ا�5='ذج��¡ �أنôا����GH�h�µ�J�
� �  :ا��X/'q؛�و
C���JE���P�.H�#x'اردات،�و�!

ا-�B�./�+3=�|��ا��H�*5،�إ��أن���G2E/�+M¤ ADFة�kZP$�أن��B=��إp?�[���ا�J2#ر���CEC8(Log inf)'¤�ر2H$�ا�012$�  ) أ


?D(Log inf)���CEC8��Jا�J2#ر�ا�MN2+�&%��'¤�ر2H$�ا��$012�%t�2و����،�H�*5ا��@C
�./�KBر�ا�J2#\����]�?pإ��=�B�óأ��

 ).  DSأي�/.�ا�5'ع�(ا�MN2+�&%��'¤�ر2H$�ا��G2E/�$012ة�

ا-�B�./�+3=�|��ا��H�*5،�إ��أن��ADF=��إp?�[���ا�J2#ر�¤�G2E/�+Mة�kZP$�أن����CEC8(Log cons)�B'¤�ر�8I�$2H|\ك�  ) ب

� ��8I|\ك $2Hر�¤'�� %&�+MN2ر�ا��J2#اD(Log cons)���J?
� %t�2��Pو�� ،�H�*5ا�� @C
� ./� KBر�ا�J2#\�� ��]�?pإ� �=�B� óأ��

 ). DSأي�/.�ا�5'ع�(��CEC8ا�MN2+�&%��'¤�ر�8I�$2H|\ك�/�G2Eة

ا-�B�./�+3=�|��ا��H�*5،�إ��أن���G2E/�+M¤ADFة�kZP$�أن��B=��إp?�[���ا�J2#ر����CEC8(Log imp)'¤�ر2H$�ا�'اردات�  ) ت


?D(Log imp)���CEC8��Jا�J2#ر�ا�MN2+�&%��'¤�ر2H$�ا�'اردات��%t�2��Pو��،�H�*5ا��@C
�./�KBر�ا�J2#\����]�?pإ��=�B�óأ��

 ). DSأي�/.�ا�5'ع�(ا�MN2+�&%��'¤�ر2H$�ا�'اردات�/�G2Eة

م�p;ف�TS.��'¤�ر�w8I�$2H=�ر�و��'¤�ر�F�m�$2Hق�ا����2��qy�X/'q/.�ا�5'ع�ا��o'ا��Xأي�أ/���KL���CEC8/  ) ث��%t�2و����،


Mن،�أي�
?��Jا�M2CECEن�-=��%�6�G2E/ن�M2CECEا���J?2��%ا�'Jا� : invStو��DpSt. 

�6b!ذج 3.1.3� �ا�Y&:ة �ا��o$#ات �(�0T:ام�� R28�P� �ا�2� د XYار�ا�;ا Z�I� ��5='ذج �ا��EFة �ا�MN2+ات  6 Z
� .k=6

��ت�ا�?�Nى،�وذ�@�!� /��أ"MN2/�KL�UZJ+ات�ا���CECEا�/�G2E/���5ة،�وp د�� د�ا�2ôا����GH�hx�KqP��"�0�ات�ا�#

 :/�z*6��=JEp�،+MN2ه�ا�^ ول�أد��ه
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  طريقة المربعات الصغرى تحديد متغيرات النموذج التضخمي باستخدام: 1الجدول

Dependent Variable: D(LOG(INF)) Method: Least Squares 

Sample(adjusted): 1971 2014 

Included observations: 44 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.022963 0.093142 -0.246533 0.8066 

D(LOG(CONS)) -0.135026 0.071303 -1.893686 0.0657 

D(LOG(IMP)) 0.197027 0.055256 3.565721 0.0010 
INVST -0.134694 0.070904 -1.899673 0.0649 

DPST -0.126879 0.382030 -0.332118 0.7416 

R-squared 0.359502     Mean dependent var -0.011296 

Adjusted R-squared 0.293810     S.D. dependent var 0.726055 

S.E. of regression 0.610141     Akaike info criterion 1.956392 

Sum squared resid 14.51861     Schwarz criterion 2.159141 

Log likelihood -38.04062     F-statistic 5.472541 

Durbin-Watson stat 2.382762     Prob(F-statistic) 0.001351 

  Eviews4.1 باستخدام برنامج باحثينمن إعداد ال:  المصدر

¥2�2E ^ ول�أ�\ه��ا�%&���  :/.�#\ل�ا��25[¥�ا�'�

�ا�MN2+�&%�  ) أ %&� K�=2ا�� �ا�5='ذج ��z;ا r!�2ا��+MN2ا�� ���� 
B�+M�x'ي� f�� �ا�;ي  �p'ا��+MN2ا��')� �ا�'اردات $2Hر�¤'�� %&�+MN2ا�

�#\ل ./� �ا�$012، $2Hر�¤'��� �ا�^ و��� �=�GC�� ��]�?pm� f2=�B� ��h1 أي) 1.96>3.56(
¡�وز ��'JG/)5(%أن�� ��p� ،

�ا��Eو��ـــ �ا�'اردات K/��/� �ا��و��،�أي�أن �د��� 4���Xا���/\ت� $2Hر�¤'C��P� �ا�5='ذج �(;ا �/MN2+ات 4�3+��.��0.19اR28 ام

&%�/2E'ى�ا�012$،�و�% �0.19'اردات��GP�+MNY�%&�>�Ew6=��&%�ا% 1/�و���ا�'اردات�012C���JE���P$،�و�Îy�%t�2��Pن�P�+MNYـــــ�

%�Z2'رد�����ا�012$�ا�Eا�012$�ا��+M��
��EF6��/و�(;ا��،��P�¡6ا��B\��%Á��=|ã�P��B\� .ا�

ل�4�32+�ا�MN2+�&%��'¤�ر�8I�$2H|\ك�وا�MN2+�&%��'¤�ر�w8I�$2H=�ر�/�EF6�.6+MN2ان�ا�MN2+�&%��'¤�ر2H$�ا�012$�و�JGP�.k'   ) ب

��j�Fا� h1 )10(%� �ا�^ و��� �=�Gا�� 
2¡�وز� ��]�?pm� �=|�=�G�� �GCا��� �=�Gا�� �أن $kZP� �����1.64>1.899و�1.893(،

>g
�ا�P�+MN2ـــ). ا�]+ �أن �Pـ% 1-=� >��8�+MNY� fCP�G6ر��=�w8Iو�� ��8I|\ك ./� KL� %&)0.135 (%� �/2E'ى�%) 0.134(و�-;ا %&

k���B\��%Á�$|ã�P��B\� .��Eا�012$،�وا�


M�x+�����ا�MN2+�&%��'¤�ر2H$�ا�012$  ) ت��=z��½g��UPو�-;ا�ا�����/�� .ا�MN2+�&%��'¤�ر2H$�ا��GF5ت�ا�

  :إن�ا�2BI�K�CZ2?�دي���25[¥�(;ه�ا� را36��8+ز�ا���µ]�Gا�����2

• Îy�،+M?Gد��6&%�ا� ى�ا��h��B\ا�012$�و/.�#\ل�������+M�x
�fا�;ي��� �p'ا��+MN2ا��%Áن�ا�'اردات�'Lده��F/ن�(;ا�

�ا��0ص��2���Pج�ا�'��lh/.�ا�N;اء�أو��و�ا�Mz¡2§ات������،�ا�	دي�إ8��t �ا�F¡'ة�MPن�ا���ض�^äدور�ا�'اردات�&%�8 �ا�

�%�kا�)�lh'�2ج�ا��m (.Hا���f5��$¡56أن��.k=6و�ا�;ي��%�kا��>Cأو�: وا���K#ا� ا��t5÷��إns�$012ل�ا��G2��Pول�#�ص�s

2E'رد�و�t�2��P%�ار
�Fع�/2E'ى�ا�012$،�وا��� �X#�ص����xPا�Mz¡2§ات������w8I��C^���-�p=�ر�ا�;ي�/��012��P�Â�E4$�ا�

��/2E'ى�ا�012$،�إ��أ��fو/.�#\ل�ا��\��Bا���دMP��6ن�ا�'اردات��FR
�%t�2�2ج�و����m2'ى�E/�./�ry�6أن��f��(�./

óGJ6�.kول�و�s���s���â�U��

�f/ Gا� و����وا�Îy�$012ن�(;ه�ا��25[¥���/�$kZP�،XG�G�(;ا��P�+3¤���sرز��Kqo��Pا�

 . ا�^ا[���H/.�د�8��$��ر�ا�� 6 �/.�ا��rCEا�'ا8����8I|\ك
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�������P�¡6�2[¥�ا���z*
�$���C]�h�I'/��5ا� و���أH#�iCL�f2ن�� م�/�و��yر��=�w8��P�µC�أ/�����s��R6��=�yا��� �Xو�ا�2

� �lh'ا�� ��2�mج �إ2E/��t'ى ���J2وز�ا��¡
� 
=k.�ا�^ا[��/.�  Bو�� �=0��f�y��y'2
� ��w8I=�ر�وا��Fص�ا��� �8'ق ر¤$�أن

�و��� 
�Mh+ا� 4��ف� �و�$ �??R2/� �أ6 ي %&� rG6� ��w8I=�ر��$ �ذاك �إ��أن ،Xا�;Nا�� �|ã/أ� .=W
�  B� �=-� �ا��Zو�Bت، ��Bع

^'ء�إ��tا��K6 P�KZ-��÷5ns��=�wEر�=���R6ج�2BI?�د�/�2!���و���/�ا��JB/.�ا���CEت�ا��='/��،�/=��2p$�����ا� و���ا�¿

���J2ا��./��lh'ا�. 

• � 
M�x+�����ا�012$�و��2E/� 5��.k'ى��¿G6�x�0 ر�Pـ��=zر���=�w8I�8|\ك�و�Iن�'L10 %�،��Ek���B\و/.�#\ل��


�h�+M�xدي�����/�H'2Eت�Îyن�(;ا�/.�)���fأن��n��/�r/��&�5w6ءت��fPا�2BI��H�*5?�د��6و�/���MN2+ات�ا��C<�ا�./�%�k�

�ryر�����ر�=�w8Iرة� B����p�%&�@�;-ن�'q6� B��/¦yر��=�w8\���JE���P��/�8|\ك�،�أ��P��/s�µC�Yا�012$،�و#�"��إذا�

8��ر�و�t�2��P%�ا�$012sت��H'2E/���FR
��tدي�إ	ا��%�kض�ا��� . /�H'2Eت��2�mج��و���t�2%�ا�2��ش�/2E'ى�ا�

2.3 �Q%�0�1�تا�%X  ا����د�&�&���ا

�32+��=�ذج�أ)���Z�I ار�ا�;ا�XYا�2� د�  Y(VAR)��r/��C��=2/��F?P��62?�دBIات�+MN2ا������Yأ($�ا�5=�ذج�ا�����./

�=�$��5=�ذج�Y32+�(;ه�ا�5=�ذج��Y���p�،��-�����ا��J5*�م�ا��C��X��إد#�ل���/�Kا�h�J2	���Kqا�MN2+ات�&%�ا���د�ت���

�MN2/�KL�+3+ة��.�
'����z=�G�����#��Fا�����jوا�Z�I�$�G ار�Yد�ت���/��C=^�ن�(;ا�ا�5='ذج�/.��*�م�'q26إذ��،XYا�;ا

  .ا��MN2����j+ات�أ#�ى���y�j��Pإs��t#��ء�ا��o'ا[��،�و�ذ�@�Ep<�ا��0'ات�ا�����2

2�=�Kا���M6+�ا��\���ا�Z2�����2 6 �ا�x2#��أو�ا�h�J2	��K�/sا��0ص�5��P='ذج�ا��w��(�0T:�012د�ا�pv:ات 1.2.3EY��� :

"@�6�Lآ "�،"

	#;�أد H'L "$z���=�B�ó."-"(���ن"و" )'ار���ZP. 

�+M6��
*���R6��=�y��56�J2/�¥]�2���z د�ا��2#�ات�5C��K�/s='ذج،�H'L "���ZP."-"(���ن"و")'ار
"،"آ�6�L@"/.�#\ل�/

��Á�+M6%�ا�2�P��GCـ. 'ذج�����ا�]+
g<#�ت�ا�����z���JE���P;ا�ا�Áx=5%�ا�2�2و�q63��،1'ن�=C���=�B�ó ن�أدÎy�%t�2�6@"و����Lآ"�،

 .3و���q�8�%t�2'ن�� د�ا��2#�ات�z��K�/s;ا�ا�5='ذج�('�

� �اR28 ام����P/¥�: ا��CTVAR�-6EF):�61!ذج� 2.2.3!Eviews4.1ا[��و&%�ا� ى��،�أو�¾�ا�5='ذج�ا����012&%�ا�^

 :ا�����2) '���ا���VGy��H'5ا�(ا�M?G+�ا��25[¥�

�ا�DEF  ) أ z7(� �6%N :ة�+[Fا�012$�#\ل�ا��%&�+MN2د�ا� Z26(t)����j��5ا��Eا�012$�#\ل�ا��%&�+MN2ا���=�GP(t-1)�،

� �ا�F]+ة ��w8I=�ر�#\ل �=�GP(t-2)و�(t-3)و�� X/'q��ا� ��F�mق ��8��P|\ك، �ا��0"� �s#�ى 
*��zا�MN2+ات� $�� �Mpن %&� ،

�،f� %.42أ/��/��/�Kا��L� Gy� 6 Z2ن��2E/� 5'ى�/JG'ل��'���/��&%�p ود�ا�'اردات�أي�ار
�Jط�/

6%��)R|}8+�z7ك  ) بN:ة��+[F�8|\ك�#\ل�ا�I�%&�+MN2د�ا� Z26(t)ة��+[Fا�012$�#\ل�ا���=�GP(t-2)ات�+MN2ن�ا�Mp�%&�،

&�+MN2ا��r/� 
*��zأي�ار
�Jط�$Cy� �وا�'اردات X/'q��ا� ��F�mق ��w8��P=�ر، �ا��0"� �ا�s� 6 Z2#�ى K/��/� �أ/� ��8I|\ك، %

 %. �L� Gy49ن��2E/� 5'ى�/JG'ل��'���/��&%�p ود�

6�ر  ) تj'8+� z7(� �6%N :ة+[Fر�&%�ا��=�w8Iد� Z26(t)ر���=�w8Iا�'اردات�و�%&�+MN2ا�012$،�ا��%&�+MN2ا��./�KL2'ى�E=P

�ا�F]+ة� �و�F�mق(t-2)#\ل ��8��P|\ك �s#�ى�ا��0"� �ا�MN2+ات �Mpن %&� ��w8I=�ر،�أ/���، r/� 
*��zأي�ار
�Jط� $�� X/'q�ا�

��/�Kا��L� Gy� 6 Z2ن��2E/� 5'ى�/JG'ل��'���/��&%�p ود�/42.63 .% 

�ق�ا<dk!,-  ) ثY1��z7(��6%N :ة�+[Fل�ا�\#�X/'q�و�  2E=P'ى�ا��KL�%&�+MN2/.�ا�012$�وا�'اردات�Z26(t) د��F�mق�ا�

ا�MN2+ات�s#�ى�ا��8��P��"�0|\ك�و��w8I=�ر��$�
*��zأي�ار
�Jط�/�f،�أ/��،�&%�Mpن��F�m(t-1)ق�ا���X/'q#\ل�ا�F]+ة�

��/�Kا��L� Gy� 6 Z2ن��2E/� 5'ى�/JG'ل�n ا�&%�p ود�/69.11.% 
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6%��)�z7ا!اردات  ) جN :ة�+[Fا�'اردات�#\ل�ا��%&�+MN2د�ا� Z26(t)ة��+[Fا�01$�#\ل�ا��%&�+MN2��P(t-3)ات�+MN2ن�ا�Mp�%&�،

�ا��0 ��2E/� 5'ى�s#�ى ��Lن  6 Z2ا�� K/��/� �أ/� ،f��ار
�Jط�/ 
*��zأي�$�� X/'q���w8I=�ر�و��F�mق�ا� ��8��P|\ك، �"

 : 6¿��0ا��25[¥�أد��ه؛�و�ا�^ ول�JG/42.34%'ل��'���/��&%�p ود�

 العلاقة البينية بين متغيرات النموذج التضخمي في الجزائر: 2لجدول ا

  (t-3) ا�Y#ة  (t-2)ا�Y#ة�  (t-1)ا�Y#ة�  

DEF� )-�w8I)=�ر  �w8I)-(=�ر (-(ا�012$�  ا

  /  (+)ا�R|}8+  / $012ك

6�رj'8+  / 

  ).-(ا�$012

  ).  - (�w8I=�ر�

  (+).ا�'اردات�

/  

-,!dk>ق�ا�Y1�  

  (+)  ا��$012

  )-(ا�'اردات�

X/'q�  (+) �F�mق�ا�

/  /  

  (+)  ا�012$�  /  /  ا!اردات

  عتمادا على نتائج الدراسة القياسيةا باحثينمن إعداد ال: المصدر

�/�56�J2؛� �y]+ات �#\ل .kو�� $012��P���x2
� �ا�5='ذج �/MN2+ات KL� �('�أن �ا�^ ول �(;ا ./� f?CR2E � �أن .k=6� �=/� إن


�J2/�+M�xدل،�و���x26ان�z=�GP=��ا��GP�E؛�-=����6	����8I|\ك�و�F�mق�ا���X/'q&%�أي�/MN2+ة�/.���=zر���=�w8Iا�012$�و�

�GP�Eا���z=�GPو�ا�'اردات��X/'q� . /MN2+ات�ا�5='ذج؛�/��r م�
�8I���x|\ك�و��F�mق�ا�

%t�2��L�'zy�¥]�25ه�ا�;)���J2?�دي��BI�+MEF2أ/��ا�:  

• �rB2?�د��6وا�'اBI��H�*5ن�ا�'=W/�5&��وw6�@ن�ذ�Îy�،��Ek���B\و/.�#\ل����GP�Eا��f2=�GP���x26�$012ن�ا�'L

�kZP�،�6 G5$�أن�ا�G28ار�/� �ت�ا��H'2E/� 5��$012ت�د����R�8 م�ا���CEت�ا�M2�p���./��6 G5ن،�ا��=�%����CECت�ا

��8��Eرة�ا� Bل�\#�./��t32+�ا/2 ادا��¦و�Yوا�������وا�����،��CJG2Eت�ا�012$�ا�� �/� 6 Z
sو��t/.�#\ل��VJjو�

;Pو�� �ا�$012، �Zy�q�� �ا�\ز/� �sدوات K��F
� ���� �('�2BI?�د�6 �=C�/� ��Ek�� UEgو�� ��hد�6 �B\�� �B\��ا� 
q'ن� @�


MEF+ا�واp ا�و('�أن�ا���CEت�ا�G5 ��6&%�ا�^ا[����
p�KJB�K# 2 وث���EF6ا[�ي،�وا�;ي�ا���ل�2B\���JE���P?�د�ا�^

��Ek���B\��µP�Eو�ا��%t�� .ا�*�(�ة�ا�012=���و�إ�=��!� �p و�|�،�و(;ا�/��6¡��Kا��\MP��Bن�ا�012$�ا�

• L�./� �و/W='ن�ا�2BI��H�*5?�د�6، µy26'ا� �ذ�@ �Îyن ��Ek�� �B\�� %Áر��=�w8Iو�� �MPن�ا�$012 ����Jا�� �B\��ا� 'ن

��������w8I���gP=�ر�ا�'�K�/�%&��/'8(;ه�ا�*�وف�MG6\��Pن�و-;ا�F
#\ل����sا�CE÷��ا�;ي�
�H'2E/�fFCRت�ا�012$�ا��

 .�ñ|��أن�
��G5إ�JBل�ا�	�E8ت������w8I=�رار
�Fع�/�H'2Eت�أ8��ر�ا��F[ ة،�وا����/.�)

• ���x2
� �H�]ا�ا�^ �ا���[\ت �أن �/�Fده �ذ�@ �Îyن ��hد�6 �B\�� �#\ل �و�/. �M2�8ن  �!� $012��P���x26� ��8I|\ك L'ن


 #�Kا���CEت�ا�G5 ��6و��VJjا�*�(�ة�ا�012=��،�إ��أن�(;ه��%&��|ã/���=h�،نM
+[FP��#x
� �!�.kة�ا�012=���و��)�*��P

 s�����K=�Yن�MG6\ا��./���gPاث� pإ�%t�2ة�و���+M#sه�;)���Bا ?/��G56��=/�،$012وث�ا� p� �!��tإ�K# 2
#M+ة���

��tإ�����=�|$�(;ا�/.��zn،�و/.���znأ#�ى��yن��^'ء�ا��P�G5ت�ا�Chت��H'2E/��F#ل� P�+,-�8|\ك�أI��tت�إ\]��د�ryا�

8��ر�ا�����H'2E/�ry�P��Jت�ns'ر�&%�(;ه�ا�*sار��G28ا�µ�GZ
5�B�Ø ر�|$�ا��oا[��(�وف�P ل�g8�@أن�ذ��$|ã/��5~(�،

�Â�E4� �إ�hر�/� %&� K# 
� �¤�F/� �GCp� %&� $zC# �8� fإ��أ�� ،$z-\|�8ا� �/�H'2Eت ryر� ���� �ا���[\ت  ��E4� �أن f��(� ./

X وC� .ns�½g�G2P'ر،�و�ا�;ي�012��P�Â�E4��/�f5���¡56$�ا�
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• �=�w8Iن�MP��B\��ر�و�ا�'اردات��h��B\��%Áد�y��6ن�ذ�@�وا�¾�/.�#\ل�/�E(=��(;ه�M#s+ة�&%�د�$�رأس�L'ن�ا�

ا��ل�ا��دي��=C	�E8ت�Mz¡2��P§ات�ا�\ز/�،�/=����E4 �����ر�ryو�
MEZن�/2E'ى��w8I=�ر�ا��0ص�و�ا���م،�و�ا�;ي�/.�

����J2'ى�ا�E/��FR6�2ج�و��m��C^��ry 6أن��f��(. 

• X/'q�012��P���x26$�و�/.�#\ل��\�h��Bد�y��6ن�ذ�@���26'اءم�إ��و�pل�ا��q'/��ا�^ا[���Hا����
¿^���L'ن��F�mق�ا�

� ����=2nI� �ا����< µ�GZ
� �tإ� ���psن >��¤� �ns'ر (و&% �/�H'2Eت ryر (� ��8��Eوا�)��P�R2�I� 
�اò%�) ا��=\ت� �أن دون

�ا�� �/2E'ى %&� �ا��Hدة @C2�� %��2�m� �/'اء/��ا���Gع @�;P� >C)8'اقs� �و#?�[� ��F�mق�) )�وط %&� �ا��Hدات @C2�� و/�


='��zCH-ا���X/'qوا�ä^'زات�ا��k2رة�&%�/'از���ا� و���� �إ��tا�h��2pت�ا� و���&% /.�ا�������ا��r/-��،$012ا��n'ع�دا[=�

�=/� ،VGy� �واp ة 
FP��#x]+ة�  �ôو� �وا�$012 X/'q��ا� ��F�mق �MPن ���وا� �5)� �ا���د�6 �B\��ا� @�;����P�¡28I� 36+ز

� VNWا�� �n=���ت >���/� µ�GZ
� %&� �/'q�¿�� ��é�Eت(ا��P�G5ا� (� ��C2Rا�� �8��E��P� Â�E4� �ا��J2ر��� �دون  mix)و/.

Policy)����8��8ر��hإ�%&�.kو��،��!�r/�%ò�=2nI2?�دي�وBIم�ا�¡�ل� R
ودور(��&%�ا
�Rذ�ا��Gارات�ا����/.�)�ñ|��أن�

���M2ن،�إ��أy��6 Gو������/�%&��C�=��6ا� G5ا����CEارات�ا��Bن�MP�µyة�و�� م�ا�2'ا'¡Fح�ا�'j'Pن�و�MJ6ا[�ي�ن�ا�'ا�rBا�^

�/'q� .ا�5J@�ا��-ي�وا�

�و�� • �ا�^ا[�ي �2BI?�د fog�4� $z/�  n� ��Bوا� ½k�4� �(;ا �Îyن ��hد�6 �B\�� �#\ل �و/. $012��P���x2
� �ا�'اردات L'ن

pI� ��JC
� ���� �lh'ا�� ��2�mج^ä!� µC��أو�ا�2 ��]�|ñ� �ا�8|\-�� U��L� �8'اء �2BI?�د�6 ��s'ان Kq�� �ا�]§ا6 ة �n��2ت

���H'2Eت� �ا�3+ر �Iر
�Fع %t�2و���� >Cا��� �/2E'ى .�� �ا���ض �/2E'ى �ا��FRض %&��(�J/� Kqo!� >�Ewا�� �و و����8،

8��ر�Îyن�ا�\ذ�ا�sت��H'2E/��FR5
�q'/��ا�012$،�و�K?Z6�Â�pا�2'ازن�&%�8'ق�ا���rCEوا�0 /�ت�و�¿��ré�Eوا��KzE

�أ��6 � �¤��ب K~� %&� �أ#�ى �zn� ./� $����ا� %��P� �و�R6 م �zn� ./� �ا� و�� �ا�h��2pت �2E4´§ف �وا�;ي �('�M28I+اد، �H�]اا�^

%�kا��>Cع�&%�ا���F

��5أن��*�م�8���ا�?�ف�ا�;ي�
�5�2ه�. /�و���أو�/'اء/����2�m��C^äج��P/2?�ص�(;ا�Iر'F6����=-

�%&��6 G5ا����CEت�ا��H'2E/�%&ت����F
���B=��ا� �56ر�
3+ز�Iر�FR
ا�^ا[�،�وا�;ي�&%��KL/�ة��G6ر��y|��ا�5J@�ا��-ي�

� �M28I+اد 
'رة�y� %&� ��ر
�Fع �Gyا�/� �وا�¾ Kqo!� ���58% 22(ا�$012 ./�+M#s� X�\ا��� �ا� �56ر�#\ل �=�B� %&� ��FR2-

 ). -=��ل�2014

3.2.3 �%�X&�ر�اX�pا :MP�./����JEا��Kqo/�+32�ن�أ($�ا��Zور�&%�
Z 6 �"���ا�5=�ذج�2BI?�دk6���p�،�6=.�ا�z ف�4

/.�ا�J2#ر(��&%�ا����ZJ.�أ�J8ب�ا�*'ا(��2BI?�د��6و�MP�§M�=2C���z=zyن�ا�*�(�ة�ا��2!���/.�ا�*'ا(��ا���CG2Eا��EFة�

� ¥/���P� �#\ل �و/. ��p� ،�z�Eviews4.1 � >Ep� ���JEر�ا��J2#ا� �I " ¤�ا�¡�"أو�¾ ���أ) �ا��25[¥��5='ذج XYار�ا�;ا Z�

  ):ا��VGy��H'5(ا������2

  اختبار السببية لمتغيرات النموذج التضخمي:  3الجدول

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 10/11/16   Time: 12:44 

Sample: 1970 2014 Lags: 3 

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  D(LOG(IMP)) does not Granger Cause D(LOG(INF)) 41  0.06988  0.97562 

  D(LOG(INF)) does not Granger Cause D(LOG(IMP))  2.52194  0.07420 

  INVST does not Granger Cause D(LOG(CONS)) 41  3.80570  0.01871 
  D(LOG(CONS)) does not Granger Cause INVST  0.12557  0.94433 

  DPST does not Granger Cause D(LOG(IMP)) 41  0.04218  0.98826 

  D(LOG(IMP)) does not Granger Cause DPST  3.37686  0.02938 

  Eviews4.1 بالاعتماد على برنامج باحثينمن إعداد ال: المصدر 
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����8��B�Âl/.�(;ه�ا�Á�¥]�25%�ا��\�Bت�ا�����JEا�����2/�fن��'q6أن��.k=6��=/إن�:  

�I��*Rو��ا  ) أ : 

  )/��j'y.(ا�MN2+�&%�ا�'اردات���MNY�%&�>�Ew6+�ا�$012 •

 %)2E/� 5����'JG/10'ى��¿�E4�x�0وي�.(ا�MN2+�&%�ا�MNY�%&�>�Ew6���$012+�ا�'اردات •

� �=�B� �Îyن �أ�\ه، �ا�^ ول %&� ���ا�'� �ا��25[¥ >EpF�� ��ـ �Hو�E/� ��]�?pm2.52���=�Gا�� �أ-3+�/. �=�B� .��+3�Y� و�ا���

� �ا������ �¡�w5ا�� KJG�� %t�2و���� ��zEk�(�+MNY(ا�^ و���، %&� >�Ew6� �ا�$012 %&�+MN2ا�� ���JEا�� �B\��ا� �/W='ن �J?��� ،

��/�  ¡
� $�� �ا��� �ا���[\ت �� ى ��8I|\ك �/�H'2Eت �ار
�Fع .�� ¥
�ا��5 �ا�$012 �/2E'ى �ار
�Fع �أن �/�Fده �و�(;ا ا�'اردات،

����K=�28��lh'�2ج�ا��m�./��|��n�p�XFk6ا�'اردات������>C�0ر�%�/.�#\ل�ا���ا�$���
�8I��|��n�p���JC|\-���/.�ا�.  

�1%�  ) بj :ا�R*��ا

 )/�w8I) .��'JG=�ر����8I�+MNY�%&�>�Ew6|\ك •

  )/��j'y. (ا��8I�%&�+MN2|\ك����w8I�+MNY�%&�>�Ew6=�ر •

� �=�B� �Îyن �أ�\ه، �ا�^ ول %&� ���ا�'� �ا��25[¥ >EpF� و�E/� ��]�?pm� ��ـ �H3.80���=�Gا�� �أ-3+�/. �=�B� .��+3�Y� وا���

��tوs��¡�w5ا��KJG��%t�2^ و���،�و����ا)�zEk�(ا�;)�8|\ك،�وI�+MNY�%&�>�Ew6ر��=�w8I����JEا���B\�،���?W/��J='ن�ا�

 m� ./� KL� �/�H'2Eت ��ر
�Fع µyوا��ا� ،VF5ا�� �-��G��+MJع Kqo!� r!�2ر�ا��=�w8I� �ا�2��ش�/2E'ى �أن 8��ر�/�Fدهsو� ��2ج

� �s�./� 6'ان�2BI?�د��6/.�#\ل���GFت�ا�M�Ew+�و�ا�H'Z2\ت�ا��q'/���و�Cت�ا� #'ل���H'2E/ن�MEZ
�����K=��8

$|î �8|\ك��Iع��F
  . t�2��P%�ار

  

�j  ) ت�j :ا�R*��ا

 )/��F�m) .�j'yق�ا��MNY�%&�>�Ew6���X/'q+�ا�'اردات •

• NY�%&�>�Ew6ا�'اردات����%&�+MN2ا�X/'q�  )/�F�m�+M) .��'JGق�ا�

� �=�B� �Îyن �أ�\ه، �ا�^ ول %&� ���ا�'� �ا��25[¥ >EpF�� ��ـ �Hو�E/� ��]�?pm3.37���=�Gا�� �أ-3+�/. �=�B� .��+3�Y� وا���

� �ا������ �¡�w5ا�� KJG�� %t�2و���� ��zEk�(�+MNY(ا�^ و���، %&� >�Ew6� �ا�'اردات %&�+MN2ا�� ���JEا�� �B\��ا� �/W='ن �J?��� ،

�ا� �ا��F�mrCEق ./� �أ�'اع ��\�� ���� %Á� �ا�'اردات �C�koY� �أن $kZP� �وا�¾ �و(;ا ،X/'q��ا�8|\-���:  ،��]�|ñ� ا�8|\-��

� ات�و�
¡Mz§ات(و�����8وا�L\|�8ت�رأ8=�����/(�X/'q�،�و(;ا��8�=�p�KL�%&�Kل�/.�ps'ال�����ر2E/�ry'ى��F�mق�ا�

 I����8|\ك،�ا����C=��%&��=)�Eا�=C��>E���P�r��?2	�E8ت�ا�?�����5/.�#\ل�د�$�ا��8I�rCE|\-���ا�ã|�[���ا�'ا8

م�/.�
¡Mz§ات�و/� ات�
W=.�ا28=�ار�ا�0 /��C6��=P���/'=�
¡Mz§�ا�	�E8ت�و�mدارات�ا��%&��=)�Eو-;ا�ا��،��/'=�ا�

�lh'2?�د�ا�BI�K#دا���F0�ا�*�(�ة�و�ا����JEت�ا��B\�  .ا��='/��؛�و�ا��Kqoا�t�2%�6'�¾�ا�
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 التضخم

 الواردات

الحكومي الإنفاق  الاستهلاك 

 الاستثمار
ونة العرضمر   

 و مستوى الإنتاج

 العلاقات الخفية العلاقات الظاهرة

1 

2 

3 

  العلاقات السببية الظاهرة و الخفية بين متغيرات النموذج التضخمي: 1الشكل 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  "غرانجر"بالاعتماد على نتائج اختبار السببية حسب   باحثينمن إعداد ال: المصدر

� �أ#;�ا��\�Bت�ا�����JEا�*�(�ة�و�ا�	- ة��J2#�Pر�ôو�Kqoا�ا�;)�./�f"\R28ا�.k=6��=/ت��،"¤�ا�¡�"إن��B\�('�أن�ا�

�µC�2
� ��F#� ���J8� ��\�Bت �(�5ك �أن �=-� �Mن،/� >g
�
�و� KECEY� �ذات 
q'ن� �أن .k=6� �ا���012 �ا�5='ذج ��z;ا ���JEا�

��5���=E4��=/�،�|ã�P���-'CEت�ا��B\�
MEF+�ا��%&�$z/و/���;�@�/.�دور��،%�kا��>Cت�ا����=¡=P�f2B\�2ج�و���mع���GP

ا[��!zFP���ZP� �n�Kqo$�ا�*�(�ة�ا�012=���&%�ا�^: 

• ��$Bر��B\� .1ا��\MP��Bن��w8I=�ر�و��8I|\ك�Á%�ا�

• �$Bر��B\� .2ا��\MP��Bن�ا�012$�و�ا�'اردات�Á%�ا�

• �$Bر��B\�  .3ا��\MP��Bن�ا�'اردات�و��F�mق�ا��Á�X/'q%�ا�

XYí�L�')��]ا  :�;�@�Îyن�
MEF+�ا�*�(�ة�ا�012=���&%�ا�^

�ا�^ا[��و  ��w8I��f�y=�ر�&% �Z6 د �ا�;ي Kqo��P� �=z/� �JE � �ا��Zو�Bت ���Bع f�y� ;#x6ر��=�w8ا�')� r�=^�ا� f=C�4� �=-

./�KLت��H'2E/ :�@م،�وأ-,+�/.�ذ����Xh��2pI/.�ا��=��Cا�?��6m�،�Jادات�ا���/��/.�#\ل�ا�^��6�Jا�J]+و���،��F�mق�ا�

�ا�'از �µH�h�.��X"5 وق��6m�VJjادات�ا�;ي�6=' ^äا��KH'=
ل�!��B�./�%�-�Kqoع�ا�VF5،�و�(;ا�د���Kوا�¾�����أن�

�<�2E/��|�y'ى�C6ت�و�ا����\]����P��"�0�ت�ا�n��2pI���JC2P�µC�2
���F#��B\���z*
�w8I=�ر�6	��������8I|\ك،�و(��5

@�Îyن�/��Cqoا�^�zز��2�mج�ا�'��lhو�/�و���ا�����Gت�ا�25¡��أ(=���&%�
�µ�GZا�2'ازن�دا#8�K'ق�ا��rCEو�ا�0 /�ت،��;�

���CEا��f�y�;R2
��2�m%�&%�ا�^ا[��('�� م�اz��f2P�¡28;ا�ا��C<�وا�;ي��f5��$¡56ار
�Fع�&%�/2E'ى�ا�012$�ا�;ي��$�

�(�J/�Kqo!و�����F5ا��+M¤ت�����Gر�&%�ا��=�w8Iع���Bم� R
،�و�إ�=��
 #y(�UC\�%�و"ò�5%(ا�G5 ��6&%�ا�^ا[���Bارات�

��GPار  �/'q��ا� f�y�>Cا��� ��ت=¡�� �JE���P� Â�p� �و('�ا���ل ،>Cا��� �(;ا µ�GZ2�� K��E-� �M28I+اد �tإ� � �ا�¿^'ء  �F
� ات

�./�fGyم�و/���6ا���Mz¡2��P��/s�µC§ات،�/=��2E/�./�ry�6'ى��F�mق�ا�Yإذا���"�#�X/'q�s#�ى��w8��L=�ر�و�F�mق�ا�

�Mن��J2�Iر�أ!�;#x6���KH'=
��tإ�f�y��^¿6�X از'/�^���6 G5ا���C2k2?�دي�و�ا�5='�&%�ا�BI�'=52'ى�ا�E/ن�MP��B\�(=���ا�

)��6 �،�و(��5
*���F#��B\���zأ#�ى�MPن��F�mق�ا���X/'qو�ا�012$�وا����
�XYx/.�ا��KH'=2ا�G5 ي�)ا���H�*5ا�G5 ��6ا�

X ا�'از�^äC�.  
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4. �6T�p:  

�ا �8'ق %&� �ا#2\ل .�� ¥
��� >C���P� $01
�ا�^ا[��('� %&� ��znز�ا�$012 �/�و�� �� م �tإ� rn�6� �وا�0 /�ت rCE�

�X�n2?�دي�Bا�K�CZ
�2�mج�و��.�ا��r8'2ا��o'ا��F�m�%&�Xق�ا��X/'q،�وا�;ي����6اB�%ò'ا� �ا�2BI�r8'2?�د��6/.�

��8��EC���/��6و� G5ا����CEا��KJB�./��P�B�C��rWR6����=-�،8'اقs��]�?#وط�و��(�Â�p2?�د��6و���BI��8��EC�

���C2R/.�دور�/�VJj�%&�$z/	)�ات�ا�2'ازن�2BI?�دي�ا�Îy�@�;��،��Cqن�ا�8| اف�ا�012$�&%�ا�^ا[�����K?Z6إ��ا�

�'=5C�8| اف���P)�2ج�m ('=5�8| اف�ا���K��E-�$012أي�ا�8| اف�ا��،�/ G2ا� ول�ا��%&�K?Z6��/�½k�.  

�;��6ا�:ا�� .5*:  
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