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Abstract: 

     Oil revenues are of immense importance to the international economies, especially the 

economies of the Arab countries, as monopolistic countries, which rely heavily on oil revenues 

because they represent the foundation of economic development in these countries and source of 

national income. In addition, the oil market affects their economies. Directly or indirectly, especially 

in economic and financial policies by those that rely on oil revenues to finance their public budgets 

as being characterized by instability. The study was designed to address the correlation between the 

economies of the Arab countries and the changes in oil prices and their direct reflection on various 

macroeconomic variables positively or negatively, considering that the objective is to know the 

direct effects of the variance of oil revenues on the macroeconomic variables of the Arab countries 

exporting oil.  
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Jel Classification Codes: E20   ،  C33  ،C87 

Résumé    

   Les revenus du pétrole occupe une grande importance pour les économies internationales, en 

particulier les économies des pays arabes comme un pays source unique, qui se fient trop sur les 

revenus pétroliers, car ils représentent l'épine dorsale du développement économique dans ces pays 

et une source de la production nationale, en plus du marché du pétrole, contribuer à l'impact sur 

leurs économies, à la fois Directement ou indirectement, en particulier dans les politiques 

économiques et financières, en particulier celles qui dépendent des recettes pétrolières pour financer 
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leurs budgets publics comme étant caractérisées par l'instabilité. 

    L'étude a pour faire face aux économies des pays arabes changements corrélatifs des prix du 

pétrole et des impacts directs sur les différentes variables macro-économiques, positivement ou 

négativement, étant donné que l'objectif est de connaître les effets directs de la variation des revenus 

pétroliers sur les variables macro-économiques des pays exportateurs de pétrole arabes 

Mots-clés: prix du pétrole, variables macroéconomiques, revenus pétroliers 

Codes de classification de Jel: E20   ،  C33  ،C87 
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SF�;�E�*�W�2=�T��Zت± ي�أو�ا
  L*و�

��eه� 0��و��{ �n.*ى، �ا���#&� �7Ó
@Zا� �وا���-ط ��ه��B� �اZ*اد �ا���; �ن�� ���L
�ا��� 
ن�M� <Kإ� �7R�ف �ا��*و�
ت و�eه

2K

د����
�@?��ا���Z��1!���ا�e)ا�23و*g�cا���-Zت�ا
  :ا��*و�
ت�L*و�
ت�ا��-)���وL*و�

��ه���Bاد�*Zا���;�ا�*�W =×>*Zم�ا
�cا�*�W�2 +���(-ت�ا��
  L*و�
ت�اZ-���اg�c*اL +23*و�

$2�س-
�ا �مw�,�0 :������L� 
?U*/أ�<Kر�إ�!Zا� �ا���; 
�أ/ ،
�اZ!�ر�إK>�أور( ;��&�� �����
�� ¢E*�� ;�Eر�
�Wأ� 
د��ا)� 5&gp

;�W-س�ا�

رة�إX�*�W�<K*ب��|�SFWTI �

�إK>�ا���*S��[k�Zا���-ط�ا���
ن������
ن�وا�!�ن�،�و������إ�E�<K-ط�د¦��و)


���Xالله�،�(  و��(��/
>2012 (   

 :L*و�
ت�ا��-)��-

�H]#�o|ا�� �ا��Z-ى <=(� �ا��-)�� �L*و�
ت ��@Bو� y�
�و/-ا,� �ا���; �L
6�� ��$� 0/� �ا��-)�� 
ر�5�$�Wn� i&�j�

� �L
�ا�|6 
APTRودر<��E
�إ/? <Kإ� �را<� �ا��|*U*�و��eا 23
!/� �J*ف 0/� �E-ع �z� <=(� �ا��&5 �/��-ى <=(� ����B� �و�2 ،�
7

�U*U*|ا��.   

   :L*و�
ت�اZ-���اg�c*ا23- 

���An�7ك�~W4اق�-Wن�أ����Tن�أ<-ر�ا�����
/��,
¨cا�ا��*ق�اe�ا23،�و*g�cا���-Zا���*��Õ �p�
/�*����?���T��#

�در<�� ��$� 0/� �&P
��/� ��(-E� ��
!.� �ذوي �ن/
.�*�W� 
وى��#� ��$� ،
7^/� �و�n*ب 
م�cا� ��!�#*�ا���; âhا-/� 0(

�-��Mو ¨cا��M-�������
����TE�iأ��o،�و/�
دYت�ا����?����Anر��!Zم�وا
�cا�����#�1�e)ن،�و�ا�|6
W�23��L-ق�/�


Yت�إ)�ن�ا���*،zف�و*J�0/رة��&��;�أو��!Zول�ا�ف�ا�*J�0/ ���&�j/�����Bت�
W
�W�

��ول�اZ!�رة�����?-ن��]L



�ر�����ـ��  331 - 314 ص،�)2018(   01 : ا
�ـــ�د/   11:  ا������
�د'��وا
&%$#"�وا
�� م�ا(�  ا
�� م�*(

 

318 

 

�&|��ا��*(���ا���-د#���W*�اZا���
$�23��6�L�،�[>-�5ا��$�*�W�-����|U*/nة����Zت�ا
#Y-ا��<Kر�إ�!Zا�;���CIF��23

�*�Wس�
Wن�)=>�أ-?#�
�Wآ�<Kر�إ�!Zا���;�ا�����B�t�#ن��$�23�،G�&�cا��$
W�t�&ا������TEFOB����
ء�ا�����Z.  

  

�ة�: -3$b<�9ا`��r6$��ودورZi
��jات�ا�
�د'�ا(�)*  


ره ا���; ������5��(
� ��&W ���kا���xWدور  إ s�رHqr 23 �#��� ر
�/ ����Jو ��� و���
 و$[Õ ا������
ت أوا�� /�e ا���

*M
¨c0 ا�|����$ ����� .�ل /0 اZ!�رة �&�ول  �
����� ا���; أ�L-� ��ا-�� ���
/ �U-��� ;�. ���
د#� ا���!��4 

��(
�  .و4<�

0|�Uن و
�� ���  :.�ل /0 اZ!�رة ا��ول  ا��!
د 23 ا���; أ�

 - t�å  و��-ر 
��$4�J ج
�EFا������؛ و 

�� ���h ��-ر  - �

2K 23 ا������ ا�!
درات /�� .ا�!
درات إ<

��C و6S ر  �;�: 3-1$�Y* ج��
ن �T�ا
�C6Zi و|�z ر
�6�W�� 23 ع
��� 23 ا���; ��> y&$ت /*ا
W
 23 أP*ا ا����Z و�&��


دةUز t�å �J
��$4 H �

ج <]� /0 ا���EFر $�� .أ.*ى  /�0<]� و�� �åt ج
�EF H �
�&�-ن��580$-ا��W1973��2K ا��

�!$�¢g&��،���/*�  أو(�1 دول �
7^/73℅  

������ç&� �J

م ا���; /0 ا��*(�� ا��ول  ا$���cي ا��&T23 ا�� �#

م� 78(2015��2Kر��*/��،�712.2$-ا

 أي /&�/ �6�# �-�E

55.5℅��J
��$4��0/ H �

ز 
�Jا$�� /&�
ر��*/����و(&1285.4�çا��
��ç ا��gول  23 ا����×2 ا��م� 23 ا��*(�� ا�
(2015��-�E

��$4
U*� ،5�|/��x/ �|@/ ����h27.7 ℅�0/ �J&�-ن �54.5 H �

ج �&ç و�� .ا���Eول  إ�م ا���; /0 ا��*(�� ا�
�cا�� ا-Wو 


زgم� 23 ا����×2 ا�
(2015��-�E27.6ت�*PQ�Wا�،�

ء ا��ول  /^7
 /&�-ن��*/���#-/�}(n 23 1�96!��� أوا�℅   

0/ 2K
�>F �¦*ا��. 
��Lول  #��&� و�ج�ا�
�E_� ��)*م ا���; /0 ا��
�cا ،;TL �TL �ç&�23.6�
���*/��
������ /&�-ن��*/���#-/�


م��℅4.3�A��Eر
T/2014��|@/و �-�E30.3℅ .  


��Lو �j# ج
�Eز إ
gق  ا����×2 ا�-�Zول  23 ا�ا��*(�� ا� �TL �,اه و-��/ �<K559.1إ� �x/ر�
و����2015/|��5)
م��/&�


ء ا��ول  ا��W-ذت}(n 23 ��
ر�527.2$-ا�2K )=> ( أوا�1 /�­�&/ �x/ ،5�|/ أي 
/ ��?@p94.3℅�0/ ج
�Eول  إ�ا��*(��،� ا�

��� ا��*(�� ا��ول  اPQ�W*ت و���k/ �-���15.3℅�0/ ج
�EF H �

ر 3644 ا��
�ç ا���&/ �x/ ��é-#�2K
/|���5وا�@?��ا��

5�h �J

م �;ا�� ا$���cأو(1 دول  ا <Kإ t�
 ا��

  العالم إلى أوبك دول الخام النفط احتياطي نسب) 01(الشكل رقم 

  
  2016أوبك  لدول السنوية الإحصائية النشرية: المصدر 
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�درات �%�6S �3%? �Wr ر : 3-2(
��9 `9 ا
6Zi$� اWدرات� إ��(
�6&���23اZوا����T�

ز���-ر��t�åا�!
درات��k#�0إ|�#

��c�2اK
  :ول�ا��

  )دولار مليون(                                                 أوبك لدول بالقيمة النفطية الصادرات حجم:) 01( الجدول

�
  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  ا
�و

50344  447 76  495 94  613 93  900 85 900 57  44785  |��رات  

\�,.3
  3069  034 6  216 7  269 7  303 6 664 4  3275  ا

,6)  16172  20 553  27 328  21 014  18 162  21 511  9728  

�� A
  34084  005 88  632 97  735 99  688 67  029 53  41858  ا

�$�$
  29446  38 764  7 391  41 705  27 659  7 821  2501  

,j13804  976 26  807 29  662 34  289 37  089 28  21497  ا>;=ا  

  140385  207 264  906 284  119 307  518 289  421 184  144249  ا
%� د'�

  48924  740 81  411 90  685 92  768 83  248 54  43895  ا
�,اق

  2015- 2010سنوات  الموحد العربي الاقتصادي التقرير العربي، النقد صندوق لإحصائيات وفقا  الباحث إعداد من: المصدر 

  الصادرات حجم تطور) 02( الشكل

 

  الجدول السابق  معطيات على بالاعتمادExcel برنامج  اتمخرج :المصدر


ر ��-ر  #-�é و�23ا�@?��اZ-ا�2Kا�eي��Wn �Uا��-ر �U-ر �2015-  �2000&��-ات أو(1، ��&� ا���-����y�Eر
T/��/ ���h 


2K إK> ا������ 4#*ادات�    2015-2005ا���xة .�ل 4#*ادات ا<

  )برميل / امريكي دولار( أوبك لسلة ةالسنوي الفورية الاسعار) 03(الشكل 

 
 OAPECأوبك  بيانات معطيات قاعدة على بالاعتمادExcel برنامج  مخرجات :المصدر
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�\ت�����
ر ��Wا���; أ �&W 1)ة أو�x�&� ��/ �Wرا�ت، ��6ث ا�
0 /���* ار��
ع /��/ ���W2001����W�Õ]$2008���$ 


ض ��ë $�� $* ��-ط tP ا���-ات �eه .�ل�℅������307 ار����jE������35 ا℅����Wن�� 2009�tP ��ëو���2008


(

ر أز/� �-ادر ����أ�2014/���*ا�$[�Õا��!�iا�6
���W�0/��h ار���Wول أ�x23 �&-ح ا�� �Ln.  

4-  :�$6Zi
�د'��ا
�X$ــــ��
��ول�ا
�,n$��ا(�  ا�_~ــــ,ات�*(


دي: 4-1!��F�-��-ع �yEQ وُ��*ف ��!
د#�،4 اS�Z*ات أ�t أ$� ����o��pا��k/ t�Tا� <Kإ��L
}Zا �L
z ات�ج و$
�EF 

�&/

ج 23 ا���EFوع�*L ��&�jZد 23 ا

 وا����#0 ا��را)� /�6 /��ن، ا��!����(
��6 وا�!�# -�
دة ��4!
دي ا��U.� ز�ا� 

�T�T¨cدة ا
Uز ����
دة �eه �?-ن  ���� ا��/0 /0 /���ة �xLة )�o و/���*ة �*اUا�� �o��- /0 أEل��ن، /�

#*ة /� ا��?�/ 

�� ذ�1L-�� ت
/��cا ��>
�EF ��(
�
ظ و4<��¨cارد )=> وا-Zا ��X دة�k�Zا ;���
z ز
gص /0 وا�*¨cا��{-ب�وا <=( 


ل���Wارد ا-Zدة ا�k�Zا 
7~#
� .ا��&-ث /0 و$

   
��
دي ا���- �p*ف !��4 yEQ� ���gB �¦
k#ج /��-ى  23 إ
�Eت ا��&� إ
/��cو�� وا�� 
 و�1�e ا��/�xL ����/ 0/ ،0ة 23 /

HI�p ،دي
!��4�-�
دة )
م، A@?� ا��U.� ز�و�� ا��� ����/. 


 و)
دة/ t�# د
�
دة ا)�Uز G�

م ا�Z=2 ا���cداة اQ�
س �T� -�
رن  $�� .ا��T� 23 ا����� ��W ����/ 
7~T�
�A. �oم� و����Tا��

2�
دة ا��|�-�-Uرأس 23 وا�� 
Zن لا�
ب ا���&�t /��-ى  و����Wn ���s�*ا� -�
دي �&�!��4. 

�����?@B ��ا���; )-ا �����

Hqï اZ!�ر �&��; اZ!�رة ا��ول  �Wn �U-��� G/ا*� ���7°
، ا�@
/&� ا���L ��$ ����B 


7R
��ة، ��ر<� )=>�ا���; ا��!
د#�� 

د�!��
L ���E 23 �>ر�ا� ،<Kوn ي إذegB ��0 �ا����� ا��-اUاز-/ 
7R
/-?$ ;�T� 

���� 0/ ،

�t /-ارد��Bء و
���23 �J

د ا��T�ي ��$4!���� HIJ-ا�.  

  أوابك لدول الاجمالي المحلي الناتج نمو نسبة) 04( الشكل 

  
  .الدولي النقد صندوق معطيات قاعدة بيانات على بالاعتمادExcel برنامج  مخرجات :المصدر

�����*PQ� ل��/ -�
 ا���&W �A5� اق 23 ا���-رات-Wn ا وذ�1 ا������*­E ع
��� Yر���n ت ا������
(
 j�W4*ا<�� �&!�

G�
�&�������
� 2=�Z2،�$�� اK
�>F *[­� ���h -�E G�

2K ا�Z=2 ا���>F ،ح-M-� �>در *PQات ا����
��
 وnز/
ت ا���xو���، �


ر<��،�cن�ذ�1 ا
zو �k��E ة�0 )-ا/� ��/ 
[�
ر �
ضاjE أ��Wدرات وإ#*ادات ا���; أ
, ��
 �&��; اZ!�رة ا��ول  23 ا��


)�� و�M4*ا�
ت��*ة ا���
���Wو4<���Z23 ا �T��Zا. *���Bو �T��Zا��*(�� ا ���©�� -�E ��j�/ �k��E ط-g}ا� H]ا� 


د#
ت /0 )�د �]
 #��*ض!��4 *!��
 و����
 ا��*(���Uر-W0 و�
L وا��*اق، و�-vh وا��Mإ� <Kت إ
 )=> ا��-رn �Uز/� ��ا)�


ورة، ا��ول kZا H]وا� ���B ��
رة $*kا�� �$

ر�وا����6�W42 وK
��

دي ا��@
ط و(!��4.-�E��é-#�2K
 ا��
�G وا�c�ول�ا��

2=�Z2 اK
�>F �T�T¨cول  23 ا�رة ا��*(�� ا��!Zا ;��&�.  
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  للنفط المصدرة العربية لدولا في الحقيقي الإجمالي المحلي الناتج نمو) 02(الجدول

  
  .www.imf.org: الدولي بالاعتماد على الموقع الإلكتروني التالي النقد معطيات صندوق  :المصدر

�ت ا0�2,ار:  4-2��%b<ر�$� ا� .ا��7 4�ت �#�ان ا>�


ت /�\ان �p*ف     (-L�Zو�� ا�� ،
/ yEQ� ��ë �L
?� Zتا�/

ر<�� ��4!
د#� ��cا H]ا� t�� ن��ن ���TZدو�� 23 ا ����/ 

�ن��TZرج وا
�cة .�ل �23ا�xL ���/ز �oوي  )0 ا��-ازن  /�����،و��
�B ع-�k/ ا��� ا���-د�ع /� ا�-�k/ ا���-د ��#�Zا ���� 


وي  ا�|=2 ا�*,�� #?-ن �p ،*�, ��$  0 #�?-ن/:  


ب /�\ان�:4-2-1�¨cري  ا
�cا: �o��p 0/ t�ت أ
E-?/ ان\�
ت، /(-L�Zا ��$ ��©p ،y�L د-�Tا��� ا��ا� ��#�Zوا �&�&� 


ت/��cت، وا�U-.��وا����وا� �ا ور,�e� ب
�¨cا �o��p ذا ����ن إذ ، ��4!
د#� ا��
$�� /0 �!-ى  أ��# 

ن إذا /z �&ا�� 

ðs�p ¢�� ق  أو-L ،y�
E

�*,�� ��را��yوإ/?L 5>-Zا HI�p رة�� �0 >)= ا��&U-?� ر

/&y .�ل /0 ,
23 اد.�B �/ ،رج
�cا 
 أ/

�#®�Q أن HI��L ا��
�5 ا�*,�� 
ر�2، 4د.
ر إK> ا��&��c2 اK
��

ب L*,�� و(�¨cري  ا
�cا *S�/ t[/ س
�T� رات�� 


ت>

د ا���-�U وا$��!��Y ،�&ا�� y�Lو:  

�\ان�-أZري  ا
kي :ا��e�6 وا��ا���t��T 23 ا��و�� /?
�o�p 0( �E ا��*ق  �eا $�� .ا��&� /0 وا�-اردات ا�!
درات ��ن ا��*ق  #

H �
�� ا���&� 
[!!jرة 23 و�
kو���، ا���ا� 
�� �o�p 0( �>در ���L
�� 
7Rدرا

 ودر<� ,[J

رج ����~7
 أو ار���®�.  


ت /�\ان�-ب/��cا: ��T# اe� ب
�¨c23 ا y��E
> ���
ت أE-اع i&�jZ وا��#-ن  اT¨c-ق  </��cا H]ا� �T�
7
� ����B� أو /]^/

  .ا��و��

�� p©�� وy�L :وا$� <
5E /0 ا���-�Uت $�
ب - جk/ ت�U-ص ا���
�cا ،�/

رج وإK> /0 وا���cون  ا�� ��
T/ �6/ ت�
ا�]�


ت(�oت وا��
E

<*0U و��-�Uت و4)[Zا  ...  


ب�-4-2-2�¨c2 اK
�W2 ا�*أK
Zوا: ��©p 23

���ا�*أW وا���-�Uت �x�4 Hñ�>nاض ,�
د !��Y �6�#�
/ �M-م ا�
�\ان ا��Z 


ت(-L�Zى ا�/ i�M د �-ة أو
!��4 y�Lو�HIJ-ا�:  


ل رأس $�
ب�-أZا �U-J �>n: ��©p  ق-T¨c#-ن  ا�وا� ��S

ت )0 ا��TL�ا�� ���
�Wا�*أ H]ا� �U�� ة�/ 
[�
T��W0 ا( ��W.  


ت� -ب�

ل رأس $�Zا ��!� �>n: ��@B ال-/n �/د
Tو�� وأ ا��kZا <Kرج إ
�cف ا�7Ó 

ر��6�Wة ا�x�� �T� 0( ��W.  


ت $�
ب�-4-2-3U-ا��� ���W*ا�: �����p ب
�¨cت ��©��� ا
z*ت 23 ا���
J
 أو ا��U-�B ��ò �!� ا��و��� ��$4

��

ت 23 ا��(-L�Zان�ا\�/.  
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  .الخام الداخلي الناتج إلى والجاري التجاري الميزان نسبة تطور)  05(  الشكل 

  
    سنوات الموحد العربي العربي، التقرير الاقتصادي النقد صندوق إحصائيات على بالاعتمادExcel برنامج  مخرجات :المصدر

2006-2015  

�\ان �PQ* در<� #��ن�ا�@?���-M-ح���Zري  ا
�cري  ا
kر ���-رات وا��
�Wا���; أ ��Z
 ا��U-T ا��*د#� ا����� .�ل /0 ا��

;)*��H]ا� ���h Zانا\�
ري  �cري  ا
kوا�� G�
��
� 2=�Zم ا
�cي اeوا� *PQ� ات��
��

، /*ا$� �z 23 ا������ ����gB �TL ¢&�ë 


ري  ا�����kان�ا��\�Zري  ا
�cض وا
�jEد ا
$ ���W2009�5��A ض
�jEر ا
�Wة ا���; أ*PQ�Z9ز/� ا
� ،���
Zا tP ودت
( 


#� إK> 4ر��
ع ا�����X ���W2012ة�أ������
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  سكانية كثافة أقل النفطية العربية البلدان في الخام الداخلي الناتج إلى التجاري الميزان نسبة)  06(  الشكل 

  

   2015- 2006    سنوات الموحد العربي العربي، التقرير الاقتصادي النقد صندوق إحصائيات على بالاعتمادExcel برنامج  مخرجات :المصدر
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  .الصادرات قيمة ومن الإجمالي المحلي الناتج من الفرد نصيب البطالة، معدل) 03(الجدول 
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�
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℅  
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  2016الموحد  العربي التقرير معطيات على بناء الباحث إعداد من :المصدر
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  الخام الداخلي الناتج من الفرد نصيب متوسط تطور) 07(الشكل 

  
   2015-2000سنوات  الموحد العربي العربي، التقرير الاقتصادي النقد صندوق إحصائيات على بالاعتمادExcel برنامج  مخرجات :المصدر
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  سكانية كثافة أقل للنفط المصدرة الدول في التضخم معدلات تطورات) 08(الشكل 

  
   2015-2000       سنوات الموحد العربي العربي، التقرير الاقتصادي النقد صندوق إحصائيات على بالاعتمادExcel برنامج  مخرجات :المصدر

  سكانية كثافة الأكثر النفطية الدول في التضخم معدل تطورات ) 09(  الشكل 

  

   2015-2000     سنوات الموحد العربي العربي، التقرير الاقتصادي النقد صندوق إحصائيات على بالاعتمادExcel برنامج  مخرجات :المصدر
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  SX1       

Date: 09/21/18   Time: 16:24     

Sample: 2010 2015      

Exogenous variables: None     
User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 32     

Cross-sections included: 8     
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Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -2.37587   0.0088  
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

Intermediate results on SX1     

                
Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

alger  0.13293  0.6933  1.9955  1  1  1.0  4 

Iraq -0.21427  7.6674  12.994  1  1  4.0  4 

saoudia -0.21199  0.7367  6.2881  1  1  4.0  4 
Liby -1.23916  2917.6  858.47  1  1  4.0  4 

kowait -0.41594  5.0822  4.7662  1  1  4.0  4 

qatar -0.15789  1.7364  13.905  1  1  4.0  4 

bahrain -0.25434  0.3196  2.7395  1  1  1.0  4 

emirat -0.02477  0.0756  3.1444  1  1  1.0  4 

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 
Pooled -0.08634 -2.485  1.206  0.004  1.049   32 

        
 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  SX2       

Date: 09/21/18   Time: 16:25     
Sample: 2010 2015      

Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 32     
Cross-sections included: 8     

Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -1.50322   0.0664  

        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

Intermediate results on SX2     

                
Cross 2nd Stage Varianc

e 

HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 
alger  0.03710  0.4898  0.2656  1  1  4.0  4 

iraq  0.05857  0.1220  0.4000  1  1  3.0  4 

saoudia -0.30000  0.0008  0.0140  1  1  1.0  4 

liby -0.01310  0.4633  0.5820  1  1  0.0  4 

kowait -0.00550  0.0801  0.0660  1  1  0.0  4 
qatar -0.16286  0.0074  0.0200  1  1  1.0  4 

bahrain -0.04376  0.0273  0.0580  1  1  1.0  4 

emirat -0.01055  0.0010  0.0220  1  1  0.0  4 

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.00778 -1.576  1.349  0.004  1.049   32 
 
 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  SX3       
Date: 09/21/18   Time: 16:26     

Sample: 2010 2015      

Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 32     
Cross-sections included: 8     

Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -2.51112   0.0060  

** Probabilities are computed assuming asympotic normality  
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Intermediate results on SX3     

Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

alger -0.15654  10.899  2.0078  1  1  4.0  4 

iraq -0.43520  6.1376  9.6940  1  1  0.0  4 
saoudia -0.16650  0.1808  0.3800  1  1  0.0  4 

liby -0.48140  19.094  16.133  1  1  4.0  4 

kowait -0.14280  0.6701  0.5050  1  1  3.0  4 

qatar -0.11100  0.9109  0.3172  1  1  4.0  4 

bahrain -0.03915  2.3939  0.7008  1  1  4.0  4 
emirat  0.37475  0.1476  1.4880  1  1  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.15270 -2.627  1.095  0.004  1.049   32 

 
 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  SY       

Date: 09/21/18   Time: 16:27     

Sample: 2010 2015      
Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 32     

Cross-sections included: 8     

Method   Statistic  Prob.**  
Levin, Lin & Chu t*  -3.06352   0.0011  

** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

Intermediate results on SY     

Cross 2nd Stage Varianc

e 

HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 
alger -0.71793  0.0630  0.0641  1  1  0.0  4 

iraq -0.77046  0.0362  0.0804  1  1  0.0  4 

saoudia -0.84382  0.0540  0.1038  1  1  0.0  4 

liby -1.34293  5.3609  2.0379  1  1  4.0  4 

kowait -0.45285  0.1245  0.1073  1  1  1.0  4 

qatar -2.01154  0.0639  0.1070  1  1  4.0  4 
bahrain -0.00969  0.0095  0.0649  1  1  1.0  4 

emirat -0.71348  0.0254  0.0527  1  1  1.0  4 

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.54204 -3.192  1.165  0.004  1.049   32 
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Dependent Variable: SY   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/21/18   Time: 16:36   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 8   

Total panel (balanced) observations: 48  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -0.012288 0.107652 -0.114149 0.9096 

SX1 0.042552 0.004141 10.27507 0.0000 

SX2 -0.002997 0.011993 -0.249877 0.8038 

SX3 -0.045200 0.025030 -1.805833 0.0778 

R-squared 0.712055     Mean dependent var 0.076706 

Adjusted R-squared 0.692422     S.D. dependent var 0.760531 

S.E. of regression 0.421788     Akaike info criterion 1.191029 

Sum squared resid 7.827834     Schwarz criterion 1.346962 

Log likelihood -24.58469     Hannan-Quinn criter. 1.249956 

F-statistic 36.26897     Durbin-Watson stat 1.980684 

Prob(F-statistic) 0.000000    

-�G�
�E *#�T� ذج-�E *Pn ¢�
 :ا�6

Dependent Variable: SY   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/21/18   Time: 16:38   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 8   

Total panel (balanced) observations: 48  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.448035 1.133721 0.395189 0.6950 

SX1 0.043648 0.004518 9.660753 0.0000 

SX2 -0.066806 0.159057 -0.420014 0.6769 

SX3 -0.052017 0.029710 -1.750860 0.0883 

 Effects Specification   

Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 0.725944     Mean dependent var 0.076706 

Adjusted R-squared 0.651874     S.D. dependent var 0.760531 

S.E. of regression 0.448730     Akaike info criterion 1.433259 

Sum squared resid 7.450268     Schwarz criterion 1.862076 

Log likelihood -23.39822     Hannan-Quinn criter. 1.595310 

F-statistic 9.800871     Durbin-Watson stat 2.049897 

Prob(F-statistic) 0.000000    

-�G�
�E *#�T� ذج-�E *Pn �Ðا��@-ا: 

Dependent Variable: SY   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 09/21/18   Time: 16:39   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 8   

Total panel (balanced) observations: 48  

Swamy and Arora estimator of component variances 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -0.012288 0.114528 -0.107295 0.9150 

SX1 0.042552 0.004406 9.658153 0.0000 

SX2 -0.002997 0.012759 -0.234875 0.8154 

SX3 -0.045200 0.026629 -1.697411 0.0967 

 Effects Specification   

   S.D.   Rho   

Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.448730 1.0000 

 Weighted Statistics   
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R-squared 0.712055     Mean dependent var 0.076706 

Adjusted R-squared 0.692422     S.D. dependent var 0.760531 

S.E. of regression 0.421788     Sum squared resid 7.827834 

F-statistic 36.26897     Durbin-Watson stat 1.980684 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 Unweighted Statistics   

R-squared 0.712055     Mean dependent var 0.076706 

Sum squared resid 7.827834     Durbin-Watson stat 1.980684 
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Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 1.396182 3 0.7064 

** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 

Cross-section random effects test comparisons: 

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

SX1 0.043648 0.042552 0.000001 0.2734 

SX2 -0.066806 -0.002997 0.025136 0.6873 

SX3 -0.052017 -0.045200 0.000174 0.6048 

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: SY   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/21/18   Time: 16:44   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 8   

Total panel (balanced) observations: 48  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.448035 1.133721 0.395189 0.6950 

SX1 0.043648 0.004518 9.660753 0.0000 

SX2 -0.066806 0.159057 -0.420014 0.6769 

SX3 -0.052017 0.029710 -1.750860 0.0883 

 Effects Specification   

Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 0.725944     Mean dependent var 0.076706 

Adjusted R-squared 0.651874     S.D. dependent var 0.760531 

S.E. of regression 0.448730     Akaike info criterion 1.433259 

Sum squared resid 7.450268     Schwarz criterion 1.862076 

Log likelihood -23.39822 Hannan-Quinn criter. 1.595310 

F-statistic 9.800871     Durbin-Watson stat 2.049897 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 


ص�ب�cا���&���ا Hausman test �cا�G�
�E�0.�ل�/���
!$4����Tان�ا��ö$�Eول�ا)�ه�� (chi_Square.statistic) ا���
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