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  : ملخص

الدول  في IIIوالصادر في اطار اتفاقية بازل المخاطر، ى هذه الدراسة هو تحديد واقع وآفاق تطبيق معيار الرفع المالي غير المرتكز عل دف   
للحد من التراكم المفرط للرفع المالي في النظام  هذا المعيارحيث وُضع .وتحديد آثاره المتوقعة على القطاع المصرفي ،والدول العربية G20الأعضاء 

  .ككلالمصرفي والذي قد يتسبب في زعزعة استقرار النظام المالي والاقتصاد  
كما أنه بالرغم من فعالية المعيار في الحد من المديونية   الدول،تبين لنا خلالها أنه بالرغم من بساطة تطبيق المعيار الا أنه لم يتم تبنيه من طرف كل    

 .المفرطة الا أنه يدفع المصارف الى توجيه استثماراا الى أصول أكثر خطورة

  .المالي. الرفع.معيار  ،.III. بازل.اتفاقية  ،.بازل. نةلج، .المصرفية.الرقابة  :يةكلمات مفتاح 

 .JEL : XN2 ،XN1تصنيف 

Abstract:  
   This paper seeks to provide fact and prospects on the implementation of the non-risk-based Basel 
III leverage ratio, in the G20 and the Arabic bank, it also aims to identify the impacts of application 
of the LR on the stability of the banking sector. The objective of this ratio is to restrict the build-up 
of excessive leverage in the banking sector. 
   The results of the study indicate that despite the simplicity of applying the leverage ratio  it has 
not been adopted by all countries,  and that although the LR limit the risk of excessive levels of debt 
however it incentivize banks to take on riskier positions. 
Keywords: Banking supervision; Basel committee; Basel III; leverage ratio. 
Jel Classification Codes: XN1, XN2. 
Résumé :  
   Cette étude vise à identifier la réalité et perspectives d’application du ratio de levier non pondéré 

du risque de Bâle III , dans les banques des pays membre du G20 et les banque arabes. Comme elle 
vise aussi à identifier les impacts de l’application du ratio sur la stabilité du secteur bancaire. 
L'objectif de ce ratio est de limiter le recours abusif à l'effet de levier au sein du système bancaire. 
   Les résultats de l'étude indiquent que malgré la simplicité de l'application du ratio, il n’a pas été 
adopté par tous les pays, et que, malgré son efficacité dans la réduction de l'endettement excessif, il 
incite les banques à prendre plus de risques. 
Mots-clés: Supervision bancaire; Comité de Bâle; L’accord de Bâle III; Ratio du levier. 
Codes de classification de Jel: XN1, XN2. 
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1. ��-*�:   

� �و������� 	
��� ���فٍ ���ل �رأس ��
� �ا���رف ��� ���ا�������� 
�م� �ا������، �ا����� �"ز�� �#$%&'� �ا�() ��*�*"� �ر�
ُ
"

�وا�() ،�#,-.��ا �"ز���ا�.�/��ا�() 012� 3�2�4�� 56��� ���789:'� 52��� �أ;#�
ً
�=>?� �ذات� .�81ن �ا���رف ��� ������'� D��د �F�

'� �Gا� (H����ر�ا�IJ6K� �/�L�� ��6����� �-%�ء D��ا�� 3�O
� POQ�� ����RوSG0-ا��Tدا� ،��0�U�� �V��� P���ا� �وا�() �VWر�Tو� ا�X8ا��6

�ا��ل �رأس ��
��و6 4�ىZ�� S[\ر�� .�S^�_ 7̀a�ا� �b�J6� �`781ة ��6�F4dا��d�ZT� �Gا� �ا���رف ����*� ��._ون �ا�L.6ض أدى

��ا�DWا��Ikط���42Kدي�ور��دهوا�5O=46"ز���إ��G'=���ا�%�fم�ا���SGو�F9J*K . Kرات��Gأدى�إ��F��l=�=mn��42د�ا.  


�����ا��4��oت�وopq<�ت�
���ا����2�L'�زل������Fbاء���Wr'����،��S^2010دII��7uFZv�-ا�sn�5��2%��'�زل���2�O'��ا���

����2�L'�زل��'��#$�FZz���
�{|Qpوا�()�اIII،���Z&dور�ر�}��~F.'���2�L�Kه�-Rءت��Wف���رة�,#�8ن�2Z}���Gإ��V�oT��

���2�L�K�5%F��
��ا����ط�ا������و��42Kد��،�أ�����ن����ر�R،�و��FW�%�ت�ا���ب�ا�����J*ا���
�S^ع�ا����Q=�ا

� S^� �ا�7aا`	 ��� �mnا� �Gا� ��#�ف �ا�-ي Sا��� D�������ر�ا��Rو� ���Wر������ ��=�را,#� S^،��6���F�O�zت��ا��� �%s|�ا� 5Wأدر� اذ

���{�����p�T�3'�Z>��=\�/�6ت�ا����ر�و�����#.  

  :���oTل�����=�م��F:��/�ح����q����ا�����Z&dا��4���

���و�����4أ���#"!�*2�3��01؟�����ر�ا�����ا���	���7%!�6ا���رف�ا���� �  ����-ى�#"!

�{=�S������P:  أ4-اف�ا�-را��9��Gرا*��ا�ه�ا�-Rف��#,:   

����و��1OQ4ت�����ر�ا����Dا���SGا�F'��\��4{�ور�ا����2�L'�زل�ا��9���9 -F
. 

- SGا���D���P�1Qا�%1�ك�ا�������وا�����������ر�ا���D2ى�ووا������}� 


���ا�%1�ك� -�SGا���D� .درا*��أ�������ر�ا��

�م�'�Z=4	�R-ه�ا��را*��إ��Gا�{�ور�ا��4���  :4�:�6ا�-را��9=%*��='�Z�ا�������q���
��'�W��:  

� ?���*�*"�_d�������2'�زل�ا�L�III  

� 3�o���zو�SGا���D� �=�رات�����ر�ا��

  وا�D2وآ��ق�������P�1Qر�ا����Dا���SGوآ��ره�
���ا���رف �

�����زل� .2%�(#<���  IIIا��@�?<�=9�9

6��
���2�L�K��5{�ور�����Gا���
�����opq<�ت�ا��Vد�Fb�	:�ع�وا��{8Zن��2
�ة�رأس�ا��ل�ا�H�f%4)����<���ا�% 

�_\_�zو���Q�z �/�.و���6�4ا����'opوا���^،� ا���رفو�SG4=�ار�ا��*K���
و*��4Zkض����S����FأR	� S  .و�%�3ا�Lmnظ�

��2�L�K��#$%F��  .ا��FZت�وا��4��oت�ا�()�

2���رأس�ا��ل 1.2�B�>C>�D  

�'�زل� ��=�رات 5�6IIIا��� D����1OQ4ت�
���ر �2� �أس�ا��لا����6 D���� ،34�
�6� �و�{8Zن (H�f%4�ا��VWا��� ��
� �ا���رف رة

�d�Z�nا� �وا���4ص �. "ز��ت �Gا� (H�f%4�ا� �ا��ل �ا��اس �رأس ��k�4'� ��2�L�K� ���ا��dو5��2 ��oث �'�ل �=�� ��\{84ن


�� 78��zات أد�F`�5OTا��9���9ا�����FO9���}\�Iن���S^�3'�0���4ا����2�L'�زل�ا����6�9اذ�أ���5 �6� �� ��0 ا��%���pا��

��G84ن�"و}\�I�ر�'�زل�ا�����P�  :���IIIوا����6�9و\�4�ن�رأس�ا��ل�ا�H�f%4)�و

���% 6إII���Gا��S^��='�*��#§�0���4'�زل� % 4ا�()��	�ر��Tier 1 Capital  (�����V(رأس�ا��ل�"*���)��:ا���GC�H=و�F  - أ

S����F���}\�I�ن�ا��4��دات�ا��©��m'��.�/�،�وW� : ا�

- �Iد���دات�% 4,5إII (��G'�زل�% ( 2و�	�ر��CET1:(������V) (��2	�ا�RSدة( رأس�ا��ل�=�JK9L��MNO�9ا�W����ا�

 . IIIا��©�S^��/�.��'��m'�زل�
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- ��	X�YZ�MNO�9=رأس�ا��ل�)Additional Tier 1. ( 

�0��ر\]oT�Sل��7aة��I¬�Zk�ه�ا-R�P1Q�5
���ا���رف�أن�� �p�%���0¬�®�ا���zأ����'�*4¯%�ء�أو���FZv��F��،ات�%*�

   Went�،2010 ( 1( .ا����IO���6\{84ن�"و��Gوا���6�9

���  -  بB�fا���GC�H:ا����6�Zرأس�ا��ل�ا�)Tier 2 Capital (��}\�I�ه�ا-R�56���،���2'�زل��L����d_bا8FZ2��Gن�  �0²�S^IIا

Upper Tier 1 )}\�I�ا��F���Wر���78%  و) ��"و�G"دوات�ا���رة����ا���ف�و�{�Lp�0Fت�رأس�ا��ل�ا�6�Z��و́

Lower Tier 2  )ار��pqوة�o
)	��nا (�}\�I�ا��F���Wر�ار�"دوات�ا��pإ��
��b�ا�������6�9���إ��#��"دوات� ا�%�

4�^���Sوط�ا��I\{��ا���6�9،Zz�()�ت�ا��4¬���وا���I�رة����ا�ا����� ا������إ?�أن�ا����2�L ،)ا<�l/��4ا�.�/��ا���

�0
%����pا�R �d_b4-ه���ءإ�VF�'�5��2	�و �III'�زل���S^� �R�����Wا�
�����ا��Iوط�ا��Fb��¸�ل�ذ�وو���5'�،

 "�Q����6ك�إ����%Rن����
�د���ا��I\{��ا��b����>�،���6�9أن��	V*أ��Gا��VO\�}�^�S<����و2�ع�ا���ف�^��Sداة�أو�

 Sterling�،2011 (2( . ر<����
�م�W�وى��F4*Kا

�ا - ��� �
�Fb�� ��2�L�K� �<�دت �ا���I��Rوط�� Wا��إدرا���VWا� 	4�� »)>� �ا���ف ��� �ا���رة �"دوات S^� �أد½¼، �}`

��F���}\�I�ا�Gو"��}\�I�ا���6�9 أو�ا.  (BCBS, JUNE 2010)3  

'�ون�ا��I\{��ا���6�9،�+ ا��I\{��"و����F`II )��Gن�^�S'�زل� �l='III 8%اmn��"د½¼������L`��1Zkرأس�ا��ل�^�S'�زل�  -  ت

  Sterling�،2011(4(  ) .��ات�ا�4{�/��ا<�ZJب�ا�

���وj%k"��2ت���7رأس�  -  ثl�m�jت�ا�nI-�jا�:   ��لاا���:F�ُا�-ي��S��L�رأس�ا��ل�ا��Gل�إ�p�O����2�L�K��ÄZzف���

�ا��VW"ز��ت�،��-ا�*����DQ4=4رأس�ا��ل�ا�H�f%4)�و^�Sأ´�Oا�mn?ت����رأس�ا��ل��"*���)��V*Å	�ا���د�������

 o`� ���  :� �ل ا��VIةp"78 و´ �*�FOا� dا���ا، �OWÆا� �Wر�ا� S^ 6�W l/��4>ا� �ل،p" ط��=�ت ا�4{�4O� 

 ا���د���،�ا���� ��رXa�? ����� �F�=��'��Wا��ت �F4dKن �.�/� ^S ا�78�4 
� ا�%���b ا�7aا`�F وا�d�Z�n "ر��حا�%=���،

�ا ¬���OFت ا�p��n ا����1ت �� ،� P\ر� أ��ال رؤوس ^S ا��14د�� ،�F9J*Kرات 3ZL6 ��فا� أ*V	 �F9J* S^راتا�4

 ا�8�È4ن و����ت ا����� وا��Z*Æت ��رفا� أ��ال رؤوس ^�F9J*K�، Sرات  ا�8�È4ن و����ت ا����� وا��Z*Æت ��رفا�


�� را��� ا��ل رأس ��  % 10 �� أ`7Ë ��فا� ��#� �OF¸ و? ا��lÊ�2 ا��Q6 D�Fb4ق �Tرج 0�� 	V*د�� أ�
 ¸O4� 

 .ا���lÊ�2 ا��Q6 D�Fb4ق �Tرج ا�8�È4ن و����ت ا����� وا��Z*Æت ��رفا� أ��ال رؤوس ^S ا����V ا��F9J*K�،�Z*Æرات

�lL6�Wاء����أول��ا'4�S[\ر���0�I¬ت��
�Q42Kه�-R�	4J*2014���1وZk'20%���،40%��S^��lL6�W60،� 2015أول�%��

�S^lL6�W80،� 2016 أول�%��S^�lL6�W2017أول���ÍO14��،100%���S^�lL6�W2018أول�.  (BCBS, JUNE 2010)5  
  

2.2 �����l9ا��-ات�ا��ا����Yإ  

�P\�/��
�\��ا<�l/��4إ��^����Sرأس�ا��ل���رأ*�F��������ا�.�/��ا�mn����وا�����O1=4Zا��������ات
���ا���رف�

  :،�و�R�09F4-ه�ا���ات����S^��S����F`�0§#�ف��{=��Pا����oZا��������Q=Oع�ا�

1.2.2 ������Gjا������l9ا��-ات�ا��أ)Capital Conservative Buffer(  

�Î��R�����أس�ا��ل�"*���)��V*Å	�ا���د�������Q�4ا��d�Z�nا��S^���O1=4Z<�ل�<�وBuffer (��#Ñ(�8�4ن�
���ا���رف�إ��

��1Zkو����/�
����34�FZz'����ات�ا��أ*�F����ا�4{�{|Qp2.5ا%�
ً
�ات�'�ءا%*�DÊل�أرoT�

ً
��b\ر���Î��V�ا�ا-R'%�ء��	و\4�،

�دات�ا��©��m'��.�/��% 0.625و�2019���1Zkا��G´��������2016ا���م�W�����ا�
ً
�\�%* (BCBS, JUNE 2010)6ا�-ي�����"

� ����/�.��'� �m©ا��� �داتW�FO�� �دةsnا� SG�
� (���*"� �ا��ل �رأس �1Zk�� �"د½¼ �mnا� D�78*4,5 %� �Gم��% 7إ�
� �لO}'

2019���
��1Zk�ض�ا�L.6ل�ا�>�S^م�ز\�دة�رأس���ل�ا�% 7،�و�
 . ��ف���bز\�دة�½��1Z"ر��ح�ا�{b4_ةو
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�ب����ا�K��}\�Iو��G��أس�ا��ل�*����1OQد½¼�ا�"��mnن�اÈ'�(Ó�vا�-R8.5 %ل���1ت�رأس�% 6.0'OQ4��SG�FWو\���1ا�،

  ).��ات�ا��أ*�F����ا�4{�/����¬���ا�����ا�%  (8 '�ل% 10.5ا��ل�

�� ا��ّ-ات 2.2.2��l9ت ا��أ�!�*j�� ���Iد��j%k)Countercyclical Buffer ( 

�ا������ �ا��ورات �=�1Oت��/�.�� ��� �ا���رف ���F>� �§#�ف �دةsnا� SG�
� (���*"� �ا��ل ���أس Î��R� ���إ�� �#§� ��=�

�34ÔZ½7اوح�a��ل  ��% 2.5 و% �Lp '8نو��42Kد���p" �m©ا�� �/�.��' ��
 ,8FR�Z�)CET1( ،(BCBSن� <=�ق  ��0 

JUNE 2010) 7 ��Gف�إ�و�#���O1=4Z�1ت�ا��42د����O=� '%�ءو\R�09F-ا�ا���T�Î��Vد��ع���ا��VWا�S^��d�Z�n<�ل�<�وث�

�2
�ة ����F*رأ ���� ^S إ��F%�رع أو�2ت�ا�ZJا� F'�% ن�F4dK��،��42دي�K7ات�ا��واج�a��S^¸�دة وذ�L4*o� ��#Õ S^ أو�2ت 

� R-ا D1J4Zz ا�() ا�:�ZدF%�ا . )Éric Chouinard�،2014(8 ��1���SG�4�دات��و���W�FO�دة��snا�SG�
½��1Zرأس�ا��ل�"*���)�

�/�.��'��m©9.5ا��%���م�ا���رف�'�<�b4ز�½�����1Zأر��<�S^��V<�ل�ا5�L.6و=��mnا�ا-R��
��1Zk�ا.  

 ( أد½¼ `{�����1Zk'13% ��ل رأس '=�
�ة �L4>Kظ دا�Fd و���L "و�2ت S^ D�FW ��رفا� 
�� �8�4ن�R-ا�Ó�v)�أ36  
ً
�O��� 

�دات�ا��©��42K (�� �mد�� وا��1O=4تا��أ*�F����ا�4{�/��� ا���اتW� .  '��.�/� ا�

3.2.2 ���������ا���mا�����l4=ك�ذات���!�������l9ا��-ات�ا��أ :(G-SIBs)  

5LO� �
�Fb� �\�I��ا ~Ob�  K4=�ار* SGا�� (H����ا )FSB ( �%snزل  و�' ����\� )�2�O� )BCBS'��ا���Q4' ت��Ü�IJ�ا 

�د 
� ا�%���b ا�.�/� و�=0�O ،ا����H) ا��K SG*4=�ار ��4_\_ ا�:�O�L ا���2'��Wت��ا��و�Z*Æ7"�����ا�u` �� 0 أنIL� ��
 

ذات�"���FRا����7a2�'�(Hاح�ا½�Iء��84Ýن����ا��Z*Æت�ا������ �SGا� K*4=�ار `�0،�<����2م��Ob~ ا����H) ا��SG ا�%�fم

����f%�ا���FRت�ا������: و�Z*Æا������f%�ا���FR"ذات�SIFIs ت�ا������و���Z*Æا�����f%�ا���FR"ا��������ذات�G-SIFIs  

)Financial Stability Board(9�� �R-ا، ��� �2oQ6ا � P>?� �و52 S^� �sn%��'�زل �إ������أ�2ت ���F>� ����ات ���إ�� '��ورة

�O¸�ا�%1�ك�ا�������ا�:781ة�اsán	��ا�()��7u4�zأ`����7uأن����FO�G-SIBS )�0ILرف�ذات�"���FRا�%�����fا��������Sâ)Too 

Big To Fail  (��Q����>�،�0�`�(H����ا�SGم�ا���f%�ا���o*ت�ا������ا��������و�Z*Æه�ا�-R8ن�'�P�����ار�o���1ر��1ط�ا�

���pأز����T�،�������ز��ت�ا������ا"�D���VOI�2007-2008�������R6=�ذã��F���5<����ت�ا��ول�أ��ال���Tإذ��

� �oسK (� �ا���ات �R-ه �ا�.�/��) Systemic Buffer(،,#�ف ��� 0�O=4O�� �ا���رف ��V-ه �أ2�ى ����F*رأ� �2�78
�ة���� �Gإ

�
� �b��ا�%� � ��1OZ�ر�ا��æو� ����f%�ا�¸O�� 0I� � �ا�10 (BCBS, july 2011)  ا��Z*Æت 3��R� ��
� �*&8�4ن �إذ ��رف��،

� S^ا��� ���ل �'�أس ��L4>Kظ �'8ن �7aاوح� �1Zk'ر��3.5و��%�1=%����� �:F4�� »)>��/�.��'� �m©ا��� �لp"� SG�FWا� ��

���  . (Roman, 2015)   11ا���4ص�ا�����ت�ا������و��42Kد���ذا

*sn�1ت�اOQ4ا��P�1Q��ات،���lQ�v��Fو����42����08ة�و46K=�ل�ا��Gا�%�fم�اsn����oTل��III 7a ���ة�?����2�L'�زل�&4	�%* 

O�رف��F�&*رأس�ا��ل،�و�DFWإ'=�ء�"ر��ح�و�P\�/��
��V�ا���S^��mاsn�ول�4�_\�دة�رؤوس�أ������b\ر���Zk'46=�ل�K�	

SGا�  :ا�

 III بازل مقترحات حسب الجديد النظام الى التحول مراحل :01 الجدول
�ات 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019%Z�ا 

 ا�8FR�Zن�<=�ق ����ا��ل�رأس���1Zk "د½¼�<� 3.5% 4% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5%

 ا�4{�ط�ا��ل�راس    0.625% 1.25% 1.875% 2.5%

7% 6.375% 5.75% 5.125% 4.5% 4% 3.5% �mnد½¼�اK� ق�=mn8ن�FR�Zط�ل���راس+ ا�� ا�4{

6% 6% 6% 6% 6% 5.5% 4.5% �mnد½¼�اKا��ل���أس���ÝL�1 ا 

8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% �mnد½¼�اK����SG�FWا��ل�راس�إ 

10.5% 9.875% 9.25% 8.625% 8% 8% 8% �mnد½¼�اK����SG�FWط���ل�راس�+ا��ل�راس�إ� ا�4{
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Source : Charles Stewart , Regulatory Capital Management & Reporting:The Impact of Basel III , Risk 
Strategies for Basel III Compliance & Beyond Extracting Business Value from Regulatory Change , The 
Institute of Banking , Riyadh , 30 November, 2011 , p 12 . 

������ا�lj2د 3.2���ر���C����ء��jl"�!�ت�ا�������  

��� éن �f6ا�Z�56 ا�� ÔZ�ا ~&d��0 وا����1 اIL� ®�¬ ا���رف �Rل وا;#��رoT ��2 أو�5 ا������، ا����� "ز���L� '�زل  ا

�����FR و5��2 أ���FR`781ة����V،� ا��9��9�ZO�84ن�ÔZ½د��F4
 ��QO*2016. (12ا�%=��ا����k�QZOL،���رس�( : '�

1.3.2 �!�� ��"�D �����  : LCR  ا�

����ا�{�OF4 ا��Qا'�ت �D ا�4:�� 
�� ��رفا� 2�رة �z_\_اR����G-ه�ا�1Zk ,#�ف�Z�ا �F� ق�Q6 30 م�� 0F
. (Ó�Üذ�¸ و 

�ل  ��فا� ا<�L4ظpÈ' أو��Od�*  ل�pا �O'�2 0�&ZJO� 0�I¬ري��L�ا lQ�v 0�����' أو �\_� �
�ط �� mê�ا ��L� ا��

�=%O� �� ة ��فا��� �V� ،0���  �ZJ}��SâوSG�4���:  

  

         

 

��
4�ى  
�� داd	 0�I¬ ا�R �1Zk-ه 
�� ا�{���f ا���رف وZدي ا��L�ف .ا��zل  و�p" ����
 �#;È'�����Z�ا �O'�=�ل�ا�p" 

0�&ZJO� �
�Z¬  ون�و� �d�ZT �`-����ت S^�p أ�� .mê�ا ���ا�%= �V����ت ا�4���2 ا�%=��� '8ن�ا�4��=�ت �� ا��Lرق  mê�وا 

� 30 ��ة ا�����L ا����ط S^ 0² ا�4���2 ا�%=���
ً
����.  

2.3.2 	X�� �!�� 6C�ljة ا��*j� : NSFR  ا�

	� Dه و�-R �1Zk�ا ����\�0ا�4�*� �� ا�_\� �4F4�0 اW"�0\�Q�ا���رف أ��م وا -�L%4� �#$QI½7 .أu4�Üا و-R ��Æا� �� 

�� sn%� §#� 5��2 ا�() "*�*�� opq<�ت��%��FO� S^ Lرف أ`7u ��و�6 '�زل��4-� ،�#$QI½أ OQ4\و Dه و�-R �1Zk�ا �� 

�78 ا���رف���دات '8ن�6�W �� ا�4�ازن  W��	 و2� .ا�X8ا�T ��6رج وا�%1�د ا� 	�F�� ��OF
�9'� ��4�ن  ا�R �1Zk-ه ا<�ZJب F' 

�mnل ا�F:4*?�¼½أو "د P�=}� �1Z½ ��Q�z �����Z�ا LCR 5��
�\È' �F�2 0;#� ا�R �1Zk-ه '�زل  sn%� وF4�4=�ا اZ� ��� ا�4

��O���\�F�2 0 إ�G ��فا� ��ى F4�4=� اZب ا��OQه ا������}�أد�6ه ��فا� ذ�¸ ��ى ����R��F`�ZJ}� . و

  

  

  

���0��6ت����Æي  III ��5��2'�زل  �=�رات أن إ�G ا�%4�\3 ا���وري  ��������L4' ����Z�84ن،�وو��5 ا='�Z�و/�ق  آ���ت ا 

�m�
��OFت �ZJ>K �F� 0VZvب 
��OFت ^S ا��ول  '8ن ¬��� <� إR 3'�Iz �G%�ك ���ن  '{�� ،ا<��L�:� �F#§�ZJ و���O��L وا 

0�O}4�وا�=�ر�6ت ا ��
4�ى  Zا� ،SGو�ا� �VO�b\7 وË`)  .د�2 أBCBS, December 2010(13 

4.2  ��"�D�>C>�D ��ا���  

�ا� �fL}�� �ا��ل �رأس ��1OQ4��_\_�zت ��
� �ا��9��9 �#$�2�L��ا S^� �'�زل �%sn� �وا�()���دت �ا��=�ة، P\ر��ا�4 ��ت�I:6وا� �W�4ة

���oTل�ر��1OQ4��Dت�رأس�ا��ل�����OFت��"78Tة،������56أR	����در�ا�O���d�Z�n�������ا���رف�oTل�"ز���ا������

�إ
�دة�ا�4�ر\�S^�Pا�{��fLا�����fL}ة،���و��W�4ا���D�
���OFا��ا���Wا���2'���ور�_\_�z� -ا ���حو̀q�1ت�OQ4���SGا��

100%   ≤  =   LCR  نسبة تغطية

100%   ≤   = NSFR  صافي نسبة التمويل
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�W�ì��.4'���2�L_ء�����رأس�ا��ل���ا��VWا�.�/��Å����6�F4dK/�اف�ا�=�'��O) . ا��
����ا����6�9وا��9���9(K�5��2��F`

)counterparty credit risk   (اء��I�دة�ا�

��ا����OFت�
���ا�4I=�ت�و
��OFت�إ��Ý��%�وا)��\�0*%�ات�ا�����)  ا��\1F�و

�ا�.�/��ا�%� -ا �R-ا�و̀ ،� �ا�=�'0 ���QOف ��6�F4dK� �ا�oءة �أو�ا�L.6ض �ا����� �لpÅ�� l½�F4dK� �ا�4=��	 ��z��oت �
� �Ý�

��
� �و�{�X8Lا���رف �VW� ��� ����f%�ا�.�/��ا� ®�L.��و ���42Kد�� �ا��ورات �=�1Oت� �VWا�F'� �FZv� ا��W�4ة�� �WKاء

_\��'�ل�ا �ق�ا���78ا��*é�'�(Hوراق�ا���������D"/�اف�ا�=�'��Oا�̀�Z�ا�S^��#§ة��W�4�)Over-The-Counter “OTC“( ���VW���

 .أ�Tى�

��ر�ا�����ا���	�� 5.2�  Leverage Ratioاد��ل��

��%s|��5��2�1اZ½دراج�r' ة���W Sâو��/�.FO���*�Z>�78´ �1Z½ D��*��1OQ4���OF:���Oت�`����Lرأس�ا��ل،�وSâ ا��SG ا��� 

��D ,#�ف� �> »�ñ2أ �ا�Xa� 1Z½�  ن�  (BCBS, JUNE 2010)14 .ا���^S ا�%�fم ^S ا���

3. �3#nI-�Dو�	ر�ا�����ا������  �*�رات��

�ن�����ر��:�1OQ4��S��Fت�`����Lرأس�ا��ل��sn�5>�/2010%��'�زل���2�O'��ا�����������ر�ا����Dا��é�SGول���ة�*%�����

Gو"��}\�I���1'8ن�اZk�ل�ا�ا�ا��-R�~&=��،�/�.أ*�س�ا����
��ت�ا���78ا��©�������mرأس���ل�ا��I:6ا�SG�FWف�وإ��

� �1Zk�ا� -R� ��b4وز� �أ? ��
��/�.��'3 % (BCBS , january 2014)15���1Zk`� (ò\�b�� 0�I¬ا����ر�� �R-ا P�1Q4'� ��ُ�ع ،

��34��b*%���2017و<(«�'�ا���*%���2013ا*��7aد���'�ا������*%���ód�46���
��1����2018و*���ل�¬�lô�#;�0�I'%�ء�

  .½��1Zر�2'���إ�_ا���،�`�ُ*��F����F��óا��
����"و�1OQ4���Gت�رأس�ا��ل


��/�\���19��POT�P���{�و?ت���،S^م�ا����f%O�����ا��������اط�^�Sا��اqاء��
�ة�
���ا<4�Zف����ا����ر�ا��V�إن�ا

�رأس ���1OQ4ت ®�L.�� �§#�ف ��O=�وض، �78وا���2 �و́ ��L.%�� ��OTدا� ���L�kت� ��.�/���إ
�Qء 0\�}�� �أو�<(« ا��ل

�ا� �ا�osêت ��� ���\��1ا�=�وض �أ*��� Sâو� ����F��ا� �ا�X8ا��6 ��Tرج �ا����OFت �Gإ� �أو �ا��b4ر\�، �ا�osêت �Gإ� �����

�ل�ا��©��m'��.�/��و����	��.�1OQ4��®�Lت�رأس�ا��ل�ا��©}�'��.�/�p"��F�2�®�L.4� . )�،l½�F��ي�ا_ ا�1%¸�ا�̀�

  16)��2015ي�

�أ�� �%*� �'�زل �%sn� �/��p2013�51�رت �ا�=�'0 S^� ،3'�Z>� �ا����ر�و/�ق ��6ت��� �#��� 0�L��و ������ �ا*�IJر\� �F�O�z� ،

_\��ورواد�ا��%�
��ا�������'rر*�ل��=�ر\���81ن�آراõ#	�وا7a2ا<�,#	�<�ل��O¸�ا��4��oت �����2�O¸�. ا�|s%��ا�%1�ك�ا�̀�oQ6ا

� �%*� �'�ا�� �%s|�ا� �ا�2014���F�O�4ا�4=�ر\��أp�رت �#$2?� �ا�() �و��I½K?ت �46K=�دات �#��� 5sn�
�����FOر� �أ�Tى �F�O�z

�S^ر\��ا���درة��IJ*K2013. )J.P. Morgan �،February 2014(17  

��ر�ا�����ا���	� 1.3���س��%  

��3ا���78ا��©���mف�وإ�SG�FWا��q�P1*��F`�I:6رة��=�س�ا����ر�'�<�ZJب�ا���1Zk'8ن�ا��I\{��"و�����Gرأس���ل�ا���� 

�/�.��' .   

  

��ر 2.3�    ا�����ا���	 ����Bت��

�4Zz.�م �ZÔ�ا� ��6ت��� �1Zk��'ا��� ���ل �رأس ��� �Gو"� �}\�I�ا� �'�زل ��2�L��ا Z>� ������ Sâ� �F`� ،�BCBS(  ��3ف

JUNE 2010(18�0FIJ���ت�ا� ،أ�������6ت�ا�=�م��I:6ا�SG�FWفإ���p�%
���ÊأرSâو��:  
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�����H�Bkت�دا��-B�6ا���ا .On-balance sheet exposures 

�'�*4¯%�ء� �ا�X8ا��6 0Tدا� �ا����� �"وراق 0\�F�� �و
��OFت �ا�4I=�ت، ���6�Fت
ً
�O���� �ا�X8ا��6 0Tدا� �لp"� 0�� �F�4�

� �F�� �*4�رج �ا�() �ا����� �"وراق 0\�F�� �و
��OFت �"وراقا�4I=�ت 0\�F�� �����OFت ��ت�I:6Kو� ��4IFO=�ت ��ت�I:6K�

���mأد�6ه� BCBS�،january 2014(19(  .ا������ا�

  ���H�Bk .Derivative exposuresت���jHl*�ت��-

��ت��I:6Kو� P4IFO�� (���*"� �ا��=� �
� �b��ا�%� ��ت�I:6K� �F�4��و �ا�4I=�ت �د=
� �
� �b��ا�%� ��ت�I:6K� Sâو

  20(Davis Polk & Wardwell, 2017)  .ا�%��������b.�/��ا��Qف�ا�=�'�0

-�����ت�#�6C�l=وراق�ا����l�   ���H�Bk .Securities financing transaction exposuresت��

Î��V��'�2اض�qت���OF
�،��V����Z:��ت�ا��OF��اء�وا�I�دة�ا�
r'ام�Xa�K�D��D�1�ت�ا��OF
��
��ت��I:6K��F�4�21���F`

��ت�^�Sا�mn?ت�ا�()������ف���F�4/�\=����2س�ا��I:6o��o�L`أ*�*���أو�����/��#���\�0"وراق�) ���%�(�ن�F�����OFت�

  22.(Davis Polk & Wardwell, 2017) ا������

�����H�Bkت���رج��-Bا���ا  Off-balance sheet items  

� �Xa�Kا��ت �ا�X8ا��6 ��Tرج �ا�%1�د �F�4�)����Z�ا� �o�VZzت �#Õ� (�I¬� ������ء �O'�=��78ا �و́ ������ء �O'�=��78ا´� ��Iوط�0

��"دوات �ا��b4ر\� 
�F4دK� �و�QT'�ت ��/��4>K� 
�F4دK� ��QT'�ت ،� �ا�=1�?ت ،� �ا����1ة �O��1�ا� ��6�F4dK .�0\�}�� و\4	

� �Gإ� �ا�X8ا��6 ��Tرج ��ت�I:6K��6�F4dا� Í��1���l½�F4dK� 0\��ا�4{ 0����� P�1Q�� �oTل ��� �ا����ري �بO*Å�� �=��و ���د��

)CCF . (  

������b�����4�ة�ا�%=�ط�ا�
��,#����ا�I:6��2س�ا��%

���ا���رف��:   

-����Ô*�}ا��	ت�ا�4=��o���zدة�أو��ا�.���ت�ا�{����S^����'4=�ت�Iا���6'�*4¯%�ء�ا�X8�0ا�Tت�دا���I:6Kإدراج��	؛�4  

-��78´�Dôدا��ح�؛ا�4=�ص�'8ن�ا�=�وض�وا�FZ�  


�14ر�أي��-K8ن��¬�-TÈ���6�Fت�
����kأو�������أو�`�L?ت�أو�أي�أ*����أ�Tى�����L.4ا�.�/��2��
���ا���رف�أن�?�

��I:6Kف SG�FWإ� ®�L.�� �Gإ� �Æدي � ��z��oت S^� 5��إ�� 	�� �K*4¯%�ءات ®�¬� D�� ،2014��S^� �>�FZ�� �:�� 	�� ��>

��%Z���\ر�IJ*K��F�O�4�2013ا��=>?��R�`-%* (BCBS, january 2014)   23 .  

3.3 ��Kدات�ا����*jBk�	ر�ا�����ا���������Cر�H�9k��l���j��-2013-  

8ن�2013�O=�5ا��IJ*K��F�O�4ر\��ا����F'��=O�4ر�ا����Dا���SGوا���درة����/�ف�sn%��'�زل�*%�� ����ا��Iر̀
ً
12�?�`781ا�،

O��SGا���D���ا`	�ا�������mnا�S^�	R�Zz��#;�������ط�
���ا�%�fم�،�"���ا�-ي��Æد��Fرفوا�8F4Vن�'���%�
��ا�������Gي�إ

�D��ا�� �1Z½� ��=�م �ل>� �#úO´أ� �رتO1�� �46K=�دات، ��� �
�Fbأ������ 5VWوا� �إ?�أ;#� 
�م،� 0�I¬� ���42Kد ��
�و S^ا���

��ت����2س/�\=��ا���SGأي�<�ل��I:6K�3��R46=�دات�و���أ'�ز�K:  

�ا� � SGا��� D������ر�ا�� D�sûzأ���رف� �لpأ� �Gإ� �R���I:6ا� 0\�}�� ��
�/�.FO�� �´�Z>�78س 36���� ��f6ا �رة،QT�7Ë` 

�ا� 0�L�� SG�4�ا����رفو��-R� �إ?�أن ،®L.%ا�� �d���ا� �ذات �%�æ� �لp"� ��
� DL��ا�� �d���ا� �ذات �ا�Q�nة �لp"

�3�=����IJ*K��F�O�4Oر\��W�
����46K2013=�د�?����L�'�SGا���D� (Sterling, 2011) 24 .'�����0ر�ا��

��ت��ا�IJ�د�^��2�Sس ��I:6K)�1Zk�أي��=�م�ا  (�ÔZ¬�،��R���=��S^�����1ا���Gأدى�إ��F� : 

�\�0"وراق�ا������ •F�
��OFت��S^ح�'��4=�ص��FZ�م�ا�
 SFTS؛��  

��ت� •�I:6��2س�ا��%

�14ر�ا���6�Fت�ا������?�'�-T"م��
��ت(�I:6K���L.�4Z.�م�����L.4ا�.�/��و��3%
ُ
z(  
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�ا� • ÍO1إدراج�ا�� 
�مSÄWا��� S��L* ل�ا�� **� ��ت�I:6K� SG�FWإ� �Gإ� ��F4dKن ��4I=�ت �د=
� S^.  (J.P. Morgan , 

February 2014)25 

� �®�¬��\_ �̀���p�=F'ة��Q4=�ت�ا��Iد�ا��=
�S^ي�_ ��ت�ا��W�4ة�������0ا�_��ن�وا��Qف�ا�=�'�0ا�̀��I:6ب�ا�ZJ>ا

���=���pأو�و*���������=����pفا�%��fإذا���ن�ا��
��.(Davis Polk & Wardwell, 2017) 26  

��ت��Tرج�ا�X8ا���6 ��I:6o���1Zk��')4=�تIا�ا��
�� (�0\�}�ا*4.�م��Zmnب���F4dK�ÍO1ن�ا���دل���I:6oف������0

� l½�F4dا)CCF ( ***� �a�K% �100=�ر�'ـ �و��0 ������ء �O'�=�ا���78ا� �´X10  %�78ا��ت 0�I¬� ������ء �O'�=�ا� �Xa�oا��ت

 �Iوط�� . (February 2011 ,PWC) 27 

��ر�ا�����ا���	� 4.3����F�2��*!"ت�ا�nI-�jا�–������lا���0?��j2014ا�-   

�lL6�W�S^زل��'��%sn��
���ح�ا���درة�q�1ت�OQ4و���SGا���D�
������46K��sn=�دات�ا�()��2014
������F�O�z�5OFر�ا���،

��%Z���\ر�IJ*K��F�O�4�ا��#$VW��3،�إ?�أن�2013وا�O
��3ا��4��oت��&é���d�#;�5Zن�ا����ر�?زال��2��ا��b4\�و*�Q4أ��R

،�إذ�4�ُ�2018��D2و��1��ٌ���V=�1Qا�_ا��l*%���2017*%��;#����ا�_\�����ا��4��oت�<���*�4�ر�ا����êkا����FO����d�#Õر�

���Gو"��}\�I��09اF�ُا�-ي���ZÔ�ه�ا��ة�ا-Rت�o���4�ا�~F�رأس�ا��ل�"*���)��V*Å	�ا���د���و��0ا�()�T1) (FIz(أن�

S^��q�(���*"ا���د���) رأس�ا��ل��	V*Å��(���*"رأس�ا��ل���G�3ا��VL��P���ُ�)CET1  (،(Cornford, AprIl 2014)28 

  : 2014ا��4��oت�ا���درة�^��F�O�z�S و���ا'�ز�

- ���I:6K�®�L.4���F�=�ن�ا�F��Î��V�ي��ء�ا�%=_snام�ا�ح�'�*4.�FZ�ا�V*��2��%
 J.P. Morgan , February)  .ت�

2014)29   

- �،�\_ �̀���p�=F'ة��Q4=�ت�ا��Iد�ا��=
�S^ا�()�?������ا�����mnا�S^�3����I:6?ة��W�4ت�ا����I:6ن� ��ف�ا���

�0RÆي�ا�_ �اءا���ن�ا�_��ن�أو�ا��Qف�ا�=�'�0ا�̀�*��p�=داء�أي�/�ف����أ/�اف�ا�é��%����78´��Q�*و��#��. ��S�O���

��ت�ا��W�4ة�I:6?ب�ا�_دوج��ZJ>K . 

��ت��ُ  -�I:6o���=*د��ن�<�F4dK4=�ت�Iد���=����1Zk��'��V�ح��FZ���2<�����ن���
����|���d�Zا�4"��mn�'ر��=

���2�L����b4'2013) .�=*�Dوز�S^��Rا�	)  ).�PwC's, January 2014( 30 

��ت���=�د��4I=�ت� -�I:6Kب��ZJ>ا��%
�.�L®�ا��ÍO1ا��S��Lا���F4dK،�SÄWن��:Fام����4.*�': 

� �b�
�14ر�
%��ا<�ZJب�ا��I\{��"و��G��أس�ا��ل� ا�=�	�ا��Z���1ا�%�Kذة�¬�8ن��TÈا���د���ا���F�=�ا�S^�78�4�ا��


 )��F�O�z�3'��FZz�	�2013. ( 

� �����Wة�ا��ÈIk7اة����ذات�ا�aIن�ا��F4dK4=�ت�Iد���=
��F�2)7اةا�4=�ص�'8ن�aIوا���
�ن�) ا��=�د�ا��1������%


�ن�ا�7aLة�ا�14=������
=��ا�4I=��ا�7aIاة�����ZJوى�أو� ا��=�د�ا�7aIاة��L6��V~�اsn�ارة����6�F4dKأو�أ��02،�وأن�


��ا�7aLة�ا�14=�����=��ا�4I=��ا��ÈIkأي�ا��1ع��\_� . 

� �~L67اة����aIوا���
�د�ا�4I=�ت�ا��1=
���6�=�ا�4=�ص�'8ن��F4dKارة��snا�~L6��V�ن����   .ا�ÈIkة���ط�أن�

�وا���%�� - �%dا�ا�� �ا�-�	�ا����� S^�p8ن�'� �'��4=�ص 5}F*� ��>� �ا�����، �"وراق 0\�F�
��OFت�� S^� �'��4=�ص 
7aافK

)�
�� ,L6�D�.  (Davis Polk & Wardwell~�ا��Qف�ا�=�'�0إذا��{==�5¬�®�ا��Iوط) "وراق�ا������ا���FO4Zوا��

2017)31 

��ت��Tرج�ا�X8ا���6 - �I:6o���1Zk��')4=�تIا�ا��
�� (�0\�}�ا*4.�م��Zmnب���F4dK�ÍO1ن�ا���دل���I:6oف������0

�l½�F4dا)CCF (7اوح�'8ن�a�20 %���2'�زل�% 100و��L��ب�ا����ري�ا�%��ص�
�S^�3�OاO*Å���=�6�ع�ا����oت�و�Z>�،

IIا��ت�ا�=�'%  10و�Xa�o�وط�I��78´�0�I¬ء��������O. (PwC's, January 2014) 32 

��W��=\�/�5%F���ة��=�2014أp�رت�sn%��'�زل���F�O�zا*�IJر\��أ�Tى�^���Sرس����������O'�=ت�"/�اف�ا����I:6س�ا��

���QOف�ا�=�'��0 <��، ��6�F4dK��/�.FO�� �ا����ري �بO*"� 
���ا*4.�ام� 5�6SA-CCR )Standarised Approach for 
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Counterparty Credit Risk (� ���I:6oف� ����mnا� �F�=�ا� �=\�/� 0}� CEM )The Current Exposude Method(  أو�

� �ا����ر\� �=\�Q�ا(The Standirezed Method) SM � �� ��� �ا'4�اءا �وR-ا ،�='�*� ��01ا�4Z.��84ن lL6�W2017  .(BCBS, 

march 2014) 33.  

��ر�ا���� .4��� � ا���	�وآ��ره��F�2ا���رف�وا%��وآ��ق�#"!

��P�1Qا���رف�ا�����������ر�ا����Dا���SGو��1OQ4ت��D2وا��Gر�ا�`���F*%�������ى����P�1Qا���<�Q4k*،3ق�^R�S-ا�ا�{


����و����ر�ا����Dا����p�T��L�'�SG،�و^�78T"�S*%{�د�"���ا�4�R�P�1Q4��D2-ا���IIIا��ول�ا�������?����2�L'�زل���L�'

 . ا����ر�
���ا���رف�

  XG20	�ا�-ول�=2¢�ء��¡�����Rزل� 1.4

���ح�
�bF'�،�3%د�p�ور��R'�ر�Wت��G20'�درت�دول�"
��ء��|s%��'�زل�q�78و�����SGا���D� '�1OQ4��P�1Q4ت�����ر�ا��

��6��2��D������Fا��ز ��L4���%*�lô�#Õ2015و���<���أp�رت�ا´�Oا��ول�6�2�;#��ا��L�،�و��TÈت�دول�� III'�زل����ا���S^��%Oا

��S^�3mاsn�ول�أد�6ه�����FO���V=�1Qر�وR-ا����*%�S^ى��Tأ .  

�J%ول�ر-RSح���3�2ـ�:  02ا���Z�¥�I����ر�ا�����ا���	�و���� �!"#G20��6Cأ����I�¦�F2017ا�  

�ر��: 1Ik��78´ن���ر��: �I�2وع�6�2Ikن����ر�:  �I�3وع�6�2Ik��lô�#;ن��6�24  :>�lô�#;ن��6�2P�1Q4�ا�X8  

���§Sا  

  ا�!��ن

1  2  3  4  

��ر�ا�������

  ا���	

�Í½���Í½�R�،����7اa*ا

�،�¸�Z:ا���'�ن��ا�

�ر �  ة*%��

رو*���

��Z&6و�ا6  

%WرK

�8ن  

�ب�ا��\=��،� ا�7uاز\0،%W�،د����Z�ر\�،�ا���،�%V�ا،�ا��8ن،�ا�%`

��،�و �̀��{�د� أ،.م.*��ZÜا،�K�،�����Qأ����6،�إ�،��Z½���،����s|'

 ��،�\�Z�ا�،ا*���6�1،ا�%��R�،رغ�1FZ`ة��ا�4{��:OFا�.  

�����Z�¥�Iح��

  �72ا�����ا���	

  ��Z&6و�84ن،    ا6%WرK ،0\7ازu�ا���'�ن،� ا�Í½���Í½�R�،���7اa*ا،�رو*��،�ا�%`

�ب�%W�،د����Z�ر\��ا���،�%V�رة،�ا��8ن،�ا����%*�،¸�Z:ا�

��،�و �̀���ZÜا،�*�،��=\���{�د�"ورو�lÊأ��ا�OF:��ا�4{.م.اKة��  

  :���ا
�اد�ا��1<89ن�ا
�F4دا�
���:ا��-ر
Basel Committee on Banking Supervision, Twelfth progress report on adoption of the Basel regulatory 
framework, Bank for international settlement, Switzerland, April 2017, pp05-36. 


��ا���F�O�z�5=1/��\�Iت�ا����2�L'�زل��o6<�����اsn�ول �Fbدول���O´أن�أIII��0��5��2���>�3��>�����Dا���SGوا�O�

�أ �ا�() ��Z&6و�ا6� �'�*4¯%�ء �'�زل ��2�L��ا S^� �#�O
� �ا�%��ص ���حq�78����� P�1Q4'� �أ`4����ا��ول S^� 6�2�ن� ���Iوع p�رت

2014 #$��
�����%��������ر���V'=��س�½��1Zرا�Fb��51��/و��%Z��78T"�DÊ��اءا����ا���2014ا������ا'4���Ik�و\4��D2أن�

�012�lô�#Õ�ا��#;�6�22018 .  

�lÊد�"ورو�}�K�،��� �̀��د���،*��ZÜا�،��Z�ر\��،�ا�أ���'���1OQ4���1Zkت�����ر�ا����Dا������0��5��2�SGا�7uاز\0،�`%�ا�،��

6�2� S^� 3��1OQ4و�� 3*��2� �/�ق ���}4'� �ا�4{�ة �:OFوا�� �'ـ SGا��� D��ا�� �1Z½� �<�دت �F`� ،� P1Qوا�� �رIkا�� lô�#Õ�ا� �#;�3  %

  .  III`{��أد½¼�و�1OQ4���O��F���Sâت�ا����2�L'�زل�

�ب�ا��\=���،�و����%W�،��%V�����0��5ا��8ن،�اk1�����2�L'�زل� أ������ر�ا����Dا��SG.م.?IIIت��o���4�ا�����
�Fbل���Tاد�D�

%Wدت�ا��8ن�و��3<���<�O
��1Zk'�SGا���D��O��¼½د"��mnا���=\�����1  4%�ب�اZk'�3��{�د��%V���1%  4.5،�أ���اZk�و���،

� ��Zk'� 3��<�د ��:\��"� �ا�4{�ة �?��تO�4  %� S^إ��� SG��� D������ر�ر 5���SLRوأ�� ��Zk'ر���5= %���FR"� �ذات %1�كO�

       . ��Z*Æت��K�اع�ا���V����¬�4% 6و��G-SIBsا�%�����fا�������



��ر�ا�����ا���	�و                                            د���������ا���دق.��
	���������أ.أ    ��� �    �III ��*�رات�ا#)�%�����زل�وا%��وآ��ق�#"!
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�}�^�Sاsn�ول�أ
oه�<����	��mn��Ik��æن����������0����R��F`�SGا���D���0��P1Qا��ول�"
��ء���1OQ4ت�����ر�ا���	�

�أ 012� �إp�اره D2��و\4 ،�#;�6�2� ���Iوع �رة��و*%�� ¸�Z:ا�� �ا���'�ن، ،Í½��� Í½�R� �*%��ا*7aا���، 012� �أي lا�_ا�� �1��� ن

6�ن�و/������51ر��ZJ>�'��Vب�����ر�ا����Dا���SG§#�ف�ا
�اد�ا�4=�ر\��ودرا*$#��،�و?�و�5��2رو*���'�I���Ikوع�ا�=� 2018

�����>� P1Q��78´� 3%:�� SGا��� D��O�� lô�#Õ�ا� �'��Ikا�=�6�ن 5��2� �"رW%84ن �أ�� ،� �ا���رف ��
� P�1Q4�ا� � �ا�_ا��� �1Z½�7u4�z

��%*�S^ل���L2018و*����1*�ري�ا� )�L�،�و���6ã���1Zk�و���2III (��Ik'�5��2���Z&6'�زل�أي�<()�����1ا�_ا��Z>�lا

�ا� ��� ��{�دة �
�Fb�� 51��/� �#Õ:�� �#;�6�2� �ا�����SGرف��Iوع �V�������ر�ر �و��2س 3'� �'�?�Xaام �=� . (BCBS, April 

2017)34 

2.4 ���©����ر�ا�����ا���	�X	�ا�-ول�ا���� �  وا%��وآ��ق�#"!

�رات�ا�b��S^��Op�mnل�ا���2'��ا�������ا��و����،��Kأن���ÄZzا��ول�ا�������������P�1Q4ر�ا����Dا�Q4�ا�D������F��SG�

���O\�W����´��Gا�ا����ر�ا-V���V=�1Q��1=�3�.�����O4دو���ا��Gأ�Tى�،�و*��4Zkض�^�Sاsn�ول�ا��ا��SG�ى�Q���1Z½2017  

�J%ول�ر-RS03ا  :��©����ªا�-ول�ا�«�	X�	ر�ا�����ا�������� �!"#  ����I�¦�Fا�����C2017 

�ر�: 1Ik��78´ن���ر�: �I�2وع�6�2Ikن����ر�: �I�3وع�6�2Ik��lô�#;ن��6�24 :�P�1Q4�ا�X8>�lô�#;ن��6�25 :P1Q��78´  

���§Sت  ا�m¬n�  

  ��Kرات،�
�Fن،�ا���ب  1

  ا�1{�\��،��1%�ن  2

3  /  

4  5\��د��،����،�ا���Z�ا�،�Q2�،ردن".  

5  �dا_snا�،�~½��  

�ا��V�2ا��1<89ن�'�?
�F4د�
������ا
�اد��:ا��-ر��S^دة��W�_\���O�ول�ا�������ا� �\�،�ا��Ikات����d��>qواp�ارات�ا�%1�ك�ا�̀�%Z�ا�4=�ر\��ا

�ات�%ZO����67وa:�K2013 -2017.  

�ا�()� �ا��ول ®�¬� �W��� �اذ �ا������، �ا��ول D�FW� 012� ��� P1Q�� 	�� SGا��� D������ر�ا�� �أن P'�Z�ا� �اsn�ول ��� �%�� {�4�

'� �أو�/1=34 SGا��� D������ر�ا�� S[\ر�ا�4� P�1Q4�ا�S^� �ل������F،���ت>� 0��L4�ا�®�¬� S��� �F���و ،� �Ó1J«�ا����ر�� 	�� وأ�Tى


������III�ى���P�1Qا��ول�ا�����������ر�ا����Dا���T�0�I¬�SGص�وا����2�L'�زل���L�':  (FSI, July 2015)35  

_ي�"رد½F�O�z�l: =ردن� • 
���ا��Iوع�'���P�1Q4ا�4�ر\]�78�����Sا����2�L'�زل�أp�ر�ا�1%¸�ا�̀���#���ì%���IIIاءا���ا'4

،��2016`{��أد½¼�و��1Z½�Sâا�_ا����ا'4�اءا����ا���DÊا���F`�،4  %��%Z�����9<�د�½��1Zا����Dا���SG'ـ�����2016*%��

�%s|����d�#Õ�ت�اo���4�ا�D��»���F4���F'�0���4O���O'�2أن�ا����ر���Gر�*%���وأ��ر��ا��� .  2018'�زل�ا�()�

���Lي��:k��رات� •�S^رات���K���و�ي��_ 
����1OQ4ت�رأس�ا��ل�ا�H�f%4)�و½2017���1Zأ
��Oا���ف�ا�̀� 

����2�L،�أ���'�½��1Z�1=���ا�{�ور������L`IIIرأس�ا��ل�<�Zا����2�L'�زل�K�����34{�ور�k1�و�7u4�Üا�{�ر�ا��<���ا�-ي�

�ر��و½��1Zا����Dا��Ik��78´وع��Iد���b��¼=14��SG . 

• � 7C�G!ر: ا��pأ �� �'�زل ��2�L��ا �ل>� 3��F�O�z� _ي �ا�̀� �ا�1{�\� �����IIIف �أوت S^2014ل����Lا�� �*�ر\� 5}1pوأ

�lL6�Wاءا�����ر��2015ا'4�pا�-ي�ا�SGا���D��ر�و����ر�ا��Ik��78´ن������ا�-ي���I��¼=1وع�6�2�Z�4¯%�ء�����ر�ا*�'�،

�36� . �I���%*2015وع�6�2


�5ا���رف�^�F�O�z�P�1Q4'��Q2�Sت�'�زل��:%"� •��III���%*اءا�����ا'4�S[\ر���0�I¬2014����Q2و/������ف��،

���ح�
��½��1Zا����Dا���SGا'4�اءا����*%��ã�'��Q2�S^��O����ي�ا���رف�ا_ §#�ف�ا����7a*K���'�2د���،���2012ا�̀�
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�S^27و����O\�W2014د����}��	�F�zر��pأ� `{��أد½¼�و��1Z½�Sâا�_ا����ا���1Z½3 %�7uF4Ô*�-%��P�1Q4ا����Dا���SG'ـ

2014 . 

• �Iد�������2�L'�زل�: ا�?�S[\ر�ا�4�P�1Q4��'د�����Z�ا�S^��O����أت�ا���رف�ا�'III���%*�����2oQ62011ا��D���%ا�_�

�دي،�Z�ا� lÊ���ا� �ا�%=� �Z*Æ�� ����/�ف �ا���رة ��#�W��ا�4 Pd����وا� �ا����=�� ا�����4	 �R-ه�"78Tة �أp�رت ��>

�S^�SGا���D� . 2015ود�X8>�5OTا�2014��lL6�W�S^�P�1Q4أوت��25ا�4��W#���ا����d�#Õا���F'��p��nر�ا��


�Fن���1OQ4ت�رأس�ا��ل�ا�H�f%4)�ا�{�دة�^�Sا����2�L'�زل�: �l2ن •�S^��O����1=�5ا���رف�ا/III��-%�2013��5
،�و��

��'�P�1Q	�Sا�{�ور�ا6�S^�����2oQ2015ل��oT�36�4��D2أن�ُ���ر���Iوع�6�2���SGا���D��O���1Zk��'2017،�أ�����P1Q\و

��%*2018 . 

ا���رف�ا�������O���1OQ4��P�1Q4'�3ت�ا�����6��أس�ا��ل�ا�H�f%4)��2011/���'%¸��1%�ن�^�F�z�S	���3*%��: �!��ن •

� �'�زل ��2�L��ا S^� �ا��اردة ¸O�� ��� ��
�أ ��oءة Z½� �^III��Sو<��زة �#�O
� �ا�%��ص ¸O�� ��� �أ02 �ز�%�� �7aة� �وoTل ،

��2�L�K2015ل���ر�*%���2019'�pا��F`�،2013����/��=��SGا���D�����أ�������ر�ا���Z�ري�ا���F'��=O�4�3ا���F�O�z

�ان��30'%¸��1%�ن�^�3F�F�z�Sا���در���م�W2013��7uFZv�����2دoQ6ا�SGا����V��،�����2014ا���رف���2س�½���Zر

����#;�012�SGا���D� 36(BBCL). 2017وُ\4��D2أن�ُ���ر��ا�=�6�ن�ا������lô�#Õر�ا��

����2�L'�زل� :��� •?�S[\ر�ا�4�P�1Q4O�ت��F�O�4�ا�����
�Fbي�ا���ي��_ <����<�د�^III��34F�O�z�Sأp�ر�ا�1%¸�ا�̀�

%*�S^رأس�ا��ل�،�و����L`د½¼�����ر�"��mnا��
��7uFZvد�S^��2016ا���درة����P�1Q4'��p��nت�ا�F�O�4�ا��
أ��ج�

�����Z�ا���Q�z��1Z½ S^�p��1Z½ي� و�L���S^��Rار�pإ�	4��SGا���D��\�0ا�4Z=�،�أ���ا��F�O�4ت�ا���F'��p��nر�ا��F4�ا

2014����O\�W�S^��#�O
��012�����V=�1Qا���رف�`��1Zkا*��7aد���ا2015���7uF4Ô*�����2oQ6ا���د��2�	2015��4�

�G�14را����*%���2017´����*%���ا
���1Zkر�2'���ا�_ا�����ا  . 2018،��و̀

• C���2'�زل� :ا����L���5k1ا���رف�ا�����S^��Oا���\�5اIII��S^��V��_ي�< ،�و��أت��2014،�<���اp�ر�'%¸�ا���\�5ا�̀�

�����2oQ6ا�SGا���D� . 2014د31��7uFZvا���رف�'�����P�1Q4ر�ا��

����2�L'�زل�أp�ر�ا�1%¸�ا�̀�: #��® •?�S[\ر�ا�4�P�1Q4O�ا86ن��
�����ا�=�Fb��(�
½��ره��III_ي�ا�4Ik��S^�ì6���>

�ان��09ا���در�^2012���S-09ر2	�W2012���2و���Z½�
��ا����Dا�4�ر\]�1OQ4FO��Sت�ا�����6��أس�ا��ل�^�Sا���رف�ا�4

�د�½��1Zا��I\{��"و�����Gرأس�ا��ل�'ـ�`��F<��2014;#����%  10و��2013;#����%  9<�د�½��1Zرأس�ا��ل�ا�����6'ـ�

�ر�ر2	���2014;#�����%  7و�2013;#����%  6Ik��S^2014-14،��وأدرج����S^11��7ا���در�uF��62014���p��nت�ا�F�O�4�ا

� lL6�W� ��� �2oQ6ا� S[\ر��� 0�I¬� �V=�1Q�� ��
� �ا���رف �أ�_م �وا�() ����Z�ا� �1Zk'2015�� lL6�W� ���´� �G201.9ا��،

� �QT� Dوو�� ��� �4F�� 0F
2016�� ���´� �G2020ا�� �'�زل ��2�L�������78ا S	�'� (Ó1��و DÜ�IJ�III��D������ر�ا�� �#Õ�،

�SGا��.(Central Bank Of Tunisia, july 2015 ) 37 

،�و½��1Zا��I\{���2013ا'4�اءا����*%��% 12<�د�'%¸�ا���ب�ا��1OQ4ت�ا�����6��أس�ا��ل�ا���1Zk'�(H�f%4: ا���ب •

Zkـ'� �Gو"� �19 %� �%*� -%�� ����Z�ا� ��Q�z� �1Z½� P�1Q4'� �ا���رف ��/� �F`� ،� �أد½¼ �}`2015��P�1Q��ا/�ر� S^

�O	���O�vُ��Sأي�6�2�ن��� �1OQ4�IIIت�ا����2�L'�زل �SGا���D� .أ���'��������1Zkر�ا��

2�ا
�ه�ا���2'��: اRS<ا?� •��dا_snا�¸%'�DW7از\� راa>K S^��Op�mnرات�ا�Q4�ا`��1ا� <�� ا��و���، ا���b� �78��� �'�2ل �

�ات �2م�¬��ةQT S^ 0�Ô* �Ý�#, �1*�%ر����ا�" P�1Q4� زل��'IIIم���f%�ل�اoT��� ا���در �
 ~Ob� �=%�وا�=�ض ا 

2014������2���Lي�� 26 '�4ر\ ا�ÆرخoQ6ا�P1Q01وا������إد�Tل� �II��D،�وا�-ي��Wء�'F=�ر�������ر\����1زل���2014أ`4

� أ��ن و*�دة� ��%2.5 =�ر�'ـ �'�زل S^� ��IIIا�=�رة �'�زل ���1OQ4ت S	�1�� �1Zk��'� �أ�� ،IIIن���6�2� �اsn_ا��dأي ¸%'� �O�v� 	�

SGا���D���S^��F'��Vpذ�¸�����ر�ا���.'. 



��ر�ا�����ا���	�و                                            د���������ا���دق.��
	���������أ.أ    ��� �    �III ��*�رات�ا#)�%�����زل�وا%��وآ��ق�#"!

             

48 

 

��ر�ا�����ا���	� 3.4����J��*# 


����O�z=�ت��#Õ���'�b4*���،زل�'��%sn�012��������44ت��o���4���4ض���SGا���D�_\���?زال�����ر�ا�� وا46=�دات�ا�%1�ك�ا�̀�

��36?��_ال�½��1Zر�2'���ا*��7aد�����،����
8Oن�^�Sا��Z<��ا����L�وا��واد�وا)�����
،��-ا�?��O�2018(�����>��:F_���ا'4�ا

���>� 3���1O*و� 3���'�bر�إ����FO�� �أن �%9}'� S^� 3O��L�� P1*� �F�� �%�� {�4�� �:�� P�2د� 0�I¬� �ا���رف ��
� �آ��ره ���}�

Z¬�5}F*��Ý���4��0���z��Ý&'�POT���
��
�/�1Q4'�34=�3<(«�����012ا��ول�ذات�ا7u�nات�ا�L%���ا�{�ودة،�R-ا����*�

�S^����.4Zا����<���"*����ا���=�z�7Ë`�1=�3أQ��7u4�vرأس�ا��ل�ا�-ي�����L`ر������~:
'8ن��.��O4أ6�اع�ا���رف،�

�{����أوزان�ا�.�/�  .���FVا����Æ��7u4�v�36أ��F`ت��snا�����O4.��D�.��?�36���P/�%ان�وا��O1�ا��O4.ر��6'8ن���=FO

��'�Zmnأو�"*����ا���Ô*�}ا� .  

�3���ل�أ`�������Fm|��7Ëا�.�/��،�اذ�/1=�5ا���������ا��ول��012O�b����6اX8رج�ا��T�0وTت�دا���I:6o�ا����ر����Q�zان�

���I:6K�0FIv�SG���D�ت�دا�0Tا�X8ا���6�=��،�����F	�È4'��FZvد���ا���ض���ÔZ¬�3%ا�Xaا���ا���F4Z"ز���ا����������ر�ر

��ت��Tرج�ا�X8ا���6�I:6K�S^ط��L���ا�_���G��4رات�ا�()�أدت�ا'K�S^ .  

�رة���QT�7Ë`ل�أ�pأ��Gا��#,���I:6�0ا\�}���Gرف�ا����'�D�����/�.FO��SGا���D��^F��78T"�S:��ا�=�ل�أن�
�م�<�Z*���ا��

�� �%:F4�� »)>� �ا��ل �رأس ���L`ر������ D�� 3=�1Q�� »���F4�� �أن b�� 0'� �'�LFده، �78���ل´� 3O�bاع����أ6 ����� ��Q�z� ��� ��

� ا�.�/� �أ'�ا �:F��?و o��'� ���3ا
�14ره �6�Z�� ���7u4�v=��س 0'��/�.FO�� �ا�Zmnس �ا��ل �رأس ���L`ر������ �
 .��FZ&*و

�'� �ا���2'�� ��|�Vsت �FV�� �ا�Xaا�� P�1Q4�ا��F�2� S^� DWا��� �أي �أن �إذ �ا��ل �رأس ���L`� �ا<�ZJب �%
� 
�1تo4�ا� �
� �I:�

����ل�ا��©��m'��.�/���=�'�0ز\�دة�^��1Z½�Sا����Dا���78Iv�SGا��Gأن�ا�.�/���	��{���Q�4��'�¼fا���p".  

5.��l#��:  

�����رات�ا������ا�()��V�,#��ا��Z<��ا���Q4�و���،ان�ا�ز���ا�ا�"���¬��p��T���
������ا�������"78Tة�*�5QOا���ء�


��OFت��ا�1Q=�،ا�%=��S^�ìdا���Ü�IJت�وا����7a>K�78از\��ا���2'������
�����د�ا���ا'��ا���2'���ا���Wم�و�
<���أدى�

�78´� 4�\�تZFو�� �<�د 0�I¬� ����F��ا� ��X8ا��6,#� ��*�4'� �ا���رف ���2م �Gا� SGا��� D��ó46ا�� ،���1=��L�ا� �رV²� 3%
��
�=

� ()%*� ��6�F4dK2007زل��2008و��'� ��2�L��اp�ار�ا �Gزل�ا�'� �%s|'� D��د �F�� ،III��S^ا���� �ا�%�fم �'op�_\_�z� �Gا� ��ا��Vد

�{�0Fا����ط�و"ز��ت���
�3�������ر�ا����Dا��SG،�و�#�ف�R-ا�. وز\�دة�2�رR����W�(H*�������2ر�ر�L�K�3��R�5%F��

��ا`	�ا������mnا��Gذو�ا����ر�ا�����
��>���Dا���S^�SGا�=�Qع�ا���^S،�و�����7u4�Üر�´�Z>�78س��FO.�/��و���2���Æس���

  .FO����O'�2=�ر��6'8ن�ا���رف�ا����������م����Èه�'���1Q4=�ت�ا�.�78������LO4ا�{�*�1

�L4�� �'�ر�Wت �ا*��7aد�� �ر�2'�� �1Zk`ا����ر�� �R-ا P�1Q4'� �وا������ �ا������ �ا���رف 5��2����´� �Gا� l�78ا�_ا�´� 36��� ��و

� �^�Sرز 2018*%� �ا���رف�ا������ O´أ��TÈ�� �%J*درا� ����oTل �%f>?� ��>� ،��6��%sn�012� ��P�1Qا����ر�ا�{�دة���� �

�1=��3������36ر��6�Z������ر�`����Lرأس�ا��ل�اذ��Æدي�ا��P�1Q4ا�Xaا���. '�زل Q����
وا�Xaام�أ`�012����7Ëا�%1�ك�ا�������

V���m©ا��� �لp"� 	s�� �Gا� �%JZv� l½�9�وا��/�.FO�� �´�Z>�78س �"ول �ا�.�/����ن �أ6�اع ������ �O��I�ا� ��Q�4�ا� �Gا� �F


%��ا<�ZJب�����ر���%:F�1ت�ا�
o4�ا��
��I:�ا���
��FV=�1Q��S^ا���Xa�ا��FZ&*��F`�،�/�.��'رأس����L`������Rا��ل�و

�ا��را*�ت 5LI`� �"�78Tاذ �"ز�� 012� �وا�L.6ض��<�0 �ا�:7uى �ا��و��� �ا���رف ®�¬� S^� SGا��� D������ر�ا�� �ار��Lع ��


����Vا��©�S^��/�.��'��mا�=�'0pأ.  
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  37 :ا��Kا�¯�. 7
بالإضافة إلى مخاطر الطرف المقابل الناشئة عن التغير في القيمة العادلة ، تخلق عقود مشتقات الائتمان مبلغ فعلي مرجعي يضاف إلى   ∗

  .نشأة المرجعية إجمالي الانكشافات عند قياسها ، وهو ينشأ من مخاطر الائتمان المرتبطة بالجدارة الائتمانية للم
  المبلغ الفعلي الذي يمكن تخفيضه باستخدام القيم السالبة التي تنتج عن التغير في القيمة العادلة ∗∗

هو المعامل الذي يتم بموجبه تحويل المبلغ الأصلي للانكشاف خارج الميزانية إلى المبلغ الائتماني ) : CCF(معامل تحويل ائتماني   ***

  .المعادل
 


