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	�����ول������ة�������م��������ا��ا�
�$�أ�"�ا ! ��ت�ا �%ا

�&'�(� 	)*+�� 	,���ا �ا�� ا.- �أي ،	1�2�ا �ا�3�456ت �إ�"اد ��� ����وا

4��ي�ا�+*(	�Aم�أن���"< ا�. <�2 �	�<=�ا�>*وع�أو�ا�+*:�ت�ا���19	>�BC1D

Eد�Fا�� 	,���وا ��F�EGد�	 �ا��H*ة �إ��Jء �Kا� =>� 	1�2�ا 	�ا�3�456ت

"LM� �ا�+*:�ت �<=��ف�2 ع 	,���ا �ا�� ا.- O>"P�4>� �Q*ف =>� �R���1��ا

���4�ن،�<�4��*V=،�<*ا�TUEا��4,���و< رد>=� ....W6ا.  

��X� �P(SCF[��%ه�ا�"را�	����]�Z,'4ا�Y ء���BCا���Hم�ا����TUا

�دون� 	1�2�ا 	,���ا �ا�� ا.- �إ�"اد =>� =a��� ��"� �� bc Fd� e,
J(� و��

�BXع�إ K*ا��	ا�"و�,�	1,K*،�و�����a=�ا�� ل�أن�ا���Hم�FdIAS/IFRS ص�ا

�e'1��� ��,D� 	c�k� �Xا�"و� �ا�4 ى BC�� �ا��J رات m)ا �� �X��ا TU���ا

��1�3���ا����رV*�ا��,	�ا�"و�,	�IFRS درة�����Fل��01/01/2013ا��k�=>و�%ا�

  .�'���2016درا�	����	�<c�r�2,"ال��kل���	��

BXإ� �ا�"را�	 t'c (��=>� ���a��� u� �و�"ه �X��ا TU����ا �ا���Hم أن

� �ا�"و�,	 	,1K*�ا BXإ� �ا�vw ء �X����xو� 	1�2�ا �ا�3�456ت �  IAS/IFRSإ�"اد

	,�Qو�	,y���>���  .   !*ورة����,	�أو�ا����1��BCإ�"اد�<��1

���C�0N��1ت�ا�Oا�:  

�X��ا TU����ا �ا���Hم ،	1�2�ا �ا�3�456ت ،r�2��1���اSCFا�ا ،�	,y���

 .Q*ق�ا��IAS/IFRS�،r,�2ا�"و�,	�

Résumé : 

Cette recherche traite un des sujets d'intérêt dans 

le domaine de la comptabilité, consistant à établissement 

des comptes consolidés, à savoir les états financiers d’une 

société possédant des filiales. Les dirigeants de la société 

mère doivent présenter des comptes consolidés pour 

donner une vision économique et financière  sincère de 

l'ensemble des sociétés en vue de leur utilisation par les 

utilisateurs des états financiers à savoir : les actionnaires, 

les investisseurs, les contrôleurs de gestion et les 

fournisseurs etc… 

Cette étude est consacrée à clarifier Si 

l'application isolée des textes et dispositions du Système 

Comptable et Financier (SCF) sans se référer aux 

référentiels internationaux IAS/IFRS, permet d’établir les 

états financiers consolidés?,  et, peut-on dire que le 

système de comptabilité financière qui tienne compte de 

l'évolution au niveau international, en particulier en ce qui 

concerne les normes de rapports financiers internationaux 

IFRS du 01/01/2013 ?, à travers l’étude de cas du 

complexe SAIDAL durant l’année 2016. 

L'étude a aboutie au fait que l’application seule 

du Système Comptable Financier ne nous permet pas 

d'établir des comptes consolidés et donc le recours aux 

référentiels internationaux IAS/IFRS est impératif, et 

d'envisager l'élaboration de normes comptables 

nationales. 

Mots clés : Le Groupe - Comptes Consolidés – SCF- IAS 

/ IFRS - Méthodes de Consolidation. 

I- �7�P7  

�ن�>"Pــ"ء��'�4ــ�
�'�1' <ــ�ت�ا��,ــ	��,ــ$����1ــ"��Cــ�Bا���ــ�رV*�ا��,ــ	��ا>~�!ــ�ن]�1{ــ��ا��ــ ا.-�ا��,ــ	�أو�3ــ�|�*ى�ا���ــ�رV*�ا��,ــ	�J�dــ	�ا�

TUـ���c�kـ	��ا��Fدرة�<=�ا�+*:�ت����ا)�Pذ�ا��*ارات�c�kـ	�G�ـ����رV	�L�>ـ��،اذ���2ـ�m�CـP�>�Bـ%ي�ا��ـ*ارات��ـ�م�اv6,ـ"�H�3ـ�م�ا1' <ـ�ت�ا

�ـ�ة�a1[�uـkA1' <ـ�ت��ـ%ه��D�r�2ـ���=�ا���Hم�ا����TUا���3�e'1+*:�ت�ا�>*د�ـ	�ا��ـ�T]�1{ـ��Kـ�ء�<ـ=�ا'�P��bd|�1�2ت��3�e'1�����L.,ـ��ا

ـــ�م��3���ـــ
	�ا1�2ـــ�ت�|�Lـــ��و�ـــ"���<ـــ=�]J1ـــ���O,�ـــ	�ا� !ـــ�rاـــ���Xو�dـــ�.��ا��+ـــ��mـــKـــ%ا�و�،�bـــ��	Eـــ�دFـــ رة�ا�Fوا��r�2ـــ�ط��'�ـــ����,�ـــ	�ا

  .  �'+*:�ت��ا� ن�<=�ا�+*(	�Aم�وا�+*:�ت�ا���19	�وP�>��X����x%�ا��*ار���m2�G�b,'����د���BCا�� ا.-�ا��,	��'��r�2دون�ا�3�456ت�ا�>*د�	

-II�	را�ت�ا���H.Qو�����O)إ :  

����dم�"�(���>	,����� 	,(� :  

- ��Sت�ا��T.U1��VW�"�XY��Z[�U\ـ���ا�ـ�����^��رس�	�
�KL���SCFاJ.���0/6د���c�dPQإ/�اد�ا�P,ا�bJا������ا������/a`�ا��ـ�م�ا�

������ا��و��I.ع�إ�`�ا�,I.أو�إن�ا�IAS/IFRS  ����0Cورة�.H،ال����A�B��7����C�`a/�h[�P	ل��إij�V7�k؟�وذ� 

�	��,c�t�(؛�	و56ّ���%ه������ّ,�	�را"ّ'��T���.*ا��4ال�ا��=>��E�Jdنا�>*!�ّ ا��نا�ّ���,���: 

1. ��	1�2
,Fd�e ص�ا���Hم�ا����TUا���Xو�"���(>,'	��3�"اد�ا�� ا.-�ا��,	�اJ(. 


	�ا�"و�,	�و<��1���ا����رV*�ا��,	�ا�"و�,	�� .2�����1���ا>�BXع�إ K*ا�IAS/IFRS��	1�2 ..!*ورة����,	���"اد�ا�� ا.-�ا��,	�ا

-III��	را�ود�ا��C :  

1- ��l�Oود�ا��ا.*؛: ا���v6�3�r�(�-R�ذات�أ�	)*�� ال�و�",c�r�2�3ا����*�v6�2ل�ا  )��,"�ا�ّ"را�	�<=��,$�ا

2-��/,H,ود�ا��ا�� :�bd|ال�",c�r�2>��d�~k�4 ����19ا������Tى�وا��*kA�1�2ت��'���D�kا�+*وط��: 

���ا1' <�ت؛أن�<c�r�2,"ال������J�'��Tع�ا��1م��RD �أ(���ا�~�ا<��<=�ا���Jع� •D (ا6 �ص���� 
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 ؛�1999��	��ا�v6ا.* ��
 رc	���ا <=��D¢�راس�ا�ل��=�eV*Q أول إن�<c�r�2,"ال����1{�� •

• �	,��
D �3�Z*�ا1' <�ت�ا(*>��X� .إن�أ�c�r�2>�-R,"ال��)�"اول����ا�4 ق�ا���Xا�v6ا.*ي�و��X����x(>�ءة�ا�4 ق�ا


1	�Q�=>*ف�ا�r�2و���������6�c¤�ا�r�2أو��uإن����d��>�3)�,,-��,��	�ا�+*ا:�ت� •� .ا

3- ��7Kود�ا��ا�� :T¥>�ّى�ا�"01/01/2016c�r�2,"ال�،����ا�>~�ة�<=�� �"را�	�ا��56	  ���ّ"د�ا��BX31/12/2016إ .  

-IV�	را�ا�ّ���Lp7 : 

درا�ــ	� <ــ�§¦ :ـ�ـ.=�<ــ=�<>ــ��,-�ذات�cــ'	���3"را�ــ	؛�وا���ــ"��d�CــY���Bــ�=�اــ�§¦�ا� cــ>�Oا���',Cــ��ا�ــ%ي�)ــ-�G���ــ�د��',ــ��bــ��ا��Jــ*ق�ــ���ــ       

c�r�2,"ال��'>~�ة�<=��	,��
	�وا���  .31/12/2016 إBX 01/01/2016ا��56	�u�3����د���BCاJ1,�ت�ا�"<	�����<=�Q*ف�<5wF	�ا

I. ا�����ت����Y�7 

�qأو :�Bم�ا���,ZN7  

�O،3ــ���J*ق��'�ــ"ا��kا�P'>ــ	�وا>4ــ*ة��Rــ%ه�ا�Hــ��*ة�و�ــ ��اــ"F�EG��kــ�دي��إن�درا�ـ	�<>Rــ م�ا1�2ــ�ت�)� دdــ��Y��3ــ*ورة  ̈dا��ــ���k"ــ ،ا


�©�Oو v6ا��k"  .ا"��kا���TUا

- ��r�2،أو�)�ـ�رس��Cـ��Bـ%ه� :��<+���<=�<�2 �	�<=�ا�+*:�ت�)3�E*'��rYP	�F3 رة�ر3�E	��V*F	�أو��u�3ـ~�اك�<ـ=�Qـ*ف�ا�+ـ*(	"ا

e'J��	3�Eر��	رز��ا�+*(�
  "�'��Lا��> ذ�ا�


J	���BCأ��س�اFـ5w	�او�"-(*>��L�aى�و�*kA�=��	'��4�2 �	�<=�ا�+*:�ت�����<���L®,F ¯��LاV �1	�ا��,a+[� ا�+*:�ت���r�2>

�  REــ��أو��Aــ"اث�ــ=�V*Qــ����eو ا�*3�Eــ	�ا��ــ ح��'+ــ*(	�Aم��ــ=�V*Qــ�eا�4ــ'J	�ا�3 ا�ــJ	��ــeا�>�.ــ"ة�ا+ــ~�(	�،وYPVــ1 ن��*3�Eــ	�ا�+ــ*(	�Aم�

 .ا��P(�T ل���e���Rا�*3�E	�و)��R��=�Yو�"ة�ا��*ار�

-�-E1,�ر�ر��1���ا���y,	�ا�"و�,	�و�eDا  "��BCا�bdا����ا+���<=�ا�+*(	�Aم�وا�+*:�ت�ا���19	��"�D"��tD*ا27��r�2أ<��ا

a�Vــ=�أن�و <��dــ	��EAــ� أو���ــ	�ا~�اJ3ــ�ت�ا�E�1ــ�ت�و ا�<�2ــ ع���ــ��Cــ4��Bــ�mاــ"F�EG��kــ�دي��ا�2ــC2���rــ�B: ا�ــ�4056�Xjــ�دي�- 1 

�eV*Q�=�����(:  

���ا� �"ات� ->��C)ء����dا«Succursales »  

 « Filiales »ا�����,	����ا�56 ق�<���ا�>*وع� -

���ا����4ت� ->�	,d d�Eت��Q�
 « Participations »ار)


Jـــ	�R<�3ـــ م�ا�4ـــ'J	��Dـــ�r�2<ـــ=�Gر)
�Qـــ�ت�)�(ـــ"�ا��
1,ـــ	�F�EGـــ�د�	�،�ا56ـــ�uت�ـــ���ـــ%ه�(*�ـــc�k�bـــ,	���ـــ'J	�و�ـــ"ة�ا��ـــ*ار���Aد�ـــ	�وا


�	���BCا�+*:�ت�ا���19	�J  .ا

 ��r�2�'����kAف�"R"إن�ا�	��1,D�=4�Â3ام��'� ارد�"P��أو�ا���KÂ(��YDأ�BC��-.ا�"ا�$�
 .ا�


ـــ�ت�F�EGـــ�د�ا56ـــ"�$�و�ـــ%ا�49ـــ�myإن�Hdـــ�م�ا��>*Ãـــ�rو(ـــ%ا�ا4ـــ����ت�'J�Y<3ـــ�� ،إن�)Â�ـــ���Dـــ*ع�،),ـــ�ن�<4ـــ����d d�Eـــ�"(��ـــ���ـــ"ة�أx Kـــ	�

Âداة�<ــ=�أدوات�)Jــ V*�(ــا��<*(�Vــ	�ا��ــ�T]+ــ��tو)�'ــ��JkAــ�ر�F�EGــ�د�	�،واÅــv'	�!ــ��,���ــ��<�Jــ�eا��� Ãــ�rا�Fــ����Ä،ا��2ــ�ري�واــ���Xو)��ــ��

 ".و)��,	�ا�1�2ت

2 -�s\,lـ�Pا��Xj�ــ��: ا�ـ���r�2ـ
ــF���rـ ص���+ــ*�rÃا�v6ا.ـ*ي�c�kـ	��ــ��ا��ـ�d ن�ا��2ــ�ري�D,�ـ����1'ـ��3�e+ــ*:�ت�ا���2رVـ	�2dــ"�أن�ا��إن�ا

�<1~ــ�ف�3ـــHd�bــ*ا��1ـــ"م�ا<��(ــF Æ'��bـــ,	�اV �1ــ	��aـــ=�dــ[��',ـــ��bــ��ا�>Fـــ��ا�*ا9ــ�rا�1'ـــ�3�e|��ــ�م�ا+ـــ~�(	�اc� 6ــ	���3+ـــ*:�ت�ا��2ـــ�رة�ذات


	�ا�F Æ,	�اV �1	����ا��4Eا*   .) 1996د��4{���09ا�رخ�����A96-27<*�رE-�(-�ا���¨�19�O ان�ا�+*:�ت�ا���19	�،ا����4ت�وا�+*:�ت�ا

3 -��stــ�uLا��Xj�ا�ــ: �BــC�4ــ�� *̈D�Oــ<Dــ��*ة�Hــ%ه�ا���rــ>�Êــ�Ë���(�	ــ,.�
Kن��dــ اE�	ــ��1�2ــ�ت�
�ــ�t)�ــ V=�ا(�T�1ت�ا��ــÃ*ا��+ــ��إن�<�P'ــ

C��	
V*Yل����<�2ل�ا���
�©�B��Oأر�xح�ا�+*:�ت�أ�Kز��y,��اv6ع�ا*+  :ا����1ل��Ìث�أ�Hd	�ا

3-1- T���1ا��¢x*م�ا��Hd��	���%�>�b>ا"P���3�¢��1965وا�%ي���-Eدة�ر���BCا�+*:�ت�ا����R��TرFk	�<=� <=�ا���d ن�ا��1م��'Y*ا.���209�mا

��4 *̈Dرج��k�	���  . Q*ف�وزارة��F�EGد�وا��,	�و�%ا���4��BCب�ا� ��ء�ا��TUV*Yا�"1��BC) ز�1Ãت�Aر�xح�و��BCا����.��ا

3-2- r�24ـ��و�ـ%ا�Fk*3ـ	�<ـ=�Qـ*ف�وزارة�F�EGـ��Hdم�ا�*x¢�ا *̈Dـ�ى��ـ��}aا��	,�ـ��F1�2ـ�ت�ا�
��e%ا�ا���Hم�<ـ=�Qـ*ف�اQـ ن��Vو�	ـ,���د�وا


��ــ*ة�أو���ـــ��<
��ــ*ة�وا��ـــYP(�Tــ3�E*'��rــ	�<ـــ=�Qــ*ف�ا�+ـــ*(	�>�tـــd�:ــ اء��ــ�ط�+�'��m.ـــ*اY'��	1ا6 �!ــ�	1�2ـــو]+ــ���أ�Yـــ��(�2�3,ــA�rرxــ�ح�ا

�4 *̈Dرج��"ود��k=) ا�+*:�ت���	���4
��*ة�او���ـ��<
��ـ*ة�� ��r> 50%*ط�أن�|)���¨4
	�ا>�	�V*J3اء� �،�r�2ـ�ـ �ا�2ـ ع�و�Vـ ن�ا�ـ*x¢�ا

r,�2ا���	,'������	'kت�ا�"ا�:*+'��	���  .اv6{�ي����2ا����.��ا
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3-3- O©ـــ�
v6ـــ"<�ج�اdGـــ�م�Hd :ـــ�دة�
,ـــ�eا�3ـــ"اء�<ـــ=��ـــ�	���223ـــ �Hdـــ�م�<�Fـــ ص��',ـــ�bوDـــ�eاJ�'3ـــ����E�m.ـــ*اY'ن�ا�1ـــ�م�� dـــ���1988<ـــ=�ا��ـــ���

3ــ���Ò��*Hرxــ�ح�ذات�ا<�,ــ�زات�c�kــ	�)�ــ*ر�ا��1ــ���Cــ�B)�ــ"�-��3�ــ-�ا�2ــF(�rــ*sur option  "�¢V"ا�+ــ*:�ت�ا� dــ	��'��2ــ�r�Cــ�B�ــ�kG��,y,ــ�ر�

�r�2)����رأس�ا�Tا���	-�ا�+*(�ح�ا�+*:�ت��3�xأر�BC��	
V*Y'م"<+~�ك���A�	)*+ا�."  


,ــ��eــ%ا�ا��Hــ�م��3��cــ	���ــ��Aرxــ�ح�وا4 6ــ�.*���ــ��ا�+ــ*:�ت�ا� dــ	��'��2ــ�r<ــ��rــ*ط�ان�ا�+ــ*(	�AمJ(�¢4ــ�Ãــ���وEA�BــC��&ــ=�� %95)�'ــ>

tV Fق�ا�� ��.  

<�ــ ن�<ـ=��ـ*(��ن�او�أ(�ــ�� ا�2ــ�r(,ـ�ن�اF�Eـ�دي"إXــV*1[�Bـ��ا�2ـJ(14��rـ*ق��ـ��اـ�دة��1997أ<ـ���ـ��ا�v6ا.ـ*�Dــ�ن�Eـ�d ن�ا��,ـ	��4ــ�	�

��L�>ا� ا�"ة��BÄ"(،�d d�E�	'��4>�-R�م�"ذات�أA�	)*+ـ��3"ا�L®,1
(�tـ�ء�)�ـY�A4ـ��ة�
��ـ*��ــ)�kA�-a*ى�ااو�أ(�ـ��<ـ=�رأس��% R)��>�90ـ��ا

uوا�ـ%ي�،��Ä���KGل��او�أ(�ـ��<ـ=�Qـ*ف��ـ*(	�أkـ*ى���L�aـ��اkـ%��% 90اـ�ل�<��'ـ&�:',ـ��او��K.,ـ��<ـ=�Qـ*ف��ـ%ه�ا�+ـ*:�ت�او�¨4ـ
	� رأس ��ـ ن  ا

  .�r9�Qا�+*(	�Aم�


	��Cـ�Bأرxـ�ح�ا�+ـ*:�ت��ـ�����ـ	�]1ـ"د����K03��]P����,Dء����d�E ن�ا��,	�ا��d�m4���C,�a[�ا�دة��2009و�����	�V*ـYا��BـC��eـ
Jا1"ل�ا

r�23�ن��*(	�و�*(	�أk*ي���>��ا" �r�2
,ـ�e<1ـ"ل��إ�����BXل�Yk ع�D*وع�اJ(�-ـ�ح�ا�+ـ*:�ت��ـ�xأر�BـC��	
V*ـY'��	
<u"1ت�<�P'>	�4���3ـ

19%��-����a1ا��	و������،	F���})ا���  .1"ل��F��m4	�رA�-E���ل�ا��K*(e,¢�او�%ا�������	�: ن��%ا�ا1"ل�� �ا�%ي���

4 -��Xj�ــ��ا�ــ	�
��1904ــ���ــ�	���+ــ*،��,ــ$إن�أول��E.�ــ	�<��,ــ	�<1�2ــ	�:�dــ��tــ��ا� �uــ�ت�ا��ــ"ة�aV*>A,ــ	��ــ�����Lــ	�ا��ــ*ن�ا����ــ�r :ا�

�����X|ول�<�)�*�دو�	1�2
	،�<r:�ن�< ! ع�ا�3�456ت�ا���  .���ا� ��uت�ا��"ة�aV*>A,	�1918¨+*ه������Qر������	��ا

�-Eر��Xا�"و�TU���
,��bا�3"اء��<=��Q�=>IASC*ف��03(���)-�إc"ار�ا1,�ر�اJ(�mKوا�%ي�او�	1�2  . 01��O<d�K1977وا����3�e'1 ا.-�ا��,	�ا

��3��ث�<��1��V 1[ن�< ! ع�إ���ء�و�:���kAو  �%ا��	دو�,�	,y���>��:  

  ا�>*د�	ا����3�e'1 ا.-�ا��,	�ا1�2	�و � IAS 27ا1,�ر� •

  ������	�ا����4ت����ا��d�,aت�ا+�ر(	��  ا����3�e'1 ا.-�ا��,	� IAS 28ا1,�ر� •

  ا�F"��	�أو ������	�ا����4ت����ا��d�,aت�ا��<,'	��  ا����3�e'1 ا.-�ا��,	� IAS 31ا1,�ر� •


,��e%ه�Jن�)�V*�إن��	��ا�%(*�ا�3"اء�<=��	ا���4>�����1  . 1989ا


,ـــــ��eـــــ���2011أ�Yـــــ��< !ـــــ ع�إ��ـــــ�ء�و]1ـــــ ��Vو]1ـــــ"����ا�3ـــــ"اء�<ـــــ=��ـــــ�	��IAS27-IAS28-31IASا1ـــــ�����ا���ـــــy,	�ا�"و�,ـــــ	�Jا���	ـــــ,d��>إ�r01<ـــــ�

O<d�K2013  ��Xا��� �ا����BC�:  


¢�  IAS 27ا1,�ر� •cل�وأ"�IAS 27-�ا�3�456ت���ا�t�(	و�ا�>*د�IFRS 10��	1�2  .ا�� ا.-�ا��,	�ا


¢�)��tا�-� IAS 28ا1,�ر� •c"ل�وأ���	وا��<,'�	ر(�+  . ا�F"��	�أو ا����4ت����ا��d�,aت�ا

  ا�+*ا:�ت��  IFRS 11ا��L���Õ.,���و� ل�إ�BX<1,�ر���3غ�ا���XرIAS 31 ���-Eا1,�ر� •

�ـ=�ا456ـ��3ت�ا1�2ـ	�و�ـ=�(,>,ـ	�إ�ـ"اد�����L.,ـ��ر�ـ-�)Jـ*ق�ا+ـ*ع��1975 أ<���ـ��ا�v6ا.ـ*��ـ-���Jـ*ق�اJPـ�Zا���ـ�TUا�ـ 4��T¥Qـ�	

)'ـ�م�ا�+ـ*:�ت�ا���Y3ـ	�ا��ـvw(�Tـ���'�,ـ����دkـ�ر�"a>3ـ*ر�����732ا�دة�)1996د��4{���09ا�رخ�����A96-27<*�رE-�(ا�v6ا.*ي����ا���d ن�ا���2ري�

+*���(���� �<�"د����ا�دة��أو /و  "4-732ا14*ة����ا�
 رc	�،�3�"اد�ا�3�456ت��ا"��	�و̈

 ".��F"��3�456�3ت�ا"��	،�)�"�-�ا� !1,	�ا��,	�و��d.��<�2 �	�ا�+*:�ت�(d���+[��L�Â>��ا� �"ة�"a>4*ر�732ا�دة�

د�(,>,ــــ	�إ�ــــ"اد�و)�2,ــــ�rا456ــــ��3ت�ا"<2ــــ	،و)J*ق�اXــــE�Bــــ*ار���ــــ"�29/10/1999ا�Fــــ�درة��3ــــ�رK87��ÖVــــ�ء��ــــ��اV*v6ــــ"ة�ا�*�ــــ�,	�رEــــ-�

�-Eر�	,��ة�ا�*"V*v6ء����ا�K���)،e,
Jو<�2ل�ا���r,�2ا���m,���ـ���91أ��	kر�Eـ*ار���Yـ�=�) اDـ�eاJPـ�Zا�ـ ��T¥Q'����ـ
	��22/12/1999ا

2�1ــــ	�(�ــــ��Eــــ"م��K,ــــ�rاv6ــــ"اول�اc� 6ــــ	�<ــــ�r¨+ــــ�ط�ا�+ــــ*:�ت�ا���Y3ــــ	�و)�2,ــــ4��rــــ��3ت�ا�2ــــ�rو)ــــ-�Dــــ�¢�ا456ــــ��3ت�اc� 6ــــ	�456�3ــــ��3ت�ا

�	1�2��3
,��dت�ا.  

��X�)Jـ*ق� ،�2010،وا�%ي�3"اء�ا��b3���1ا�3"اء�<=��O<d�K)25/11/2007ا�رخ�����d�E07/11 ن�رd���)SCF )�-E[�ا���Hم�ا����TUوا


	����اـ اد�<ـ=��V K2008',	���19����26 ان�ا�3�456ت�ا1�2	�وا�3�456ت�ا"<2	�وا��*ار�ا�رخ)  36 إBX 31( ���ا اد�<=����� ا�"�ا���,,-�وا

)132-1��BX��3د<�ج) 21-132إ�	1'��  ا�3�456ت�ا"<2	�r,�2(-ا��d�,aت-وا

  ��l�v: ت�T.Uا��B��7�XO�Y���u�w.^ 

ا4ـــ��'	��ـــ=�3ـــ�×��ا�+ـــ*:�ت�و�aـــ=��,ـــ$���ـــ��<�Lـــ��¯ Fـــ,®��LاV �1ـــ	�) ا�>ـــ*وع(���ـــ��<�2ـــ�rا�+ـــ*:�ت�<ـــ=�ا�+ـــ*(	�Aم�وا�+ـــ*:�ت�ا���19ـــ	�

���'	�����4�3ت��,$�ان�ا�+*)	�Aم��(ـ�رس�ا�*3�Eـ	��Cـ�B<�2 �ـ	�ا�+ـ*:�ت�و���xـ���Xا�4ـ,J*ة��Cـ�P>�B'ـ�>�Z3روا�eV*Q�=�د����F�Eة�ا"� >

�	Vر�����Gو�	ا��*ارات�ا��1',�),. 


a���e=�ا��J*ق� <=��kل�<��BXإ���X����:� و��r�2��<� �dت�ا'�P>:  
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�ــ���Eــ	�ا�Rــ*م�داkــ��ا�2ــ�rو�ــ��ا�*(�ــ�ة�ا��ــ�T)�ــ�رس�ا�*3�Eــ	��Cــ�Bا�+ــ*:�ت�kAــ*ى�وا��ــA��Tما�+ــ*(	�:  la société mèreا�Uــ.F��wم� -1


ـ	�داkـ�� .]��3�Ê�4+*:�ت�ا���19	�Eا*
1ـ$�ا��+ـ�ط�و)Yـ�=�ا(�TـØD،�	,2(ـ~�ا�ا��ـ"رة���r�2ـ(�Tا���O  ̈dا������,Rا���Lأ��BC�م�A�	)*+1*ف�ا��D

r�2 .ا

�ـــ�����ـــ	�اF�Eــ�ر�ا�+ـــ*(	�Aم��Cـــ�Bا�ـــ"ور�اــ��D��Xـــ�Z،]4ـــ��Êا�+ــ*(	�Aم���3+ـــ*(	�ا���Y3ـــ	�و�ـــ��Le Holding  :�u ا�Uــ.��wا����Pـــ���-2

�Yــ	)�ـ�رس�أي�¨+ـ�ط�cـ����Äاو�)2ـ�ري�وF��Vـ*�دور�ـ���Cـ�B]4ـ,���ا4ـ����ت�ا��,ـ	�ا��ـRa'�(�Tـ���ـ��<�P'ـ��ا�+ـ*:�ت�و���xـ���X]1ـ*ف�ا�+ـ*(	�ا���3

�ـــ*:�ت��u)�'ـــ&��ـــ��أcـــ ���Rإ�uأ�ـــR-��ـــ*:�ت�أkـــ*ى�،�او����ـــ ن�اv6ـــ�ء�A({ـــ��<ـــ=�أcـــ ���R<ـــ=�أ�ـــR-��ـــ*:�ت�أkـــ*ى�،�,ـــ$�]�1ـــ���ـــ%ه�"�Cـــ�Bأ�Lـــ��


ــ	�¨+ــ���LÙ�Qا�Fــ�Eو<*ا�bــ,K �3ــ م��(�tــE ــ��ا�<dــ��و�ــ��LÚEا*(�Tــ*:�ت�ا��ــ+'��	
��,	�ا�+ــ*:�ت��Cــ�Bإ)�ــ�م�ا��1',ــ�ت�ا��,ــ	�ا��ــ�T]1ــ"�<�Rــ	�4���3ــ

  ."�2رV	�وا��

أي��2ـ�mأن�)>ـ ق�� 50%�1ـ*ف�ا�>ـ*ع�أو�ا�+ـ*(	�ا���19ـ	��Cـ�Bأ�ـ�س�¨4ـ
	�ا4ـ���	��ـ��رأس�اـ�ل�وا��ـ2��Tـ�mأن�)>ـ ق�:  Filiale ا�Nـ.ع� -3

tV Fق�ا�� ���	,
��رأ���ل�ا�+*(	�ا��LD�-��4وا��P(�T ل����Rأ�'Fd.  

�dــ ن��ــ���ــ%ه�ا��56ــ	�أ<ــ�م�<4ــ����ت��ــ"ا�19ــ����%50إXــ��B%10<ــ�3�ن����ــ�����ــ	�وKــ د�<4ــ���	�)~ــ�اوح :  Participation  ا��ــ���Yت -4

�,ـ$�dـ[�اdـ��bـ�����ـ	�وKـ د�<4ـ���	��ـ���ـ"ود��ا�>*د�ـ	ا456ـ��3ت�ا1�2ـ	�و  G27�ـ���Ûءات�وا�Fـ ص��'Lـ��وDـ�eا1,ـ�ر�ا���ـ�TUا�ـ"و��XرEـ-�

40 %��3�Ê�4[�	��56ه�ا%�����	)*+'����4�>*ع�وK ��u"�أي�<���4	�)> ق��%ه�ا��4
	�و(%ا�ا+�ر(	����<2'���دارة��3|�'
,	�و��Qر�ا���¥�Tا

�	���4  .و����ا

II-  ا������ت�ا�����  

�ــ�ت�FP3ــ ص�ا456ــ��3ت�ا1�2ــ	�و:�dــ��tــ*(	���1904ــ���ــ�	���
أول��ــ*(	��E<ــ�3�t�ــ"اد�  �National Leadــ��ا� �uــ�ت�ا��ــ"ة�أول�<

�	���	1�2 . 1892ا�3�456ت�ا

�cـــ"ار�أول��4ــ��3ت�<1�2ــ	�19ـــ"�إJkــ�ر�ا� �ــ�Zاßـــ�T<ــ=�اKــ��K'ـــLÚ-�إXــ�BواEــ�rا456ـــ��3ت���1922ــ��ا�'aــ	�ا��ــ"ة�اH�dـــ*ت���ــ�Ê�ــ�	�

و�أcـــ
��tإ��ا<,ـــ	�إ�ـــ"اد�ا456ـــ��3ت���« d�:« companies actـــ�tأول��ـــ*(	�)�ـــ م��3�ـــ"اد�ا456ـــ��3ت�ا1�2ـــ	��+ـــ*(	��1948ا1�2ـــ	�و�ـــ���ـــ�	�

�	1�2  .ا

4ــ��:ـ�ـن�أول�<ــ�)�*��'+ــ*(	�ا� �Q,ــ	�6 {ــ�اء�ا���ــ
	�ا�ــ�-��3 !ــ ع�ا456ــ��3ت�ا1�2ــ	��ــ���ــ�	� *̈Dــ�رخ��ــ����1954ــ���23و�aــ=�ا*�ــ م�ا

  .��BCا�+*:�ت�ا���2رV	�أن�)*�eDا�3�456ت�ا1�2	���3�45wت�ا�>*د�	�1967<�رس�

Kـــ�01��O<d�Cــ�Bأن���ــ ن��ــ�ري�ا>1ــ ل�ا�3ــ"اء�<ــ=��K1985ــ�03��O<dاــ�رخ��ــ���11-85د�ا456ــ��3ت�ا1�2ــ	�:ـ�ـن�F3ــ"ور�ا��ــ�d ن�وإ��ا<,ــ	�إ�ــ"ا

1990 .  

  qاد�ا������ت�ا������ :أو�إ/���  إ�Kا7

ا�D"F	�،��3اK�56	�وا��F ر�إن�إ�"اد�ا�3�456ت�ا1�2	�وو��R� cإ��R'���BXا�������X�56و�,"�: �
��^�ر-����/�Vا������ت�ا������  - 1

�C����)رات� Jإ3*از��%ه�ا���=aى���*kأ�	دو��BXإ�	ى�و<=�دو�*kأ�BXإ�	ة�ز<�,�~D�=>ر� J�(��R'1K'+*:�ت���	ا�3�456ت�ا�>*د����:  

  :��cا�,q"�ت�ا�0
�ة� -1- 1

• 1892���	1�2 National Leadأول�¨+*���3�45wت�ا

• 1905���	1�2  ا�)�*�ا�"و�3�45w���Xت�ا

• 1910 �	V �4ا��*V)� ن�!�=�ا����ر�	1�2  ا�3�456ت�ا

• 1934��	V �4ا��*V'���ر��	1�2  إ��ا<,	�إر�Dق�ا�3�456ت�ا

• 1959���	1�2 ARB 51إc"ار�ا1,�ر�ا����3�e'1 ا.-�ا��,	�ا

�3�1د�	���1971 •�r! ��3�e'1�  APBإc"ار�ا1,�ر�ا

  ��cا����W1ا�0
�ة� -1-2

  ¨+*�أول���3�4ت�<1�2	���1922 •

• 1944���	1�2 SSAP14إc"ار�أول�<1,�ر�FP3 ص�ا�3�456ت�ا

 Companie  actإ��ا<,	�إ�"اد�ا�3�456ت�ا1�2	�Q�=>*ف��1948 •

1-3-���lأ����c  

  إ��ا<,	�إ�"اد�ا�3�456ت�ا1�2	��+*:�ت�A< ال�1965 •

• 1969�4 .�و�,	�ا�"ودة�إ��ا<,	�إ�"اد�ا�3�456ت�ا1�2	��'+*:�ت�ذات�ا

1-4- ���\.Q��c  
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  إc"ار�أول���3�4ت�<1�2	�1966 •


	�:إc"ار�أول�<1,�ر�1969 •����'��T¥Q ت��'�2'��ا��,c (  

• 1978�	1�2
	�FP3 ص�ا�3�456ت�ا����'��T¥Q 2'��ا��'��*V*�(وع�*+>  

  .ا�����<vÅ'	����ا�
 رc	�إ��ا<,	�إc"ار�ا�3�456ت�ا1�2	��'��1�2ت-¨+*�ا���d ن�ا��r,�2�3�e'1ا�3�456ت��1985 •

• 1998��-E1998د��4{����1��17ر�ر��-E10-98ر�	1�2  ا��3�456�3�e'1ت�ا

• 1999��-Eن�ر dرخ�����02.99ا����  1999ا29���V*Dا

1-5-���� ��cCEEا���,/���4056د"��Fورو�

  إc"ار�أول���3�4ت�<1�2	�1966 •

• 1969��T¥Q ت��'�2'��ا��,c (ار�أول�<1,�ر�"cإ	
����'�.  

6-1 - ������ا��و� 	�
 ا�����������P1�0ت�ا������  IAS/IFRSا���"�!�ا�

• 01 IAS ��،	,��  01/01/2013أk*�<*ا1K	����� ا1,�ر�ا��3�e'1�"اد�ا�� ا.-�ا

• 21 IAS ������	1Kا*>�*kأ،�	,y�KA�	'�1��3�e'1�  01/07/2009ا1,�ر�ا

• 27 IAS ������	1Kا*>�*k،�أ	وا�>*د��	1�2  01/01/2013ا1,�ر�ا����3�e'1 ا.-�ا��,	�ا

• 28 IAS ���	)ر�+  .01/01/2013،أk*�<*ا1K	���� Associées ا1,�ر�ا�vÅ�3�e'1,��ا����4ت����ا�+*:�ت�ا

• 31 IAS ض�3ـ��� �و��Õا��	��"F����4ت����ا�+*:�ت�ا��3�e'1�  01/01/2013ا�3"اء�<=�� IFRS 11ا1,�ر�ا

• 03 IAS ��������"1[�*kا�+*:�ت�أ�r�2�3�e'1�  01/07/2010ا1,�ر�ا

• IFRS 10����=>ا�3"اء��bd�V*�،�	1�2  01/01/2013ا1,�ر�ا��3�e'1�"اد�ا�� ا.-�ا��,	�ا

• IFRS 11���=>ا�3"اء��bd�V*�،�	)�~+��3~�)�
�ت�ا�e'1�  01/01/2013ا1,�ر�ا

• IFRS 12 �  .101/01/2013,�ر�ا��FD��3�e'1ح��=�ا����4ت����ا�+�ت�kA*ى�،��*�bd�Vا�3"اء�<=�ا

  :��.-��ا���ـ���ت�ا���ـــ��  -2

ا1�2ــ	�<ــ=�اKــ�� ]1ــ"�ا456ــ��3ت�ا�2ــ���rــ"م�<�2ــ ع�ا�+ــ*:�ت�<*)
Jــ	�D,�ــ��L�,3ــ��و�ــ��<'�<ــ	��3�ــ"اد�ا456ــ��3ت�ا1�2ــ	�وا�Fــ د�LMــ��

�،	,a' . وا� !1,	�ا��,	�وا����.���'��r�2ا+���<=�Q*ف�ا�+*(	�ا�"ا<2	��وا�+*:�ت�ا�"ا'k	������Z,�>د<�ج���L�Â)و�"ة�وا�"ة�("�-�ا

���A�] wd"اف�V*1ا�ا��%��=>:  


1	����ا���,,-��'��1�2ت- � ؛) �,"�ا�3�456ت�����ا�+*:�ت�و�eDا�� ا�"�ا

��اd,	�وK"ول���3�4ت�ا����.��-�3�	�'1�  ؛)�r,�2اJ1,�ت�أي�ا�3�456ت�ا

-�r�2���<�دوج�دا��kا�r�2(�1',�ت�ا�+*اء�او�ا�
,�rدا��kا�+*:�ت�ا�����T���(�T>��اÌÂ(�tÌ"أ��Tء�ا��1',�ت�ا���FE؛إ  

-	c� 6ال�ا >A�rÃو) ز�r�2 ؛إ�FEء�اF56[�أو�A�R-�ا�� �	�دا��kا

��اd,ـ	�،Kـ"ول��4ـ��3ت�ا���ـ�.��،ا�456Kـ"ول� �3ت�ا1�2	��3�¢�4[��Jء��c رة��Cـ�Bا�56,�ـ	�ا��,ـ	��2ـ�rا�+ـ*:�ت�وا��ـ�T)�ـ ي��� <ـ���Cـ�Bا

،�	�V� 6ت�ا��D"( 	,1! �2 ع�ا��	'�a .	�Aم�وا�>*وع�(���L�Â*(	�وا�"ة�'+*(�ا��,	 K"ول�]���ات�A< ال�اc� 6	�،و�ا���eا

  : YF�اف��V7إ/�اد�ا������ت�ا������-2-1

�L�>و���<�1"دة��	1�2  :��a=�]1"اد��A"اف�ا���R�,��(�=a<=�إ�"اد�ا�3�456ت�ا

��Fـــ"�456�3ـــ��3ت�ا1�2ـــ	�،)�ـــ"�-�"<aـــ*ر�<ـــ=�ا��ـــ�d ن�ا��2ـــ�ري��732إ�Jـــ�ء�ا�Fـــ رة�ا�56,�,ـــ	��' !ـــ1,	�ا��,ـــ	��'��2ـــ3�r�4ـــ�mاـــ�دة� -

>��.��dو�	,��  ؛ "�2 ع�ا�+*:�ت�(d���+[��L�Â>��ا� �"ةا� !1,	�ا

-	,d d1' <�ت�ا���  ؛وا���"��1��T������L'ا)�Pذ�ا��*ار G��3�2	��K�,��uت�ا

�Oوا�ــــ%ي��2ــــ�mأن��1ــــ"�-  ̈dا456ــــ��3ت�ا��ــــ��rــــ*�<ــــ=�)�2,ــــH���ن��ا��Hــــ*ة�F�EGــــ�د�	�ا��ــــ�زة��45wــــ��3ت�و�ــــ �ا�Rــــ"ف�اdا��ــــ ا�eــــDــــ*�و+�Vو

�LM�1 ل�  ؛ا

-��kن�ا�+*:�ت�دا�  ؛d>��اHd�OJ1��r�2*ة�<��,	��'��r�2،<2*دة�<=�:��ا��� �Vت�<�3

 5,ا/��^����Bا������ت��-3     

 ا��T.Uت�ا�����7K1/�اد�ا������ت�ا�������-3-1


��ـــ*ة�ا4� 6ـــ	�و�ـــ���IAS/IFRSإن�<1ــ�����ا���ـــy,	�ا�"و�,ـــ	�و<1ـــ������3ـــ�غ�اـــ���Xا�"و�,ــ	� � c�k27IAS�، IAS 28، IFRS10ـــ	�ا1ـــ�����ا

،IFRS11 �،IFRS 12ا�ــ"ول�����ن�ا��Hــ	��Rــ	�ا���ــ
	��ــ��<�P'ــdوا��ــ ا،���Xــ�ا��ــ�d ن�رEــ-��SCFو<�Lــ��ا�v6ا.ــ*�D�4ــ�mا��Hــ�م�ا���ــ�TUا

�ــ*:�ت��ــ�,�	�أو��ــ���ــ���<+ــ�ر�rÃ<+ــ~�(	�أو���ــ د��:ــ���ــ*(	�أم�أو�ا�+ــ*(	�ا��ــ�T)�'ــ&�<4ــ����ت��ــ� » 25/11/20017اــ�رخ��ــ���07/11



���ا��و����SCFا������ت�ا��������ن�ا���م�ا�
�	���ا���� 	�
 /.-,ة�ر(��: ا                                                                                            IAS/IFRS  وا���"�!�ا�
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<+ـــــ~�(	�أو�)*)�
ـــــ�ت�<+ـــــ~�(	��ـــــ��<'�<ـــــ	��3�ـــــ"اد�و�ـــــ*ض�Eـــــ ا.-�<��,ـــــ	�< �ـــــ"ة�أو�<"<2ـــــ	�)Yـــــ-�:ـــــ��<ـــــ=�ا�+ـــــ*(	�Aم�وا�+ـــــ*:�ت�ا���19ـــــ	�

ا6 ـ�ص���3ـ"�-�و�ـ*ض��IAS 1وا����4ت�،و)�rYP��',	���"اد��Rـ%ه�ا��ـ ا.-�إXـd�B>ـ��E ا�ـ"�إ�ـ"اد�و�ـ*ض�ا��ـ ا.-�ا��,ـ	�ا�ـ"دة��ـ��

�	,��  .ا�� ا.-�ا

��,ـ	�وو����mKرة�أن�<wJF¤�ا�� ا.-�ا��,	�� ��Kء�<=�ا����رV*�ا��,	���Dن�<=���YDA]�4,	�ا�� ا.-�ا��,	�ا"<2	��3�-�ا����رV*�ا

.-�ا��,ــ	���3!ــ�D	�إXــ�Bا��Hــ�ت�وا��1',�ــ�ت�ا1�2ــ	�|�Lــ��<>Rــ م�أو�ــ�rوا�ــ���<ــ=�ا��ــ ا.-�ا��,ــ	�����Dــ�رV*�ا��,ــ	�]+ــ���:ــ��<ــ=�ا��ــ ا

�	,+>�Rا�.  

��اd,ــ	�،Kــ"ول��4ــ��3ت�ا���ــ�.�،�Kــ"ول�ا��ــ"��Dت�ا���"�ــ	،�Kــ"و �'ــ	��ــ��ا��ل�و)��ــ ن�ا��ــ ا.-�ا��,ــ	�:ــ��<ــ=�ا��ــ ا.-�ا��,ــ	�A���ــ,	�وا

,��  .	�A���,	�ا�����ات����A< ال�اc� 6	،�وا���eا���m1'(�Tدور�ا��>4����'� ا.-�ا

 

 ا�����4ت��wF!�^�او��c�qإ/�اد�ا������ت�ا������ -3-2

 ا�*3�Eـــ	��ـــ��ا��ـــ"رة��Cـــ�Bا�ـــ��a-��ـــ��ا�4,��ـــ�ت�ا��,ـــ	�و�04 «ة��ـــ��ا�>�ـــ* �4�27ـــ�mا1,ـــ�ر�ا���ـــ�TUا�ـــ"و��XرEـــ-� :ا��ـــ��.ةZN7ـــ,م�-أ

�L®J+¨أ�=>�rD��>�BC�ل� F56ا���kA<��و����	+*(��	ا��1',�),«.  


�ـ	��ـ����',ـ	�ا���2,ـ�rو4Ãـ�P"مJو�ـ��)
ـ�ن�ا�E�1ـ	�3ـ�ن�ا�+ــ*(	� <>Rـ م�ا�*3�Eـ	�أ�Ìـ�ء�إ�ـ"اد�ا456ـ��3ت�ا1�2ـ	��ـ��)�"�ـ"�dـ ع�ا��V*Jـ	�ا

،	V*F56ا�	3�E*و���ا��	3�E*'ث����  .ا�*3�E	�ا+~�(	�وا��> ذ��ا�
�رز�أو�ا��Rم� Aم�وا�+*:�ت�ا���19	�dA�"2�D، اع�ا�

������	3�E*ا��	
4¨�r>��V E��Q�

�Zار)(*(�Tوا���tV Fق�ا�� ���¤wJF>�BXإ��dة�)� د*J,4أو�ا��	3�E*ا��	
  .(���إن�¨4

<1"ل�ا�>�."ة�أو�ا5wF	��~ـ�K-�ا�>�.ـ"ة�ا��ـRa'�(�Tـ��ا�+ـ*(	�Aم��ـ��A<ـ ال�اc� 6ـ	�وا���,2ـ	�: )ا�ZN7) ����4,م��7�ل�ا�J�N�ة� -ب

  .>*ع�و���<>��ح�ا�� ز�rÃا�%ي���"��1�����b,') زA�rÃ< ال�اc� 6	�وا���,2	�3�ن�ا�+*(	�Aم�و�EA�]F',	���ا�+*(	�ا���19	�أو�ا�


ـ�ر�ا4ـ����ت�او�ا�56ـ ق��ـ"ى� :ا�P,ا�bJا������ا�N.د"�-ج��Gن�����)'ـ&�ا��ـ ا.-�ا��ـ��Tـ�-��*!ـ3��R ا�ـJ	�ا�+ـ*(	�Aم�دون�kAـ%�19ـ

d�KــcA�mــ ل��ــ���4ــ�ب�cAــ ل�ا��,ــ	��P�3'ــ��أd ا�Rــ��إ��uا�4ــ�"ات�وا�,�ــ	���3'>ــ	���EGــ�ء��و�ــ���ا�+ـ*:�ت�ا���19ــ	�أي�إRäــ�ر��ــ��

  .��BCأ��س��� ق�ا'a,	����)�ر�ÖVإ�"اد��

)�ــــ,-�ا�4ــــ'J	�أو�ا�*3�Eــــ	�4�3ــــ
	���ــــ ق�ا��Fــــ �tVا�' (ــــ	،�و�ــــ���19ــــ"د�A�ــــR-�ا�' (ــــ	��ــــ��)ــــ�ر�ÖVإE>ــــ�ل� :PCــــ,ق�ا�40ــــ,-�  - د

	��D|�ـــ�س��ـــ �أن�ا56ـــ��eـــ��<��ر�ـــ	�ا�4ـــ'J	�3 ا�ـــJ	�ا��Fـــ �tVو���xـــ���Xا56ـــ��eـــ��ا��Fـــ c�tVـــ>	�<ـــ=�cـــ>�ت�ا�4ـــR-�ا456ـــ��3ت�ا1�2ـــ

�tV ــF(ذات���ــ ق��-Rــ�وا،�tV ــF(ــ����ــ ق�Rــ�ح�و�ــ����xرAــ����	ــV و�Aــ��Rــ�زة����>�-Rــ�وا،�tV ــFــ��ا����eــ��ا56ــR��	د�ــ���-Rــ�ــ"�أK �D،

,1�v6"�أو��3*ار�<=�ا��أو��]d�Ê�å���3�	K<�دو�	ا��1د���� .	�ا��1<	��

�ـ �ا��ـ"رة��Cـ�Bا+ـ�ر(	��ـ��ا��ـ*ارات�ا�1'�ـ	�4��3,��ـ	�ا��,ـ	�و�ا��1',�),ـ	��'+ـ*(	�ا4ـ���*�LDـ��و�aـ=�F(uـ��)'ــ&�:ا�0ـ��v!�ا��Nـ�ل-Yــ�

�	)�~+ .ا��"رة�إ�BXدرK	�ا�J,4*ة�أو�ا�*3�E	�ا

15�ـ� -وFـ,ق�PC: ـ لcAــ����cوا4 6ـ�رة�أو��¢x*ـ=�ا�ـ>�	
�ـ��ا�+ـ�ة�ا���19ــ	�ا�1'�ـ	�3��ـ ق�ا'a,ـ	�ا��ــ��Tـ-��ـ�-�ا<��(Rـ��<ــ=���ـ��ا��4ــ


��ا�+�ة�AمE. 

��bأ/��ل�إ/�اد�ا������ت�ا�����-3-3�^  

�ــ��ا� اEــ�rا��ر�ــ	�ا���ــ,y	��Y��'ــ������2,ــ�rا456ــ��3ت���',ــ	�cــ1
	��'���ــ	�إذا�<ــ���ــ-��ــ�-�ا���Yــ����Rــ��K,ــ"ا�،و�ــ%ا��3ــ ع�ا���Hــ,-�

b�1ــ ل�3ــ�3v6�1ــ	�؟و<ــ��ا�ــ%ي��2ــ�v6�1>�mــ�b؟و<�ــ2��Êــ��mا��وا�ــ%ي��� دوdــ��إXــ3�K��Bــ	��ــ=�A�ــæ'	�ا�1ــ�دة�<ــ���ــ��اRــ�م�؟<ــ=��ــ �ا�'ــ

  .ا��,�م��3v6�1	�؟

r,�2ا���Z,�>�����k"(�Tأي�ا���	ف�ا�+*:�ت�ا���19*Q�=>�	1�2 .و�m2���X����xا�~�ام�ا���H,-�ا��3�e'1�"اد�ا�3�456ت�ا

X����xـوcرA�eـV*Q�=ـــ��r,�2أ<��ا����r�2ـــ"ة�����m2ا���ـــ"�"�ا4ـــ
Kç��e*اءات�وا)�Pذ�ا��ــ*ار�9+�ن��K*اء�ا�%ي�� ف��Jـ
Q�=>�e*ف�ا

�ن�ا�k,ـ�ر�dـ ع�و���xـ���Xا��ـ*ار�9+ـ  Sous- groupsوإذا�:�ـن��,ــــ���ا2ــ���r�ـــــ� ي��Cـ��B*(ــــ�ت�)�9ــ1	�d�Ìــ V	��،أو�ا���2,ـ�r�ـ=�V*Qـ�eا��ـ"�Dــ�ت

�3*ا���أو�ا"ر�Kت��r,�2أو�ا���*��
 .ا���r,�2إ<���r,�2���3ا

 	�!ورة��^����Bا������ت� -4

  .� d�"K ��ن�أ���,�ن��K*اءات�ا���r,�2،ا���r,�2�A�eV*Q�=رc"ة�أو��=��eV*Q)*ا(-�ا�3�456ت��=��eV*Qا��"��Dت�

Pت����D"ا��ـــ�eـــV*Q�=ـــ�ـــ"ة�أو�cرA�eـــV*Q�=ـــ��rأو�ا���2,ـــ�	ـــv6�1
ـــ"أ�'>ـــ�ن��ـــ����ـــ�eا�aـــ=��� دdـــ��إXـــd�B>ـــ��ا���ـــ�.��ا���ـــ	�أي�d>ـــ�� ا

�ن���V*J��1ل�ا����3�	1�2  .ا�3�456ت�ا

��ق�ا���0�F��-.[�V/�BرA�ة� -4-1	 


�دئ�ا����,	�  :)*)�V*Q��a	�ا��3�r,�2 ا�J	�Aرc"ة���BCا



���ا��و����SCFا������ت�ا��������ن�ا���م�ا�
�	���ا���� 	�
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�ــ�ان�ا*ا1Kـــ	�19ـــ"�اv6ــ*د���ـــ���ـــ*:�ت� •>�BـــC�ــ ل�F56ـــ��ا���k"ـــ(�Tـــ*:�ت�ا��ــ+'��	V أو�ا456ــ��3ت�ا�4ـــ��	ا�>*د�ـــ�	
ا�2ــ�rأي�ا���ـــ

r,�2ا���Z,�>. 

• �é��

��ـ*ة�وا���ـ��<
��ـ*ة��ـ�����ـ	��د<ـ�ج�ا��4ـ�r�K100% ��TUا4ـ
	�ا4ـ���	�ا 
,�eV*Q�eا����<��ا�Caـ��أو�ا�+�<�،و̈J(�	������

��
Eل�����3|�	c� 6ا�	ا�, <,����	�1د� .ا���r,�2آو����� <,	�ا���r,�2أو��د<�ج��3

• r,�2���3�	�'1� .ا��vÅ,��ا���d����TU>��ا�, <,	�����ا��, د�ا

• �	1�2  .Ì-�ا��,�م�19*ض�ا�3�456ت�ا

،و:�ـن�)�2,ـ��rا456ـ��3ت� وا� �ـJ	  أو�ا��V*Jـ	��ـ��ا��ـ�Tا�ـ��t'�1<�ـ%�ز<ـ=�19,ـ"�و�ـ��ا� �,ـ"ة�ا4ـ��1'	��ـ��ا1�2ـ�ت�ا�Fـ���ة��Kـ*اءات�ه�%

��	,y��� .Q�=>�"1*ف�<�k�m�aرw���ë {�ة�ا

�ء�ا�4ــ�	،�إن��Kــ*اءات�ا��1ــ"ة��ــ��إ�ــ"اد�ا456ــ��3ت�ا1�2ــ	�،)��ــ�ز�3ــ��
Zء�و�ــ��أ(�ــ��<*(�Vــ	��ــ����ــ"اد،�و�u)�J'ــ�mأي�)�ــ�رV*�أو�)�Yــ��ات��أ�Ìــ

�	J� ���ة�وا�F�1�2ت�ا� .و�����X����x)�ءم�أ(����ا

 *Jه�ا�%�����T�ì��A��1Yإن�ا��	'k'+*:�ت�ا�"ا��	ق����ا�3�456ت�ا�>*د��JdG�	J�dا�3�456ت،�إن��r,�2ة���"�"K�	����:ء���Ìأ�=�a��	�V


�ر���3�45wت�ا1�2	��'�4	�ا��3�4	�Z,�>���Nا���r,�2أو��د<�ج��'�4	�ا��56,	���Gن��19�%kA3"ون�،N-1 . 

��ق�ا���0��V/�B].-��ا�0��PQت�� -4-2	 

��,ـــ	�]�1{ـــ���ـــ%ه��Kـــ*اءات�A(�ـــ���"اÌـــ	��3��رdـــ	�<ـــ�rا���2,ـــ�r�ـــ=�V*QـــA�eرcـــ"ة�،)��ـــ"ر��ـــ%ه��Kـــ*اءات�<ـــ=�<�§v,ـــ	�ا��Åـــv,���ـــ��ا���ـــ
	�ا

�BC���a(*(و����r�2
	�اc� 6	������*(	�<=��*:�ت�ا���  : �'+*:�ت�أي�ا

• �	�4'��	1�2��ان�ا*ا1K	���3�45wت�ا>��,�*(N-1 ؛ 

 ؛ �����4ب��Q�,��Gت�ا1�2	� ��N-1,2	�ا1�2	��'�4	�) ز�rÃا� •

• �*R+ة�وا�"ة����ا�*>��EA�BC��	2>" ؛]vÅ,��ا��"��Dت�<*(�F�)��V"ر��'+*:�ت�ا

• r,�2���3ص��k�TU��� ؛ا��vÅ,��ا

• 	1�2 ؛إ�"اد�<��ان�ا*ا1K	�ا�3�456ت�ا

• �	1�2  .Ì-�ا��,�م�19*ض�ا�3�456ت�ا

����vÅ�'م���Hإن��%ا�ا��r�2,ـ�'��	,yـ���Â3�ـ' ب�K,ـ"�uن�و�ـ"ه�ا��1ـ�رض�<ـ�Y���,��r=��"م�ا�4س�456�3ـ��3ت�ا1�2ـ	،�وF�PVـ*�ا��,ـ د�ا


�ر،�ا��1*ض�ا���e3�4 �<�> ظ����أرc"ة�<��ان�ا*ا1K	��ـ
"ا�	�ا"ة��Gن��19�%kأن����m2��	,��56ا�	ا��4.  

�r�2ـــ�3��3ـــ���ـــ �Hdـــ�م��'��2,ـــJ3�rـــOء�3�,ـــ$���J'ـــ�m<ـــ=�ا�	5wـــF>�rـــ>،�rـــ��ا���2,ـــK|�	ـــ ل�ا�4ـــ�Q�BـــC�ـــ��C)�Oـــ�م���,�ـــHd�eـــ,
J(

،r�2ـــو�ـــ��<�'>ـــ	�3ـــ�K*اء�)�*Vـــ*��ـــR*ي��'�ـــ"��Dت���ـــ"�Y�EGـــ�ء�3ـــ��1D���)Â,ـــ	��3�ـــ���1ل�3*<2,ـــ�ت�<+ـــ~�(	� ا���2,ـــ���rـــ���ـــ*(	�<ـــ=��ـــ*:�ت�ا

r,�2�'أو���	
����'�. 

��> ��	�����	FFP>ت������D"ا���eV*Q�=��r,�2اءات�ا��*K1�2ـ�ت��إن�إ�'�����%ا�ر�-�ا�> ا."��A(,ـ"ة��Cـc�BـA�",1<ـ�ن�(ـÂداة��'�4ـ,

�-vî6ة�ا��
).  

4-3- ��N�wا������ت���B���^  


Jـ	��3 ا�ـ"�ا���Hـ,-� ������	�ا�k,ـ�ر��ـ,�ق�ا���2,ـ�rو(,>,ـ	�)�2,ـ�rا456ـ��3ت�،�
�ـ�ï<ـ=�ا�Yـ*وري�]1,ـ�ن�<*ا�ـ��ا��1ـ�،(*>�rورة�ا���2,ـ��أن��ـ

�2
����eاJ��ورة�ا���R'�4>�r,�2	�<=�ا)��2�ن�ا����TUا��"2�D،�r:  

<Fــ5w	�ا���2,ــLÙ�rــ�-�3ــ����a-�ا�Caــ���ــ����',ــ�ت�ا���2,ــ�rو�ــ%ا��3�ــ���1ل�اJ1,ــ�ت���ــ���ــ*(	�<ــ=��ــ*:�ت�ا�2ــ�rو�ــ��:ا���Hــ,-�ا*(ــ�ي -

�	1Kا*���إ�"اد�<��ان�اkA.  

��<> !ــ	���ـــ���ـــ*(	�<ــ=��ـــ*:�ت�ا�2ـــ�rو�ــ%ا�<ـــ=�اKـــ���)P>ـــ,��<�1ــ�ه�:ـــ���'4ـــ'	�أ��ــ�ل�ا���2,ـــ�rوا���Yـــ����Rـــ: <*(ـــ�ي� ��ـــاا���Hــ,-�-

�"��ï¨أد�BXإ�e,�Y(و |�r,�2ل�ا�����.  

  :ا���0��Bا�.Kwي� -أ

,	��ــ�����ــ	�ا�ــ���1ل��V*Qــ	��ــ��ورة�ا���2,ــ�rا*(ــ�ي�،ا�+ــ*(	�Aم�آو�ا�+ــ*(	�ا�"ا<2ــ	�)Yــ����3�r'J<ــ���19',ــ�ت�ا���2,ــ�r،وDــ�eا*ا�ــ��ا�*.�4ــ

  :ا����,	�

و�ــــ%ا��3�ــــ"اد��E.�ــــ	�ا�+ــــ*:�ت�< !ــــ ع�ا���2,ــــ�rو)�"�ــــ"��V*Qــــ	�ا���2,ــــ���rــــ���ــــ*(	�داk'ــــ	��ــــ��<�ــــ,�Z: ا�2ــــ�rو<�ــــ"دات�ا���2,ــــ�r,�ــــ�� -

r,�2ا��. 

�ـ%ه�ا� Ìــ�.�e �ــ���ـ%ه�ا*�'ــ	�<ـ=�<*ا�ــ��أ��ـ�ل�ا���2,ــ�d�،rـ م��23,ــ�rا� Ìـ�.�eا�Yــ*ورV	�ا4ـ��1'	��ــ��)�2,ـ�rاJ1,ــ�ت،�و: )�2,ـ�rاJ1,ـ�ت -

�������(: 
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��ا �>r�2  .ن�ا*ا1K	������*(	�<=��*:�ت�ا

� 	2>"  .ا1' <�ت�ا�1'�	��49"ات�ا���4	��'+*:�ت�ا

� r�23�ن��*:�ت�ا�	���  .ا1' <�ت�ا�1'�	��1��3',�ت�ا

� 	c� 6ال�ا >Aات����[.   

  .�FEGءات  اJ1,�ت�اP�4"<	����إ��دة�اv6�1	�و �

- �	2>"و�mKأن�)~�K-��%ه��)ا�~�ا)2,�ت�ا��"و)��V:����3�4ت�ا�+*:�ت�ا���k�r�(�Tرج��"ود�ا�"ول�: )*�K	�ا�3�456ت��'+*:�ت�y�KA,	�ا

  .ا�3�456ت�إ�BX��'	�ا�+*(	�Aم�أو�ا�"ا<2	�

- BXإ��R<,�F(�=a���Tوا���	,y���  :ا��vÅ,�ت�ا

� �����¨�2(�BXدي�إ�(�Tوا���	v6�1 .ا���,,-�،وإ��دة�)�4,-�<=�ا�3�45w���¨�2�>�-�"�(��Kت�إ��دة�ا

� r�2
�د�	�3�ن��*:�ت�ا�r�2أو�3ـ�ن�ا�2ـ�r(intra-groupe) ا��1"��ت�وا���V 4ت�<=�ا��K]1"���ا�3�456ت�<�3�ن�ا�أي�ا��1',�ت�ا

�b(�:*و�. 

  .وإ�FEء�G��P"ام�ا�دوج�وا����.��ا�"اk',	�ا���	�دا��kا���r�2%ف �


�ــــ	�أ�Ìــــ�ء�إ�ــــ"اد�ا456ــــ��3ت�ا�>*د�ــــ	��2ــــ���mإ�ــــ�دة�اv6�1ــــ	�: Yــــ*ا.�mا�K'ــــ	ا� -J>ــــ���<ــــ��دام�Qــــ*ق�ا��Åــــv,��ا���ــــY'��TUــــ*ا.�mا�K'ــــ	��

	'K�  . �3��P"ام�ا�Y*ا.�mا

- �r,�2ا���Z,�>������������<�,�Zا��a���r,�2=�ان�)� د�ا�r�2إD��,vÅ[�BX*وق�ا���,,-�،:ا����[�Tا��1',�ت�ا����:  

وق�ا56,ـــ�زة���ـــ"�ا56,ـــ�زة��Cـــ�B�ـــ�"ات�ا4ـــ���	،�أو�)ñـــD�¢,5ـــ ا.��أو�dـــ اE[�ا��ـــ,-���ـــ"�ا���ـــ�زل��ـــ=��ـــ�"ات�ا4ـــ���	��'+ـــ*:�ت�وDـــ* 

	2>"  .ا

- 	c� 6ال�ا >Aل��<Eة:إ"cأن�)�"م��3|ر�	1�2  .<=�ا�Y*وري���"�إ�"اد�و)�"�-�ا�3�456ت�ا

- r,�2ل�ا�����ج�أ��d����	1�2  .�*ض�و)�"�-�ا�3�456ت�ا

  :Kw.7ي�i ا��Bا���0� -ب


ـــ	�]4ـــ~���rKأن:ـــ���ـــ*(	�]1ـــ"��4ـــ��3ت��k!ـــ1	���ـــ�دة�اv6�1ـــ	�و< ا�Dـــ	��� ا�ـــ"�ا�1ـــ*ض�وا���,ـــ,-��'��2ـــ�r،(�ـــ��Eا*<Fـــ5w	�ا���2,ـــ19�rـــ"�ا

�rا���2,ـ�Z,ـ��<�ــ��	ـ'k�2ـ ع�ا�+ــ*:�ت�ا�"ا�rا���2,ـ�	',ــ��ـ�ت�وإ)�ـ�م�,J1Aم�آو�ا�+ــ*(	�اJ1,ـ�ت�)*�ــ��إXـF>�Bـ5w	�ا���2,ــ��rـ��ا�+ـ*(	�  ،ا


1	�Q�=>*ف�ا�r�2وا��Y��3�T*ورة�)�
�rا�+*(	�Aم����ة�)�Y*�و���eD ا�"�ا���,,-�اkA%ه���	ا�"ا<2.  

III- ��� 	�
��Bا������تا�����ا�i� �0���P1�0غ ا��و����و��7"�!ا���"�!�ا���: 

1ــ������Rــ��cــ>	� ،�Kــ*اءات) K,ــ�bو)*�ــ,"�ا��ر�ــ	�ا��1',ــ	��ــ��ا���ــ
	�و�ــ��)�P'ــ���ــ=��إXــB��<ــ	�)ــ�دي��وإر�ــ�داتا1ــ������ــ���dــ�ذج��Dر�ــ�د��


,�,	�<1,�	��أو ا��1م�J(ت�u���BC������1  .ا�� �����3�b,K)���ول��K*اءات�ا�F,�	�ا���>,%�	��R%ه�ا

qت�-أو������ا��و����ودور��c��Yإ/�اد�ا���"�!�ا� 	�
  ا�

ــ���7ــ�"�!�ا�
�	ــ��uا��و��ــ�� -1L�IASC    :ــ"ف�LÙ�	'<4ــ���	ــ�H�>ــ���BــXــ"اد إ�4ــ�ت��ــ"ى��إ��
ــ��ا�+ــ*:�ت�واE�=ــ>��R>ا"Pــ��ــ=�اa�����<1ــ��

<1ــ������03<�ــIAS�b <1,ــ�ر�<���ــy,��دو�,ــ���41 أcــ"رتوEــ"� .1973ا�1ــ��-�،وEــ"�)ــ-�]+ــa,��ا��vwــ	��ــ���ــ�م��أd�ــ�ءا�
,�dــ�ت�ا��,ــ	��ــ���K,ــ��rإ�ــ"اد

��1���ا���y,	�ا�"و�,	�34(���)-�إc"ار�. <��'1	��r,�2�3ا�3�456ت<
��*ة��3�e'1�>���4<(SIC  ات����  �Ê��2002��	�ا��vw	�ا�"ا.�	���>4

2- �����1���و)V J*�ـ���1925"�� ا1�7IASB  :��X¡���7"�!�ا�
�	��uا��و�
,�eاJ(ء����"
،Räـ*ت��kAـ* ا�ـ
��1و]1ـ"���ا�ـ
���3���1ـ�ء��	�<=�ا�

�	K�56اBXإ��	ا�"و�,�	
���2'��<��1���ا>� ��"�"v6وا�+���ا،�	�vwا����,����,�[IASB ��*Vا���ـ�ر���وا�%ي�)��r��BC��)�ـ�bا4ـ�و�,	���Jـ V*�<1ـ��

�	���	�vwا���,a+[�-(�"E،و�	ا�"و�,��X�
	�ا�"و�,	��2001ا�����1���ا>�	�v6���>�����IASC  .  

��1���ا���y,	�ا�"و�,	�<1ـ������03<1,ـ�ر�<�Lـ���16<ـ=��أ(�ـ� وEـ"�cـ"ر���Lـ���3IFRSــــ���1���ا���ـ
	�ا�"و�,ـ	��3çـ�غ�اـ�IAS ���Xوا��
"��tا

�-Eر��Xا�"و�TU���
��*ة���'1�>31	��r,�2�3ا�3�456ت�و)-�إ���ء�ا1,�ر�ا>�r,�2���3�	�'1���1���ا
¢��"د�اF,�05������1>.  

�20)>4ــ���و) !ــ,¢�ا1ــ�����ا���ــy,	�ا���.�ــ	�وEــ"�أcــ"رت�أ(�ــ��<ــ=��إXــBوا��ــLÙ�Tــ"ف�� ��IFRIC)ــ-�ا�ــ��"اث��v6ــ	�ا��>4ــ��ات��'�1ــ�����ا�"و�,ــ	�(�ــ

4��ا�56"�ا�, م�<(.  

��l�v :ا������ت��B���0���P1�0ا�������ا��و� 	�
  ا���"�!�ا�


�V*Q�e	،��وا�>*د�	ا�� ا.-�ا��,	�ا1�2	�� 27و�eDا1,�ر�ا����TUا�"و��XرIAS 27    : �-E وا�N.د"�ا�P,ا�bJا������ا������ -1J(ـ���Caا�ـ"<��ا�

�<�ـ����ـ,¢��Rـ��ا�ـ��a-��ـ��ا�4,��ـ�ت�ا��,ـ	�وا��+ـ�,',	�و�Vـ ن��ـ%ا ��BCا�+*:�ت�ا���T)��رس��'��Lا�+*(	�<���3�E*��3�Ê�4	�اF56ـ*V	،�ا�+�<��أو 

  :3ـــــــــ

-  G�*��

,	��� ق�ا���tV Fأي�<��أو <��ك��ا�����*��
  .ا�56 ق��إ�X��K<=�� %�50> ق� ����ا
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��*ة��<=��� ق�ا���tV F%40ا({��<=��ا<��ك -
��*ة�أو�����ا
��ـ*ة���ـ���أو F3ـ رة�<
��ـ*ة��� Kـ"�أي��ـ*V&���'ـ& وu<ـ=�ا�+ـ*(	�ا���19ـ	�ا>

  .%40<=��ا({� 

-���,�
	��أو �kل�����ن�<����,��ن����<2'���دارة���3|�'
,	ا���Eا*  .ا��56	<2'��ا"�*��m4��=Vأو <2'��ا


	�ا��ر�	���3>��1-Eا*  .�*وط��Hd<,	�أو و)�42"����ا�J,4*ة���BCا�+*(	�و�eD��"�ا

���ا������ت�-1-1C,^اءات�.Iإ:  


"أ -4�3
	��A��T�ì ا�	�V� 6ت�ا��D"(ول�"Kول���3�4ت�ا����.��و"Kو�	,dا�� . R�100%%ه�ا��V*J	�� �ا���r,�2اv6{�ي��3�456ت�ا


'�é��"ات�ا���4	�:',��<=�ا�3�456ت�ا1�2	��إ�FEء ->. 

 .إ�FEء�ا��1',�ت�ا�"اk',	�ا��K�T*ت�3�ن�ا�+*(	�Aم�وا�+*:�ت�ا���19	�<���ا�+*اء،ا�
,r،ا�56 ق�وا�"� ن� -

3�ن�ا�+*(	�Aم�وا�+*:�ت�ا���19	�وا���T)��3�T�å����1ل�Q*ق�ا�+*(	�Aم� -�	�1�4' .)�2¨��ا�J*ق�ا���y,	�ا

ا�>*وق�ا��E	�ا���)2ـ	�<ـ=��ـ%ه�ا��1',ـ�ت��وا��ـ�T]1ـ�6¦�3 ا�ـJ	�',�ت�ا��J'���¨�2*ق�اP�4"<	��وإ�FEء�kA%����ا456
�ن�أ��Ìء�إK*اء��� -

	'K� .ا�Y*ا.�mا

-  A�rÃـ�ء�) ز�Ìـ�ء���أFEإ�m2ـ��Tوا��ـ�	ا�+ـ*:�ت�ا���19ـ�eـ��<ـ=��ـ��Tوا��ـ�	ـ,'EA�"ا.ـ Dاج�*Pـ��ا�-Ì�	,a'< ال�اc� 6	�و�%ا�3��4ب��� ق�ا

 .ا�r�2أو ��',	�)�',����3�4ت�ا�+*(	�Aم�

 .Aم)�"�"��Q�,��Gت�ا1�2	�وا���,2	�ا1�2	�وا��6�F�����T¤�ا�+*(	� -

1 -2-    ,Pا���c���,1ت�ا���C�4Qة��C,ا����  :ا�bJا���

• �3�ن�ا�+*(	�Aم�وا�+*(	�ا���19	���"<��|)�'&�ا�+ـ*(	�Aم�9+ـ���<
��ـ*�او���ـ��<
��ـ*��ـ��ا�+ـ*:�ت�ا���19ـ	�أ(�ـ��<ـ=�Fdـ�	E�1ا��	1,
Q�

tV Fق�ا�� ��. 

• �tV ـFـ ق�ا������
��ـ*�<ـ=�kـ�ل�ا�+ـ*:�ت�ا���19ـ	�|(�ـ��<ـ=�Fdـ>���
��*�او��>���+9�	,a'أ�
�ب��"م�)��,�eا�J,4*ة���"<��)� ن�ا

�4��*����LDأو  .ا�56 ق�ا���'	��'�����tV Fا�+�ة�ا

 ا.-�ا��,ــ	�ا �ــ"ة��'+ــ*(	�Aم�،�ــ اء�:�dــ�t)ــ�ر3��ÖVــ�غ��ــ=�ا��ــ ا.-�ا��,ــ	��'+ــ*(	�ا���19ــ	���ــ"<��]4ــ�P"م��ــ%ه�ا��ــ ا.-��ــ��إ�ــ"اد�ا��ــ •

�	<'�P>�	,��3ة�أ�~Dاو��*kإ�3غ�أ�ÖVر�(ام�"P��ا�my4òم،وA�	)*+ا��]P(�Tا���&'(�=���'�P(�3غ�أو��>~�ة���ÖV1"ة����)�ر>. 

 2-��w!¦ــــUـــ,د�ا�Pــــ��ا��cـــ,ق�Pا��IAS 31  : ��-ــــEر��Xا�ـــ"و�TUــــ���ا�ــــ"<���]4ـــ�P"م��V*Qــــ	��ا�56ــــ ق��ـــ��ا��1ــــ د�ا+ــــ~�(	��4�31ـــ�mا1,ــــ�ر�ا

�mـ�ـ������3D،م�A�	)*ـ*ف�ا�+ــQ�=<ــ�	ــKدو�
ـ"أ� �Cــ�Bا�+ـ*:�ت�ا��ــYP(�Tــ3�E*'��rـ	�ام��Rــ%ه�ا��V*Jـ	���ــ م��Cــ�Bأ�ـ�س�ا�ــ�
"ال�ا��,�ــ	��ا�1ــا

و���cـــ*�اF 6ـــ م�و���xـــ��u��XوKـــ د�F56ـــ[�ا���ـــy,	��4ـــ�"ات�ا4ـــ���	��'+ـــ*(	�ا��ـــ�T)YPـــ��r'��2,ـــ4�3�rـــ
	�ا�>�.ـــ"ة��Cـــ�B���cـــ*�cAـــ ل�

�	�V*Jه�ا�%��e,
J(ء���Ìأ�	,'EA.  

 ا�4,��ـــــ�ت�ا��,ـــــ	�و�إنا�+ـــــ*:�ء�،(�ــــ���أو ا�*3�Eـــــ	�)�ــــ ن�<�4ـــــ <	�3ـــــ�ن�ا�+ــــ*:�ت�ا4ـــــ��'	����3+ـــــ�رك��Cــــ�B�ـــــ"د�<�ـــــ"ود�<ــــ=�ا4ـــــ����ن��أن(�ــــ��

  .G)>�ق��أو ا�,(�,'�1	������dج��%ا�ا��+�رك�

<�ـــ���~ـــ�ك�ا�*�
ـــ	��ـــ��ا��,ـــ�م�V ����3ـــ��<ـــ=�kـــ�ل� ��',ـــ	�<1,�ـــ	،�آو �ـــ%ا�ا1,ـــ�ر��ـــ �vóـــ���ـــ*(	��3>*د�ـــ���ـــ=�)� Vـــ��ا�ــ����ر�وا6 '>,ــ	�وراء�إcـــ"ار�

�ــ �أن��ــ�-�)�>,ــ%�ذ�ــ&�<ــ=�kــ�ل���ــ"�<+ــ~�ك�،�وa�Vــ=�أن�)�ــ ن��ــ%ه�ا4ــ���	��ــ��أcــ ل��ــ*ا(	�)�Fــ��u�3�ــ����,	�،و�Vــ ن�ا�
ــ"���YDAــ��

���  .ا,.�v6	��cÒ ل�،�أو�)�"�-�<����4ت��d"�	��<�ت���uRز<	����>,%�ا��1"�ا+~�ك�<

2-1- ��w!¦Uد�ا�,Pاع�ا��,lأ:  

ا��ــ�T]1ــ د��'��E�1ــ"�=�و�ــ����kAــ*ى �ـ�P"ام�cAــ ل�واــ ارد�)�1'ــ�eا��1',ــ�ت�ذات�ا�4ــ,J*ة�ا+ــ~�(	��3:ا���1�ـ�ت�ذات�ا��ــ��.ة�ا�Uــ¦!��w  .أ 

���Â�3ام��"P���3�"E�1�>��:م� �V،و�	��4'>�	)*�b� cأ�،b3�	c� 6ا ،b3ـ�	ـc� 6ا<ـ�ت�ا�~�Gو��Vـ�رFوVـ�-�)�"�ـ"�ا�~�)�
ـ�ت� و�V��ـ��ا

��
E�=>�rE Vو�b,'��e<���"���mK �3�	�"E�1افا��*QA��	)�~+  . ا


ـ��أ(�ـ��<ـ=�)�cA�e'1 ل�ذات�ا�J,4*ة�ا+~�(	��3ـ"ى�وKـ د��ـ,J*ة�<+ـ~�(	�:ا�AF�w!¦U,ل�ذات�ا����.ة�  .ب E�=ـ ل�<ـcAـ���ـ%ه��>�BـC�

و�V��ــ�����ــ*ادات��Fــ���CــF��Bــ��b<ــ=��أن��ــ��<�E�1ــ"��ا+ــ~�ك،�وa�Vــ=اc� 6ــ	��1��3ــ"���cÒــ ل )�ــ ن�ا'a,ــ	�<+ــ~�(	� �ــ*V&�و���
ــ��<ــ�

��  .��b�F<=�ا�����,

�ـ%ه��إدراج�ـ���ـ*(	�ذات�ا�4ـ,J*ة�ا+ـ~�(	�،وVـ�-��أkـ*ى  إ�ـ�R<�تأي��أو �ـ�دة���3"�ـ	���4ـ��-�:ـ��<�E�1ـ"�: ا���w.Uذات�ا����.ة�ا���w!¦U  .ج 

���ر�����*(	�ذات��,J*ة�<+~�(	����:�"E�1��'��	,��  .ا����4ت����ا��vÅت�ا���,y	��E�1��'"�،وG�-�V�~�اف������LMا�� ا.-�ا


ــ�ن��d,2ــ	� ا4ــ���،�Rــ��(,��Lــ���ــ*(	��)Â�ــ���ــ%ا�ا��ــ ع�<ــ=�ا��1ــ د�ا+ــ~�(	���ــ�����ــ��bإن(�Tا��ــ�	ــ,���ــ��D~ــ�ة��أ����Rــ�و�Rــ��E ا.�Rــ��ا

	�,1>.   
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���ا������ت  -2-2 C,^اءات�.Iإ:  


ـــ"أ -��اd,ـــ	�وKـــ"ول��4ـــ��3ت�ا���ـــ�.��وKـــ"ول�)ـــ"��Dت�ا�V� 6ـــ	�4�3ـــ
	�ا4ـــ���	��اA��ìـــ�R��Tـــ%ه�ا��V*Jـــ	��ـــ �ا���2,ـــ�rاv6{ـــ�ي�456ـــ��3ت�ا


��*ة�وا���m4�(�T��eV*Q�=<1"ل�ا�>�."ة
��*ة�و����ا . ا

- �	1�2 .إ�FEء�<
'�é��"ات�ا���4	�:',��<=�ا�3�456ت�ا

ت�3ــ�ن�ا�+ــ*(	�Aم�وا�+ــ*:�ت�ا���19ــ	�<�ــ��ا�+ــ*اء،�ا�
,ــr،�ا�56ــ ق�وا�ــ"� ن�و�ــ%ا��4ــ�m<1ــ"ل�ا�>�.ــ"ة�إFEــ�ء�ا��1',ــ�ت�ا�"اk',ــ	�ا��ــK�Tــ*  -

r�2 .ا�4 ب�<=��kل��,���ا

- ��¨�2(���3�ن�ا�+*(	�Aم�وا�+*:�ت�ا���19	�وا���T)��3�T�å����1ل�Q*ق�ا�+*(	�
Q*ق�ا�	�1�4' .Aم	�ا

ا�>ـــ*وق�ا��Eـــ	�ا���)2ــــ	�<ـــ=��ــــ%ه�� �FEـــ�ء��'�1',ـــ�ت�ا��
�د�,ــــ	، ��2ـــ�¨���'Jـــ*ق�ا4ــــ�P"<	��وkAـــ%��ـــ��ا456ــــ
�ن�أ�Ìـــ�ء�إKـــ*اء���',ــــ�ت�ا -

	'K� .ا��1',�ت�وا���T]6�1¦�3 ا�J	�ا�Y*ا.�mا

 . Aم)�"�"��Q�,��Gت�ا1�2	�وا���,2	�ا1�2	�وا��6�F�����T¤�ا�+*(	� -

3-��1�7Kت�ا��T.Uا���c2§��رات�	6 IAS 28 : 

�� G�ــ����رات��ــ��ا�+ــ*:�ت�ا��<,'ــ	�وا��ــ���Tــ ن�LDــ���'�4ــ���*��4�28ــ�mا1,ــ�ر�ا���ــ�TUا�ــ"و��XرEــ-�ÌÂــ�م��)ــ��Tا��ــ�	ــRv6ا�BــC� ر���LDــ���)ــ-�G�ــ�


ــــــeو�aـــــ=���4ـــــ�t�ـــــ,J*ة�او��ــــــ,J*ة�<+ـــــ~�(	��'Lـــــ��،J���uــــــ�ة�ذات��و+�>�	Jـــــ�3 ا�	ـــــ) '�<�E�1ـــــ"��',ــــــ��bرأ�ـــــ��لا1,ـــــ�ر��CـــــG�B�ــــــ����رات�ا

وا]ـــ��Oـــ�-��39ا�ـــ�K*ة�K �3ـــ�mا1,ـــ�ر�ا���ـــ�TUا�ـــ"و��XرEـــ-����ـــ*اضا��ـــ��Tـــ�-�ا���ـــ
	���Lـــ��(����ـــ�ة� ��د��eا+ـــ~�(	�،وا�+ـــ�ت�ا��Ì'ـــ	،ا�Fـــ

�¢x*ا�����	ا��1د��	���3,���R��,E ا�4 6رة��أو.  

3-1- �wN�1�7Kا���w.Uا���"�
^���:  

 �}�1���b�yـ��¨4ـ�*���4�ـ��<
��ـ*�<��ـ*��Cـ�BوKـ د��أو <ـ=���ـ ق�ا��Fـ ��tVـ��ا�+ـ*(	�ا��<,'ـ	�9+ـ���<
��ـ*��أ(�ـ�  أو %20ا���Eء�ا� ��ÌÂـ�م��)ـ�

��L'��b�uت)-��إذا إ�
Ìذ�&�،�إ��a�ـ�ر��وإذا+�� ���uـ ن��ـ��bأنd�Dـ��b>~ـ�ض��34ـ���*� %20اEـ��<ـ=��إ�Lـ�:��td¨4ـ
	�ا'a,ـ	�اÌÂـ(��BـC�ـ�م��


�ت)-��إذا إuا�+*(	�ا��<,'	�Ìد��إ Kو ��ÌÂ3 ! ح�ا��.  

�� وV"ل���BCوK د�ÌÂ<��)�	ا��<,'�	ا�+*(�BC��*���4  :��C ��م��"ى�ا

- �*���4  .أي��,æ	�a�(-�ا�+*(	�ا��<,'	��أو  �دارة���<2'��)��,��ا

�4��*������',	�ر�-�ا�4,���ت����ا�+*(	�ا��<,'	 -  .<+�ر(	�ا

�4��*�وا�+*(	�ا��<,'	 -3�ن�ا�	>�Rا��1',�ت�ا�.  

�ن� -<ä �ن)
�دل�اVدار��	ا��<,'�	وا�+*(�*���43�ن�ا.  

3-2- �1�7Kت�ا��T.Uا��V/��u	�
  :ا�

�3�1د�ــ	��( ا'a,ــ	�أ�ــ' ب�4ــ�P"م�ا4ــ���*��أن	��2ــ�mا��ــ ا.-�ا��,ــ	�ا1�2ــ�إ�ــ"اد�ــ���rرات��ــ��ا�+ــ*:�ت��)ا� !ــ����'����ــ
	��ــ=�G�ــ�

  :���اu�56ت�ا����,	��إu  ا��<,'	�

���ر����ا�+*(	�ا��<,'ـ	�ا��ـ�T)ـ-�ا���Eء�ـ��<ـ�rوKـ د�d,ـ	�ا�ـ�L�>�]'Pـ��kـ�ل�ÌG¥ـ�Ê�+ـ*��ـR*ا�<ـ=�)ـ�ر��EG�ÖVـ�ء�،�إن -��Gـ�ءه��إذا��Eا�m2ـ�

�-Eر��Xا�"و�TU������رات����3,�	�ا��1د�	�39<=�ا��Kا��K*ة�و����D'�1,�ر�ا��Gس��%ه��,E�-�Vو.  

و���xــ���Xا���ــ
	���Lــ��)�ــ ن��27<ــ=�ا1,ــ�ر�ا���ــ�TUا�ــ"و��XرEــ-��10ا��ــ ا.-�ا��,ــ	�و�Dــ���'>�ــ*ة��إ�ــ"اد�ــ*(	�<1>ــ�ة�<ــ=��أuنا�+ــ*(	��إن-

�eD' بو�أ��-Eر��Xا�"و�TU���  .39ا���'>	�و����D'�1,�ر�ا

-�	1òرAت�ا�+*وط�*Dإذا�) ا�	,a'�4��*�إ�BXا��P"ام�أ�' ب�ا  :ا����,	��u���ج�ا

�4��*���b4<d*(	��أن  - أ�ن�آV*k=��*(	�)��19أو )�19	�<�' (	�����3<�،�� ن�اa�� .	�<�' (	��K.,���+*(	�أk*ى�و

���<�"او�	����� ق���م�أو إن�أدوات�ا'a,	�  - ب��*�� .ا�"�=�ا���T]1 د��'��4

�,æـــ	��Hd<,ـــ	���ـــ*اض��آي�ـــ"ى��أو  ا4ـــ���*��ـــ-���ـــ-�3�>ـــ�ôو�ـــ����ـــ ����,ـــ��F3ـــ"د��>ـــE�ô ا.�ـــ�bا��,ـــ	��ـــ"ى��v6ـــ	�ا�
 رcـــ	،�إن -ج

  .æD	�A�=>دوات�ا��,	����ا�4 ق�ا��1م�أيإc"ار�

���ا��و�����ª�C ا���0�l�¨©,"B,ع�ا�.����5و].ق�: ) 01(رI�b5�ول  	�
 IASا���"�!�ا�

  ا�.����5ا��4.-�-1

-	,
'�A�tV Fق�ا�� �����  

�ن��,�:��<2'��-,1[�BC����3"رة��BC2�(��3>��1و�	�ر��
	���m4ا��56	�دارةا�*3�E	�اEا*  . ،ا"�*V=�،ا

-	,
'�Aاو�ا)>�ق��"���eV*Q�=�.  

-�BC�ل� F5640ا%���tV Fق�ا�� ���=>"K ��uأي�<��4-��و *k��40'&�ا({��<=��أ% .  

 

�aWا��X7�O0ا�  

IAS 27 
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2-�wر�Uت�ا��T.Uا���cت����Yا���  

���4�ن�-  ا�+*:�ء�أو �"د�E',��<=�ا

  �G~�اك����ا�> ا."�-

  ا)>�ق�أو وK د���"�-

 ا��X7�O0ا�»���

IAS 31  

  ا��v�0!�ا��uرز  -3

  ا���4	�����Q�+¨ت�ا�+*(	�-

-�BC�ل� F56ا�EA 20% ��=>ل���رأ��LD�*���4  .ا�+*(	�ا

PCــــــــ,ق�(ا�,Hــــــــ������Bد�ــــــــ��

��W1ا�( 

IAS  28 

Source: Simon Paoli, La Pratique Des Comptes Consolidées, Edition Dunod, France ,P67 

 �§��v:������ا��و� 	�
��0�IFRS�Bا��������iغا���"�!�ا������P1�0ا� 


,ــ��eـ���2011< !ـ ع�إ��ــ�ء�و]1ـ ��Vو]1ـ"����ا�3ــ"اء�<ـ=��ــ�	�  IAS27-IAS28-31IASا1ـ�����ا���ـy,	�ا�"و�,ــ	�Jا���	ـ,d��>إ�r01<ـ�O<dــ�K2013�

�Xا��� �ا����BC�:  


¢�  IAS 27ا1,�ر� •cل�وأ"�IAS 27و��	-�ا�3�456ت�ا�>*د��ا�t�(IFRS 10��	1�2  .ا�� ا.-�ا��,	�ا


¢�)��tا�-� IAS 28ا1,�ر� •c"ل�وأ���	وا��<,'�	ر(�+  . ا�F"��	�أو ا����4ت����ا��d�,aت�ا

 .�+*ا:�تا�  IFRS 11ا��L���Õ.,���و� ل�إ�BX<1,�ر���3غ�ا���XرIAS 31 ���-Eا1,�ر� •

��b5ر�XOU(01)ا�  :��� IFRSا�4�®��ا�L�"�ة����"�!� �iغ�ا�����ا��و�

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
SOURCE:, application des normes IFRS 10-11-12 ,conférence call 18 avril 2013 disponible sur :www.finance.veolia.com 

 

  ا�P,ا�bJا������ا������ IFRS 10ا��������iغا����ر�ا�
�	���ا��و��� -1

�-Eر��Xا�"و�TU���4���ا��vw	�ا�"ا.�	� و��K27ء��%ا�ا1,�ر��,1 ض�ا1,�ر�ا<( SIC12 ��mEن��*ا�,a��	,��وLõ"ف�� !Jk�r ات�إ�"اد�ا�� ا.-�ا


�ب�ا���Tأدت�إRä�BX ر��%ا�ا1,�ر�<��(,��dت�"ة��A�=>و، ��C�:  

-�eـ,
J(ـ����	ا��1',ـ�	ـ�ر��
,ـR<>�eـ م�ا�4ـ,J*ة��,ـ$�اdـa���bـ=�وKـ د�(,ـ�ن��4ـ,�*J�Cـ�B(,ـ�ن� و�� SIC 12 و�IAS27اkـ��ف�اJ(ـ��ف�kـ%ا��ـ��ا�

tV Fق�ا�� ���	,
'�|�b)��>"م�ا�ر�-� .  

�����ا��و������P01ر-.�ا��� 	�
 P^ IFRS��b"ا���"�!�ا�

 ومــــــــــــــــــــــــــــــــالي ارحةـــــــــــــــــــــــــــــــــالب

10 IFRS - ا�������� ا�P,ا�bJا���

IAS 31- ت�T.Uا���cت���Y�1 ا����7Kا�  
SIC 13-��u5ت�ا�.ا�l��Wرك ا��U2��� 

28 IAS -  لكيانات المشاركةا  المساهمات في 

IAS 27 -��"د.Nا������وا����  ا�P,ا�bJا���
12 SIC -ن�ا�±�ص����Wا� Ad Hoc 

27 IAS - �� ا�N.د"�  ا�P,ا�bJا���

28 IAS -ــــــــــــــــ��cت���Y1ــــــــــــــــ�� ا��ــــــــــــــــ��7Kت�ا��T.ــــــــــــــــUا�
�wر�Uوا� 

IFRS 11 -ت��Tا.Uا�  
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1,�ر�رSIC 12 ��-Eو��IAS 27 ر��kG�-Eف����<>R م�ا�J,4*ة�3�ن�ا1,�ر�-�D27��BC�ة�*J,41*ف�ا���Lأ���	وا��+ـ�,',�	ـ,��ا���a-����ا�4,���ت�ا

��L®J+¨أ�=>�rD��>�BC�ل� F56ف�ا"LM.  

4���ا��vw	�ا�"ا.�	��أ<�<(SIC 12 ت�ا�������:*�����*:�ت�<=�ا��K¨+ـ�ط��أو و��Q	�ا�5Æ=��أو ا�%ي�)��'-���BCا��d�,aت�ذات�ا��*ض�ا6 �ص�<

*V Jوا���$�
  .��)*(�TØD��BCا��öDت�وا�r>��*Q�PأQ*اف�أk*ى �وا�5w	���+�ط�ا�+*(	�ا�*.�4,	� ا�

�-Eر�	ا�"ا.��	�vwا����4<(��a(*(121,�ر���ن��%ا���O[Âإc"ار�ا<V*1ن�ا���
���O%ا�ا>R م��"م�ا]�4ق�3J>��19ا���*��Tت�وا��öD����BCاQ�P*�وا

IFRS 11 �،�4ق��%ا[G"م��ع��dة� ��*ض�*J,4م�ا� R<   .�,$���V*1[�=�Y>��أ(���و! ���

���و /�Nء- 1-1u�0��7ل�ا� 

e
J� 	,ت�ا����u�56ا����uا�+*:�ت�إ��:�BC�1,�ر�  :�%ا�ا

  .EA',	(,�ن�)��r9:',��أو�a���,.�K,�ن�أ��r>�*k*ط�إ�3غ�أ÷�5ب�-

-�	cر 
  ���u-�)"اول�Aوراق�ا��,	����ا�

-"
>�eDو�	�R���ا��	���4  ��A,	�ا��y4,	�أا

-	,D*Hا��	3�E*ا� 

-�r>�	d<��ر�	1�2 .<��1��3���L."�ا��H* ا���'>	�ا>*Q	���"اد�ا�� ا.-�ا��,	�ا

1-2 -��� 	�
   I.اءات�ا�

  :�=�إK*اءات�ا��B86 ��=>IFRS10 ��r,�2أ��رت�ا�>�*ة�


�ءا�r�v6ا�cA�*c��1���Ca ل� -�A�،م F 6وا��Z,�>��<d����r)��Tا���	م�وا�+*:�ت�ا���19A�	و��*ادات��'+*(r,�2ا��. 


	��إBX< ! ع�ا��D�!��3�r,�2	��A�R-ا��
�1د� -��a���ا�A�R-�ا��	x 'J>. 

3�ن�ا�r�2وا�+*:�ت�ا���19	 -�	,y���  . ا��
�1د�ا��1',�ت�<�3�ن�ا�r�2وإK*اء�ا���2¨�����ا�J*ق�وا�4,���ت�ا


��ا���V*Q��R4<d27����"1	�ا�"<��ا�+�<��ا�F ص��3��P"ا<�����Rا1,�ر���%ه��K*اءات����إنE.  

  ا�U.ا�Tت� IFRS 11ا����ر�ا�
�	���ا��و�����iغ�ا������-2


ــ�V*Q�eــ	�ا����<ـــ��ا��4ــ�TUاو��ـــ=��أو ا�1'ـــ3�eــ��56 ق��ــ��ا��1ـــ د�ا+ــ~�(	��4�31ــ�mا1,ــ�ر�ا���ـــ�TUا�ــ"و��XرEــ-�J(ـــ�رك�+<ـــ���4ــ�a��3�Ê,ــ�ن�ا

��3~�)�
�ت�ا+~�(	�و��V�Vا6 ,�رات� �O[Â,�IFRS11ا1,�ر�ا�����TU)�� ق�ا',a	��eV*Q)ا�1د�	��	1'��
�دئ�ا  .�,�rYا


�ب�ا���Tأدت�إRä�BX ر�<=�3�ن��AIFRS 11  ��"2d:  

إن�اv6�1ــ	�ا���ــy,	��'~�)�ــ�mا+ــ~�ك�]��1ــ"��Cــ��B,�ــ��ا�~�)�ــ�mدون�Kــ �*�و<Yــ� ن�ا�~�)�ــ��mــ%�&��ــ���*!ــ	���1',ــ�ت�ا��ــ"����<ــ=�kــ�ل� -

�	'�,Rت�ا��
�(*(.  

-�	,'3�E��12����>�	)�~+
	���BCا��1 د�ا���3�ن�ا�� ا.-�ا��,	��+*:�ت��d�-R>��ا�~�(,�m��,'	�',��4>	��kG,�ر�3�ن�3"�'�ن����ا�	dر��  .ا

����ــ-2-1u�0��7ل�ا��b5و���ر�ا����	�
��111��ر�ا�   

��C����)و����	�"E�1[ت��
�(*(��R��Tت�ا���d�,aا���:�BC�1,�ر�
��e%ا�اJ�:  

�ª²ا�U¦!ك •  .)*)����m ن�Rv6	�<1,�	�أو�أ(����,J*ة�<+~�(	��',�b: ا�¦̂!

• �w!¦ـــUة�ا�.���ـــ��ا+ـــ�ر(	�ا��E�1"�ـــ	�ا�>ـــ�e�L'ـــ���'4ـــ,J*ة��Cـــ�Bا��+ـــ�ط�F�EGـــ�دي�وا��ـــ���u�Tـــ ن�|ي�<�E�1ـــ"��ـــ,J*ة��',ـــ��b:ا��ـــ

 ..9+���<�>*د

• �w!¦ــUــ��ا���G~�ا<ــ�ت��ــ��اx 'Jــ�ت��و )*)�ــ�m<+ــ~�ك���ــ ن��QÒــ*اف�ا��ــR��Tــ���ــ,J*ة�<+ــ~�)	��Cــ�Bا�~��(ــ�mا�56ــ ق��ــ��cAــ ل�ا:ا���1

�ن)�~+�ن�ا'�+ .ا��'1	���m�(�~��3و�e'JV���BC%ه�QA*اف�ا+~�(	����ا��1',	�ا


�D*Q�bن�أو�أ(����3+�ط�ا�F�Eدي�<1�ن���rYP: ا��P��ا�U¦!ك •K �3ي��� م�"E�1[�m�(*(� �	)�~+>ة�*J,4�. 

 .ا+~�ك�(	���BCا�Q� ��"�1*ف����ا��1"�ا+~�ك�و��b�J,*ة�<+~:ا�5��0��ا�U¦!ك •

���lت�� �4Qح  IFRS 12ا����ر�ا�
�	���ا��و�����iغ�ا����� -3w��c�´4ل�ا��,C ى.jأ   

�¢�4�O>"P�4ا�� ا.-�ا��,	���3,,-�� ان�ا�R"ف�<=��%ا�ا1,�ر[�Tن�وا���,aا����*+���T1' <�ت�ا����اcو� �:  

�3����4ت����ا��d�,aت�-   �	J
(*
,1	�اQ�P*�اQ ى*kA  

  -�	,�����رات�او�ا����4ت���BCا� !1,	�ا��Gه�%��*ÌداءاAن��و�,aا��BC��	�V� 6وا��X�  .ا

 3-1- ���u�0����4ت���:��7ل�ا�>�&'�(�Tت�ا���d�,aا�+*:�ت�او�ا���:�BC��e
Jان���m21,�ر���'	����*(	�او��"ة��* ��%ا�ا��  ::�ت�وا

  ؛ا�+*:�ت�ا���19	-     

 ؛)ا�+*:�ت�ا+~�(	�او�ا�F"��	�� (ا�+*ا:�ت�-    
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  ؛ا�+*:�ت�ا+�ر(	�-   

  -	2>">�����	'�,R>؛�*:�ت�  

3-2- �ªI�4حا���7,1ت�ا�,اQ ���¶·/ :m2� �-�"�(�	)*+ا��BC�:  

  :)�"د<1' <�ت�<�1'�	������3م�ا��1<	�وا���T-أ�   

  ا�J,4*ة���BCا��d�,aت�kA*ى <�����-

  ا��> ذ�ا5w ظ���BCا��d�,aت�kA*ى �أو <��� �ا�~�)��mا+�رك�-

 d ع�ا�~�)��mا+�رك-

���رات�����*:�ت�)�19	����-ب���u�3�e'1�(1' <�ت�> 

-�	,'EAق� ����	و<���4�r�2  (,>,	�)� V=�ا

  ا���,,-��-ج

-r�2�'م�� F 6ل�وا cA��1ل���ا��"رة����ا  

-r,�2ا���Z,�>����	'kت�ا�"ا�d�,a!�=�ا��	���4�3�	J
(*
,1	�اQ�P*�اQ  

  ا���4	����ا�~�)�
�ت�ا+�ر(	�وا�+*:�ت�ا���19	�-د

 -	���4�'���X�
,1	�وأ��,	�ÌA*�اQ  

-�	���4�3�	J
(*
,1	�اQ�P*�اQ  

  ا���4	����(,�ن�<�Z,�>�=�!��k"��u���,Rا��r,�2-ه

  -	1,
Q�-RD�r,�2ا���Z,�>��×��k"(�u�Tا���	'�,R  وأ��,	�ا����4ت����ا��d�,aت�ا

�3���4	����ا��d�,aت-  �	J
(*
,1	�اQ�P*�اQ.  

���Bا������ت�و��Qا���م�ا�
�	���ا�����:را¸����^  

��X�)
¥�Tا�v6ا.*��'��Hم�ا����TUواSCF (�-Eن�ر d�E07/11ـ�رخ��ـ����أوا�ـ%ي�3ـ"،=�ا1ـ�����ا���ـy,	�ا�"و�,ـ	�وا+ـ��e<ـ) 25/11/2007ا

�O<dــ�K�=ا�3ــ"اء�<ــ�bــ اد�<ــ=�2010ا��1ــ��3ــV K',ــ	���1926ــ ان�ا456ــ��3ت�ا1�2ــ	�وا456ــ��3ت�ا"<2ــ	�وا��ــ*ار�اــ�رخ��ــ��)  36اXــJ( )31��Bــ*ق��ــ��ا


	����ا اد�<=��2008���  .ا�3�456ت�ا"<2	�-ا��d�,aت�)r,�2-وا�1'�	���3د<�ج) 21-132إ1�BX-132(�� ا�"�ا���,,-�وا

ا� �,ـ"�ا�P'ــ���ــ=�ا1ــ������Tءا�ùــ��31و��27،28ء�ا��Hــ�م�ا���ــ�TUاـ��3�J>��Xــ��ــ��ذ(ــ*��ـ����3�Cــ�Bا456ــ��3ت�ا1�2ـ	�و�Dــ���'�1ــ�����Kـ

��1���ا���y,	�ا�"و�,	���3çغ�اـ���Xا����1ل��V*Q	�ا����<��ا���]����TU4�BCان�ا���Hم�ا����TUا����X-�،ا���y,	�ا�"و�,	�،و���������r>�Ê�Ëا

IFRS  و�)ــ���Xــ��ن��'��2,ــ�rو��ــ��ا�ــ"<��ا�+ــ�<��و�ا� !ــ��rــ��ا�1د�ــ	�،ر�ــ-�ا�>ــ�رق�ا��<¥ــ3�Tــ�ن�Eــ�d ن�ا��Hــ�م�ا���ــ�TUا��V*ــQ�eــ,
J(ــ���2(�Tا��ــ�ÖVر�

�	�"1��1���ا���y,	�اv6"�"ة�وا  .c"ور�ا

�ــ����ــ��ا�Jــ*ق�ا���ــ,y	��Dــ�Zو�aــ=��ــ��<Yــ� ن�ا1ــ�����ا�ــ%ي�)JPــ�ïا�+ــ���و�ر(ــ���Cــ��Bــ�mوواEــ�rا��ر�ــ	�أي��Cــ�B<>ــ��,-���aــ=�kGــ��ف�ا�,ــ م

��
E�=>دة� K >���  . و<�5wJFت��

IV-ال���A�Bا������ت�����B���^  

qأو :b"�P^ال����A�B��7 :    

�-R�ذات�أ�	ال��*(",c�	)*�SPAره���"Eل����% 80دج�،�32500000000*أ��	ـ,"ال�<'ـ&��'"و�ـc�	)*ل��ـ���)ـ-�ا���ـ�زل��%20<=�رأ�	ـ,�
�ا

�ــــ=�V*Qــــ�eا�ــــ"k ل�إXــــ�Bا�
 رcــــ	�وا���ــــ�زل���Lــــ���>�.ــــ"ة�ا4ــــ���*V=�<ــــ=�ا��4ــــ�ت��1999��Lــــ���ــــ=�V*Qــــ�eا�>ــــ�¢�ا�v6©ــــ��Oــــ*أس�اــــ�ل��ــــ���ــــ�	�

��dإ،�*V J(ال����",c�	)*��	�R>�=�a(،ص�� ¯Aي�و*+yك�ا��L®����	RK   .ج�و]�eV 4ا اد�ا�du",F,	�ا

��ـــ�mإ�ـــ�دة��,�'ـــ	�ا�Fــ,"�,	�ا*(�Vـــ	�ا�v6ا.*Vـــ	�وEـــ"�ا�ـــ�>�دة��ــ���ـــ%ا��Qـــ�ر�<ـــ=��dـــ���1982أ¨+ـــc�túـــ,"ال��ــ���ـــ�	�:Aـــ��ال�\Uــ�ة� - 1

��r¨ـ�F>)،ــ�ء، ا56ــ*اشY,
)*(,ــ�mاYـ�دات�اV ,56ــ	��'�"�ــ	�ا�ــ%ي�:�ـن��Cــ�Bو�ــ&�L®dGــ�ء���)1988ــ���ــ ل�إ�Lـ���ــ���ــ�	��4K(ـ*�4Eــ�J,�	� ا�ــ"ار�ا�

	Vو��,aت�ا�����F'��	,�Q ا��	ا�+*(��
E�=>. 


�c�t,"ال�<��4	��� <,	�ا�F�Eد�	�����1989��	�-cأ�	د��F�EGت����c��%,<�����1
����3�����,	�ا��4,���� EBEو)��(.  

>�ء�]1"��ت���BCا���d ن�A����T�ì'+ـ*(	�،�,ـ$��ـ�¢��Rـ���3+ـ�ر(	��ـ��:ـ����',ـ	�cـ���,	�او�)�2رVـ	���aـ=�ان�)�ـ ن�ذات�)-�إ!����1993��	�-

  .'c	� ! >�r>��k�=>��Ä���KG��Rل�إ¨+�ء��*:�ت�K"�"ة�او�D*وع�


, ),�ــــ�ل�(ث�Dــــ*وع�و!ــــ��t1ــــ*(	�cــــ,"ال�<JPــــ�Zإ�ــــ�دة�ا�R,�'ــــ	�أ�ــــ>*��Cــــ�B)� R'Vــــ��اXــــ�B<�2ــــc�rــــ��H���Äــــ-�Ìــــ� ��1997ــــ���ــــ�	�-��dر<ــــ�ل�،ا�D

&,( ,xو،(   



���ا��و����SCFا������ت�ا��������ن�ا���م�ا�
�	���ا���� 	�
 /.-,ة�ر(��: ا                                                                                            IAS/IFRS  وا���"�!�ا�

 

 2017/18: ا���د                                                                             387                                                                  ��1�7ا��1,م��4056د"��وا��2��!�وا��1,م�ا���0ر-������

 

��ال،(�ـ����E20%<ـ9�t+ـ*اء��2010و�ـ���ـ�	��%59رc�t1D,"ال�<=�������L®Fرأ���ل�� <,"ال�ا��BX"ود�����2009��	�-
<ـ=�رأ�ـ��ل��ـ*(	�ا�

�=>� �D�(�	)*ل�����رأ�=>��L®F��=>�t1D38.75ر%��BX44.51ا% .  

  .  %60ا3��ال�إ��BX"ود��رc�t1D,"ال�������L®Fرأ���ل����2011��	�-

-�O<d�K���2014ص��F�>G�eV*Q�=����*)ذ�O[A�b�و*Dال����إد<�ج�",c�r�2>ر<�ل�و�3, ),&�( �*ع��D،ل��( ,
��dا(.  

2-���w.Uا��Xjدا��uا�����	�
  ا���م�ا�


	�ا� �"ات����>� ��	
���
����eاJ�ـ"د�<ـ=�و�uـ�ت�ا�ـ Q=�و��ـ��و�ـ"ة�<���ـ
	���,$�ان�ا� �"ات�<��+ـ*ة��{ـ� �   Succursalesإن�ا���Hم�ا


�Qـ�ت�3ـ�ن�<'��4	��kA�=*ى�و������L	�ا��4	�)� م�K�3*اء�ا������r,�2ا�*���Ä���KGوإK*اء�ا��ر�xت�3�ن�ا� �"ات�D,�ـ���Pـ[�ا���ـ�زuت�وGر (

  .�Hم�ا����TUا���X)��زuت�وار)
��Qت�3�ن�ا� �"ات�ا�F ص��3��P"ا<�bو�eDا���18/ا� �"ات�و�%ا��3��P"ام�ح

3-Tا.Uالا���A�Bت������ :  

��	ـــ�ت -3-1	��wـــ.اU: ا��	ـــ�ن�)��,ـــD،�rـــ�ـــ ح��'� �Q��>ـــ�d*3�BـــC��1ـــ�����,ـــ����Tـــ,"ل�ا��ـــc�rـــ[�<�2ـــPـــ����,D��ý,ـــ~�ا)�<�ـــ ر�ا�	ا�+ـــ*(�	ـــ,��(

���>ـ�ت�ا�4ـ��3	���Eـ�����3ـ,¢�ا4ـ�Bþ<ـ=�ا�+*ا(	������<� را��� ا�r>�eDا��,��b(�K،وا�rEا�4 ق�،و(%ا�أ�"اف��*:�.�bا��c�Pـ���'1{ـ��<ـ=�ا��


��ــ* ��LÙ��Eــ�ت��ــ*ا(	�K"�ــ"ة�<
�,ــ	��Cــ�Bا����<ــ��3ــ�ن�ا�+ــ*:�ء،�إ�E<ــ	kــ�ل�>�tــ�(�Tا��1',ــ�ت�ا��ــ�	ــ�"ا<�وا�	دود�ــ*�V اKــ"�<�2ــc�rــ,"ال�و .ا


,ـــ	��ــــ��'�|�xو�Tوا�ـــ"ة�(�4ــــ��-�ر©�ـــ��	ــــ���ـــ*(��T<4ـــ��-�ر.��ـــ��	ـــ>F303ن�،و �ـــ*:�ت���ا��E+ـــ�ت��KرVــــ	����,ـــ��<ـــ��rــــ*:�ء�آkـــ*V=��¨+ـــ�ء��ــــ*(�

ان�ا�+ـــ*ا:�ت�ا��ـــ�TأR>�Eـــ��ا�2ـــ��a(�rـــ��Tأ�ـــ��ل��"�ـــ"ة�،�ـــ*ا(	�cـــ���,	�و)�2رVـــ	�،<ـــ�¢�.<ـــ=�اKـــ��]�J,ـــ	�أ4Eـــ�م���K,ـــ	�<�P'>ـــ	��K02"�ـــ")�ن�

  .وا<�,�ز�ا�*k[�وإ¨+�ء��*:�ت�<+~�(	�

��ال� -3-2A��w.)ات��Cو:  

b5.ات  ا��C,ا�������ا�,C�ات  bا�.5  ������  

01  -�Ä���KG�*�  UCE<*(��ا�� ز��rÃ'+*ق�-  07  ا

 < ��d��rEج�ا56*اش-  UCO   08<*(��ا�� ز��rÃ'�*ب�  02

03  -�Z� '��rÃا�� ز��)*>UCC  09  -ء�Y,
   ��d��rE >DEBج�ا�"ار�ا�

  <"�*V	�ا�1
 ر -  ��d��rE >  10ج��*��ل-  04

05  -�	�,J�4E�*4Kج���d��rE >GDC  11  -	�,J�4Eج���d��rE >  


, ),��ل-  06��d12  ا  -�rE >ج��d��	3���  

  ا��T.Uت�ا��0¸��-3-3

 �V7�!¹wوع���.Q��c2§��ر�	650% 

�0��نا�  �º-²¡^�ر	رأس�ا��ل  ا��0��c���Y�0ج��5ع�  ا���l   ت��Ci7  

SOMEDIAL 1994  59% 	,du",Fا��	���Fا�  ����	������  

  <� E>	��"ا�اP{�  ا���F�	�ا�,du",F	 IBERAL 2003  99.997 % ا"�u!ال

3-4-��w!¦Uد�ا�,Pا����c2§��ر�	6  

�0��نا�  �º-²¡^�ر	ا��0  ��Yرأس�ا��ل ا�����c  �0ج��5ع�l   ت��Ci7  

WPS (sanofi) 1999  30% 	,du",Fا��	���Fا�  ����	������  

PSM(pfizer) 1999  30% 	,du",Fا��	���Fا�  ����	������  

TAPHCO(spimaco-ACDIMA-JPM)  1999  44.51% 	,du",Fا��	���Fق  ا��JdG�	'�*>���  

SNM(koweit)  2012  49% 	,du",Fا��	���Fا�  	�ا�"را�",E  

  jF.ى ا�����Yت�-3-5

  ��5ع�ا�»�Uط  ا�����c���Yرأس�ا��ل  ^�ر-�ºا��0	²¡  ����ن

ACDIMA 1999  0.43 % 	,��>�	4��>  

Algerie-Claearing 2000  02.34 % 	,��>�	4��>  

NOVER  1995  04.40 % ج�Kا���	���c  

3-6- ��N40إ]�ر�ا���c��1�  (.�Tت�ز7

  ��5ع�ا�»�Uط  ا�����c���Yرأس�ا��ل  ^�ر-�ºا��0	²¡  ����ن

JORAS 1999  30% 	,du",Fا��	���Fا�  

SAIDAL-SOLUPHARM 1999  30% 	,du",Fا��	���Fا�  
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4- ��u0ت�ا�����ال�6	¦!ا^�A�B��7ف�.[�V7 :  

��Xا��� �ا����BC�و����	ف�ا�+*(*Q�=>�	1
��3����4ت�¨G�]'P�4�~�ا)2,�ت�ا�	1'��  :<=��kل�اv6"اول�أ��ه�وا

4-1-������ل�و���)���3�e'1+*:�ت�ا��4D	�و)����Tإd�BX>������ا��+�ط�أي�ا��+�ط����dج�ا�Fـ,"�O¨uا Kـ���b�ـ�1 :ا���sPQF�X7�O0إ	¦!ا^

 IBERAL ،SOMEDIAL ،WPS (Sanofi)،Psm(pfizer) ،Taphco (spimaco-ACDIMA-JPM) ،SNM(koweit)ا�y+ــــ*ي�و�ــــ%ه�ا�+ــــ*:�ت��ــــ��

،JORAS ،Saidal-soulpharm .  

  

���ا�7�O0ــ�Xا���ــ,دي-4-2��Eــ�م�<�2ــc�rــ,"ال���E�3ــ�ء� ا�FFPــ	��ــ��ا��Kــ�ج�و�ــ���ــ*)	��  �NOVERــ���ــ*)	����ــ~�ا,2(	C2�(ــ��Bــ%ه� :ا	ــ¦!ا^

ــــ� و�ـــ%ه�ا�+ـــ*(	���Rـــ��دور�أ��ìـــ���Tـــ��cـــ���	�<ـــ اد�ا��1
æـــ	�ا�1'�ـــ	����3ـــ�رورات�ا��K�K,ـــ	�و<�P'ـــ��G�ـــ�u��1ت�kAـــ*ى��4.4%<4ـــ����ت�)�ـــ"ر�3ـــــ

c�r�2,"ال� .  

4-3-�d10ا��ــ�X7ــ�O0ا�������ــ��ا��Jــ�ع�اــ���Xو��ــ����ن�ــ*(��ن�)�+ــ��Jو��ــ��  Algerie -Clearingو�ACDIMAــ���ــ*(	����ــ~�ا)2,	�ــ%ه� :ا	ــ¦!ا^

�	
4�3�-R����رأ����	���4�ـ �)� Ãـ�rا�>Hـ	�ا��,ـ	�و�ـ%ا����',ـ���A��ìـ�T�Cـ�Bا��ـ ا��Xوا�Rـ"ف���%2.34و��%�0.43*(��ن��Eم�<c�r�2,"ال��3

�r�2  .اQ�P*ة�وا<��Fص�ا�4, �	�ا�>�.Y	��=�ا��,��Kت�ا

�Oـــ�Xا���ـــU��Bـــ.A��wـــ��ال -5Y :�t4ـــ���	ان�ا�+ـــ*:�ت�ا���19ـــ��ôـــ��d�b'<ـــ�ـــ¤�أ� )��'ـــ&��Rـــ��ار)
�Qـــ�ت�<��,ـــ	�D,�ـــ��L�,3ـــ��و <ـــ=�kـــ�ل�ا�+ـــ���ا


��*ة>�	3�Eر��L'�)��رس���L�a��19و��=���RY19��,��>�	'F<�>"ة��*:�ت��م�<����4ت����A�	. ا�+*(�	ـE��ـ��R��t4���	19ا�+*:�ت�ا����=aو�


��RY1ا�
��1أي�K (�u"��*:�ت�)�9���	V d�Ì�	1sous- filialesال��",c�r�2>ف�*Q�=>ة���y� .<����"ل���BCا�
�,	�ا�+�1�,	����ا�
�,	�ا

�b5ر�XO))02 (:�XO�Yال��A�B��7 

  

  

  

  

  

  

Source:   

  

  

�V7اد�ت��إ/��Yول�ا����I�`a/ء����ªا����  

 . �12 �¤�ا�+���ا�
,�¨�Oأن�ا�+*(	�Aم�أو�ا�+*(	�ا���Y3	����ا� �,"ة�ا��'	�����رس�]4,���ا����4ت�ا�� �	��'>*وع�

  

�b5ول�ر�Lال�: (02)ا���Aت���Y��7���c31/12/2016  

 ا��T.Uت

 رأس�ا��ل
 ا�����Yت

 

 /�د
¼1uا� 

 /�د
¼1uا� 

bZ	F bZ	F 

 ا�N.وع-1

EDIC 500 5 000 000,00 500 5 000 000,00 

IBERAL 55 276 552 760 000,00 55 275 552 750 000,00 

SOMEDIAL 21 718 2 171 800 000,00 12 813 1 281 300 000,00 

 I 2 729 560 000,00 1 839 050 000,00ا���,ع�

 أj.ى ��Y��7ت�-2

SAIDANORA 5 000 150 000 000,00 2 450 24 500 000,00 

TAPHCO 165 165 1 083 484 400,00 63 510 416 625 600,00 

SAIDAL SOULPHARM 15 000 150 000 000,00 5 250 52 500 000,00 

P.S.M 9 120 912 000 000,00 2 736 273 600 000,00 

ALGERIE-

    EDIC 

 
SAIDANOR

A 

    ة الامــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالشرك

JORAS 

SAIDAL-SOULPH 

P.S.M 

 

0.411% 

99.99% 

30 % 

2.34% 

30%  
30% 

    NOVER 

     TAPHCO 

IBERAL 

      W.P.S 

 

SOMEDIAL    
SOMEDIA

ACDIMA 

35% 

100% 

49% 

4.40% 

59% 

44.51% 
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W.P.S 42 620 426 200 000,00 12 786 127 860 000,00 

JORAS 15 000 90 000 000,00 4 500 27 000 000,00 

NOVER 288 000 288 000 000,00 12 672 12 672 000,00 

ALGERIE CLEARING 240 000 240 000 000,00 5 625 5 625 000,00 

ACDIMA 9 000 37 44 667 575,00 

 II 3 339 684 400,00 985 050 175,00ا���,ع�

 175,00 100 824 2 400,00 244 069 6 ا���م�ا���,ع

  

�b5ول�ر�L03(ا� : (��aW7¾�ا��ا���P-.���B���01��B��^���¸�^ت���T.) )X7�Uا�( 

 ا��T.Uت

 ا�����Yت�ا�P��7 رأس�ا��ل�
��uا�»�ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ا�¿,-�
 /�د

¼1uا� 
 /�د

¼1uا� 
bZ	F bZ	F 

            ا�N.وع-1

100,00% IBERAL 55 276 552 760 000,00 55 275 552 750 000,00 

SOMEDIAL 21 718 2 171 800 000,00 12 813,00 1 281 300 000,00 59,00% 

 I   2 724 560 000,00   1 834 050 000,00ا���,ع�

             

�b5ول�ر�L04(ا� : (B��^���¸�^ت���T.)د����������BH,ا���P-.���B���01� )���W1ق�ا�,PC( 

 ا��T.Uت

 ا�����Yت�ا�P��7 رأس�ا��ل

 /�د ا�»���uا�¿,-�
¼1uا� 

 /�د
¼1uا� 

bZ	F bZ	F 

 ��Y��7ت�أj.ى -2

SAIDANORA 5 000 150 000 000,00 2 450 24 500 000,00 49,00% 

TAPHCO  165 165  1 083 484 400,00 73 510 482 225 600,00 44,51% 

P.S.M  9 120 912 000 000,00 2 736 273 600 000,00 30,00% 

W.P.S 42 620 426 200 000,00 12 786 127 860 000,00 30,00% 

JORAS 15 000 90 000 000,00 4 500 27 000 000,00 30,00% 

NOVER 288 000 288 000 000,00 12 672 12 672 000,00 4,40% 
ALGERIE 

CLEARING 240 000 240 000 000,00 5 625 5 625 000,00 2.34 % 

 II 3 189 684 400,00 953 482 600,00ا���,ع�

 600,00 482 953 400,00 244 914 5 ا���,ع�ا���م

�b5ول�ر�L05(ا� : (B� ��Y��7ت�7�!�À�C��c���7�ود�ا���0

 ا��T.Uت

 ا�����Yت�ا�P��7 رأس�ا��ل
��uا�»�ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ا�¿,-�
 /�د

¼1uا� 
 /�د

¼1uا� 
bZ	F bZ	F 

ACDIMA 9 000 37 44 667 575,00 0,41111% 

�b5ول�ر�L06(ا� : (�B���� (��Y��7ت�7�!�À�C��c���7�ود�ا���0N40ا���� )(.�Tت�5

 ا��T.Uت

 ا�����Yت�ا�P��7 رأس�ا��ل
��uا�»�ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ا�¿,-�
 /�د

¼1uا� 
 /�د

¼1uا� 
bZ	F bZ	F 

SAIDAL SOULPHARM 15 000 150 000 000,00 5 250 52 500 000,00 35,00% 

EDIC 500 5 000 000,00 500 5 000 000,00 100,00% 

��� 	�
  :ا������Lا�

Aم�وا�+ـ*:�ت�ا���19ـ	�<ـ4��rـ�ب��'+ـ*(	�  % �100ـ�-�ا���2,ـ���rـ��ا456ـ��3ت�� (02)4���3ـ
	���V*Jـ	�ا����<ـ��ا�+ـ�<��اـ%: رة��ـ��اv6ـ"ول�رEـ-�-
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�	,'EA�".ا D.  

-�=>��})A����4ت�  :�V*J��rYP�D	�ا� !����rا�1د�	��(���� �< �¤����اv6"اول�أد�dه��% 20أ<���3×��ا

�b5ول�ر�Lرق�ا���د��) :  07(ا��Qب���C ��c31/12/2016 

��  ا��T.UتQ�4ا���¾J�0 ا���u�\% ¼1uا������Y ا�

TAPHCO -75 709 784,00 44,51% -33 698 424,86 

P.S.M -487 948 723,80 30,00% -146 384 617,14 

W.P.S 296 656 453,13 30,00% 88 996 935,94 

SNM -3 322 533,93 49,00% -1 628 041,63 

NOVER -111 704 200,46 4,40% -4 914 984,82 

ALGERIE CLEARING -17 745 413,77 2,34375% -415 908,14 

JORAS 18 989 305,35 30,00% 5 696 791,61 

 249 348 92- 897 784 380- ا���,ع

  

 ا��T.Uت
 ا�±�7F��A,ال

�1�ات رأس�ا��ل�F �Á��0I6	��7bZ,ع����� 	�
����ا�Pال ا���A��4C b�Pز-�دة�ا� 
31/12/2016 

P.S.M 2 580 704 279,31 30% 912 000 000,00 273 600 000,00 774 211 283,79 500 611 283,79 

W.P.S 1 884 562 803,96 30% 426 200 000,00 127 860 000,00 565 368 841,19 437 508 841,19 

NOVER 1 121 147 650,19 4,4% 288 000 000,00 12 672 000,00 49 330 496,61 36 658 496,61 

 621,59 778 974 621,59 910 388 1 000,00 132 414 000,00 200 626 1 733,46 414 586 5 ا���,ع

 

�����Nرق�ا���د��� 	�
 ا������Lا�

 ¸���ا�����L   ا/�دة�ا�����Xu5 �Lا����AF �L,ل 

    V"�7 VJدا   

�3�1د�	��r! ��3�	> �>"ات���-	ر(�+ 621,59 910 388 1 0,00 621,59 910 388 1 0,00 ا�+*:�ت�ا

	�5w>ى�و�� ق�*k175,00 518 691 000,00 132 414 0,00 175,00 650 105 1 <����4ت�ا 

 ¸���ا�����L ا������Lإ/�دة �Xu5ا�����L ا�±4,م

V"�7 VJدا 

 �Q 0,00 0,00 1 067 126 870,62 1 067 126 870,62رق�ا���د��

��Q�4ا�����2 075,06 007 650 1 249,04 348 92- 0,00 324,10 355 742 1 ا�

¾J�0 ¸���ا�����L إ/�دة�ا�����Xu5 �Lا����I �L�ول�����Cت�ا�

V"�7 VJدا 

 ��4C 1 742 355 324,10 0,00 -92 348 249,04 1 650 007 075,06ا��T.Uت�ا�,�BH,7��/,Hا���د�����cن�ص

 ��Cب��Qرق�ا���د��

 974778624,6 ا���د���Qرق�

���2 92348249,04- ا�

 �Q 1067126874رق�ا���د���^�	²¡

�����.-��Pا�,������BHد��� 	�
�iت�ا�LÆ2ا�  

 ا��اVJ ا��"V ا	�bا����ب ا����ب

�ات�������BH,�����7,P7د��� 265000	-�wر�Uت�ا��T.U621,59 910 388 1 ا� 

 000,00 132 414 وPC,ق���Y��7�P��7ت�أj.ى� 262000

 �Q 974 778 621,59رق�ا���د�� 107000

 �Q 92 348 249,04رق�ا���د�� 107000

 ��4C 92 348 249,04ا��T.Uت�ا�,�BH,7��/,Hا���د�����cن�ص 670300

 870,63 258 481 1 870,63 258 481 1 ا���,ع

  

���ا�±���L����1����HأA,ل  /�����C�.AتlاÇا�� 
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 AF,ل 
31/12/2016          

  
�Lا�������¸ 

 
 ق�م�ص

����I1¼�اu7 ت�ن�ق�lوÈ7ت��Ti0Yق�م�ص ا V"�ا� VJا�ا� 
 

�ات�������BH,�����7,P7د���	-�wر�Uت�ا��T.U621,59 910 388 1 0,00 621,59 910 388 1 0,00 0,00 0,00 ا� 

 299,68 907 634 000,00 182 248 2 0,00 299,68 089 883 2 875,32 610 56 175,00 700 939 2 وPC,ق���P��7أj.ى ��Y��7ت�

 275,03 397 798 3 293,98 873 43 0,00 569,01 270 842 3 688,51 430 755 1 257,52 701 597 5 ا���iء

 jÉ 1 488 084 268,53 0,00 1 488 084 268,53 0,00 236 875 759,97 1 251 208 508,56.ونا��",ن�

���ا�±�4j��L����1����H,م /�����C�.AتlاÇا�� 

 ا�±4,م
31/12/2016 

�Lا�������¸ 
31/12/2016 

V"�ا� VJا�ا� 

 �Q 0,00 0,00 1 067 126 870,62 1 067 126 870,62رق�ا���د��

��Q�4ا�����2 075,06 007 650 1 0,00 748,28 921 87 823,34 928 737 1 ا�

�7 �"�I�V7�XP" -406 548 241,64 0,00 13 609 543,33 -392 938 698,31 

��Jا,Q��15F 0,00 0,00 1 015 179 929,35 1 015 179 929,35 

 580,68 529 629 2 0,00 293,98 873 43 874,66 402 673 2 ا���iء

 jÉ 3 749 803 618,74 236 875 759,97 0,00 3 512 927 858,77.ونا��",ن�

  

¾J�0 I�ول�����Cت�ا�
31/12/2016 

���1��ا�������Q�4ا�����2 823,34 928 737 1 ا�

��156����2l 4 426 500,76 

 ��4C -92 348 249,04ا��T.Uت�ا�,�BH,7��/,Hا���د�����cن�ص�

���1��ا�������Q�4ا�����2 075,06 007 650 1 ا�

  

  :ا�±�^��

�r�2ـ>�BـC��	ا��56ـ�	ـ�ـ�ل�دراk�=و<ـ�	ا�"و�,ـ�	,yـ���3�ن�Fdـ ص�ا��Hـ�م�ا���ـ�TUاـ���Xوxـ�ن�ا1ـ�����ا�	dر��cـ,"ال�<=��kل��%ه�ا�"را�	�وا

��ر�ـ	�ا��1',ـ	��ـ��و�ـ"���<ـ=�)�aـ=�<ـ�D،�r'��2,ـ��	ـ�H��ن�ا�bd<=�ا�4�,��إ�ـ"اد�ا456ـ��3ت�ا1�2ـ	�اE�Jdـ��<ـ=�ا��Fـ ص�ا���d d,ـ	�ا
(�=

���)،�r,�2ت�ا���,��(����-a�زادت��إنا���	,yـ����"م�وK د�<��1���<���y,	�و,�Q	��r>�Ê�Ë���(ا���Hم�ا����TUا���Xو)*�"�و) Kـ�bا��ر�ـ	�ا

  .A< ر�]�1,"ا�


,��LÙــ��أcــ
¢�أ<ــ*����,ـ���'ــ��a=�<ــ=�إ�ــ"اد�ا456ــ��3ت�اJ(و�	ا�"و�,ــ�	,yـ���1�2ـ	�<ــ=�RKــ	�و<ــ=�RKــ	�أkــ*ى�و���xـ���Xا�*Kــ ع�دا.�ــ��إXــ�Bا1ــ�����ا

�bK 3�	
����3�e'1����>��:م��.  

BIا�.ا���J�5 :  

1- ،�BXوA�	1
Jن�،ا����ا�,�زوري�،،�	
��� .2009ا��"�ر3����V'��وي،�)*�K	�ر�Vض�ا�1
"�الله�وآk*ون�،V*Hd	�ا

 2001ا� ���Ò��T¥Qل�ا�~�V 3	،اR�v6 رV	�ا�v6ا.*V	�ا�"���*اQ,	�ا�+1
,	،�وزارة�ا�1"ل،�ا���d ن�ا���2ري�،ا�"� ان� -2

 32009'1*و�T�ìا��"�ا��,O¨�2،�ا���Hم�ا����TUا��X،�دار�� <	��'�+*�وا�� زrÃ،�ا�v6ا.*�،� -3

4- ،�	Vدار��	,���'��	,x*1ا��	�H�
	�ا�"و�,	��
��ء�ا��V*H	�ا��1<	�ا���y,	�،<�+ رات�ا���  2016ا����*ة�،<��"�����ن���در،<"ى�<�.�	�<��1���ا

 2008،�إÌ*اء��'�+*�وا�� زrÃ،���ن،�Aردن�،2007<��1���ا����رV*�ا��,	�ا�"و�,	�: ��K�"��kل�ا�1v6رات -5

6- C.bonnier et all, comptabilité financière des groupes, Gualino éditeur ;paris ,2006 

7- Eric Ducasse, Normes Comptables Internationales IAS/IFRS, Edition Deboeck,Bruxelle, Belgique,2005 

8- jean Corre ,La consolidation des bilans, Ed.Dunoud 3
ème

 édition 1982 p.3. 

9- jean Michel bailly, Philippe coste et pascal simons, La consolidation des comptes, édition d’organisation, 

France, 1986 . 

10- hamdi ben ameur, La consolidation des bilans ,édition raouf yaich 1
ère

 édition, Tunis, 2006,  

11- Richard effantin, les comptes de groupe, éd l’harmattan, France, 2010 

12- Micheline Friedrich Et All, Comptabilité Et Audit, Dscg4, Edition Foucher, Sept 2008, France  

13- Robert obert, pratique des normes IFRS, 5 
éme

 édition , Dunod, paris , 2013 

14- Robert obert-marie et pierre mairesse, Comptabilité et audit, Dunoud ,2007,paris-France. 

15- Simon Paoli et François Colinet, La Pratique Des Comptes Consolidées,4
eme 

 édition, Edition Dunod, 2005 

,France . 


