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`ab�:  

�ا ������ ��	
���� �ا��را�� �ه� ��� ������� �ا���ف �ا����إن �� 
�

� �%�$�	ار�ا#�"! ��)'	ات �*(ن �و�)'	� ا#/.!-	,+ ���56ا�$
�34ا2#	1! !1

 ؛-��DEت�أ�
�ر�ا�AB+�و-@?(3��<.=�%�$�2د�ا;:9ا8	ي 

��!1�5GH#ا�IJ�$�3ا�)K$#ور���ل�-@?(�3ا�-�����M'N��� ���	�&�)�:�ن�ا

� !1� 5GH$#ا� �E�$O#ا� �ا#$K(3ات =.>� PQR$ا�� 
�ل��	
�� 
���؛ا�3TDول،Uو

� VWا��ا� �%X/�ار �HX�ذج [�D\-"VAR "���X� a
�ا�2 ��� bXأ� �cX� d��

� eH��� �f	ف ��� �
D$#ا� ��g	\ا�� �B�و �ا#��رة، Sims "�!m"ا#
�HEت

�-��n	�ا�HB�ذج،� �إ"= �BEo�-� �ا��2��ت؛ 5�E/-و� �*�c$�%� �دوال ا�$
�Hل


��ذ��r�Hc�<�����ا��2��ت�ا�
q�ا���8و��ى�ا�$�c*��اJ��B�Df3ات�و)K$#

�sE$t�� �*(ن ��u*�qvا�� �� 
�ا� =.>� squE�� ��wDOا�� �درا�� �و�xا ���

 .ا#$K(3ات�ا#/�دة��HBE�ذج

�ا �ا#�"!: .��ح$�ا�d%:�ت �ا#/.!�%�$�	ار ،� �ا2#	1! 34
�ا��2��ت�ا�$ ،

��،،�n$�2د�ن�ا#/.!%�H$8%.  

Abstract: 
The main objective of this study is to know the reality of 

the relationship between the indicators of domestic 

financial stability and the index of banking stumbling in 

light of fluctuations in oil prices and their impact on the 

Algerian economy؛ 

The problem is the effect of the dependent ariable in the 

local credit variable on the independent variables of 

inflation rate, oil price; after applying the VAR model, it 

is difficult to critique theestimated parameters. Here the 

method used by Sims is to use Response functions and 

shock analysis; we obtained model estimation, and then 

applied a set of random shocks and the response of 

variables to them as well as the study of causality to detect 

the relational relationship between the different variables 

specific to the model. 

Key words: domestic financial stability, banking 

stumbling, economic shocks, domestic credit 

  

�$��d�f��$Fg(�ا�:  

��n�2د$�%� �اف�� �*(ن ����$�� �D-	�� 5GHn� �ا��ي �%�$�	ار�ا2#	1! ��$\�DEت [��/-� ��H�أ �ا�$/��nت، ��� �n�
�ا� �ا�BD�ك b|ا�-

�5MqWو�،�g�HB$1!�وا�	�34ا#2
�ا�%�$�	ار�ا�$�P>�����د�ا� ز�BDم؛�أ���ا���n���H|1!�إ	م�ا#2��Bا����أن�� ���n�Dا����و���f���ا���� ��=.>

���n����5Mq��D'	ا����BEم�ا2#	�6�r����،!1	ت�ا;��|��إ"=�و|�د���Xم��������Gوا�����	ا#2��f���د�ا�����	وأي��\�،��n��Bا�����	د��ا#2�/-

1!��ا�ا���Bم�ا#3Tا*+���I%�$�2د،���	?@-���
	ض���\Q	����c�vX	������ا�q	وط�وا�����58���أ|�5إ�cnد�*������acn�d����3)��-2ا�
�ا��5ا�$-

Iا�����>�bA��-و�rBD�34ا�
W. 

  و��������M'N��n�/-��uHn��Bدرا���Bv<.=�ا�B/��ا�$�"!؛

�� ������	�&��ار�ا���
	�ا+*)ا(� � �j<�أh���� ��ات�����	
�� ؟-0119802015ل�ا�.-�ة�����ا������ا

  :ا���-�$����ا�A	����ا�	���O�8ا�$������|�*��<.=������Eا#\	و������H��DE\$ت��ه�ا��ر 

H0 :ن��إح��)$��[���n���0ذات�د��! ��ار�ا&�	��و '̂<���
	�ا+*(ا)� � ��� ��ات�����	
��  -0119802015ل�ا�.-�ة�����ا������ا

�Hا�ا#���ع���� :��uHn !.nإ�cnز����Dب�ا����د�
$��Bإ"=�ا�$��ر�

  $��2t؛�/�و���-���d/*�Pnأ��د�a��Bvn���n��Iا� -

 .ا#��5ا�\��D!�ور��d/DE���BvDو%�$\ ع�1!�����ع�%�$�	ار�ا#�"!�وا��را��ت�ا������� -

 ا<$�Dر��درا���%�$�	ار�ا#�"!����Hأ�Pآ���ت�إدارة��uq ت�ا�$
�34ا#2	1!�؛ -

 ا�$
�34ا#2	1!���ا����-�a�2%�$�2د؛��-9ا��nأ��n�/-���H�K$(3ات�� �$�	ار�ا#�"!�ا#/.!��و���n�Hا#�د<(ن�وا;������-@?(��3�uq ت -

- ��o������	2#ا�����B#ل�ا�c��!1��>ر�Ov#ا���#�
ا���n�H�;�5D���>�d/Dا#�B����ا#2	����ا;:9ا8	1��o����g!��56ا�$K(3ات�ا�


���ز���ا#�����ا�
�#��؛�J  

،�ا�pqrا�<".>�ا��&%$�	���ا�A	���ت،���ف��
$��H<.=�إ�$�Dر�� ��sE$tH*��f��N��2|�ا�aXا#���ع�وN|�*��<.=�إ'�����Mا��d/Dو


�د�ا#���ع�وا��o�ل�إ"=�ا�B$���8ا#$���ة����ا�d/D؛Jأ�sE$t��5�E/-و�soف�و���  

،<tا������pqr .���t$O�1�b!�ا��52Aا�$\�V��D*���:�ء�إ"=�أدوات�ا����س�%�$�2دي�1!����س�ا�
 ���*(ن�ا#$K(3ات�ا#�رو���ا

�-�P��d��!"�$ا���/Bا��را���<.=�ا��P�O:  
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� �$��d�f��$Fg(�؛ا� 

 ����5ا"=�ا�$
�34ا#2	1!��؛: ا&<ر�vول  �

 ؛.1!�ا;:9ا8	�%�$�	ار�ا#�"!�ا#/.!�<	ض�ا#$K(3ات�%�$�2د��nا#/�دة�#)'	�: &<ر�ا��w=>ا �

  .ار�ا��اVWدرا���ا�$��n	���ا���%�$�	ار�ا#�"!�ا#/.!���HX�aOذج�%X/�:ا�x��wا&<ر  �

� �:'�a+؛�ا  


	��!1#�اv :���yول �ا&<ر���  ).ا.|<م،��B�vب(ا������ا

��gار	H$د�ا����������c8�$B���n�|دون�درا������EH/-�=.>ل�ا#�2رف��D�إ��أن�إ�،	f�t#�*����A/�����	2#ا����Dأن�ا��!��D\ا����

5*�aO/ا����eدي�����إ"=�% ���ر،�و��(n�����H��،��¡��*��!1�5Mx�!1	2#م�ا��Bا��Iو��bX@'���ا#�2رف������>�Hc�ف�أو�	�34ا#2
Wإن�

ا#�"!��\	،��9n��H<9ع�?���ا#�د<(ن���1�e!�ا#2	ف��/�aOوإ1��HX!�ا���Bم�ا2#	�،bEHcH*�!1�9n��Hرع�*�ور�أز�����X�������د�ا�$�	ار�ا���Bم�

b$�	*.  

nأو :	
��  .���?~�ا������ا


�ر�sgو���*�£����uHnإ<\�ء��2\�¢�اW�34<�ة�
$�:  


�م�� ���ا#	�9xا#�"!��2HE	ف�أو�إ<�Oره�" :ا����?~�vول J�!1	2#�34ا

	ف�ا�$�"1. 

<=�w?~�ا��إ"=�": ا����rB*���ب��Dه������n�Dv-�bX���34

����c�vXأو��/��A���$���E2وا�
�����ا�
�ا���n�/$��،5أ��Dب�ا�$�ا�$
�34ا#�"!�

  .2"أ�	

�$��h :أ	
��  .��Bب�ا������ا

�Bك�ا�
���n������Dب����*�£���bXأ�¦� n:  

�إدار?�1- �����f�q: أ��Bب ��� �9cxء ����
Aا�� r��xو� �ا��Auءة [��/-� ���Hن I�\$OW� ���ا� �Nدارة !m� 5qAE�� �DwO#ا� ���Oا�� �Nدارة إن


N���EHدار Eر�����H#ن�ا�M-ن�������M-����B>دارة�§���،!.D�$O#وا�V��ط�ا�$����ا����Bا�����34xا���أو�أ����A��t���g3  :  

  <�م�و|�د�إ�3Tا-���c�/�دة�ووا©��؛ -

  <�م�و|�د�ر��*���5MqJ<�م�ور��*��<.=�ا�$���5MqJ�s���Mص؛ -

  <�م�-�a��Bا����5Mا�$�����Bوا�$��|�ت�ا�
��E(ن؛ -

 .��وث�-1�5�Hc!�ا�B$���8ا#���� -

-2��$rب���Bا�$����: أ��	o�B
  :1�5GH$-4!�ا�

  ���Iا��!1�3)Du��H$8%�Bن�*�I�HcأX�ا<�b<.=�أ��H�E��3)��e؛ا�$� -


�5ا#�2رف�-�!1�I��B��Bا���Ov ت�وا��	وض؛� -cn��H��������I®ا��دا�P:¯����Q©�awOJى�ا#�2رف��������
  -��	�ا��O����ا�

  ا#��O��B*(ن�ا#�2رف؛� -

  ا�2 ���ت�ا��ا�
��#�راء�ا�A	وع؛ -

- � �B�ت���EH>����3)Gu3ن�ا�T�-وع؛	qHEت�درا��ت�ا;:�وى����EH
Jن��H$8%  


±�ا#�2رف���-TE°م�*��$
�H�Eت�و�������!1����2t��H$8%�Bن -J.  

-3�$�?>Fب���B1!�: أ��b-�c$B#دة�����O��BH*ن�)
��rBDا��b|ا�n�����،rBD�34ا�
W�!1�awOv-���
��ا#O@���ا�����g�Ov���أ�D���Pب�ا�W


	��gوا�������BAه�ا#�c$Bت،�و��اء���ن�ذ��D$> ��rرات���ر|��<��X\�ق�إرادة�ا�O�ق�ا#/���Eأو�ا;�Qر|���Oءة�ا��Auض�ا��AtXا�����K�

�ا�O��(ن� �-c$�ح ���ا� �ا#$K(3ات ���ا|�� =.>� �ا#q	وع �>��� �H�و� ��qHE	وع، ���g�Ovا�� �ا;:��د 5�	
W� �ا�
�ا�5 �ه� ،�� �أم rBDا�� إدارة

  .5ا#/���Eوا;�Qر|��

�<=�wر��ا�>&��ار�ا�y	�ا&�	���ض�ا� ��ات������د��Hا&!دة�����: ا���
	�ا+*)ا(��.  

�ا�3TAات� !1� �ا#�رو�� �ا���	ة P��� =.>� �-\	أ ���ا� �ا�$K(3ات �
�Df� ��	
���� ��B�9ا�� 5� Oا�� 5�E/-� ���$�tام ��µ�8	ا�� �ا���ف إن


1��EH!�ذ��5�E/$��،rا�$K(3ات�ا�OE���g�BO ��5�/�5ا�9����B���أ|�5ا�$t	اج�ا����Pا#$��
�����ه�ا���	ة،�و�]�����$O#ا��g	�Bا��a�

��B����ة��$H#3ة�اTA1980ا��را���1!�ا����B��="؛∗2015إ  
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nأو :	y���ار�ا���
	�ا+*(ا)�ا&�	��'&%$#�ا� ��ات�  

�!1�	?@-�����1!�إن�أ�Pا�
�ا��5ا���Hx��!"�#ار�ا	ا;:�ول�ا�$�"!دا���%�$�  :  


	�ا+*(ا)��:01ل�ر��^!و �	y���ار�ا���  ا�����0[�ن��� ��ات�ا�r:<ذج�دا���

�� �  1��)`�ا� ��  ا���(  ا

	�&�)�:�ن�ا  PRVT 	
��  �����ا������ا

   PP  ����ا�B-�ول

��ار������دي���� �aل��ا���!��  INF 

  (ن����إ<�اد�ا��G��D:ا�!ر

  �$��h  : �����
	�ا�r:<ذجدرا���ا�1$�رات���Hا: 

  :��P$nدرا���ا�$�	ار��bgا�HB�ذج��و�]�ا#¹B:���ا�$����

��ا���1����%:� ��ات .1  :در̂

V®�2�%����X	*�aOدر|��ا�$@�(3،�و���n�/$*��P$n9.EViews��8؛����E-ن��Mn  

  :ADFا�B�1ر� .2


�5ا��$OW��EOEO	��d����،���أ�Pا�$�Dرات��N$�	ار�g،�*�§�����إ"=�ذ���uHn�����rأن�ADF�=.>��B��nا�$�Dر�إن�:;�[g	f�+OJأ�

VW¿1���2!�ا;:�ول��Q�-��uHn���  :-/��BE2<.=�ا�B$���8ا�$�����وا�

�����ADF)��ا�B�1ر�: 02^!ول�ر� �� ���?>rى���>�F��!r5ات�ا�!را����% 


	�ا+*(ا)� ا�F<ى :�	�&��ار�ا��� ا� ��ات/��B�1ر Levelدا���

�����وا'�Dه�ا���ما [!ون������وا'�Dه�ا���م�  ADF ا'�Dه�ا���م 

 �&F<��� ا+*!و�$�� �&F<��� ا+*!و�$�� �&F<��� ا+*!و�$��

1,950- -0,544 3.544- -0,848 2,948- -1,300 Log(PRVT) 

1,950- -0,594 3.544- -2,944 2,948- -2,571 Log(INF) 

1,950- 0,250 3.544- -2,671 2,948- -1,658 Log(PP) 

�F<ى�ا  1st Difference ر�B�1� 

 ADF ا'�Dه�ا���م ا������وا'�Dه�ا���م [!ون������وا'�Dه�ا���م

 � ا+*!و�$��  ���>F&� ��$ا+*!و� ���>F&� ��$ا+*!و� ���>F&� 

1,951- -6,832 3,574- -6,642 2,957- -6,516 dLog(PRVT) 

1,951- -8,665 3,574- -8,516 2,957- -8,516 dLog(INF) 

1,951- -6,163 3,574- -6,055 2,957- -6,055 dLog(PP) 

�ت ��� [�rءا �ن�¡�إ�!اد�ا��Bحw: ا�!ر �̂£��������¤])9.EViews(  

!D���?ار�����  :;�B�1n��"0£ر�

)log(PRVTD��،ة	�$O�)log(PRVTا��ر|���و"=،�أي�أن�������E��M$�:)1()log( IPRVT →.  

)log(INFD��،ة	�$O�)log(INFا��ر|���و"=،�أي�أن�������E��M$� :)1()log( IINF →.  

 .ا�B�1ر�����0ا����d#�ا-§ا�¡ .3


��إ|	اء�ا�A	و��ت����ا��ر|���و"=�،���Hxأن�Jة�	�$O��5� Oأن�ا���X�|و���DO�����E>��BE2/-����ه�ا#$K(3ات���aOا�B$���8ا�

V®ا�q>�+HXم�ذات��

�د�ا�$�Dرات-#�IÄt	�c-%��Dxه�ا�Wدي�إ"=�ا�$ ف�و(n���ا���،��Ä
J�!1د��|���Å*�Gا;���ا���HB�*�،Johansen�،

  :و1!��56ا#
\��ت�وا�B$���8ا��9x3Æ����*�O<.=�ا�A	��$(ن�ا�$���$(ن
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� �yوv��$\�.؛��:ا�	ر��?�D$ا�  

� w\$��ا��ا�.�$��:Ç��
  .ا�$�Dر��ا�����Hا��ا-���ا�

nر�: أو�F����1�'��   :VAR (1)در̂


�D$�%���EHر�وا�$��n	��acn-ـ/���nدر|��-@�ـ(�3ا#�OرJ�5ا���ـ�م�D�VAR�،c8�$Bا��ÅX��!.n��Hu:  

���'�1���ا�Fر�:  03^!ول�ر�   H!&'VAR!�در̂

AIC ���1ا�����   در̂

7,175 P=1 

2,028 P=2 

2,367 P=3 

2,939 P=4 

�ت ��� [�rءا �¡�إ�!اد�ا��Bحw�ن: ا�!ر �̂£��������¤])9.EViews(  

  .(P= 1)در|��ا�$@�(m�3!�و|���Xأن��H$>��*Akaikezد�<.=�ا#
��ر���

�$��h :ر�B�1ن  ا>F«j>^)ohansen(J :  

����X	*ل� ����9.EViewsر���OHEل���D�#ان�در|���ا�$@�(�3ا��B2/-VAR���P=1ذج��HX�=.>ر��D$�%ي�	cB��bB�ر،�و��OHE�VAR (1)و��،

  .ذ��H$>��*�rد�<.=�ا�A	��$(ن�ا��O*�$(ن

�yوv��$\�.:ا� 	ر��?�D$؛�ا� 

����X	*ل� ����9.EViews�����$��8ا��$Bا��=.>��BE2/-:  

�  ا�B�1ر�hv��و���:<ذج�^<F=�j¡: 04^!ول�ر�


	�ا+*(ا)���	�&��ار�ا��� دا���

johansen T  statistic Valule 5% 

r=0 22,70 29,79 

r=1 8,34 
 

15,49 

r=2 1,99 3,84 

  )�H$>��*)9.EViewsد�<.=��t	|�ت�*�X3Û�����(ن���إ<�اد�ا�G��D: ا�!ر

!m�����$ت�ا����	Aر�1!��56ا��D$�%��8�$Xا;:�ول�أ< ه�إن��aO�:  

3:/3:/

2:/2:/

1:/1:/

0:/0:/

10

10

10

10

>=

>=

>=

>=

rHrHiiii

rHrHiii

rHrHii

rHrHi

 

����	A1!�ا�)i (����	A�5ا�D�X1H���8�2ن�إ�Ü��g�B
أ��5���ا�����Hا;�	|�����،����dأن��ه��Johansen،�وذ��r������Hن��O$�ى�ا#

�2�N�8� �Hا���� ��@-� �22.70�� �B>� �ا;�	|� �Hا���� �أ�� ،O� �g�B
�� ��%5$�ى �'�OW29.79 .d�� :#��dوي ��0�� � ���� ! >̂'�nن���]� �-§ا�¡

  ا� ��ات�ا�!را��؛

أKo	����ا�����Hا;�	|���Johansen،�وذ��r������Hن��O$�ى�ا#
Ü��g�Bن�إ��5D�X0H���8�2ا�A	����ii(�،)iii ((1!�ا�A	���ت�

�2�Nه��   15.49�،3.84:����<.=�ا�$�ا"!�%5$�ى��
O��g�Bأ���ا����Pا;�	|��<��B�  8.34�،1.99:$������-@���ا����Pا��d���،����8أن�

!�أي��!د����0ت�ا����d#�ا-§ا�¡ >̂'�n��rو� 




	� درا���و����ار������دي����������ا������ا���  زروC	��B"ح: د   ز?�<=>�;:�ل� :د       2015-011980ل�ا�.-�ة�
	�ا+*(ا)���'&%$#�"!��ت��� ��ات�

 

 

 �%D��������?ر�Dوا��%<م�ا�����$FGوا���Hد����� 2017/18: ا��!د                                                                                 - 174 -                                                        ا��%<م�

 

��$��w\$��ا��ا�°ا'$��ا��¯:®:ا�.��:$� .ا�B�1ر��ا�

� و���:<ذج�^<F=�j¡�ا�B�1ر��ا��$:��ا�°ا'$��ا��¯:®: 05^!ول�ر�

�&��ار�ا���
	�ا+*(ا)�دا�����	 

johansen T  statistic Valule 5% 

r=0 14,36 21,13 

r=1 6,35 14,26 

r=2 1,99 3,84 

  )�H$>��*�،)9.EViewsد�<.=��t	|�ت�*�X3Û����(ن���إ<�اد�ا�G��D: ا�!ر

!m�����$ت�ا����	Aر�1!��56ا��D$�%��8�$Xا;:�ول�أ< ه�إن��aO�:  

2:/2:/

1:/1:/

0:/0:/

10

10

10

>=

>=

>=

rHrHiii

rHrHii

rHrHi  

  A1!�ا�����	)i (����	Aا��±�	X1H���8�2ن�إ�Ü��g�B
ا��5���ا���Johansen���H،�وذ��r������Hن��O$�ى�ا#

�2�Nه��  ،��OW21.13وي��%5$�ى��
O��g�B،�أ���ا�����Hا;�	|��<��B���14.36-@���ا����8��Hا;�	|�����،����dأن�

x$ح : nات�ا�!را����� �!����d'���0#��-§ا�¡�[�ن�ا   ؛'̂<

أ��5���ا�����Hا;�	|�����،��Johansenوذ��r������Hن��O$�ى�ا#
Ü��g�Bن�إ��5D�X1H���8�2ا�A	����iii ((و) ii(1!�ا�A	���ت�

�2�Nه��  14.26�،3.84:����<.=�ا�$�ا"!�%5$�ى��
O��g�Bأ���ا����Pا;�	|��<��B� 6.35�،1.99:-@���ا����Pا��d���8������$أن�

!�أي���!د����0ت�ا����d#�ا-§ا�¡ >̂'�n��rو��  


± أو) ا#�رو�� ا#$K(3ات *(ن ا�\�5ß �|5 1! -�از�ÞّX < �� إ"=�ا�$�Hل�<�م�و|�د -� �BEoّ�� MX�ن  ���اD£�� *(ن�ا��3 (Ûّ
W ��£> �� > 5��M$ّا� 


�à(5 %) ��ره �
 �ßّ�B�O$�ى  <�B و|�د� �D�ل  -P ا��� ا#T°ا��á����، ه أن� �
$w-3ات�)K$#3ا ا)Gx �> ��Ä
J ±
D5 ا#�ى 1! ا�ß�\ا�.  

x��wر��ا�>&��ار�ا�y	�ا&�	�حF±��:�ذج���&!ار�ا�°ا�>: ا���  .درا���ا���!H���!ا���

�BEoّ�-أن���
J ="و|�د إ �� > �ÞّX5 �|5 1! -�ازß�
ّ
ا#�رو��،���ن�ا#	���Eا�X%�5�E/-�!1�����$/�ار�ا��ا�!m�VW�	���E ا#$K(3ات *(ن ا�\

 ا�$��n	�وا�D$�%�Pرات؛

nأو:�H!�  .    ا��

  :���X$���8ا�$�Dر�ا�$�M��5ا#T°ا���MX�ن�أ��م�����

  -��n	�HX�ذج�-���âا;Q\@؛ -

-  	n��-��VWار�ا��ا�/X%ع��
 .<.=�'�5M��g�$Oت)HX)VAR�ذج�'

1 - �²a+�³ا$´µ'ذج�>:���H!�':  

�VWار�ا��ا�/X%ذج��HBE��	n��$��8ا��$X���: )��  )17أ�¯��اb´�ر�

 - ����د����<¶�ر?���BF«��]��H!��)�:�ن�ا&�	�'.F������)��ا��log(PRVT): 

  LOGPRVT = 0.94*LOGPRVT(-1) + 0.04*LOGPP(-1) - 0.12*LOGINF(-1) + 0.19  

R
2
=0.89          F= 88.32      n=35 
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�\�E��!./#ن�ا�H$8%�IA-إذاار�bXأ�¦� X3ة�TAص�� ل�ا��Q;ع�ا)t-1 (ع��\�E��!./#ن�ا�H$8%ع��A-ا���)دي�إ"=�ار�*��Hار�و��ة�وا��ة،��ãن�

*(ن��
	�ا�3TDول�و�H$8%ن�ا#/.!���E\�ع�ا;�Qص�*/��d��رت�ا#	وf���X	د1�n!��(ن�X �¦�و|�د�< ���) 0,94(*��Hار�) t(ا;�Qص�� ل�ا�3TAة�

  ).0,04: (*ـ

 ؛)���Ou>��)-0,12*(ن��
�ل�ا�$�PQRو�H$8%ن�ا#/.!���E\�ع�ا;�Qص�*H	و��X-��ر�*ـ�X�r��x �¦�و|�د�< �  

��n�/$ا�� 5��
�� �أن ¦� X� ،��8�2�N� ����Bا�� ��� �ا�HB�ذج �B2/A-� �إذا ���أ�� = 0,89
�� �أن d��� ،� �|�ا �ا�$K(3ات��89%����ي ��

�!1��Eo��;ا��3������ ل���5ا#$K(3ات������)OA-��uHn3ة�TA*ة�	(ا#)�t-1.(  

  � ���(3ة �ه� �أن d��� ،�,�O/#ا�	q��� �إ���8�2 �� ل ��� b$�� �� �uHn� �ا���äء eAX 3Ûxأ�� ��F���g�B
�ا# ��ãن �و,��$�"! ا#�cو��،

IJ�$�3ا�)K$#�3ا)OA-�!1�P�OW3ات�)K$HE����EMا�. 

  ): دوال�����D[�('&%$#�ا��!��ت� .1

�VWار�ا��ا�/X%� ��HXذج �*�VAR(�!å(إن =.>� ��� ��$K(3ة !1� æç�A#�3ا)K$ا��	أ?� ����س �� ل ��� �ا�
q�ا��8 �ا��2��ت 5�E/$*� HOW

1!��6	ة��
�å�*�=.>��B!�ا#$K(3ات�� ل�درا�����Bvوال�% �æç�A#ا�	ا���8*���س��?�q
�ا�ا�$/�2E��5�E��ت�ا���B��HO��$�c*�،�ا#$K(3ات،�

 �B�ات��10و"=،�?�X�P�م�*�را���أ?	��<.=�*�å!�ا#$K(3ات�<.=���ى���B�م�*$\�o�[�D��ت�1!�ا�3TAة�

�)�:�ن�ا&�	�"!���أ���ر�ا�B-�ول����� �:  

���dأn��bX)دي�ا"=�<�م�ا�$�c*����ر�H$8%��gن�ا#/.!��1!�� ل�درا�����Bvوال�%�$�B��،�*�c�م�*$\�o�[�D��ت�1!�ا�3TAة��و"=،���������  

��OAX��BOا���P?��،ل  �BOا� ��X�Gن�ا#/.!��ب ا��H$8%ع���A-)دي�إ"=�ار�����وث�ا��2����
J0,037P?، -IA-	 !1 ات�ا#�ا����BOى و ا��D- 

�*�*�$� �E�f 3ةT� ���2ن��$�52إ"=���0,071$�52إ"=� ا�)$��D$#ن�ا)$�O1!�ا���±AtB-�P?��B��Gا���BOل��10,056!�ا��n��H��،ة	'�
1!�ا���BOا�

#�ا������¹Fº±��!م�ا�.��ح�ا���²ع�ا�y	�����ا���²ع�ا+�aر·	�)�:�ن�ا&�	����¡���Hأن� v̂�	
�».rت�أ���ر�ا���!�����h؛  

� 	�&�)�:�ن�ا�������aل�ا���!�����!":  

�����dأn��bX)دي�ا"=�<�م�ا�$�c*����ر�H$8%��gن�ا#/.!��1!�ا��BO ل�درا�����Bvوال�%�$�B��،�*�c�م�*$\�o�[�D��ت�1!�ا�3TAة��و"=،�  

��OAXل ��P?�، �BOا� ��X�Gا� ��وث�ا��2����
J دي(�� ن�ا#/.!�ب�H$8%�!1�3)KW�="ل�0,08إ � �BOا� ��X�G، ا���وث�ا��2����
J �P?

±AtB- !1 ات�ا#�ا����BOى و ا��D- �*�*�$� �E�f 3ةT� ���2ة��0,12$�52إ"=� ا�	'�
،��:��H!ل�أن��)�:�ن�ا&�	��h��H�����!��ت�1!�ا���BOا�

 v�	
��aل�ا���!������  ؛^#�ا�

2. ¡H�Bا���#$%&':  

�5M��(D�$ا��@\���n�D-�����*�b$*�$xل� ����ا���5���H�3)K$ة����n�D-�!1\@�ا�$�(D،�و�O�ى������	
�����n�D$�5ا��E/-���إن�ا���ف�

�g��#ا�b$wO��=.>2�ل�����!.uا���n�D$ا�����(D�-�5���DOب���O3ة،�و��)K$�.∗  

�   log(PRVT) ا� ��ات�ا�!را���'&%$#�ا��H�B¡�و�:   06^!ول�ر�

Log(INF)  Log(PP)  Log(PRVT)  V  

3.44%  0.61%  95.93%  02  

  ))9.EViews�t	|�ت�*�X3Û����H$>��*د�<.=���(ن���إ<�اد�ا�G��D: ا�!ر

�ا�$�D)��ـ - @\�� �n�D-:)log(PRVT� �DO�*� �-�X95.93 %� !1� ��*�Oا�� bH��� �>5|��� ���ا"! �-�n�cات��% 0.61ا��2(�3، �>

)log(pp�!"ات�% 3.44،���ا�n�c-��>log(inf) 
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�  log(PP)    '&%$#�ا��H�B¡�و��ا� ��ات�ا�!را��:   07^!ول�ر�

Log(INF)  Log(PP)  Log(PRVT)  V  

1.13%  98.66%  %0.19  02  

  ))9.EViews�t	|�ت�*�X3Û����H$>��*د�<.=���(ن���إ<�اد�ا�G��D: ا�!ر

���n�c-��>log(inf)ات�% ��>1.13���bHا��O*���1!�%|�5ا��2(�3،���ا"!�% PP��DO�*��-�X98.66)log(:-���n�D\@�ا�$�D)��ـ -

 .�n�c-��>)log(PRVTات��0.19%و��ا"!��

�  log(INF) '&%$#�ا��H�B¡�و��ا� ��ات�ا�!را��:   08^!ول�ر�

Log(INF)  Log(PP)  Log(PRVT)  V  

91.78%  3.90%  66.5%  02  

  ))9.EViews�t	|�ت�*�X3Û����H$>��*د�<.=���(ن���إ<�اد�ا�G��D: ا�!ر

�n�c-��>)log(PPات�% ��>3.90���bHا��O*���1!�%|�5ا��2(�3،���ا"!�% INF��DO�*��-�X78.91)log(: -���n�D\@�ا�$�D)��ـ -

 �n�c-��>)log(PRVTات�% 5.66،���ا"!�

�ه�ا�O���8�$B$�$��أن���:  

-�������o�3)?@-)log(INF��=.>)log(PRVT3ات�)K$#ا�!å�*�=.>��3)?@-����3Ûxن�أ�Mn. 

-��������o�3)?@-)log(INF�=.>)log(PP�xن�أ�Mn3ات)K$#ا�!å�*�=.>��3)?@-����3Û. 

-��������o�3)?@-)log(PRVT�=.>)log(INF3ات�)K$#ا�!å�*�=.>��3)?@-����3Ûxن�أ�Mn.  

3. �$¹BFدرا���ا�:  

#@��ذة�*��E���ر�P$gوا;:�ول��P$n<.=���5ا���8�BGت�ا#��BuH*(ن�ا#$K(3ات�%�$�2د��nا����EMوا" Granger"إن�ا�$�Dر�ا��aO����wDO��A�م�

�ه�ا�
 ��ت،���Q�n�!"�$ا�d����3Û
������BBuHnا�$�$�ج�ا�
 ��ت�ا����wDOا#�|�دة�*(ن�ا#$K(3ات�%�$�2د��nا����EMا#t$�رة�1!�ا��را���وا�

�Hx���£> !.n:  

�  �!را���ا�¹F$��[�ن�ا� ��ات����Granger)��ا�B�1ر�:  09^!ول�ر�

  ا�A	���ت
calF T-Fisher.  probabilité  �¯0ح  ا

LOGPP���±¹F¿�n LOGPRVT  0,48    0,6199  ات�� ��ا �[�ن �$¹B�� ��0�� ! >̂'� n :����

�	�&  LOGPRVT �n �±¹F¿LOG PP 0,99  0 ,3812  ا�B-�ول�و�)�:�ن�ا

LOGINF�n �±¹F¿LOGPRVT 2 ,38  0 ,1095  ات�� ��ا �[�ن �$¹B�� ��0�� ! >̂'� n :ل�!��

	�&�)�:�ن�ا��aا���  LOGPRVT �n �±¹F¿LOGINF 2 ,36  0,1117  

 LOGINF �±¹F¿�nLOGPP 1,31  0 ,2847  ات�� ��ا �[�ن �$¹B�� ��0�� ! >̂'� n :����

��aول�و��!ل�ا����-Bا�  LOGPP �n �±¹F¿LOGINF 0,66  0 ,5237  

  )��)9.EViews�t	|�ت�*�X3Û��H$>��*د�<.=���(ن���إ<�اد�ا�G��D: ا�!ر

  :�¡�01ل�ا+*!ول�=Á*#�ا��.F��ات�ا����$����

1. �H��ل� ����ل �H$ا� @\Q;ا (Prob) ����3Ûx،��،%5أ	ن�ا#/.!�1!�ا;:9ا8�H$8%3ول�و�TDا��	
 ��5D�X	����<�م�و|�د�����wD*(ن���
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2. �H��ل� ����ل �H$ا� @\Q;ا (Prob) 3Ûxأ �ن�ا#/.!��،%��5�H$8%���wD<�م�و|�د������	��5D�X؛��PQR$ل�ا��
  و�

3. �H��ل� ����ل �H$ا� @\Q;ا (Prob) 3Ûxأ ���3ول�؛�،%5TDا��	
 ��5D�X	����<�م�و|�د�����wD*(ن���
�ل�ا��PQRو�

  

 : ا+�a':��ا�����

��� ���ا� �ا�BD�ك P�>�-� 5Au-� ���ا� �¿���ت ÇàDv-� �دو�� 5�� !1� ��B
�ا# �ا�EO\�ت ��ãن �وا2#	���، �ا#���� �ه��ز��ت� 5G�� �;��وث �nد�A-��!1� I�-

�و-/ �إAX$�ح �n9ا-� I�� �o��� ،5Mx� �ا2#	1! �وإ�$ـ�	ار�ا�Bـ��م �� �� =.>� �ا#/ـ���� �أ|5 �و�� �ا#�د<(ن، �n�H�� �أ|5 ��� !"���34
Wر�أو��O>إ�	g	

�ا��  �ا��و�� ���ود ���رج �������� �و-��م I®ودا� 5D�-� �ا��ول ���3)Gx� !1� �ا�BD�ك Å/Doأ� �nأ� �ا2#	1! �ا���qط �و<�#� �ا2#	���، ا��ة،����اق

� �B�� ���ث �Hx	�î� �E*� ��� �ا2#	��� ��ز��ت �إX$��ل ��X�M�1997وإ�� ��#�
�ا� �ا#���� �و�ز�� �آ���، �'	ق �دول �ا�
��ري (1! ��ا�	 ،�)2008أز��

$�Hم�*H���ع�N��n9ا-�b�E>�8و�$Bا��P  : ا#$��5oا����� ا�$
�34ا#2	1!،�و���أ


��إ|	اء�ا�A	و��ت����log(PRVT�،log(INF)،) log(PP(ا��aO��5� Oا�B$���8ا����-/����E>��BE2����DOو|���Xأن .1Jة�	�$O��،

  ا��ر|���و"=؛

  -�|��< ���-�M��5�T°ا���*(ن�ا#$K(3ات�ا��را���؛�� .2

�5ß �|5 1! -�از�ÞّX < �� و|�د�� .3
ّ
 ا#�رو��؛ ا#$K(3ات *(ن ا�\

 ا�$/5�E؛  !1  ا<$�Hده n�uH *��$�"! و ��D��� إ���8�2 |�دة ا�HB�ذج�دا����H$8%ن�ا#/.!��ذات .4

5. �VWار�ا��ا�/X%ذج��HXإن�)VAR(�!å�*�=.>���3ة�)K$��!1�æç�A#�3ا)K$ا��	س�أ?���ل� ����ا���8�q
�5�E/$*�HOWا��2��ت�ا�

1!��6	ة��
�å�*�=.>��B!�ا#$K(3ات�æç�A#ا�	ا���8*���س��?�q
�ا�ا�$/�2E��5�E��ت�ا���B��HO� :ا#$K(3ات،�

- 	�&�)�:�ن�ا������aك�"!�����!ل�ا����rj:1!�ا#�ى���PQR$ت�ا���
��n��Hل�أن�ا�$�2د�ا;:9ا8	ي��
	ض���2��ت��

  ا��2(3؛

 - �Ãg�	�&
	ض���2��ت��
	�ا�3TDول��1!�ا#�ى��:�rjك�"!�������ا�B-�ول�������)�:�ن�ا���eي���	$�2د�ا;:9ا8�ل�أن�ا�n��H�

  ا��2(3؛

6. #$%&'��(��rه�ا�°j�¡أن�����«�F=�¡H�Bا��: 

- ������o�3)?@-)log(INF��=.>)log(PRVT3ات�)K$#ا�!å�*�=.>��3)?@-����3Ûxن�أ�Mn. 

- �������o�3)?@-)log(INF�=.>)log(PP3ات�)K$#ا�!å�*�=.>��3)?@-����3Ûxن�أ�Mn. 

- �������o�3)?@-)log(PRVT�=.>)log(INF3ات�)K$#ا�!å�*�=.>��3)?@-����3Ûxن�أ�Mn. 

��	�&  :log(PRVT)ا����0ت�ا-�ا[���²!ا����)�:�ن�ا

 - �Hد�3ة�:�����0TAص��� ل�ا��Q;ع�ا�\�E��!./#ن�ا�H$8%�IA-إذا�ار�bXأ�¦� X)t-1 (ع��A-ا���)دي�إ"=�ار�*��Hار�و��ة�وا��ة،��ãن�

 )0,94(*��Hار�) �H$8)tن�ا#/.!���E\�ع�ا;�Qص��� ل�ا�3TAة�% 

 - �$FÄ����0�:ـ��*��Xو	رت�ا#���d�/*ص��Q;ع�ا�\�E��!./#ن�ا�H$8%3ول�وTDا��	
 ).0,04: (*(ن��

 - �$FÄ����0�:ر�*ـ�����-��Xو	H*ص��Q;ع�ا�\�E��!./#ن�ا�H$8%و�PQR$ل�ا��
 ؛)X�r��x)0,12 �¦�و|�د�< ���<���Ou*(ن��

��-�اح�ت:  

 %�$�2د�ا��AX%�56�!1��àf$�ح�<.=�ا�O�ق�ا�
�#��،�����oا�3Tاب�%�HÄXم�إ"=��ا#��H�Bا�
�#�����c$Eرة؛�-\�ر  �

�وأ�
�ر�����م � +ABر�ا��
�أ� �ا�AtXض �c�vX� �%�$�	ار�ا#�"! �و<�م �%�$ �ت sE$t�� �#�ا|�� �g	�|� �إo ��ت ا;:9ا8	�ã*د��ل

 ا�2	ف؛�


B-�9g9�ع �W % ي	$�2د�ا;:9ا8��8ات إ"= ا��:�ء دون  �
 ا�3TDو���؛ ا�
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� /-� !1� ��E
�ا� d/Dوا�� �
�ا;:�� �X�M��9g9
W�3)Kا�� �ا��9ات ��� �àf�ا�� �%�$�2د �n�H�� ����ف �EH/$#ا� �n�2د$�%� �ا��2��ت 5�E

  �/$�EH؛

  �ا^�ا

                                                           
 35، ص1997لبنان،  ، بيروت،الأولعية، الجزء ، الدار الجامالبنوك إدارة:المنشئات المتخصصة إدارةعبد الغفار حنفي، 1
 .368،ص2001مصر، ،الإسكندرية،، منشأة المعارفاقتصاديات الائتماني المصرفيمحمد الحمزاوي، 2
  .282، ص2000الأردن، ، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، عمان،التحليل المالي تقييم الأداء والتنبؤ بالفشلحمزة الزبيدي،  3
 .10، ص 2003، مجهولة ، دار النشرمشكلة الديون المشكوك في تحصيلها والقروض غير المستردة لدى البنوكي،الخزرجسميرة  4
 .56، ص مرجع سابقرأفت على الأعرج، 5
  01أ�ظر ا	���ق ر�م ∗

  
 

  2015-1980في الجزائر خلال الفترة  الدولي قيم متغيرات نموذج دالة الاستقرار المالي:1ملحق رقم

  �ؤ�رات ا�ز��ت ا	��ر���  	�ؤ�رات ا�����د�� ا	����ا  

  PIB %  % $  ا	و�دة /ا	��وات

�"ر ا	!�رول  ����رات 

PP  
 �"دل ا	�$#م

INF 

  

 ا�'���ن ا	���%

  PRVT  

1980 35,10 9,51  48,50  

1981 39,50 14,65  52,57  

1982 35,90 6,54  62,16  

1983 30,50 5,96  65,06  

1984 29,70 8,11  66,49  

1985 28,90 10,48  68,72  

1986 14,90 12,37  69,31  

1987 18,60 7,44  67,53  

1988 14,20 5,91  68,14  

1989 16,90 9,30  63,19  

1990 22,26 16,65  56,14  

1991 18,62 25,88  46,28  

1992 18,44 31,66  7,25  

1993 16,33 20,54  6,61  

1994 53,53 29,04  6,48  

1995 16,86 29,77  5,19  

1996 20,29 18,67  5,36  

1997 20 5,73  3,90  

1998 14 4,95  4,56  

2099 15 2,64  5,38  

2000 28,59 0,33  5,96  

2001 24,90 4,22  8,01  

2002 25,24 1,41  12,19  

2003 29, 30 4,26  11,22  

2004 38,66 3,96  10,99  

2005 54,64 1,38  11,92  

2006 65,85 2,31  12,11  

2007 74,95 3,67  12,99  

2008 99, 86 4,86  12,79  

2009 62,20 5,73  16,26  

2010 80,2 3,91  15,20  
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2011 112,9 4,52  13,71  

2012 111 8,89  14,02  

2013 109,3 3,25  16,50  

2014 100,2 2,91  18,37  

2015 53,94 4,78  21,59  

قاعدة البيانات الاقتصادية الصندوق النقد العربي، : بالاعتماد على  باحثانمن إعداد ال :المصدر

  2016اوت 20: ، تاريخ الاطلاعhttp://www.amf.org.ae/ar/arabic_economic_databaseوالإحصائية،

 2016اوت 20: ، تاريخ الاطلاع/http://data.albankaldawli.orgالبنك الدولي، دليل البيانات،  - 


