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 في الاقتصاد الإسلاميالاستثمار 

 والأىداف والخصائصمفهوم دراسة في ال
Investing in the Islamic Economy 

A study of the concept, characteristics and objectives 

 عمر تهتاه

 الفقو الإسلامي باحث في

 )المملكة المغربية( مكناس -أكاديمية فاس 

    ملخص9

عدة مقارنة كل منهما على ضوء من خلاؿ من ابؼنظورين الوضعي و الاسلامي، الاستثمار يعالج ىذا البحث  
، و كذا قياس  الاستثمارلأهمية النسبية لطبيعة طبيعة ابؼصالح ابؼرجوة، إلى جانب كل من اجوانب كابؼفهوـ و ابؼشروعية و 

أو بابعهاز سواء ابػاصة بابؼستثمرين، بالإضافة إلى إبراز أىم بفيزات الاستثمار في الاقتصاد الاسلامي كفاءة الاستثمار، 
 و صيغو في الاقتصاد الاسلامي.توضيح حكم الاستثمار مع التطرؽ لابؼصرفي، أو ابؼتعلقة بالاقتصاد الوطتٍ، 

، الصيغ الاستثمارية في مزايا الاستثمار ستثمار، الاقتصاد الوضعي، الاقتصاد الإسلامي،الاالكلمات المفتاحية9 
     ابؼصارؼ الإسلامية.

Summary: 

This research deals with investment from the positive and Islamic perspectives, by 

comparing each of them in the light of several aspects such as the concept, legitimacy 

and nature of the desired interests, in addition to each of the relative importance of the 

nature of investment, as well as measuring the efficiency of investment, in addition to 

highlighting the most important features of investment in the economy Islamic law, 

whether for investors, the banking system, or related to the national economy, with 

reference to the clarification of the investment rule and its formula in the Islamic 

economy. 

Key words: Investment, positive economics, Islamic economics, investment 

advantages, investment formulas in Islamic banks.. 
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 مقدمة

والصلاة والسلاـ على أشرؼ ابؼرسلتُ، سيدنا بؿمد وعلى آلو وصحبو أبصعتُ، وعلى من م، بسم الله الربضن الرحي
 سلك سبيلو واتبع سنتو إلى يوـ الدين، وبعد.

 سببٌ بل ىو  برمتو، برريك النشاط الاقتصادي، و الضرورية إشباع حاجات الناسفي أثرا بالغا للاستثمار فمعلوـ أف 
لأنو قائم  ؛ليس كسائر أنواع الاستثماراتالاقتصاد الإسلامي  منظور ها. والاستثمار فيورقي في تقدـ المجتمعات رئيسٌ 

 ،وتغليب مصلحة المجتمع على مصلحة الفرد ،يةالأخلاق والاعتباراتمقتضيات الأحكاـ الشرعية،  مراعاةعلى 
 أجياؿ ابؼستقبل. ؽوابؼستدامة حفظا بغقو  الشاملةفي أبعادىا  واستهداؼ التنمية

المحافظة على ، ومن بصلتها ل برقيق مقاصد الشريعةوسيلة من وسائ قبل كل شيءلاستثمار من ابؼنظور الإسلامي وا
 الضروريات ابػمس . واحدا من، باعتباره -اوإنفاقً  اكسبً   -ه ، وترشيدوتنميتو ،ابؼاؿ
طبيعة العملية بتُ الناس حوؿ روج تأسئلة كثتَة  فإف مقاصد الشريعة بصلة المحافظة على الأمواؿ من تإذا كانو 

 .مقاصده ؟وما ىي عوائده و ؟ وما ىي ضوابطو وآدابو ؟ وخصائصو الإسلامية؛ ما ىو مفهوموالشريعة الاستثمارية في 
، ثم أولا الاقتصاد الوضعي بياف مفهوـ الاستثمار فيالتفتيش في ىذه ابؼطالب، من حيث ه الورقة البحثية تروـ ىذو 

 ، وبياف أهمية الاستثمار الإسلاميبتُ ابؼفهومتُوكشف الفروؽ ، وتأصيلو ،لفكر الاقتصادي الإسلاميفي ا ومفهومعرض 
 .وأىدافووخصائصو 

 والإسلامي. الاستثمار في الاقتصاد الوضعيمفهوم  المبحث الأول9
 .مفهوم الاستثمار في الاقتصاد الوضعي الأول9 المطلب

بالرجوع إلى و  .مادية وغتَ مادية ؛وتناولوه من زوايا عديدة ،الاقتصاديوف في تفستَىم بؼفهوـ الاستثمار لقد أسهب
 .الاستثمارنها وضعت تعريفات متقاربة بؼفهوـ ابؼعاجم والقواميس الاقتصادية بقد أ

إلى )آدـ بظيث( رائد ابؼدرسة  تأسيسو ار بدفهومو ابغالي يعود الفضل فيأف الاستثم على يكاد يجمع الباحثوفو 
 الكلاسيكية وذلك في كتابو )ثروة الأمم(. 

ستخدامات تؤدي إلى إشباع حاجة أو اتوجيو للمدخرات بكو " أنو ب الاستثمار   ر  س  في ابؼوسوعة الاقتصادية ف  ف
سهم في الرأبظالية ابعديدة التي تع نفاؽ على بسلك وسائل الإنتاج أو بسلك السلفالاستثمار ىو الإ ؛اجات اقتصاديةح

 .1"إنتاج سلع أخرى
" تكوين رأس ابؼاؿ العيتٍ ابعديد الذي يتمثل في زيادة الطاقة :بقولوصاحب موسوعة ابؼصطلحات الاقتصادية ويعرفو 

دات والآلات التشي وتتكوف عناصره من ابؼباني والإنتاجية، وىو بهذه ابؼثابة زيادة صافية في رأس ابؼاؿ ابغقيقي للمجتمع، 
 .2والتجهيزات ووسائل النقل وابغيوانات والأرض"
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الفرؽ بتُ الدخل ابؼتاح والطلب "أو  "الطلب على أمواؿ الإنتاج "ار يمثل أما صندوؽ النقد الدولي فتَى أف الاستثم
 3"على الاستهلاؾ

إما  إنفاقو من أجل الإنتاج؛و  الاستثمار ىو طلب تنمية ابؼاؿ ا تلتقي في أفيتضح بعد عرض ىذه التعريفات أنه  
 .الأسهم والسندات، أو بشكل غتَ مباشر كشراء شراء الآلات وابؼواد الأوليةكرة  مباشبشكل 

إيجاد بـرجات بالأساس إلى تهدؼ  ،بؼوارد بـتلفة وعناصر متعددة ترشيدية فالاستثمار عملية بذميعية تكوينية
 لإشباع حاجات ابؼستهلك، وبلوغ أقصى درجات الرَّف اهِ ابؼمكن. ومنتجات جديدة

 
 الإسلاميمفهوم الاستثمار في الاقتصاد  9الثاني المطلب

 مفهوم الاستثمار لغة9  -أ 
وبشر. والشجر الثامر الذي بلغ أواف يثمر، وبشر  يقاؿ: بشرة وبشارالاستثمار في اللغة يعتٍ طلب ابغصوؿ على الثمرة، 

 4الرجل مالو: أحسن القياـ عليو، ويقاؿ في الدعاء " بشر الله مالو" أي نماه.
فالاستثمار لغة يدور  5: بشر الله مالك أي كثره. وأبشر الرجل: كثر مالو.، نماه. يقاؿو: وبشر مالوجاء في لساف العرب

الفعل معتٌ الطلب،  يأخذوالغاية ابؼنتظرة، ومعلوـ أنو بإضافة ابغروؼ )ا، س، ت( للمجرد  ابؼرجوةمعناه على النتيجة 
 وىذا معتٌ الاستثمار، فهو طلب ابغصوؿ على الثمرة كما أسلفنا.

 9شرعاالاستثمار مفهوم  -ب
نظُرُوٓا  ﴿:  القرآف الكرنً منها قولو تعالىوعشرين مرة في ، أربعاوبشرات، ، وبشرةأبشر ات:وردت كلم

إذَِآ  ثَمَرِهِۦٓ ى إلَ  اُُ۟

مَرَ وَي لكُِم   أثَ 
عِهِۦ إنَِّ فِےذََٰ ن  ٌُومِنُونَ  ََ مٖ  تٖ لِّقَو  ٌََٰ  ،نضجهاتأمّلوا و  ،إلى بشار تلك الأشجار والنباتات أي انظروا؛  6﴾لََٓ

 ة الله سبحانو.عجائب قدر يحمل ذلك  ؛ لأفإلى الإيماف الكامل بالله تعالى فلعلكم تصلو 
لَ وَا)ومنو قولو تعالى تٖ وَالنَّخ  رُوشََٰ رَ مَع   ٌ تٖ وَغَ رُوشََٰ ع  تٖ مَّ

لذِےٓ أنَشَأَ جَنََّٰ لهُُ وَهُوَ اَُ۟ ك  ً اُ۟ تَلِفا عَ مُخ  ر  تُونَ  لزَّ  ٌ وَالزَّ

انَ مُ  مَّ بِهٖ وَالرُّ رَ مُتَشََٰ  ٌ بهِاٗ وَغَ مَرَ وَءَاتُوا   تَشََٰ رِفوُٓا    كُلوُا  مِن ثَمَرِهِۦإٓذَِآ أثَ  مَ حِصَادِهِۦوَلََتُس  و  ٌَ ٌُحِبُّ  حَقَّهُۥ  هُۥ لََ  إنَِّ
رِفٌِن ل مُس 

 .7(اُُ۟
بفا يدؿ على أهمية العناية  ،إلى الشجر والنبات نفسيهما تعالى الإبشار   أسند الله   -وآيات أخرى-في ىذه الآية ف

ابغقُّ أكد  وقد ؛مع أف الفاعل ابغقيقي ىو الله تعالى ،بالسنن والأسباب الظاىرة التي بؽا تأثتَ على النمو والثمر والنضج
ُ )سبحانو كثتَة، منها قولو  ىذه ابغقيقة في آيات أخرىسبحانو  َّ ضَ وَأنَزَ  اِِ۬لُ۟ تِ وَالََر  وََٰ مََٰ لسَّ لذِے خَلقََ اَُ۟

مَاءِٓ اُُ۟ لسَّ  لَ مِنَ اَُ۟

رَجَ بِهِۦ مِنَ  قاٗ لَّكُم   امَاءٓٗ فَأخَ  تِ رِز  مَرََٰ لثَّ َُ۟ رِ  ََ ل فلُ كَ لِتَج 
رَ لكَُمُ اُُ۟ رِ وَسَخَّ ل بَح  رِهِۦو يَ فِےاُِ۟ رَ  بِأمَ  هََٰ لََن 

رَ لكَُمُ اُُ۟ سَخَّ ََ)8  . 
شجار والنباتات مثل أو الثمرات على ما تنتجو الأ الثمر أو الثمرة - في الغالب -ق ويلاحظ أف القرآف الكرنً أطل

وََٰ )قولو تعالى لََم  نَ اَُ۟ فِ وَال جُوعِ وَنَق صٖ مِّ ل خَو  نَ اَُ۟ ءٖ مِّ لوَُنَّكُم بشَِے  تِ اوَلَنَب  مَرََٰ برٌِِنَ  لِ وَالََنفسُِ وَالثَّ لصََّٰ ، ولم  9( وَبَشِّرِ اُِ۟
تُ كُلِّ )ابؼراد بقولو تعالى ممناى ما تنتجو التجارة من أرباح إلا إذا ععل ويطلق هِ ثَمَرََٰ  ٌ ٓ إلَِ ًَٰ ب۪ مِناٗ تُج  أوََلَم  نُمَكِّن لَّهُم  حَرَماً اَٰ

كِنَّ  ا وَلََٰ قاٗ مِّن لَّدُنَّ ز  ءٖ رِّ لمَُونَ  شَے  ع  ٌَ ثَرَهُم  لََ   .   01 (أكَ 
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ا في بؾموع معانيهوىي لا تعدو ،اكثتَ النبوية  في السنة أيضا -أو الثمرات الثمر أو الثمرة -ات ذه الكلموقد وردت ى
)  : وقولو  11(يبدوا صلاحها نهى عن بيع الثمر حتى )  ما رواه ابن عمر أف رسوؿ الله ، منها بشار الأشجار والنباتات

 .وغتَ ذلك 12اللهم ارزقنا من بشرات الأرض (
أي أحسن : بشر الرجل مالو فيقولوف بل يستعملوف كلمة التثمتَ، الفقهاء لا يستعملوف لفظ الاستثمار في مدوناتهم،و 

ابؼاؿ وتنميتو، للدلالة على معتٌ الاستثمار والتثمتَ ومن  ستنماءااصطلاح  أيضا كما يستعملوف ،القياـ عليو ونماه
 نصوصهم الدالة على ذلك:

في معرض حديثو عن مسوغات عقد ابؼضاربة " ابؼقصود من  ىػ(587ابغنفي )ت الكاسانيعلاء الدين  الإماـقوؿ 
 .13ىذا العقد استنماء ابؼاؿ "

في بياف حكمة مشروعية القراض )ابؼضاربة ( " وليس كل ىػ( 1241ابؼالكي )تلصاوي س ااأبو العبماـ وقوؿ الإ
 .14أحد يقدر على التنمية بنفسو"

 الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي9 -ج
:" الاستثمار كل إضافة إلى الناتج القومي في إطار أحكاـ الشريعة بفا يؤدي الإسلاميةجاء في ابؼوسوعة العلمية للبنوؾ 

 .15"الإسلاميةسلامي من خلاؿ الأولويات التي تعكس واقع الأمة تدعيم أىداؼ النظاـ الاقتصادي الإإلى برقيق و 
ضرورة البدء في الاستثمار بالأولويات حتى يتمكن من برقيق أىداؼ النظاـ  بقده يؤكد علىىذا التعريف  وبتأمل

برقيق  ثم ، ويتلخص ذلك في ضرورياتو ثم حاجياتو،. فالتطور يبدأ من تغطية أولويات المجتمع ككلالإسلاميالاقتصادي 
 .الكمالياتأنواع  وذيوبؽا من التحسينيات ما ىو من قبيل التوجو إلى ىذين ابؼطلبتُ يصحُّ 

جهد واعي  ورشيد يبذؿ في ابؼوارد ابؼالية بأنو " الإسلاميالاستثمار في الاقتصاد في حتُ بقد أبضد شوقي دنيا يعرؼ  
 16"والقدرات البشرية بهدؼ تكثتَىا وتنميتها وابغصوؿ على منافعها وبشارىا

ركن ركتُ في كل أشكاؿ لأنها  ؛بشريةىو القدرات الو الاستثمار  عملية جدا في عنصر مهمعن ىذا التعريف  يكشف
 .الاستثمار

قائم على فقو سلامي الإ يصادالاقتنستخلص أف الاستثمار في  –وغتَىا -في بؾملها بالنظر إلى ىذه التعريفات
العناية كما ىو ابغاؿ في الاقتصاد الوضعي، بل   ابؼاؿ ابؼادي ورأس ابؼاؿ البشري التفريق بتُ رأس عدـالأولويات، و 

سلامي بتكوين السلع الرأبظالية على حساب تنمية يهتم الاقتصاد الإ فلم فيو إلى كلا ابعانبتُ بشكل متوازف؛ انصبت
أف التكوين الرأبظالي ابؼادي وحده لا يكفي لأداء الدور ابؼطلوب منو في عملية التنمية بالعنصر البشري إدراكا منو 

الاستثمار ابؼادي بالشكل المحقق وترشيد تكوين رأبظاؿ بشري قادر على تطوير وتطويع  يواكبو، بل لابد أف الاقتصادية
 للأىداؼ ابؼطلوبة.

لو طبيعة خاصة وبفيزة لا تقتصر على تنمية رأس ابؼاؿ فقط، بل يتعداىا إلى تنمية القدرات  الإسلاميإذف فالاستثمار 
 .الإسلاميةبدءا بأولويات الأمة والطاقات البشرية والسعي إلى برقيق التطور الاقتصادي 
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 سلاميلاستثمار في الاقتصاد الوضعي والإمقارنة بين ا المبحث الثاني9
بشكل عاـ في أنو يهدؼ  الإسلامييتفق مفهوـ الاستثمار في الاقتصاد الوضعي مع مفهوـ الاستثمار في الاقتصاد 

من خلاؿ استعراض بعض أوجو  الإسلاـإلا أنو يمكن إدراؾ خصوصية مفهوـ الاستثمار في  ،إلى تنمية ابؼاؿ وتوليد الثروة
 .ابؼقارنة بتُ ابؼفهومتُ

 
 المشروعية الأول9 من حيث المطلب

والغبن مارسات المحرمة كالغش ، وابؼزير، وصناعات ابػموراالشريعة الإسلامية مثل إنتاج بغوـ ابػنا ثبت برريمو في إف م
وىذا الضابط لا وجود لو ، الإسلامي الاستثماريلنشاط ا أو أسلوباً لف يكوف موضوعً لا يجوز أ... شِ جْ والنَّ والغرر والربا 

 غالبا في الأنظمة الاقتصادية الوضعية.
هَا)سبحانو وتعالى ومن مستندات ضابط ابؼشروعية قوؿ الله ٌُّ أَ ٓ لذٌِنَ ءَامَنُوا  لََ تَاكُلوُٓا   ٌََٰ وََٰ  اَُ۟ نَكُم باِل بََٰ اأمَ   ٌ ٓ أنَ  طِلِ الكَُم بَ إلََِّ

نكُم  اتِجََٰ  تَكُونَ  تُلوُٓا  وَ  رَةٌ عَن تَرَاضٖ مِّ   أنَفسَُكُمُۥٓ لََ تَق 
 
َ كَانَ بكُِم  رَحٌِماٗ َّ  .07 ( إنَِّ اَِ۬لُ۟

القائمة ، وىو التجارة بابغلاؿ مواؿابؼشروع لكسب الأ الطريق وتبتُّ بررنً أكل الأمواؿ بالباطل، فهذه الآية تدؿ على 
 .ابؼباحةكوا ما أحل الله من طرؽ الكسب أف يسلعلى بؼؤمنتُ ا ثوبابعملة فإف ىذه الآية بسثل قانونا كليا يحعن تراض، 

أبي حديث  ويؤكد معتٌ ىذه الآية القرآنية كثتَ من الآيات والأخرى والأحاديث النبوية الصحيحة الصريحة، كما في
 .18(يد العامل إذا نصح ختَ الكسب كسب)ىريرة عن النبي أنو قاؿ: 

 الح المرجوةالمصطبيعة  الثاني9 من حيث المطلب
التي تعود  حتى برقق العملية الاستثمارية أىدافها فقد طوقها الإسلاـ بدجموعة من القيم وابؼعايتَ الأخلاقية العظيمة

 .الأخروية صالح العباد الدنيوية ومعلى  بالنفع العميم
 ؛بصيع تشريعات الإسلاـا في بؿورينيوي والأخروي قطبا دالبعدين الات ويمكن اعتبار مراعاة ابؼصالح العامة ذ

ترحب بكل ، منصفةشاملة شريعة الإسلاـ عادلة و  19" وضع الشرائع إنما ىو بؼصالح العباد في العاجل والآجل معا " فلأ
مادامت برقق الصالح العاـ  ،تشجعها، بل ترحب بها، و بالاستثمارات الأجنبيةلا تضيق و  نساف،ما يحقق مصالح الإ

 .بجميع وسائلو  وتبتعد عن بؾالات الاستثمار المحرـ ،للمجتمع ابؼسلم
 بظواىر ابؼقتضيات لا يعدو الالتزاـعي في الاقتصاد الوض ينعند ابؼستثمر  المصلحةرعاية معيار  بقدفي حتُ 

الأجنبي في الغالب متحرر من كل  كوف ابؼستثمرل، عملية الاستثماريةللللبعد القيمي والأخلاقي دوف اعتبار  ية،قانونال
 .قبل كل شيء  عن مصلحتو ابػاصة -في الغلب –أف يبحث إذف من الطبيعي ف، وازع ديتٍ أو أخلاقي
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 ة لطبيعة الاستثمارالأىمية النسبي الثالث9 من حيث المطلب
ف إالاقتصاد ابغقيقي الإنتاجي حتى  وأهمية كبتَة في الاقتصاد الوضعي بابؼقارنة مععالية الاستثمار ابؼالي يحتل مكانة 

 وِ وتطبيقاتِ  ةِ يَّ مِ لْ لغلبة ىذا النوع على مداولاتو العِ وذلك  ،أو اقتصاد ابؼاؿ ،وـ يوصف بأنو اقتصاد النقودالاقتصاد الي
 .ةِ يَّ لِ م  الع  

  ؛مع إعطاء الأهمية والأولوية للاقتصاد ابغقيقي مرين،قتصاد الإسلامي يوازف بتُ الأمن ذلك فإف الاوعلى النقيض 
كونو القاعدة الأساسية للقيمة الاقتصادية ابؼضافة، فالاقتصاد ابغقيقي يؤدي ىدفا لا غتٌ عنو وىو توليد السلع 

 .20اجة التبادؿ التي لا غتٌ عنها أيضاوالاقتصاد ابؼالي يلبي ح ،وابػدمات التي تشبع ابغاجات البشرية
 قياس كفاءة الاستثمارالرابع9 من حيث  المطلب

من ابؼعروؼ في أبجديات علم الاقتصاد الوضعي أف بؿددات الاستثمار أو العوامل التي تؤثر في قرار ابؼستثمر هما سعر 
الفائدة السائد كشرط ضروري ويجب أف  فيجب أف يكوف العائد على الاستثمار لا يقل عن سعر، الفائدة ومعدؿ الربح

 يحقق معدؿ ربح مقبولا كشرط كاؼ.
وىذا ما لا يجب أف يقبلو ابؼستثمر ابؼسلم بالنسبة لسعر الفائدة، فابغد الأدنى لديو ىو معدؿ الزكاة على الأمواؿ 

 .21إليو ىامش ربح مناسب لأنها ربا بؿرـ مضافا ؛ر الفائدةوليس سع ،ابؼستثمرة
 .وصيغو وحكمو لإسلاميالاستثمار في الاقتصاد ا مزايا الثالث9المبحث 

 الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي مزايامِنْ الأول9  المطلب
يتمتع بالعديد من ابؼزايا التي يستفيد منها ابؼستثمر ، و الإسلاميةالاقتصادي للأمة  أساس التقدـالاستثمار الإسلامي 

الوطتٍ، وىي بذلك تساىم في برقيق البعد الاقتصادي للتنمية ابؼستدامة في الدوؿ التي وابعهاز ابؼصرفي وكذا الاقتصاد 
 :تقوـ بالاستثمار فيها، والتي تتمثل في ما يلي

 9لمستثمرينتخصُّ ا مزاياأ. 
 الإدارة المتخصصة9 -

فصناديق الاستثمار يتولى تتمثل في استفادة ابؼستثمرين من خبرات ومهارات الإدارة المحتًفة التي تدير الصندوؽ، 
وبالتالي يمكنهم انتقاء الأوراؽ ابؼالية ابعيدة التي  ،ولديهم معرفة كافية بأحواؿ السوؽ ،إدارتها خبراء يتمتعوف بكفاءة عالية

وىذا ما لا يتوافر للمستثمر الفرد الذي يدير أموالو بنفسو، إذ يقع على  .يحقق التعامل فيها ربحا بجانب الربح الرأبظالي
عاتقو ابزاذ قرار الاستثمار وما يتضمنو ذلك من بناء التشكيلة ابؼلائمة، ويحتفظ بسجلات كافة ابؼعاملات للأغراض 

ثمر بدسؤوليتها على الإدارة يلقي ابؼستوغتَىا ، كل ىذه ابؼهاـ أف يراقب حركة الأسعار في السوؽالضريبية كما عليو 
 .22الاستثمارالمحتًفة التي تقوـ بإدارة صناديق 
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 التنظيم والرقابة9 -
وىي إما  ،ا للرقابة ابؼركزية من قبل الدولةأكثر ابػدمات الاستثمارية تنظيما وخضوع تعتبر صناديق الاستثمار من

 الاستثمار.من خلاؿ مراقبتها للمصارؼ وشركات  ، وذلكابؼصارؼ ابؼركزية وإما ىيئات الرقابة على سوؽ ابؼاؿ
 تنويع الأىداف9 -

يوجد العديد من صناديق الاستثمار بزتلف في أىدافها، وبذلك تلبي ىدفا أو أكثر من في الاقتصاد الإسلامي 
اح رأبظالية، أىداؼ ابؼستثمرين، فهناؾ صناديق تهدؼ إلى المحافظة على رأس ماؿ ابؼستثمر، وأخرى تهدؼ إلى  برقيق أرب

 .وبذلك فصناديق الاستثمار تلبي رغبات بـتلفة للمستثمرين ... أو إلى برقيق الدخل
يع رأس ابؼاؿ ابؼستثمر على عدد كبتَ من الأصوؿ التي بزتلف ز و تقليل ابؼخاطر من خلاؿ تمن  التنويعكّن ىذا يمكما 

غرض من ذلك ىو بذنب تركيز الاستثمار في ورقة ال. و أصوؿ أخرى ةأو أي ،والصكوؾ ،كالأسهم  ؛معدلات العائد عليها
 .بفا قد يعرض ابؼستثمر إلى خسائر كبتَة في حالة ىبوط سعر ىذه الورقة أو ىذا القطاع ،مالية واحدة أو قطاع واحد

 اقتصاديات الحجم9 -
عند شراء الصندوؽ يمكن للمستثمرين في صناديق الاستثمار الاستفادة من الوفرة في عمولات السماسرة أو الوكالات 

عادة ما تقوـ بشراء أو بيع عدد كبتَ من  ذلك أف صناديق الاستثمار التي تتميز بكبر حجمها ؛للحصص ابؼمكنة بؽم
 .23ابؼدفوعة لوسطاء التداوؿ تكوف أقل من تلك التي يدفعها ابؼستثمر الفرد الية، وبالتالي فإف نسبة العمولةالأوراؽ ابؼ

 الخدمات للمستثمر9 تقديم -
 :من ابػدمات للمستثمر ومنها تقدـ صناديق الاستثمار العديد

الاحتفاظ بسجلات لكافة ابؼعاملات التي يقوـ بها ابؼستثمر خلاؿ العاـ، مثل سجلات توزيعات الأرباح، والفوائد 
 .والأرباح الرأبظالية، وىي خدمة مهمة جدا للمستثمر

 .خر في الشركات التي تدير صناديق متعددة، وذلك حسب رغبة ابؼستثمربرويل ابؼستثمر من صندوؽ إلى آ
 .إعادة استثمار التوزيعات ابؼستحقة للمستثمر على شكل حصص إضافية في الصندوؽ

 .داء النصح وابؼشورة للمستثمر خاصة فيما يتعلق بالضرائبإب
 :   لجهاز المصرفيتخصُّ ا مزاياب. 

قد تساىم في تدعيم  ،عدة قق بؽا فوائد ومكاسبيح إسلاميةر صناديق استثما بتأسيس سلاميةإف قياـ ابؼصارؼ الا
 تها في إطار ابؼضاربة الشرعية، وبتأسيسها لتلك الصناديق فإنها تتيح الفرصة أماما ابؼستثمرين بكافة فئاتهم لتشغيلار استثما

ابؼستثمر من استثمارىا، ومن ثم يمكن للمصارؼ توجيو الأمواؿ المجمعة من  تهم التي قد تكوف جامدة لعدـ إمكانيةار مدخ
 .ابؼناسبة وبالتالي برقيق عوائد بؾزية الاستثمارية ابؼستثمرين إلى الصيغ

النشاط  التمويل وعليالاعتماد  الإسلاميةالتي يمكن للمصارؼ  الأساليبأحد  الإسلاميةالاستثمار  صناديقبسثل كما 
كنظاـ إسلامي   ةيالشرعإسلامية تقوـ على ابؼضاربة  استثمارية طويل الأجل بهذه ابؼصارؼ، فإنشاء صناديقالاستثماري 
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س ابؼاؿ والعمل متمثلا في ابػبرة العملية في بؾاؿ الاستثمار سيعود رأابعمع بتُ عنصري على  لاستثمار الأمواؿ يعمل
 ..24أيضا الاقتصاد القومي ليشمل ن في ىذه الصناديق بل يمتدبالنفع والفائدة ليس فقط على ابؼصرؼ ابؼؤسس وابؼستثمري

المجاؿ المحلي الاستثمارية في  ارتومواكبة التطو  ،كتُ ابؼصارؼ من الدخوؿ في استثمارت متنوعةبسومن ابؼنافع أيضا 
 .، وكذلك بسكينها من برصيل مبالغ كبتَة بغرض الاستثمار في فرص استثمارية متنوعة وكبتَةوالعابؼي

 9لاقتصاد الوطنيتخصُّ امزايا ج. 
 برقق صناديق الاستثمار العديد من ابؼزايا على مستوى الاقتصاد الوطتٍ، وتتمثل ىذه ابؼزايا في ما يلي:

بسثل صناديق الاستثمار إحدى القنوات لتحويل مدخرات الأفراد من أمواؿ معطلة في الاقتصاد إلى أمواؿ نشطة،  -
 .الاستثمارات ابؼتاحة في الاقتصادتساىم في رفع مستوى 

نظرا لتمتع مديري المحافظ الاستثمارية بخبرات مالية واقتصادية تدعمها ابؼمارسات العملية والدراية الواسعة بدتغتَات  -
ت السوؽ فإف إحدى أىم ابؼزايا تكمن في مساعدة ابؼستثمرين على ترشيد قراراتهم الاستثمارية بفا ستَفع كفاءة الاستثمارا

 .الوطنية
وزيادة   ،السوؽ وابؼساهمة في المحافظة على توازف ،تساىم صناديق الاستثمار في تنشيط حركة أسواؽ رأس ابؼاؿ -

كفاءتو من خلاؿ التصرؼ الرشيد لإدارة الصندوؽ في دراسة وبرليل ابؼعلومات المجمعة عن حركة السوؽ، وكذلك جذب 
 .ماية لكل من الأسواؽ وصغار ابؼستثمرينكما أنها توفر ابغ  ،صغار ابؼستثمرين إليها

ابغث على إنشاء شركات جديدة سواء شركات تقوـ بإدارة ىذه الصناديق أـ شركات برصل على التمويل اللازـ  -
 .لعملها من العمليات النهائية بؽذه الصناديق وىذا يساعد على اتساع قاعدة السوؽ ابؼالية بشكل عاـ

 في منظور الاقتصاد الإسلامي الاستثمارحكم  9الثاني المطلب
ففي   ؛ ومن يعيلهم الإنساف اتبحاج والوفاء ابؼاؿنماء وسيلة لإ فواجب إذا كا الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي

إعالة  من باب ما لا يتم لواجب إلا بو فهو واجب، فهو يعتُ علىلأنو ؛ ىذه ابغالة فقط يكوف الاستثمار واجبا
تضييع الشخص من  ومعلوـ أفوتكففهم باليد السفلى،  بدلا من سؤاؿ الناس و،من بذب عليو نفقتو  الإنساف نفسو

 .25يعوبؽم ىو من حالات الإثم
ف الإسلاـ لا يكتفي فقط بابغث على برصيل ابؼاؿ، والتأكيد على طلبو، ولكنو يوجو الأنظار إلى تنمية واستثماره، إ

لذا حث ديننا ابغنيف على وجوب توجو الأمواؿ الفائضة ؛ في أمور غتَ مشروعةويرشد إلى المحافظة عليو، وعدـ إضاعتو 
 ا لواكتنازه بذميدً أما عن الاستهلاؾ إلى الاستثمار، بدؿ اكتنازىا وبذميدىا، فالإسلاـ يوصي بتحريك ابؼاؿ ودورانو، 

على ابؼسلم أف يعمل على تنمية ما ولقد أوجب الإسلاـ  ،ذلك شيء يحاربو الإسلاـ ويمقتو أشد ابؼقتفنفعتو، بؼ احجبً و 
فقد ثبت أف رسوؿ الله أمر الأوصياء أف يروجوا أمواؿ  ،أنعم الله بو عليو من نعم ابؼاؿ حتى لو كاف ىذا ابؼاؿ وديعة لديو

 ابذروا في أمواؿ اليتامى لا): فيما رواه أنس بن مالك عنو القاصرين حتى لا تأكلها الزكاة، وفي ىذا يقوؿ عليو السلاـ
 .26(تأكلها الزكاة
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على ابغاكم أف يعهد بو وجب  - وابغاؿ أف ابؼسلمتُ في حاجة إلى بشرة ذلك ابؼاؿ -فمن امتنع عن استثمار مالو 
، وحيث إف ابؼاؿ ىو الوسيلة الوحيدة للحصوؿ على دُّ ت ػح  كاد تحاجة الإنساف إلى طلب ابؼعاش لا وحيث إف  إلى غتَه،

 .لى إشباع رغباتهم واستجابة طلبهميادة النقود وسرعتها وانتقابؽا بدقدار ما يحصل الناس عىذه ابغاجيات، فإنو بدقدار ز 
راد، وكل تأخر في ، حتى تتم عملية ابؼبادلة النفعية بتُ الأفابؼستمر وؿاالتد سياقات ظل الأمواؿ فيتلا بد إذف من أف 

 وبابعملةوانكماش الاقتصاد،  وبصود الثروة، ،اكتناز لو، معناه تأخر عملية ابؼبادلة، وبالتالي تعطيل الإنتاج أوسرعة النقد، 
 .27تعطيل الدور الذي يقوـ بو ابؼاؿ

الأيدي بطريق الاكتناز ىو العائق الأوؿ الذي يقف حجرة عثرة في طريق رواج ابؼاؿ وتداولو بتُ  أففي ولاشك 
وفي  ،ف معتٌ الاكتناز ىو الاحتفاظ بابؼاؿ بدافع ابغيطة وحجب الأمواؿ عن التداوؿ، وبذميدىاإ؛ إذ التجارة والاستثمار

من شأنو ، وىو ما يل الله وتلبية ابغاجات وابؼصالحوالكف عن الإنفاؽ في سب ،بؼاؿ عن التداوؿاحبس ما فيو من ذلك 
 .28فسد التوازف الاجتماعييأف 

هَبَ )قاؿ تعالىوشددت فيها،  قوبة الكانزعت الشريعة الإسلامية دولأجل ىذه ابؼعوقات حد لذَّ نزُِونَ اَُ۟ ك  ٌَ وَالذٌِنَ 

هُم بعَِذَابٍ  ِ فَبَشِّر  َّ ٌُنفِقوُنَهَا فےِ سَبٌِلِ اِِ۬لُ۟ ةَ وَلََ  و۪يَٰ بِهَا43) الٌَِمٖ  وَال فِضَّ مَ فَتُك  هَا فےِن۪ارِ جَهَنَّ  ٌ ًَٰ عَلَ م۪ ٌُح  مَ  و  ٌَ جِبَاهُهُم   ( 

نزُِونَ  تُم  لَِنَفسُِكُم  فَذُوقُوا  مَا كُنتُم  تَك  ذَا مَا كَنَز   . 99 (وَجُنُوبُهُم  وَظُهُورُهُم  هََٰ
ما من صاحب كنز لا يؤدي زكاتو إلا أبضي عليو في نار جهنم، فيجعل ): قاؿ رسوؿ الله :وعن أبي ىريرة قاؿ

الله عز وجل بتُ عباده في يوـ كاف مقداره بطستُ ألف سنة، ثم يرى سبيلو صفائح، فتكوى بها جنباه وجبهتو حتى يحكم 
  30(إما إلى ابعنة وإما إلى النار

ق ابؼتعلق بابؼاؿ أعم من ابغف لأ ؛ابؼضاربة الاكتناز بدافع التهرب من الزكاة أـ بدافع ابغيطة وفرؽ بتُ أف يكوف  ولا
 .حتى تعود عليها بابػتَ وابؼنافع الزكاة بؼا فيو من حق ابعماعة في حركة الأمواؿ

 الاقتصادي صارف الإسلامية أساس تحقيق الأمنالصيغ الاستثمارية في الم الثالث9 المطلب
في التعامل مع البنوؾ  وجد أصحابها حرجاالتي خم من ابؼدخرات بقحت البنوؾ الإسلامية في جذب عدد ض

ووجهت ىذه الأمواؿ إلى قنوات التوظيف  ،كما أنها استقطبت مدخرات أصحاب الدخوؿ الصغتَة وابؼتوسطة  ،التقليدية
 .بفا عزز القطاع ابؼصرفي بشكل عاـ ،الفعالة

ساليب الاستثمار التي أصبحت كذلك قدمت الصناعة ابؼصرفية الإسلامية العديد من الأدوات والصيغ التمويلية وأ
 .ابؼصرفي العابؼي ن الكيافم مهماا جزء  

 الاستصناع وقد أفرزت صناعة الصتَفة الإسلامية صيغ بسويل ابؼشاركة وابؼضاربة والإجارة وعقود بيع ابؼرابحة والسلم و
إلى صيغة ابؼضاربة الشرعية سواء في صورة حسابات استثمار عامة  كما أنشأت نظما ادخارية استنادا  وغتَىا من العقود،

 .أو استثمار بـصصة
وتقدنً خدماتها ابؼصرفية  ،حرصت البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية الإسلامية على مواكبة التطورات التكنولوجية ابغديثة اكم

 .وفق أحدث وسائل الاتصاؿ ابؼتقدمة وشبكات ابؼعلومات ابؼتطورة، والتي عززت من القطاع ابؼصرفي بشكل عاـ
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 .تلبية احتياجات العاملتُ مع الأفراد وابؼنتجتُ والشركات على اختلافها والغاية من إيجاد ىذه الصور والتعامل بها ىو
بشكل ايجابي على رفاىية  ىذا ما ينعكسو  ،في بسويل ابؼشروعات الصغتَة دور كبتَب يقوـابعهاز ابؼصرفي ف كما أ

أخرى  وظيفةً  -إلى جانب وظيفتها الأساسية - الإنساف وبرستُ مستوى معيشتو، وكوف التنمية الاجتماعية تؤدي
دة في المجتمع على ابؼدى نها تهدؼ إلى برقيق أقصى استثمار بفكن للطاقات والإمكانيات البشرية ابؼوجو إحيث  اقتصاديةً 

نو يمثل أىم أدوات تنفيذ السياسات الاقتصادية أفي برقيق التنمية، كما  بالغة أهميةابعهاز ابؼصرفي يشكل ف إف ،البعيد
تطورات كبتَة، ومن ىذا ابؼنطلق فاف ابؼصارؼ ىي ختَ من يقوـ بتوجيو التمويل للتنمية على ابؼستويتُ الرامية إلى برقيق 

 . 31 الاقتصادي والاجتماعي وذلك بأدواتها الفعالة وذات الكفاءة العالية
 خاتمة9

فتحقق القدر الأدنى من   اللازمة،الاستثمار  وبأوجتقوـ ، لا تبرأ منو حتى الاستثمار للأمواؿ واجب كفائي على الأمة
لم يتحقق  فلكفاية للجميع إا قق حدبرو العاطلة، وتشتغل الأيادي وتنمي الثروات،  ،لأمواؿا برفظو كرامة الإنساف، 

 ."بو فهو واجب ما لا يتم الواجب إلا"أف  الباب ىذاالواجب استصحابها في ومن القواعد الفقهية ، الغتٌ
 لأف منظور، على الفرد إذا كاف لو فائض مالي حوؿ وجوب الاستثماريطرحو البعض  الذيوبهذا يرفع الإشكاؿ 

ف ملكية وأـ الإنساف مستخلف في ماؿ الله، وأ ،أف ابؼاؿ ماؿ الله تعالىيمؤسس على  في ابؼنهج الاقتصاد الإسلامي
بالطرؽ ابؼشروعة  تثمر أموالوعليو أف يسالواجب ف، بل مقيد برسوـ الشريعة ومصلحها؛ ليست مطلقة لأمواؿالإنساف ل

لا ينبغي لو أف يتًؾ أموالو الصابغة للاستثمار فيعطلها عن و ، طريق ابؼضاربة وابؼشاركة وبكوهما، أو عن سواء كاف بنفسو
 .أداء دورىا في التدوير وزيادة دورانها الاقتصادي الذي يعود بالنفع العاـ على المجتمع

لتصدي أوضاعها، وا تنمية الة فيلأمة الإسلامية، وابؼشاركة الفعباقتصاد ا النهوضف من أعظم أىداؼ الاستثمار إ
وتسريع  الأمواؿ تدفق في زيادةعظمى من ىنا تقع على الأفراد مسؤولية و ، ابؼتعالي قللغزو الاقتصادي الأجنبي ابؼتدف

 .عن طريق الاستثمارتداوبؽا 
 والحمد لله رب العالمين
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