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بضوابط قانونية  بورصة القيم المنقولةالمشرع الجزائري أحاطالملخص:

تتم عن طريق وسطاء ماليون حيثوراق المالية،تنظم عمليات تداول الأ

ويعتبر الوسيط من أهم هيئات  لصالح الغير،يقومون بعمليات التداول 

حيث لا يجوز إجراء مفاوضات على القيم المنقولة ي البورصة،التعامل ف

من  ستمار كانتفمهنة الوساطة المالية طريقه،في البورصة إلا عن 

التي أجراها المشرع لكن مع التعديلات أو معنوي،طرف شخص طبيعي 

أصبحت هذه المهنة حكرا 2015لاسيما تعديل سنةبورصة العلى قوانين 

باعتباره يمنح ضمانات أكبر للمستثمرين في ،الشخص المعنوي على

 .لهذا النشاط نسبالأيعد السوق المالية و

شخصمعنوي،شركة تجارية، ،ماليبورصة،وسيط المفتاحية:لكلمات ا

 .بنك
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 كحل الراس سماح*المؤلف المرسل: 

 

Abstract:.The stock brokerage in stock exchange operations is 

considered to be one of the most important players on the stock 

exchange, as securities trading can only take place through his 

intermediary.The profession of stock exchange intermediary in 

Algerian legislation used to be exercised by a physical person or 

a legal entity, but with the amendments that the legislator has 

made, in particularly the 2015 amendment, this profession can 

now be practiced only by a legal entity. 

Keywords:Stockexchange, brokerage, legal, erson,commercial 

company, bank. 
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مهنة الوساطة من أقدم المهن التي عرفها الإنسان، وذلك مع بدء 

سلوب المقايضة بأالإنسان  بتعاملمعرفته بالنشاط التجاري، ولقد نشأت 

على  مقابل الحصولأشخاص لترويج السلعة عدة تدخل شخص أو  حيث

هذهالمرحلة معرفة قد سبقتو جهوده،نظيرالسلعة البديلةجزء منها أو من 

 .1النقود

عمليات التداول على القيم المنقولة تستوجب تدخل وسطاء إن 

ملا فمهنة الوساطة تعد ع،يعرفون بالوسطاء في البورصة،2مختصين

من القانون 2بيقا لنص المادةتجاريا بحسب الموضوع وذلك تط

كل شخص يقوم  هو فالوسيط في القانون التجاري،3التجاريالجزائري

والقيم العقارية المحلات التجارية أوبعملية التوسط لشراء أو بيع العقارات

 .نا هي التقريب بين الراغبين في التعاقد مقابل عمولةفمهمة الوسيط ه

حيث عرّف ئات التعامل على القيم المنقولة،ويعتبر الوسيط من أهم هي

كل بأنه:"014-15من النظام  02المشرع الجزائري الوسيط في المادة

المالية الأخرى القابلة  المنتجاتفي القيم المنقولة ومعتمد يقوم بالتفاوض 

والحقوق المتعلقة بها لحساب زبائنه أو لحسابه للتداول 

أن مهنة الوساطة تتمثل في تدخل الوسيط المالي  نستخلص"…الخاص

الاستثمار رؤوس الأموال الذين يرغبون في كطرف ثالث بين أصحاب 

وقد ظهرت هذه المهنة نتيجة للصعوبات التي قد تنجم عن  في البورصة

 10-93في ظل المرسوم التشريعي المستثمرين،  العلاقة المباشرة بين

المتعلق ببورصة القيم المنقولة كانت مهنة الوساطة تمارس من قبل 

، حيث سمح منه 06طبقا للمادة أشخاص طبيعيين وأشخاص معنوية 

المشرع إلى جانب الشخص الطبيعي للبنوك والمؤسسات المالية وشركات 

التأمين وصناديق المساهمة ممارسة نشاط الوسيط في عمليات البورصة 

ه تخلى عن الشخص الطبيعي سنة لكنسنوات أي بصفة مؤقتة،5لمدة 

                                         
 عبد الله الطاني، مسؤولية الوسيط المدنية تجاه المستثمر في سوق الأوراق -1

 .132، ص 2015المالية، منشورات زين الحقوقية، الطبعة الأولى، سنة  
2-Dominique LEGEAIS, droit commercial et des affaires, 20éme 

édition,sirey,Dalloz,Paris,2012,p299. 
 ، الذي يتضبببببببمن القانون التجاري1975سببببببببتمبر 26المؤرخ في  ،59-75الأمر -3

 ،71جريدة رسبببمية عدد، 2015-12-30المؤرخ في  ،20-15المعدل و المتمم بقانون

 .05.ص2015ديسمبر30مؤرخة في 
أفريل 15المؤرخ في ،01-15نظام  لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم  -4

ومراقبتهم. يتعلق بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتها  ،2015

 .19ص، 2015أكتوبر  21صادرة بتاريخ  ،55جريدة رسمية عدد 
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الذي جاء به المشرع سنة  بعد التعديلتجسد ذلك فعلا قد و،20031

 البورصة أشخاصا معنوية فقط ن اشترط أن يكون الوسطاء فيأي2015

وقد جاء هذا التعديل في إطار مشروع إصلاح السوق المالي الجزائري 

 .2وخاصة فيما يتعلق بنظام الوسطاء في البورصة

إن دراسببببة هذا الموضببببوع تهدف إلى إبراز مدى فعالية ممارسببببة 

لشبببركات التجارية، مهنة الوسببباطة المالية من طرف الشبببخص المعنوي ا

ية   مال يات البنوك والمؤسبببببببسبببببببات ال ظام لجنة تنظيم عمل يل ن عد قا لت وف

 ، ومعرفة الضبببوابط القانونية التي تحكم2015البورصبببة ومراقبتها سبببنة 

الوسببببيط في البورصببببة، وكذا تبيان دور الشببببخص المعنوي في تنشببببيط 

مدى  :حولعليه تتمحور إشببببكالية موضببببوعناالسببببوق المالي الجزائري.و

فعالية احتكار الشبببببخص المعنوي لمهنة الوسببببباطة المالية في البورصبببببة 

يل المكرس قانونا في دعم الثقة في المسبببببببتثمر ومنه حماية الادخار وتمو

زها الاقتصببباد، وهل اسبببتطاع التعديل الجديد أن يتجاوز النقائص التي أفر

ي الواقع التشببببببريعي السببببببابق في مجال تقنين نشبببببباط الوسبببببباطة المالية ف

 عمليات البورصة؟

تمّ  ،جوانببب الموضبببببببوع الإحبباطببة بمختل للإلمببام و محبباولببة منببا

للوصول  بقصد وص  الموضوع وتفسيره الوصفيالاعتماد على المنهج 

إلى الأسبببببببببببباب والعوامببببل التي تتحكم فيببببه واسبببببببتخلاص النتببببائج 

دقيق للنصبببببببوص  من خلال محبباولببة تحليببل يوالمنهج التحليللتعميمهببا

لى إالإشببببببارة من خلال المنهج المقارن  أدوات علىاعتمدناكما القانونية، 

الية وللإجابة عن الإشكالتشريعات المقارنة،  الأحكام التي تضمنتهابعض 

شببببخص إلى ال :الأولخصببببصببببنا مبحثين دراسببببتنا إلىالمطروحة قسببببمنا 

ضبببببببوابط منح إلى : الثببانيوالمعنوي المحتكر لمهنببة الوسبببببببباطببة المبباليببة

 .المالي في بورصة القيم المنقولةالاعتماد للوسيط 

 الشخص المعنوي المحتكر لمهنة الوساطة الماليةالمبحث الأول: 

كان يمارس نشبباط الوسببيط 10 -93في ظل المرسببوم التشببريعي 

في عمليات البورصببببببة من طرف الشببببببخص الطبيعي أو المعنوي، وبقي 

                                         
-93سوم التشريعي من المر 6للمادة والمتممة المعدلة  04- 03من القانون  4المادة  1

، المتعلق ببورصببببببببة القيم المنقولببة، المعببدل والمتمم 1993مبباي 23المؤرخ في  10

 .04،ص1993ماي23، الصادرة بتاريخ 34جريدة رسميةعدد
رات  في مقياس النظام القانوني لبورصة القيم المنقولة في منية شوايدية، ، محاض - 2

الجزائر،  السنة أولى ماستر تخصص قانون أعمال ، كلية الحقوق و العلوم السياسية، 

مة-1945ماي 08جامعة  نة-قال بالموقع الالكتروني 2020-2019،سببببببب ، منشبببببببورة 

elearning.univ-guelma.dz05. ص. 
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 101-96الحال كما هو عليه في ظل تعديل هذا المرسبببببببوم بموجب الأمر 

المتعلق  2 04-03المتعلق ببورصة القيم المنقولة، غير أنه بصدور قانون 

ببورصة القيم المنقولة قام المشرع الجزائري باستبعاد الشخص الطبيعي، 

 ولعلواقتصبببرت ممارسبببة مهنة الوسببباطة على الأشبببخاص المعنوية فقط

السب في التخلي عن الشخص الطبيعي راجع لكون هذا الأخير لم يكن له 

ور فعاّل في تنشببيط السببوق المالي بالإضببافة إلى إنعدام ثقة المسببتثمرين د

وبسببب محدودية الملاءمة المالية هايقدمفيه نتيجة ضببع  الضببمانات التي 

للشبببببخص الطبيعي بالنظر إلى ما تفرضبببببه الوسببببباطة من التزامات مالية 

،حيث يوفر الشببببببخص المعنوي 3كبيرة ضببببببمانا لمصببببببالح المسببببببتثمرين

ية تسبببببباعد على حماية أموال المدخرين من مخاطر عدم ضببببببمانات قانون

وهذا ما  4الدفع التي قد يتعرضبببون لها بتعاملهم المباشبببر مع المقترضبببين

من المرسببوم  06المعدلة للمادة  04-03من قانون  04نصببت عليه المادة 

سبببببال  الذكر:"يمارس نشببببباط الوسبببببيط في عمليات  10-93التشبببببريعي 

ة تنظيم عمليات البورصببببة ومراقبتها، من البورصببببة، بعد اعتماد من لجن

طرف الشبببببركات التجارية التي تنشبببببأ خصبببببيصبببببا لهذا الغرض والبنوك 

المتعلق 01-15من النظام  04نصببببببت المادة والمؤسببببببسببببببات المالية"كما

بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتها على 

ة لممارسبببببة عمليات أنه:"يمكن الحصبببببول على الاعتماد من طرف اللجن

البورصبببة لكل من الشبببركات التجارية التي تهدف أسببباسبببا للوسببباطة في 

هاتان  نص خلال من "عمليات البورصة وكذا البنوك والمؤسسات المالية

شببببركات  تكون حكرا علىمهنة الوسبببباطة  يتضببببح أن ممارسببببة المادتان 

 المالية المطلب الثاني . والبنوك والمؤسساتتجارية المطلب الأول ،

 الوسيط المالي شركة تجاريةالمطلب الأول: 

                                         
المتعلق ببورصببببببببة القيم المنقولة، ، 1996جانفي 10المؤرخ في ، 10-96الأمر  -1

 .34.ص 1996جانفي 14صادرة بتاريخ  ،03جريدة رسمية عدد 
يعدل و يتمم المرسببوم التشببريعي  2003فبراير  17مؤرخ في ، 04-03قانون رقم  -2

 13، الصادرة بتاريخ11المتعلق ببورصة القيم المنقولة، جريدة رسمية عدد  ،93-10

 .20.ص2003راير فب
عبد الغني حسون، الضوابط القانونية لعمل الوسيط المالي في بورصة القيم  3

، 11،عدد08، مجلد-بسكرة-المنقولة،مجلة الاجتهاد القضائي، جامعة محمد خيضر

 .195، ص204-193، ص2016سنة
، دور الوساطة في تطوير البورصة في الجزائر، المجلة بن سعدي وهيبة 4

، 01، عدد52للعلوم القانونية والسياسية،جامعة بن يوس  بن خدة، مجلدالجزائرية 

 .321، ص325-309، ص2015سنة
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 نظمّ ن يكون الوسببيط المالي شببركة تجارية تنشببأ لهذا الغرض وقد أيمكن  

ن المدني  المشرع الجزائري أحكام الشركات التجارية في نصوص القانو

بالإضببببببافة إلى  842إلى  544 والقانون التجاري  449إلى  416المواد 

نصببببوص تشببببريعية أخرى تطبق على الشببببركات كالنصببببوص الجبائية، 

 قانون السجل التجاري...

ي من القانون المدن 416المادة  فيوقد عرّف المشببرع الجزائري الشببركة 

كثر أالشركة عقد بمقتضاه يلتزم شخصان طبيعيان أو اعتباريان أو بأنها:"

ا التجاري فلم يقدم تعريف المشببرعأما" ..على المسبباهمة في نشبباط مشببترك

 للشببركة واكتفى بتحديد طابعها التجاري إما بالشببكل أو الموضببوع وحدد

 من قانون التجاري الجزائري.544أنواعها من خلال المادة

 شكل شركة الوساطة الماليةالأول: الفرع

 فهي المقومات الرئيسبببية للسبببوق المالي الوسببباطة المالية أحدشبببركةتعتبر

ر في مجال تنفيذ أوامر البيع والشبببببببراء وفي مجال توفيتلعب دورا هاما 

 .المعلومات عن الشركات

السبببالفة الذكر نجد  04-03من قانون  04بالرجوع إلى نص المادة 

حيث شببكل معين لشببركة الوسبباطة المالية أن المشببرع الجزائري لم يحدد 

يتم ممارسببببة مهنة الوسبببباطة من طرف الشببببركات التجارية التي أنشببببأت 

 لهذا الغرض.خصيصا 

من  544مادة حدد المشرع الجزائري أنواع الشركات التجارية في الوقد  

ن أشبببكال الحرية للوسبببطاء في اتخاذ أي شبببكل م كالتجاري، وترالقانون 

في ظل المرسوم التشريعي الشركات التجارية،خلافا لما كان عليه الوضع 

 اطة بشركةالمزاولة لنشاط الوس ةحدد المشرع شكل الشركأين  93-101

 منه . 04المادة  الملغى03-96هو ما جاء في النظام رقم ذات أسهم و

لم يحدد ائري ترك المجال مفتوحا وتجدر الإشببببارة إلى أن المشببببرع الجز

 و قدسبببهوا أو عمدا،هذا ولا ندري إذا كان  شبببكل شبببركة الوسببباطة المالية

أو ربما كما ات التجارية في الأسبواق المالية،راجع لأهمية الشبرك يكونهذا

اعتدنا المشرع الجزائري اتبع نظيره الفرنسي الذي لم يشترط في كل من 

شببببببكلا معينا في الشببببببركات  1996جويلية 02و1988جوان  22قانوني 

الراغبة في طلب الاعتماد لممارسة نشاط الوساطة، حيث اكتفى بإخضاع 

تمين شركات البورصة إلى القانون التجاري مع ترك الحرية المطلقة للمه

                                         
 .المذكور سابقا 10-93من المرسوم تشريعي  06 المادة  -1
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يؤكد القانون الفرنسببي ضببرورة تلاءم الشببكل و،1في اختيار شببكل الشببركة

يرى الفقه الفرنسببببي ركة مع نوع الخدمة التي تقدمها، حيث القانوني للشبببب

أنه يجوز تأسيس الشركة في أي شكل من الأشكال ماعدا شركة المحاصة 

لا تتمتع بالشببببخصببببية المعنوية، في حين المشببببرع و التي تكون مسببببتترة

مصببري حدد الأشببكال القانونية التي يمكن أن تتخذها شببركات الوسبباطة ال

 . 2شركة التوصية بالأسهمم وشكلان: شركة الأسه هماو

 الفرع الثاني: شروط اعتماد شركات التجارية

 نص المشبببببببرع الجزائري على ضبببببببرورة توفر مجموعببببة من

من ممارسبببببة مهنة الوسببببباطة حتى تتمكن الشبببببركات التجارية شبببببروطال

مالية شركة الوساطة ال إدارةمتعلق برأس مال الشركة،منها ما هو المالية،

 وكذا مقر ممارسة الشركة لنشاط الوساطة في بورصة القيم المنقولة.

 013-15من نظام  05إلى نص المادة  عبالرجو الشررركة:رأس مال  -أولا

عمليات البورصبببببببة وواجباتهم  الوسبببببببطاء فيالمتعلق بشبببببببروط اعتماد 

ومراقبتهم نجد أن لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها اشترطت لمنح 

أن تمتلك رأس مال اجتماعي  مهنة الوسبباطة الاعتماد للشببركات لممارسببة

مع إمكببانيببة ويتم دفعببه كليببا ونقببدا، يين دينببار جزائريقببدره عشبببببببرة ملا

جنة تنظيم عمليات الخضبببببببوع لمقاييس رؤوس أموال خاصبببببببة  تحددها ل

 البورصة  بمعنى أنه يمكن أن يختل  رأس المال من شركة لأخرى .

مال تجدر الإشارة إلى أن المشرع الجزائري رفع من الحد الأدنى لرأس ال

الملغى يقببدر بمليون دينببار جزائري  03-96حيببث كببان في ظببل نظببام 

دينار جزائري  رفعه إلى عشبببببببرة ملايين 2015وبموجب تعديل سبببببببنة 

السبببببب في ذلك قد يرجع لأهمية قيمة رأس المال في شببببركة الوسبببباطة و

لية في لأهمية الوسبباطة الما باعتباره الضببمان العام للدائنين المسببتثمرين 

 عمليات البورصة.

لشببركات العاملة في لري بالنسبببة صببفي التشببريع الم مالاليختل  رأس  

 في حين لم يحددالية حسببب نوع النشبباط الذي تمارسببه، مجال الأوراق الم

وإنما اقتصر على حد أدنى لرأس مال شركة الوساطة المشرع الفرنسي 

                                         
نوارةحمليل، النظام القانوني للسبببببببوق المالية الجزائرية، أطروحة دكتوراه، كلية  -1

 .193، ص 2014تيزي وزو، سنة -معمريالحقوق والعلوم السياسية، جامعة مولود 
 .147عبد الله الطاني، المرجع السابق، ص  -2
المذكور  01-15نظام  لجنة تنظيم عمليات البورصببة ومراقبتها رقم من  05المادة  -3

 سابقا.



 

 ممارسة الشخص المعنوي لمهنة الوساطة في عمليات البورصة
 

- 305 - 
 

عدم منح الموافقة لتأسبببببببيس شبببببببركة الوسببببببباطة إلا بعد أن تتحقق لجنة 

 .1كاف س مالمؤسسات الائتمان ومشروعات الاستثمار من وجود رأ

شترط شروط إدارة شركة الوساطة:-ثانيا أن يكون  المشرع الجزائري ا

وتتوفر فيه شبببببروط ،2ركة مسبببببير على الأقل مسبببببؤولمكل  بالإدارةللشببببب

ها في  تأهيل المنصبببببببوص علي مادة الكفاءة وال  013-16تعليمة من  02ال

 ورصة ومراقبتهاللجنة تنظيم عمليات الب

اسببتقامة مدير الشببركة   إثبات شببرف وبينما المشببرع الفرنسببي اشببترط فقط 

الإدارة أو مجلس الرقابة إذ لا يجوز تعيين مديرا أو عضبببببببوا في مجلس 

 4كل من حكم عليه نهائيا في جناية مشروع تجاري لأي

على  01-15من النظام  04فقرة /05نصببببببت المادة مقر الشررررررركة: -ثالثا

تتمكن من طلب اعتماد  حتى،ضببرورة أن يكون مقر الشببركة في الجزائر

لمباشرة نشاط الوساطة في البورصة، الغرض من هذا الشرط هو حماية 

السبببببببوق من الشبببببببركببات الوهميببة من جهببة، ومن جهببة أخرى حمببايببة 

 .5المستثمرين الذين يتعاملون مع هذه الشركات

أن الشبببببركات التي  المشبببببرع المصبببببري حيث نص على هذا ما أخذ بهو

نشبببطة المتصبببلة بمجال الأوراق المالية، تؤسبببس في مصبببر لمباشبببرة الأ

لو ان مركز الشركة الرئيسي في مصر وتكتسب الجنسية المصرية إذا ك

كذلك فعل المشبببرع الفرنسبببي الذي قضبببى بأن و كانت مكونة من أجانب ،

 .6الرئيسي لشركة الوساطة في فرنسا يكون مركز الإدارة

الوسبباطة  نص على ضببرورة أن يكون لشببركة بدوره المشببرع الجزائري

لشببببببركة التي تتكون من لمالية مقر اجتماعي في الجزائر،حتى بالنسبببببببة ا

منالقانون  547طبقا لأحكام المادة جانب ومركزها الرئيسبببي في الخار  أ

                                         
 .151-150سابق، صالعبد الله الطاني، المرجع  -1
 المذكور سابقا 01-15من النظام رقم 05فقرة/05المادة  -2

3-Instruction de la Commission d’Organisation et de Surveillance des 

Opérations de Bourse(COSOB)16-01 du 24février2016 relative aux conditions 

de qualification que doivent remplir le dirigeant assumant la direction générale 

de l’Intermédiaire en Opérations de Bourse –société commerciale et le 

responsable de la structure « Intermédiaire en 

OpérationsdeBourse »auseindesbanquesetdesétablissementsfinancierswww.co

sob.org.Consulté le 23/03/2020 à 11h30. 
 .152السابق، صمرجع العبد الله الطاني،  -4
 .196سابق، صالمرجع النوارةحمليل،  -5
 .149سابق، صالمرجع العبد الله الطاني،  -6
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ن الذي يوجد من القانون المدني الجزائري هو المكا 501لمادة وا التجاري

الرئيسبببببببي في فيما يخص الشبببببببركات التي مركزها فيه مركز إدارتها، و

نظر القانون الداخلي  الخار  و لها نشببببباط في الجزائر يعتبر مركزها في

في الجزائر،كما يشببببببترط حيازة محلات ملائمة لضببببببمان أمن مصببببببالح 

 .01-15من النظام رقم 03فقرة 05زبائنها طبقا للمادة

 البنوك والمؤسسات المالية الممارسة لمهنة الوساطةالمطلب الثاني: 

يوجد العديد من المؤسببسببات المالية التي تلعب دور الوسببيط المالي 

سيةفي ،2طبيعة وظيفيتهاا التنظيمية وخصائصهفي حدود  فوظيفتهم الأسا

وتلعب البنوك دورا هاما ،3هذا المجال هي التعامل على الأوراق المالية

طة مارسببة البنوك مهنة الوسببامول الفرع الأول ،يشببيط السببوق المالفي تن

فر جملة من الشببروط المنصببوص عليها عمليات البورصببة لابد من توفي 

 قانونا الفرع الثاني .

 دور البنوك في تنشيط السوق الماليالفرع الأول: 

يام بدور  ية المؤهلة للق مال تعتبر البنوك أحد أهم المؤسبببببببسبببببببات ال

التجارية تشبببكل  أصببببحت البنوكالوسببباطة في عمليات البورصبببة، حيث 

و أسبببواق القيم المنقولة وذلك سبببواء لحسبببابها الخاص أ فاعلا أسببباسبببيا في

لحسبببببباب الغير مقابل عمولات تتقاضبببببباها، ومن بين البنوك التي تمارس 

 مهنة الوساطة في بورصة القيم المنقولة نذكر:

عبارة عن مؤسسة مالية متخصصة من شأنها  هيبنوك الاستثمار: -أولا

مساعدة شركات المساهمة في الحصول على الأموال من بين هذه البنوك 

نجد القرض الشببعبي الجزائري  هو بنك وسببيط في عمليات البورصببة  و 

الذي يتولى مرافقة شببببركة المسبببباهمة" لليانس للتأمينات" عند مباشببببرتها 

حيث تولى البنك  2010سبببببببنة إجراءات الدخول إلى بورصبببببببة الجزائر

                                         
، المتضمن القانون المدني، المعدل 1975سبتمبر 26المؤرخ في ، 58-75الأمر  -1

، الصادرة 31، جريدة رسمية عدد2007مايو 13، المؤرخ 05-07ونوالمتمم بقان

 .03. ص13/05/2007بتاريخ
الطبباهر لطر ، تقنيببات البنوك، الطبعببة الرابعببة، ديوان المطبوعببات الجببامعيببة،  -2

 .11، ص2005الجزائر، سنة
نعيمة العربي ، وظيفة الوسببببببباطة المالية و دورها في تفعيل المعاملات المالية في  -3

البورصة، مذكرة ماجستير في علوم تسيير، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير، 

 . 42، ص2009-2008، سنة-الجزائر-جامعة بن يوس  بن خدة
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الإشبببببببراف على عملية الاكتتاب و تسبببببببييرها بالتعاون مع مجموعة من 

 .1والخاصةالبنوك العمومية 

مويل نشببباط هي البنوك التي توجه نشببباطها لتالبنوك المتخصرررصرررة: -ثانيا

ين من النشاط كالنشاط أي تمنح الائتمان لنوع معمعين أو نشاطات محددة 

تتعامل البنوك المتخصصة ، 2....وغيرهاالعقاري، والصناعي والزراعي

في  البورصبببةتضبببمن حيث ت3بأدوات الائتمان المختلفة في السبببوق المالية

الفلاحة  بنكاء في عمليات البورصبببة نذكر منها:الجزائر عدد من الوسبببط

والتنمية الريفية، البنك الخارجي الجزائري، الصبببببببندوق الوطني للتوفير 

  وهو من البنوك 4والاحتياط  وهي بنوك عمومية ، بنك البركة للجزائر

 المختلطة بنك جزائري سعودي 

إن البنوك الإسبلامية ذات خصبوصبية تميزها عن البنوك الإسرممية:-ثالثا

 5لعملاء أو الأدوات الاستثماريةباقي المصارف سواء بالنسبة ل

الببذي يحببدد العمليببات البنكيببة المتعلقببة 6 02-20وبببالرجوع إلى النظببام 

ن طرف البنوك والمؤسببسببات بالصببيرفة الإسببلامية وقواعد ممارسببتها م

منبه على أن العمليبة  2المشبببببببرع الجزائري نص في المبادة المباليبة،نجبد

بالصبببببببيرفة الإسبببببببلامية هي كل  قة  ها البنكية المتعل ية لا يترتب عن عمل

تحصيل أو تسديد الفوائد، كما نصت على ضرورة أن تكون هذه العمليات 

 11-03من الأمر  68إلى  66مطابقة للأحكام المشببار إليها في المواد من 

 .سال  الذكر

فإن فنظرا لخبرة البنوك في إدارة الأوراق المالية وتسببببببيير المحاف        

يؤهلها أن تلعب دورا في تقديم اسبببتشبببارات فنية وتشبببجيع الشبببركات  هذا

                                         
، الجزائر،ار بلقيس للنشببررابح حريزي، البورصببة والأدوات محل التداول فيها، د -1

 .157،ص2015
م المببالي للبنوك، سبببببببنببة أولى ، محبباضبببببببرات في مقيبباس النظبباخببدرو دراجي - 2

ماي 8، كلية الحقوق والعلوم السبببببياسبببببية،  جامعة  تخصبببببص قانون أعمال ماسبببببتر

 . غير منشورة.2015/2016، سنة1945
 .51سابق، صالمرجع النعيمة العربي،  - 3

4-site web de la commission d’organisation et de surveillance des Opération 

de Bourse(COSOB)http:// www.cosob.orgconsulté le 01/06/2020 à10h59m 
بحث تطبيقي في  -وفاء أحمد محمد، الوسببببباطة المالية في المصبببببارف الإسبببببلامية -5

 847_833ص ، 2012،سنة201، مجلة الأستاذ، العدد -المصرف العراقي الإسلامي

 .840ص، 
، يحببدد العمليببات البنكيببة المتعلقببة  2020مببارس 15المؤرخ في ،  02-20نظببام  -6

بالصيرفة الإسلامية وقواعد ممارستها من طرف البنوك والمؤسسات المالية، جريدة 

 .32. ص2020مارس24، مؤرخة في 16رسمية عدد
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على شبببببببراء الأوراق المبباليببة، بزيببادة العروض من القيم المنقولببة في 

المتعلق بالنقد والقرض سبببمح المشبببرع  111-03السبببوق،فبصبببدور قانون 

الجزائري للبنوك بممارسة وظائ  بنوك الأعمال وخاصة طرح السندات 

عام أو مقتصبببرا على المؤسبببسبببين وهذا ما نصبببت عليه سبببواء للاكتتاب ال

من المرسبببببببوم  43ادة المعببببدلببببة للمبببب 04-03من قببببانون  17المببببادة 

القرض المتعلق ببببالنقبببد و 11-03أجببباز الأمركمبببا ،10-93التشبببببببريعي

ا التعامل في الأوراق المالية سبببببببواء بالبيع أو الشبببببببراء لحسبببببببابهللبنوك

 72عية، كما نصببت المادة محاف  جماوالتفاوض لحسبباب الغير أو تسببيير 

على إمكانية ممارسبببة البنوك والمؤسبببسبببات المالية توظي  القيم المنقولة 

إضبافة إلى حفظها وبيعهاوكل منتو  مالي واكتتابها وشبرائها وتسبييرها و

إعادة تأهيل  محاسبيةتستهدفأعمال فنية وبالبنوك عمليات الوساطة تقوم 

 .2السوق المالي في الجزائر والسماح للبنوك بإنشاء ماسك الحسابات

تجدر الاشبببار إلى أن لجنة تنظيم عمليات البورصبببة ومراقبتها اصبببدرت 

قرار بمنح اعتماد نهائي لممارسبببببببة مهنة الوسببببببباطة لكل من بنك البركة 

، كما حددت الوظائ  موضبببببببوع 2018مارس7وبنك السبببببببلام بتاريخ 

 .3مادالاعت

 الفرع الثاني:شروط اعتماد البنوك والمؤسسات المالية

لا يمكن للبنك التوسببببط في عمليات البورصببببة إلا إذا حصببببل على 

 01-15من النظببام رقم  03اعتمبباد من اللجنببة وهببذا تطبيقببا لنص المببادة

سببببببابق الذكر، فلابد أولا من تقديم طلب اعتماد واحد سببببببواء تعلق الأمر 

بممارسة نشاط واحد أو أكثر، وينطبق الأمر على البنوك حتى وإن كانت 

اعتمبباد بنكي قبببل ذلببك، إذ لابببد من مراقبببة دخول  قببد حصبببببببلببت على

الأشبببببببخاص كوسبببببببطاء مقدمي خدمة إلى السبببببببوق المالي بهدف حماية 

، فالقانون يفرض على البنوك الحصول لمستثمرين واستقرار المعاملاتا

                                         
جريدة رسمية  ،والقرض، يتعلق بالنقد 2003أوت 26مؤرخ في لا، 11-03الأمر  - 1

 .03.ص2003أوت 27الصادرة بتاريخ ، 53عدد 
المؤرخ ،  02-03من نظام لجنة تنظيم عمليات البورصبببة ومراقبتها رقم  03المادة -2

جريدة رسبببمية عدد ، ابات وحف  السبببنداتالمتعلق بمسبببك الحسببب ،2003مارس18في 

 .19،ص2003وفمبرن 30صادرة بتاريخ ،  73
متعلق ببنك  004/2018متعلق ببنك البركة وقرار رقم 003/2018رقمقرار  -3

 .http://www.cosob.dz , consulté le 11/11/2020à14 h:19 السلام،
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، كما يجب أن يتعهد بممارسبببببببة نشببببببباط الاعتماد في 1على اعتماد خاص

 الاعتماد من طرف اللجنة. يتم منحالبورصة لحساب الغير وإلا لا 

على مجموعة من الشروط التي يجب أن تتوفر  نص المشرع الجزائري  

في البنوك والمؤسبببببببسبببببببات المالية التي قدمت طلب لاعتمادها من أجل 

 ممارسة نشاط الوساطة في عمليات البورصة تتمثل في:

تبرير وجود قسببببم مرتبط مباشببببرة بالإدارة العامة لضببببمان اسببببتقلالية  /1

 .2لتسيير لاسيما المحاسبيةا

يجب على مسببؤول الهيكل اسببتيفاء شببروط التأهيل المنصببوص عليها  /2

 .033-16في تعليمة لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم

يجب على الوسيط في عمليات البورصة سواء كان شركة تجارية  كما/3

 لمذكور سابقاا  01-15من النظام  07مادةللأو بنك أو مؤسسة مالية طبقا 

يوفر وسبببائل تقنية و بشبببرية مناسببببة، وضبببع إجراءات العمل ونظام أن: 

راءات الإجدائم على أن تكون الوسائل والسهر بشكل للمراقبة الداخلية، ، 

السبببعي لتفادي تضبببارب المصبببالح، وفي ، المذكورة مجتمعة في أي وقت

الالتزامات المهنية  احترامحلها لصببببببالح الزبونعن ذلك يجب حالة عجزه 

 .4المطبقة على الوسطاء في عمليات البورصة

ضررروابط منلا الاعتماد للوسررريط المالي في بورصرررة القي  المبحث الثاني:

 .المنقولة

لا يجوز ممارسبببة نشببباط تداول القيم المنقولة في البورصبببة إلا للوسبببطاء 

أن ويمكن ومراقبتها المعتمدون من طرف لجنة تنظيم عمليات البورصبببة 

 رية تؤسببس بصببفة رئيسببية لهذا الغرضيكون الوسببطاء إما شببركات تجا

بعد تأكدها من ، ولا تمنح اللجنة الاعتماد إلا 5وإما بنوك ومؤسسات مالية

لذكر فر الشبببببببروط المطلوبةتو قة ا نة و، السببببببباب باع إجراءات معي عد إت ب

                                         
البنك الوسبببببيط في عمليات البورصبببببة، أطروحة دكتوراه في العلوم،  ،حجا يمينة -1

سبببببببيدي -1962مارس19كلية الحقوق و العلوم السبببببببياسبببببببية، جامعة جيلالي ليابس 

 .60، ص2019-2018، سنة-بلعباس
 المذكور سابقا. 01-15من النظام رقم  06المادة -2

3- Instruction COSOB n°16-03 du 18 Avril2016 fixant les éléments constituant 

le dossier joint à la demande d’agrément en qualité d’intermédiaire en 

Opérations de Bourse.www.cosob.org.Consulté le 24/04/2020 à 10h30. 
4- Instruction de la Commission d’Organisation et de Surveillance des 

Opérations de Bourse (COSOB) n°16-04_du 18décembre 2016 portant sur les 

fonctions et les conditions de qualification et d’inscription du responsable de 

la conformité.www.cosob.org.Consulté le25/04/2020 à 12h00.  
5-site web de la Bourse d’Algérie, http:// www.sgbv.dz,consulté le 23/03/2020 

à10h00. 
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اكتسببببباب الوسبببببيط مجموعة  ويترتب على منح الاعتماد، المطلب الأول 

حقوق وتحملببه جملببة من الالتزامببات ومقببابببل ذلببك عزز المشبببببببرع من ال

  المطلب الثاني مسؤولية الوسيط

 : إجراءات اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة.ولالمطلب الأ

سوق السلطة ضبط  مراقبتهاة وتعتبر لجنة تنظيم عمليات البورص

لتحقيق هذه المهمة، منها  قد خولت لها كل الوسبببببببائل اللازمة، و1المالي

مراقبة الوسببطاء في عمليات البورصببة  وذلك عن طريق إجراء الاعتماد 

متى توافرت فيهم الشبببروط الضبببرورية التي  2المسببببق الذي تمنحه إياهم

 08سبببق ذكرها، وذلك وفقا للإجراءات المنصببوص عليها في المواد من 

 . سال  الذكر 01-15من النظام  14 إلى

يات البورصرررررررة ل:الفرع الأو لدى لجنة تنظي  عمل ماد  يداع ملف الاعت إ

 :ومراقبتها

قا يتم إيداع طلب الاعتماد مرف 01-15من النظام  08تطبيقا لنص المادة

 03-16بمل  يتكون من عناصر تحددها اللجنة بموجب تعليمة رقم 

ات يالمحددة للعناصر المشكلة للمل  المرفق بطلب اعتماد الوسيط في عمل

على مجمةع الوثائق التي يتضمنها  02لمادة ا ة،حيث نص فيالبورص

 :المل  نذكر منها

 استمارة والتي تمثل نموذ  طلب الاعتماد الملحق بهذه التعليمة. /1

ير نسخة من مشروع إجراءات العمل والمراقبة الداخلية، وتفادي وتسي /2

 ...النزاعات وكذا الوقاية من تبييض الأموال وتمويل الإرهاب.

مادة  قا لل ماد وف بعدة  01-15من نظام 09كما يجب أن يرفق طلب الاعت

ط وثيقة إثبات ملكية أو استئجار محلات مخصصة لنشا وثائق نذكر منها:

كتتاب أو شببراء حصببة من رأسببمال الاو الوسببطاء في عمليات البورصببة

 شركة تسيير بورصة القيم المنقولة ضمن الشروط التي تحددها اللجنة.

 للملف و إصدار القرار اللجنةدراسةاني: الفرع الث

اللجنة مل  طلب الاعتماد، تتولى دراسبببببببته والتحقق من  يتلقعند 

مدى توافر وكفاية الضبببببببمانات المقدمة من طرف الوسبببببببيط المرشبببببببح 

كما يمكن للجنة طلب اسبببببببتكمال الوثائق المقدمة إذا كان هناك . للاعتماد

 .3إضافيةنقص، كما لها أن تطلب معلومات ووثائق 

                                         
 المتعلق ببورصة القيم المنقولة المذكور سابقا. 04-03من قانون 30المادة  -1
 .198سابق، صالمرجع النوارة حمليل ،  -2
  .199سابق، صالمرجع ال، حمليل نوارة -3
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ماد: -أولا قة على منلا الاعت يالمواف قة لجنة تنظيم عمل لة مواف حا ات في 

د البورصبببببببة ومراقبتها على طلب الاعتماد تقوم بمنح اعتماد مؤقت ثم بع

 إتمام شروط معينة تقوم اللجنة بمنح اعتماد نهائي وهذا ما سنبينه.

 الةفي ح 01-15من النظام  10ص المادة تطبيقا لنمنلا اعتماد مؤقت: -1

ت افقة اللجنة على طلب الاعتماد المقدم من طرف البنوك أو المؤسببسببامو

لى أنه إمؤقت، يمكن الاشارة المالية فإن اللجنة تقوم بإرسال قرار اعتماد 

ر للأسببب  لم يحدد المشبببرع مهلة للجنة لدراسبببة المل  كما كان عليه الأم

 راسة المل  منلد أجل شهرين  الملغى أين اشترط 96/03في النظام رقم

 تاريخ إيداعه.

ترك  2015الجدير بالملاحظة أن المشببرع الجزائري في ظل تعديل سببنة 

فيه إضببببببباعة لحقوق الطرف  د يكونقوهذا الأمر مفتوحا للجنة، المجال

و أالمودع لطلب الاعتماد ، لأن المشببرع لم يحدد سببلطتها في منح الآخر 

 رفض منح الاعتماد بأي أجل.

بطلب الاعتماد الموجه من طرف الشببببببركات التجارية تعلق الأمر  اأما إذ

شاط الوسيط في البورصة، تقوم اللجن ة التي أنشأت خصيصا لممارسة ن

وعند تأسيس الشركة يقوم الملتمس شهرا،  12بمنح رخصة إنشاء مدتها 

بإعادة تقديم طلب الاعتماد للجنة وذلك مع إتمام المل  وفي حالة موافقة 

بببإمكببان اللجنببة تحببديببد  كمببا،1لى الطلببب تمنحهببا اعتمبباد مؤقببتاللجنببة ع

نشببببباطات الوسبببببيط في عمليات البورصبببببة بصبببببفة مؤقتة إذا اعتبرت أن 

العناصببر والوسببائل المقدمة في المل  غير كافية لممارسببة كل النشبباطات 

يكون قرارهبا بتحبديبد النشبببببببباط ولاببد أن  2المطلوببة من أجلهبا الاعتمباد

قت بمثابة دليل على استيفاء المل  للشروط القانونية، فالاعتماد المؤمبررا

إلى حين صبببدور ،فهو يعد بمثابة موافقة مبدئية لممارسبببة نشببباط الوسبببيط

 قرار منح الاعتماد النهائي.

يا لابد من أن يقوم  حتىمنلا الاعتماد النهائي: -2 ماد فعل يصببببببببح الاعت

الوسبببببيط في عمليات البورصبببببة بالاكتتاب في رأسبببببمال شبببببركة تسبببببيير 

وبعد ،3مليون دينار جزائري02الذي يقدر بقيمة  المنقولةالقيم  بورصبببببببة

رأسمال الشركة، يتم تبليغ ذلك إلى اللجنة التي تقوم بدورها  المساهمة في

                                         
 ، المذكور سابقا.01-15من النظام  11المادة  -1
 ، المذكور سابقا.01-15من النظام 12المادة -2
المعدل والمتمم  2003مارس 18المؤرخ في  04-03من نظام رقم  02المادة  -3

، المتعلق بمساهمة وسطاء 1997نوفمبر18المؤرخ في  01-97لنظام اللجنة رقم 

عمليات البورصة في رأس مال شركة تسيير بورصة القيم المنقولة، جريدة رسمية 

 .25،ص 2003نوفمبر30، صادرة بتاريخ  73عدد
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، وعليه يمكن القول أن الفرق 1ماد نهائيبتحويل الاعتماد المؤقت إلى اعت

بين الاعتماد المؤقت والنهائي يكمن في اتمام اجراء المسبببببباهمة في رأس 

 مال شركة تسيير البورصة.

وبناءا عليه يصببببببببح الاعتماد نهائيا وسببببببباري المفعول إلى غاية 

تنظيم عمليبببات البورصبببببببببة  السبببببببحبببب أو الشبببببببطبببب من طرف لجنبببة

ة نشببببر قرار منح الاعتماد الصببببادر من اللجنة في النشببببر ويتم،ومراقبتها

 ، لابد من15/01من نظام 02فقرة14الرسببمية للتسببعيرة طبقا لنص المادة

الاشببببببببارة إلى أن قرار اللجنببة هو قرار اداري على اعتبببار أنهببا احببدى 

 لةحيث يتم الطعن فيه أمام مجلس الدو سببلطات الضبببط الادارية المسببتقلة

 نصر الموالي.كما سنوضح في الع

للجنبببة تنظيم عمليبببات البورصبببببببببة يجوز رفض منلا الاعتمررراد: -ثرررانيرررا

منح الاعتماد متى لم تتوفر الشببببببروط القانونية اللازمة،  مراقبتها رفضو

-03من قانون 06ولا بد أن يكون قرار الرفض معللا تطبيقا لنص المادة 

معدل ال 10-93من المرسبببببوم التشبببببريعي  09المعدلة والمتممة للمادة 04

والمتمم، كما يجوز لطالب الاعتماد أن يرفع طعنا بالإلغاء ضبببببببد قرار 

اللجنة أمام مجلس الدولة، في أجل شهر واحد من تاريخ تبليغ قررا اللجنة 

لابد من 2أشبببببهر من تاريخ تسبببببجيله03يبت المجلس في الطعن في أجل و

قرار رفض منح الاعتماد مخال   طعن بالغاءالالاشبببارة إلى أن أجل رفع 

للقواعد العامة لدعوى الالغاء المنصبببببببوص عليها في قانون الاجراءات 

أشببببهر وهذا  04الذي يحدد أجل الطعن ب 08/093المدنية والادارية رقم 

دليل على الخصببببببوصببببببية التي تتمتع بها اللجنة ولأهمية السببببببوق المالية 

 ه.دي لا يحتمل التأخر في منازعاتكقطاع اقتصا

مشروع أو النص المشرع الجزائري في حالة تمديد تعديل الاعتماد:-ثالثا

يجب تقديم طلب  ،تقييد النشاطات موضوع الاعتماد الذي منحته اللجنة

قوم تعديل اعتماد من طرف الوسيط في عمليات البورصة إلى اللجنة التي ت

خضع لها  لشروط و الإجراءاتالتيبالتحقيق في الطلب يخضع لنفس ا

كما يمكن للجنة سحب الاعتماد نهائيا أو حصره لبعض ، 4الاعتماد الأول

 النشاطات أو إيقافه في الحالات التالية:

                                         
 ، المذكور سابقا.01-15من النظام  13 المادة -1
 المذكور سابقا. 04-03من القانون  06المادة  - 2
المتضمن قانون  25/02/2008المؤرخ في 09-08من القانون رقم8المادة  -3

 23/04/2008، صادرة بتاريخ21الاجراءات المدنية والادارية، جريدة رسمية عدد

 .03ص
 .المذكور سابقا 01-15من النظام  15المادة  -4
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هذه  في حالة أصبح الوسيط لا يفي بشروط الاعتماد المحددة في النظام -1

 95دةالحالة من بين الحالات المنصوص عليها في الاعتماد البنكي في الما

 11-03من قانون 95النقد والقرض، بالرجوع إلى المادة من قانون 

 المتعلق بالنقد والقرض تتمثل هذه الحالات في:*عدم استغلال البنوك

 نشاط.أشهر من ممارسة ال06الاعتماد الممنوح لها لمدة سنة.*التوق  لمدة 

وكذا في حالة ما إذ كانت تصرفاته تضر بمصالح الزبائن وسلامة  -2

بناءا 15/01من النظام 02فقرة/17ز للوسيط طبقا للمادة كما يجو،1السوق

عن شهر قبل تاريخ توقي   مدة لا تقل ه فيتوقي  نشاطعلى طلبه 

التي لا تقوم بالشطب لشطب للشروط التي تحددها اللجنة،ويخضع االنشاط،

ن و المدخرين محمية بصورة ئإلا بعد التأكد من أن مصلحة الزبا

وسيط لتسيير القضايا العالقة للوسيط المفلس أو ويمكن للجنة تعيين كافية،

المتوق  عن نشاطه أو الخاضع لأوامر الحظر أو التوقي  من أجل حماية 

 الزبائن.

 ة.ني: آثار منلا الاعتماد للوسيط في بورصة القي  المنقولالمطلب الثا

 عمليات تنظيم لجنة طرف من الاعتماد على الوسيط حصول بمجرد

 له ب وقدرت،البورصة في نشاطه مباشرة ا،يمكنه قبتهارمو البورصة

 يةوحما المقابل وفي، الفرع الأول  الحقوق من مجموعة ذلك لقاء المشرع

 الوسيط عاتق على ىالمشرع البورصة،فقدألق في المتعاملين للمستثمرين

 خلالهإ فيحالةكما تقوم مسؤوليته ، الفرع الثاني  تزاماتالال من عة مجمو

  الفرع الثالث .لتزاماتبالا

 الفرع الأول: حقوق الوسطاء الماليين:

بمجرد منح الاعتماد للوسبببببببطاء الماليون من طرف لجنة تنظيم عمليات 

بجملة من الحقوق تتمثل  البورصبببببببة ومراقبتهم، يترتب عن ذلك تمتعهم

 أساسا في مايلي:

 05و 04بالرجوع لنص المادةالحق في احتكار عمليات الوسررررراطة: -أولا

المذكور سابقا نجد المشرع الجزائري منح  93/10المرسوم تشريعي من 

للوسبببطاء في عمليات البورصبببة حق احتكار عمليات تداول القيم المنقولة 

الإضافة إلى حق داخل البورصة بموجب عقد وساطة مبرم مع العملاء، ب

                                         
  .المذكور سابقا 01-15من النظام  17المادة  -1
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القيم المنقولة التي تطرح لأول مرة للتداول أي التي  احتكار التعامل على

 .1ون في سوق الإصدار وليس في سوق التداولتك

ن حق احتكارعمليات الوسببباطة المالية ليس حق مطلق بل أ الجدير بالذكر

نجد  04/022من نظام 02بالرجوع لنص المادة ترد عليه اسبببببببتثناءات،ف

المشبببببببرع الجزائري نص على امكانية تداول السبببببببندات المسبببببببعرة في 

التراضي من طرف البنوك والمؤسسات المالية  البورصة وفقا لاجراءات

لك متى توفرالشبببببروط الوسببببباطة، وذ الغير مرخص لها بممارسبببببة مهنة

من نفس النظام، وفي حالة مخالفته لهذا  03 المنصبببببوص عليها في المادة

 الحق يتحمل المسؤولية وهذا ما سنوضحه لاحقا.

 .الحق في الحصول على عمولة-ثانيا

يحق للوسبببببببطاء في عمليات  15/01من نظام رقم37تطبيقا لنص المادة 

البورصببببببة تقاضببببببي عمولات متفق عليها تعاقديا مع الزبائن، ويقع على 

عاتق الوسبببببببطاء بصبببببببفة إلزامية أن يتأكدوا من وجود هاته العمولة في 

وللوسطاء الحرية في تحديد  3حسابهم قبل أن يتم تنفيذ الأمر الذي كلفوا به

 .97/055من نظام رقم 03المادة  أيضا ليه، وهذا ما نصت ع4العمولة

للوسبببببببطاء حق حماية أنفسبببببببهم من عدم تنفيذ العملاء  كمامنح المشبببببببرع

ة تعرضببببهم للإعسببببار أو الإفلاس وذلك باشببببتراط أو في حال ملالتزاماته

، 6قبل إرسبببال أمره للسبببوق تسبببليم الأموال أو السبببندات منى طرف زبونه

 .7لية التي لديهكما يحق له التنفيذ على الأوراق الما

 الفرع الثاني: التزامات الوسطاء الماليين:

                                         
، المعدل والمتمم للنظام 2012يناير12المؤرخ في 01-12من النظام رقم 03المادة  -1

، 41، المتعلق بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة.، جريدة رسمية عدد03-97رقم

 .2012يوليو15مؤرخة في
، المتعلق بشروط التداول خار  10/11/2004المؤرخ في  04/02نظام رقم -2

، صادرة بتاريخ 22عدد البورصة لسندات المسعرة في البورصة، جريدة رسمية 

 14،ص 27/03/2005
 المذكور سابقا. 15/01من نظام رقم 22المادة  3
 المذكور سابقا. 15/01من نظام رقم  25المادة  4
، المتعلق باتفاقيات الحساب بين 25/11/1997خ في مؤر 97/05نظام رقم 5

، صادرة 87الوسطاء في عمليات البورصة وزبائنهم، جريدة رسمية عدد

 .27،ص29/12/1997بتاريخ
يتعلق بالنظام العام ،1997نوفمبر18المؤرخ في 03-97من النظام رقم 119المادة -6

مؤرخة في  87العدد لبورصة القيم المنقولة  معدل ومتمم ، الجريدة الرسمية، 

 .06، ص1997ديسمبر 
 المذكور سابقا. 97/03من نظام رقم  21المادة  7
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المهنيبببة،  تيترتبببب على الوسبببببببطببباء المببباليين مجموعبببة من الالتزامبببا

 يلي:نوجزها فيما والتزامات اتجاه هيئات البورصة، وأخرى اتجاه الزبائن

-لزبون لالالتزام بالسر المهني فيما يتعلق بجميع المعلومات التي يقدمها -

 معلومات دقيقة وواضحة وغير مضللة لزبائن تقديم

 1معاملة كل الزبائن نفس المعاملة -

كما يجب عليه ممارسببببببة نشبببببباطه طبقا للاعتماد الممنوح له من طرف  -

 2اللجنة

كما يجب مسببببك الدفاتر الاجبارية المتعلقة بالنشبببباطات حسببببب الكيفيات -

 3المحددة من طرف اللجنة

 4طهتعديل أو تغيير يطرأ على نشاالالتزام بإعلام اللجنة بأي -

 5هاالالتزام بالخضوع لرقابة اللجنة وقرارات-

 6الالتزام بالاكتتاب في رأس مال شركة تسيير بورصة القيم المنقولة-

السبببوق اعتبارا لأوامر  الالتزام بتنفيذ أوامر الزبائن في أحسبببن ظروف -

 .7الزبائن

 مسؤولية الوسطاء الماليين الفرع الثالث:

اق مخالفة الوسبببيط للأحكام والقوانين المنظمة لمهنته وخروجه عن نطإن 

 الاعتماد الممنوح له من طرف لجنة تنظيم عمليات البورصببببببة ومراقبتها

 مسؤولية مدنية أو تأديبية، أو مسؤولية جزائية.يعرضه حتما ل

 مسؤولية تأديبية للوسطاء:-أولا

لوائح والتعليمات المعمول الوسبببببطاء الماليين ملزمين باحترام القوانين وال

بها في السبببوق تحت رقابة لجنة تنظيم عمليات البورصبببة ومراقبتها التي 

من  51خولها المشبببببببرع الجزائري سبببببببلطة تأديبية وتحكيمية طبقا للمادة 

السبببابق الذكر، وذلك من خلال غرفة تأديبية  93/10مرسبببوم التشبببريعي 

قياتها من طرف الوسطاء تقوم بدراسة أي إخلال بالواجبات المهنية وأخلا

، تتمثببل 8وكببل مخببالفببة للأحكببام التشبببببببريعيببة والتنظيميببة المطبقببة عليهم

                                         
 المذكور سابقا. 15/01من نظام رقم  50المادة  1
 المذكور سابقا. 01-15من النظام رقم  41المادة  2
 المذكور سابقا. 01-15من النظام رقم  42المادة  3
 المذكور سابقا. 01-15من النظام رقم 15المادة  4
 المذكور سابقا. 01-15من النظام رقم  55المادة  5
 المذكور سابقا. 01-15من النظام رقم 13المادة  6
 المذكور سابقا. 01-15من النظام رقم 43المادة  7
 المذكور سابقا. 93/10من مرسوم تشريعي  53المادة  8
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له أو جزئه  ية في:* الإنذار*التوبيخ.*حظر النشببببببباط ك تأديب العقوبات ال

أو ،مر إلى سبحب الاعتمادقد يصبل الأومؤقتا أو نهائيا،*سبحب الاعتماد، 

و بمبلغ يسببباوي الربح فرض غرامات يحدد مبلغها بعشبببرة ملايين دينار أ

يتم دفع تلك المبالغ لصبببببببندوق   1،تحقيقه بفعل الخطأ المرتكبالمحتمل 

 .93/10من مرسوم تشريعي  64الضمان المحدث بموجب المادة

تجدر الملاحظة أن لجنة تنظيم عمليات البورصبببة ومراقبتها تقوم بمراقبة 

المصبببببرفية الوسبببببيط إذا كان بنك أو مؤسبببببسبببببة مالية بالتعاون مع اللجنة 

 2ومجلس النقد والقرض

تنقسببم المسببؤولية المدنية إلى مسببؤولية مسررؤولية المدنية للوسررطاء:-ثانيا

عقدية بسببببببب إخلال الوسبببببيط بالتزاماته التي مصبببببدرها عقد الوسببببباطة 

المالية، ومسؤولية تقصيرية في حال قيام الوسيط بأي عمل يسبب ضررا 

 3للغير

من تحديد الطبيعة القانونية للوسببببباطة  بداية لابدالمسرررررؤولية العقدية:  -1

مالي والمسبببببببتثمرين علاقة  ية، حيث تعتبر العلاقة بين الوسبببببببيط ال مال ال

عقدية، فعقد الوسببباطة في القيم المنقولة من العقود الرضبببائية التي تتطلب 

، وقد أكد المشببرع 4فقط توافق إرادتين، وتشببترط اللجنة الكتابة في العقود

قة تعاقدية في إطار عمليات البورصببببة من خلال الجزائري على أنها علا

ضبب  إلى ذلك أنه ، 93/10من مرسببوم تشببريعي 01فقرة/13نص المادة 

المعاوضببة فالوسببيط يقوم بتنفيذ جميع التزاماته مقابل الحصببول  من عقود

المذكور سبببببابقا، بالإضبببببافة  15/01من نظام  37على عمولة طبقا للمادة

جاريا بغض النظر عن صبببببفة القائم به إلى ذلك يعد عقد الوسببببباطة عقدا ت

 من القانون التجاري الجزائري. 2تطبيقا لنص المادة

بنبباءا عليببه يعتبر الوسبببببببيط مسبببببببؤولا عن كببل مببا ينجزه من أعمببال في 

خل مه معهم فإن أد الذي أبرالبورصبببة اتجاه المسبببتثمرين وذلك بحكم العق

 خ العقد.بالتزاماته التعاقدية جاز للطرف الآخر طلب تعويض أو فس

مسبببؤولية الوسبببيط المالي باعتباره شبببخص المسرررؤولية التقصررريرية: -2

بل تمتد للأخطاء  تقتصبببببببر على المسبببببببؤولية العقدية فحسبببببببب معنوي لا

يتعين عليه الوسبببببيط أو أحد تابعيه حيث التقصبببببيرية المرتكبة من طرف 

                                         
 المذكور سابقا. 93/10من مرسوم تشريعي  55المادة  1
 المذكور سابقا 93/10رسوم تشريعي من م 63المادة  2
 من القانون المدني الجزائري المذكور سابقا. 124المادة  3
، المسؤولية المدنية للوسطاء في عمليات البورصة، مجلة الأستاذ الباحث دهيمينجاة4

 ،524-510ص،2020، سنة01، العدد05والسياسية، مجلد للدراسات القانونية 

 .514ص
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تخضع المسؤولية التقصيرية  ،نالتعويض عن الضرر اللاحق بالمستثمري

العامة للمسؤولية فتقوم على أساس الخطأ الذي يتعين إثباته، وهي  للقواعد

فتقوم المسببؤولية التقصببيرية في كل أوسببع نطاقا  من المسببؤولية العقدية، 

ولو لم يكن  العلاقة السبببببببية حالة تتوافر فيها أركانها  الخطأ، الضبببببرر، 

 . 1هناك عقد بين الوسيط والشخص المضرور  المستثمر 

قد يرتكب الوسبببيط جريمة بمناسببببة المسرررؤولية الجزائية للوسرررطاء:-ثالثا

المتعلق  03/04مكرر من قانون51بالرجوع لنص المادة ممارسببة مهنته ف

بالبورصببببة نجد المشببببرع الجزائري نص على تحمل الشببببخص المعنوي 

للمسببببؤولية الجزائية عن الجرائم التي ترتكب لحسببببابه من طرف أجهزته 

 03/04من قانون19نص المشبببببرع في المادة  كماأو ممثليه الشبببببرعيين، 

على المسبببؤولية الجزائية  93/10من مرسبببوم تشبببريعي  60المعدلة للمادة

لمتمثلببة في:جنحببة العببالم بببأسبببببببرار للوسبببببببيط عن جرائم البورصببببببببة ا

نشببر معلومات أو القيام بأعمال غير شببرعية في سببوق البورصببةالشببركة،

شخص المعنوي الممارس لمهنة ، وعليه تقوم المسؤولية الجزائية للخاطئة

الوسبببباطة ويعاقب جزائيا في حالة ارتكابه أحد الأفعال الجرمية المذكورة 

 2سابقا

 خاتمة:

موضببوع ممارسببة الشببخص المعنوي لمهنة الوسبباطة موضببوع إن 

شببببباط واسبببببع يثير اهتمام الباحثين لاسبببببيما القانونيين منهم نظرا لأهمية ن

 احتكار مهنة الوسبببباطة من قبل، إن الوسبببباطة في بورصببببة القيم المنقولة

جيع صببغار وكبار المسببتثمرين للتعامل على الشببخص المعنوي أدت لتشبب

القيم المنقولببة في البورصببببببببة نظرا لمببا يوفره الشبببببببخص المعنوي من 

ضمانات حيث أحاطه المشرع بمجمةعة من الشروط وقيده بمجموعة من 

بببل تعزيز الاجراءات الواجببب اتبببباعهبببا للحصبببببببول على الاعتمببباد مقبببا

ع الموضببو فمن خلال بحثنا في هذا، مسببؤوليته في حال اخلاله بالتزاماته

 توصلنا إلى مجموعة من النتائج نذكر منها:

أن نشببباط الوسببباطة في عمليات البورصبببة منذ البداية يمارس فعلياّ من /1

الذي  10-93طرف الشخص المعنوي، وذلك في ظل المرسوم التشريعي 

عي بممارسة هذه المهنة لكنه لم يمارسها بشكل كان يسمح للشخص الطبي

فعّال، وبناءا عليه المشبببببببرع الجزائري كان صبببببببائبا عندما أوكل مهنة 

إلى الشببببخص  2015وكذا تعديل سببببنة  2003الوسبببباطة في تعديل سببببنة 

                                         
 .520، ص نفسه، المرجع دهيمينجاة 1
 المذكور سابقا.  10-93من المرسوم التشريعي  60إلى 58المواد من 2



 
  

 د.منيةشوايدية–كحل الراس سماح 
 

- 318 - 

 

كون ضبببمانا للمسبببتثمرين في يالمعنوي فقط وذلك لأن الشبببخص المعنوي 

 السوق ويكون قادرا على تنفيذ التزاماته المالية و القانونية بصورة أفضل.

المشببببببرع الجزائري على شببببببكل معين للشببببببركات التجارية  لم ينص/2 

الممارسبببببببة لمهنة الوسببببببباطة المالية ونص على مجموعة من الشبببببببروط 

ممارسببببة هذه الواجب توفرها لمنح اعتماد لهذه الشببببركات حتى تسببببتطيع 

 المهنة.

لجال قانونية لدراسبببببببة مل  الاعتماد من طرف لجنة تنظيم لم يحدد  /3

 عمليات البورصة ومراقبتها.

 تتمثل في:التوصياتوبناءا عليه نقترح مجموعة من 

إضافة شرط ضرورة تلاءم شكل الشركة مع مهنة الوساطة كما فعل  /1

 نظيره الفرنسي.

وذلك بإضافة فقرة تنص على  01-15ظام من الن 05إتمام نص المادة  /2

ضببببببرورة الرجوع إلى أحكام القانون التجاري فيما تعلق بشببببببروط إدارة 

 الشركة.

و ذلك بإضبببببببافة لجال  01-15من النظام  10إعادة صبببببببياغة المادة  /3

دراسببببة المل  من طرف لجنة تنظيم عمليات البورصببببة ومراقبتها وعدم 

-96من النظام  11في نص المادة ترك المجال مفتوحا وذلك مثلما كان 

 الملغى. 03

العمل على تسببهيل ممارسببة مهنة الوسبباطة في عمليات البورصببة من  /4

طرف الوسببببببطاء الشببببببركات التجارية، البنوك والمؤسببببببسببببببات المالية ، 

وضبببببرورة التوازن بين ضبببببمان حماية حقوقهم من جهة، وحماية حقوق 

 المستثمرين من جهة أخرى.

، حتى يتم منه الوسببببيطبورصببببة القيم المنقولة و ضببببرورة تفعيل عمل /5

للدور الفعاّل الذي يمكن اسبببتقطاب عدد أكبر من المسبببتثمرين وذلك نظرا 

 في تنشيط الاقتصاد الوطني. أن تلعبه البورصة
 قائمة المصادر و المراجع:

  مراجع باللغة العربية:

 أولا/ قائمة المصادر:

 النصوص القانونية.-أ
يعدل و يتمم المرسوم التشريعي  2003فبراير  17مؤرخ في ، 04-03قانون رقم  -1

 13الصادرة بتاريخ، 11المتعلق ببورصة القيم المنقولة، جريدة رسمية عدد ، 93-10

 .20.ص 2003فبراير 

المتضمن قانون الاجراءات المدنية  25/02/2008المؤرخ في 09-08القانون رقم -2

 .03،ص23/04/2008، صادرة بتاريخ21رسمية عددوالادارية، جريدة 
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المتعلق ببورصببببببة القيم  1993ماي 23المؤرخ في  ،10-93مرسببببببوم تشببببببريعي -3

الصببببببببببادرة بتببباريخ  ،  34المنقولبببة، المعبببدل و المتمم جريبببدة رسبببببببميبببة عبببدد 

 .04.ص 1993ماي24

المعدل  ، المتضبببببمن القانون المدني1975بر سببببببتم26المؤرخ في ، 58-75الأمر -4

، الصببببببادرة 31، جريدة رسببببببمية عدد2007مايو 13، المؤرخ 05-07والمتمم بقانون

 .03.ص13/05/2007 بتاريخ

المتضبببمن القانون التجاري المعدل  1975سببببتمبر 26المؤرخ في ، 59-75الأمر  -5

مؤرخة  71جريدة رسبببببببمية عدد 2015-12-30المؤرخ في  ،20-15والمتمم بقانون

 .05.ص2015ديسمبر30في 

المتعلق ببورصبببببببة القيم المنقولة، ، 1996جانفي 10المؤرخ في  ،10-96الأمر -6 

 .34.ص 1996جانفي 14صادرة بتاريخ  ،03جريدة رسمية عدد 

يتعلق بالنقد و القرض، جريدة رسببببمية  ،2003أوت 26مؤرخ في  ،11-03الأمر  -7

 .03.ص2003أوت 27صادرة بتاريخ  ،54عدد 

 الأنظمة : -ب

يتعلق بالنظام العام لبورصة القيم ،1997نوفمبر18المؤرخ في 03-97النظام رقم -1

، 1997مؤرخة في ديسمبر  87المنقولة  معدل ومتمم ، الجريدة الرسمية، العدد 

 .06ص

، المتعلق ببباتفبباقيببات الحسبببببببباب بين 25/11/1997مؤرخ في  97/05نظببام رقم -2

، صبببببببادرة 87رسبببببببمية عددالوسبببببببطاء في عمليات البورصبببببببة وزبائنهم، جريدة 

 .27،ص29/12/1997بتاريخ

المؤرخ في  ،02-03نظبببام لجنبببة تنظيم عمليبببات البورصببببببببببة ومراقبتهبببا رقم -3

، 73، جريدة رسببمية عدد المتعلق بمسببك الحسببابات وحف  السببندات ،2003مارس18

 .19،ص2003نوفمبر30صادرة بتاريخ 

مم لنظام اللجنة رقم المعدل والمت 2003مارس 18المؤرخ في  04-03نظام رقم  -4

، المتعلق بمساهمة وسطاء عمليات البورصة في 1997نوفمبر18المؤرخ في  97-01

، صادرة بتاريخ  73درأس مال شركة تسيير بورصة القيم المنقولة، جريدة رسمية عد

 .25، ص2003نوفمبر 30

، المتعلق بشروط التداول خار  10/11/2004المؤرخ في  04/02نظام رقم -5

، صادرة بتاريخ 22عدد البورصة لسندات المسعرة في البورصة، جريدة رسمية 

 .18،ص27/03/2005

ناير12رخ فيالمؤ 01-12النظام رقم -6 عدل ويتمم  ا2012ي -97لنظام رقم، الذي ي

المنقولة، جريدة ام العام لبورصبببة القيم المتعلق بالنظ،و1997نوفمبر18مؤرخ في 03

 .18،ص2012يوليو15مؤرخة في 41رسمية عدد

أفريل 15المؤرخ في ،01-15 لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصبببببببة رقم نظام-7

يات البورصبببة وواجباتها ومراقبتهم، يتعلق بشبببروط اعتماد الوسبببطاء في عمل 2015

 . 19ص، 2015أكتوبر  21صادرة بتاريخ ، 95جريدة رسمية عدد 

، يحدد العمليات البنكية المتعلقة  2020مارس 15المؤرخ في ، 02-20 رقم نظام-8

بالصيرفة الإسلامية وقواعد ممارستها من طرف البنوك والمؤسسات المالية، جريدة 

  .32. ص2020مارس24، مؤرخةفي16رسمية عدد

 ثانيا/ قائمة المراجع: 
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  : الكتب -أ

 -الجزائر-ل فيها، دار بلقيس للنشر الأدوات محل التداوحريزي ، البورصة و رابح-1

 .2015،سنة 

الطبباهر لطر ، تقنيببات البنوك، الطبعببة الرابعببة، ديوان المطبوعببات الجببامعيببة،  -2

 .2005الجزائر، سنة

، مسؤولية الوسيط المدنية تجاه المستثمر في سوق الأوراق المالية، عبد الله الطاني-3

 .2015الطبعة الأولى، منشورات زين الحقوقية ،  سنة 

 الرسائل الجامعية: -ب

نعيمةالعربي ، وظيفة الوسببببببباطة المالية و دورها في تفعيل المعاملات المالية في -1

علوم التسبيير، العلوم الاقتصبادية وتسبيير، كلية البورصبة، رسبالة ماجسبتير في علوم 

 .2009-2008، سنة-الجزائر-جامعة بن يوس  بن خدة

، أطروحة دكتوراه، كلية نوارةحمليل ، النظام القانوني للسبببببببوق المالية الجزائرية-2

 .2014تيزي وزو، سنة  -العلوم السياسية، جامعة مولود معمريالحقوق و

أطروحببة دكتوراه في البنببك الوسبببببببيط في عمليببات البورصببببببببة،  ،حجببا يمينببة -3

سببيدي -1962مارس19العلوم السببياسببية، جامعة جيلالي ليابس كلية الحقوق والعلوم،

 2019-2018، سنة-بلعباس

 المقالات في المجمت: -ج

عبد الغني حسون، الضوابط القانونية لعمل الوسيط المالي في بورصة القيم -1

، 11،عدد08، مجلد-بسكرة-جتهاد القضائي، جامعة محمد خيضرالمنقولة،مجلة الا

 .195، ص204-193، ص2016سنة

، المسبببببؤولية المدنية للوسبببببطاء في عمليات البورصبببببة، مجلة الأسبببببتاذ دهيمينجاة-2

-510، ص2020، سبببنة01، العدد05الباحث للدراسبببات القانونية والسبببياسبببية، مجلد 

524. 

بحث تطبيقي في -في المصببببببارف الإسببببببلامية ة الماليةوفاء أحمد محمد، الوسبببببباط-3

 .847_833ص،2012،سنة201العدد، مجلة الأستاذ،-المصرف العراقي الإسلامي

، دور الوساطة في تطوير البورصة في الجزائر، المجلة وهيبة بن سعدي -4

، 01، عدد52الجزائرية للعلوم القانونية والسياسية،جامعة بن يوس  بن خدة، مجلد

 .321، ص325-309ص، 2015سنة

 المحاضرات: -د

خببدرو  ، محبباضبببببببرات في مقيبباس النظببام المببالي للبنوك، سبببببببنببة أولى راجيد-1

ماي 08العلوم السبببببياسبببببية، جامعة، كلية الحقوق و تخصبببببص قانون أعمال  ماسبببببتر

 غير منشورة. .2016-2015،سنة1945

منية شبببببوايدية، النظام القانوني لبورصبببببة القيم المنقولة في الجزائر، محاضبببببرات -2

ألقيت على طلبة السبببنة أولى ماسبببتر تخصبببص قانون أعمال ، كلية الحقوق و العلوم 

. منشببببببورة بالموقع 2020-2019،سببببببنة-قالمة-1945ماي 08السببببببياسببببببية، جامعة 

 .elearning.univ-guelma.dzالالكتروني 

 بفرنسية: مراجع باللغة

I.Ouvrage : 

1-Dominique LEGEAIS, droit commercial et des affaires, 20éme 

édition,sirey,Dalloz,Paris,2012 
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II.Les sites web : 

1-Instruction COSOBn°16-01 du 24février2016 relative aux 

condition de qualification que doivent remplir le dirigeant 

assumant la direction générale de l’Intermédiaire en 

Opérations de Bourse –société commerciale et le responsable 

de la structure « Intermédiaire en Opérations de Bourse »au 

sein des banques établissements financiers.www.cosob.org. 

2-Instruction COSOB n°16-03 du 18 Avril2016 fixant les 

éléments constituant le dossier joint à la demande d’agrément 

en qualité d’intermédiaire en Opérations de 

Bourse.www.cosob.org.. 

3-Instruction COSOB n°16-04_du 18décembre 2016 portant sur 

les fonctions et les conditions de qualification et d’inscription 

du responsable de la conformité.www.cosob.org. 

4-Site web de la Bourse d’Algérie, www.sgbv.dz. 


