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   معلومات المقال   :الملخص

الوضـــــــــعية الماليـــــــــة باســـــــــتخدام هـــــــــدفت هـــــــــذه الدراســـــــــة إلى معرفـــــــــة مـــــــــدى مســـــــــاهمة التحليـــــــــل المـــــــــالي في تشـــــــــخيص 

حيـــــث  مؤشـــــرات التـــــوازن المـــــالي �ـــــدف الحصـــــول علـــــى معلومـــــات تســـــتخدم في عمليـــــة اتخـــــاذ القـــــرارات وفي تقيـــــيم الأداء المـــــالي،

ـــــب التطبيقـــــي تم تحليـــــل القـــــوائم  تم التطـــــرق إلى الجوانـــــب النظريـــــة المتعلقـــــة بالتحليـــــل المـــــالي ومؤشـــــرات التـــــوازن المـــــالي أمـــــا في الجان

بحيــــــــث توصــــــــلت الدراســــــــة إلى أن مؤسســــــــة ســــــــونلغاز لم  2018-2017لمؤسســــــــة ســــــــونلغاز الأغــــــــواط خــــــــلال فــــــــترة المــــــــالي 

تســـــتطيع الحفـــــاظ علـــــى تواز�ـــــا المـــــالي علـــــى مـــــدى ســـــنوات الدراســـــة وهـــــذا مؤشـــــر غـــــير جيـــــد يـــــدل علـــــى أن المؤسســـــة لا تتـــــوفر 
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Abstract :    Article info 

The study aimd to find out the extent of the extent of the contribution of financial analysis 
in diagnosing the financial situation by using the indicators of Indicators Of Financial 
Balance In Order To Obtain Information Used In The Decision-Making Process And In 
Evaluating Financial Performance, Where The Theoretical Aspects Related To Financial 
Analysis And Financial Balance Indicators Were Addressed. On The Practical Side, The 
Lists Were Analyzed. Financial For Sonelgaz Laghouat During The Period 2017-2018. The 
Study Concluded That Sonelgaz Was Unable To Maintain Its Financial Balance Over The 
Years Of Study, And This Is A Not Good Indication That The Institution Does Not Have A 
Margin Of Safety. 
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  مساهمة التحليل المالي في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسات  الاقتصاديةمدى 
2018 - 2017دراسة حالة مؤسسة سونلغاز الأغواط                  

ـــــل المـــــالي ضـــــرورة قصـــــوى للتخطـــــيط المـــــالي الســـــليم، وأحـــــد المواضـــــيع الماليـــــة الهامـــــة والمتجـــــددة بتجـــــدد  :مقدمـــــة ـــــبر التحلي يعت

الأنظمـــــــــــة والتشـــــــــــريعات الماليـــــــــــة والتطـــــــــــورات الاقتصـــــــــــادية الداخليـــــــــــة والدوليـــــــــــة  والـــــــــــذي يهـــــــــــدف إلى التخطـــــــــــيط والمراقبـــــــــــة 

ــــــل المــــــالي ســــــواء والتشــــــخيص والكشــــــف عــــــن مــــــدى نجــــــاح وكفــــــاءة السياســــــات الماليــــــة الم تبعــــــة في المؤسســــــة باســــــتخدام التحلي

  . التحليل المالي الساكن أو الديناميكي

ـــــــل التفكـــــــير في وضـــــــع الخطـــــــط  ـــــــى المركـــــــز المـــــــالي للمؤسســـــــة قب ـــــــث أصـــــــبح لزامـــــــا علـــــــى المـــــــدير المـــــــالي التعـــــــرف عل حي

صــــــورة عـــــــن الوضـــــــعية الماليـــــــة المســــــتقبلية، كمـــــــا أن الأرقـــــــام المطلقـــــــة الــــــتي تظهرهـــــــا هـــــــذه القـــــــوائم لم تعــــــد قـــــــادرة علـــــــى تقـــــــديم 

خضـــــــوع تلـــــــك البيانـــــــات للفحـــــــص والتـــــــدقيق والتحليـــــــل �ـــــــدف دراســـــــة أســـــــباب نجاحهـــــــا أو  لمؤسســـــــات، لـــــــذلك لابـــــــد مـــــــن

  .فشلها، وبيان جوانب القوة والضعف فيها

  :البحثإشكالية 

  : من خلال ما سبق يمكن صياغة الإشكالية التالية

  ؟عية المالية للمؤسسات الاقتصاديةما مدى مساهمة التحليل المالي في تشخيص الوض

  :أهمية الدراسة

  : تكمن أهمية البحث في النقاط التالية

التطــــــرق بالدراســــــة والتحليــــــل لموضــــــوع هــــــام وهــــــو التحليــــــل المــــــالي ودوره في تشــــــخيص الوضــــــعية الماليــــــة للمؤسســــــة الاقتصــــــادية 

  .من جميع نواحى واتخاذ القرار

  .وضعية أداء المؤسسة والكشف في عن نقاط قوة ونقاط الضعفكون ان عملية التحليل المالي تبين لنا 

  : تقسيمات الدراسة

  التأصيل المعرفي لمتغيرات البحث- 

  الاطار الميداني للبحث - 

  : الدراسات السابقة.أ

ــــــل المــــــالي كــــــأداة لتقيــــــيم الأداء المــــــالي ) "2019(دراســــــة عبــــــد الفتــــــاح ســــــعيد الســــــرطاوي، وعــــــادل عيســــــى حســــــان . 1 التحلي

 2010للشـــــركات المســـــاهمة الصـــــناعية في فلســـــطين دراســـــة حالـــــة شـــــركات الأدويـــــة المدرجـــــة في بورصـــــة فلســـــطين للفـــــترة مـــــابين 

   .2019، ديسمبر 02، العدد 04، مجلة البحوث في العلوم المالية والمحاسبية، ا�لد 2017 –

دور التحليــــــــل المــــــــالي كـــــــأداة لتقيــــــــيم أداء المؤسســــــــة الاقتصـــــــادية، ومعرفــــــــة وضــــــــعها  رازإبـــــــهـــــــدفت هــــــــذه الدراســــــــة إلى 

هـــــــــل هــــــــو جيــــــــد أم لا، ودوره أيضــــــــا في تســـــــــليط الضــــــــوء علــــــــى الجوانــــــــب القـــــــــوة )  2017إلى غايــــــــة  2010(المــــــــالي في فــــــــترة 

تمثـــــــل في المفـــــــاهيم والضـــــــعف واتخـــــــاذ القـــــــرارات الصـــــــحيحة وتحقيقـــــــا وتم اتبـــــــاع المـــــــنهج الوصـــــــفي للجانـــــــب النظـــــــري والـــــــذي ي

ــــــة  ــــــة للشــــــركات الممثل ــــــل القــــــوائم المالي ــــــب التطبيقــــــي تم تحلي ــــــيم الأداء المــــــالي، أمــــــا في الجان ــــــل المــــــالي وتقي حــــــول موضــــــوع التحلي

لعينـــــة الدراســـــة وهـــــي شـــــركات الأدويـــــة المدرجـــــة في بورصـــــة فلســـــطين وتتمثـــــل القـــــوائم الماليـــــة في بقـــــائمتي الـــــدخل والمركـــــز المـــــالي 

  المدرجة في القوائم المالية بحيث توصلت الدراسة إلى أن جميع الشركات محل الدراسة تعتمد على ثم تحليل البيانات
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  بوساحة محمد لخضر. د                                               مختاري فتيحة. د                    سعداوي مراد مسعود. د

  

أدوات التحليــــــل المــــــالي في اتخــــــاذ القــــــرارات الماليــــــة، كمــــــا اســــــتطاعت الشــــــركات  محــــــل الدراســــــة تحقيــــــق التــــــوزان المــــــالي  

  .بشكل عام

المــــــالي في تقيــــــيم الأداء المــــــالي عــــــن طريــــــق مؤشــــــرات التــــــوازن دور التحليــــــل ) 2020(سمــــــرود زبيــــــدة، ســــــحنون جمــــــال الــــــدين،. 2

ــــــة للفــــــترة  ــــــة للســــــكك الحديدي ــــــة المؤسســــــة الوطني ــــــادة الاقتصــــــاديات الأعمــــــال، 2018 – 2017المــــــالي، دراســــــة حال ــــــة الري ، مجل

  . 2020، جانفي 03، العدد 06ا�لد 

ضــــــعية الماليــــــة باســــــتخدام مؤشــــــرات هــــــدفت هــــــذه الدراســــــة إلى معرفــــــة مــــــدى مســــــاهمة التحليــــــل المــــــالي في تشــــــخيص الو 

ــــــوازن �ــــــدف الحصــــــول علــــــى معلومــــــات تســــــتخدم في عمليــــــة اتخــــــاذ القــــــرارات وفي تقيــــــيم الأداء المــــــالي، حيــــــث تم التطــــــرق  الت

ـــــــة  إلى الجوانـــــــب النظريـــــــة المتعلقـــــــة بالتحليـــــــل المـــــــالي وتقيـــــــيم الأداء المـــــــالي ومؤشـــــــراته أمـــــــا في الجانـــــــب التطبيقـــــــي تم دراســـــــة حال

  " روبية "ية للدراسات ومتابعة انجاز الاستثمارات في السكك الحديدية الوكالة الوطن

بحيـــــث توصـــــلت الدراســـــة إلى أن التحليـــــل المـــــالي يقـــــوم علـــــى فحـــــص وتحليـــــل القـــــوائم الماليـــــة للمؤسســـــة لفـــــترات ماضـــــية �ـــــدف 

  . معرفة الوضع المالي السائد في المؤسسة

التحليــــــــــل المــــــــــالي كوســــــــــيلة مســــــــــاعدة في اتخــــــــــاذ القــــــــــرارات في المؤسســــــــــات دراســــــــــة عينــــــــــة مــــــــــن ) 2019(بحــــــــــرى علــــــــــي، . 3

  . المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه علوم التسيير، جامعة محمد بوضياف المسيلة

ـــــــــة اســـــــــتخدامات التحليـــــــــل المـــــــــالي في ترشـــــــــيد القـــــــــرارات في المؤسســـــــــة الاقتصـــــــــادية  هـــــــــدفت هـــــــــذه الدراســـــــــة إلى معرف

باعتبــــــــاره مــــــــن الاســــــــاليب العلميــــــــة الــــــــتي يكثــــــــر اســــــــتخدامه في الادارة الماليــــــــة لتقيــــــــيم الوضــــــــعية الماليــــــــة المؤسســــــــة مــــــــن جميــــــــع 

ديثـــــة يمكـــــن اتخـــــاذ القـــــرارات غـــــبر مراحـــــل التخطـــــيط المـــــالي جوابنهـــــا، مـــــن خـــــلال مختلـــــف أدوات التحليـــــل المـــــالي التقليديـــــة والح

  .والتنظيم واتخاذ قرارات الاستثمار توزيع الأرباح

تم اســـــــــتخدام المـــــــــنهج الوصـــــــــفي التحليلـــــــــي لغـــــــــرض إجـــــــــراء الدراســـــــــة الميدانيـــــــــة حيـــــــــث تم تطـــــــــوير ادارة الاســـــــــتبيان            

 .spssالصناعية ببرج بوعريربج مع استخدام برنامج مؤسسة اقتصادية بالمنطقة  35وتوزيعها على عينة متكونة من 

توصـــــــلت الدراســـــــة التطبيقيـــــــة إلى إثبـــــــات صـــــــحة الفرضـــــــيات المقترحـــــــة إذا ان التحليـــــــل المـــــــالي يســـــــهم بشـــــــكل فعـــــــال في اتخـــــــذ 

  .القرارات المؤسسات الاقتصادية وتوجيه متخذي القرار صوب القرار المناسبة

  

  التأصيل المعرفي لمتغيرات البحث:أولا 

   ماهية التحليل المالي. 1

   :مفهوم التحليل المالي 1.1

ـــــة  ـــــى معلومـــــات تســـــتعمل في عملي ـــــات المتاحـــــة يهـــــدف إلى الحصـــــول عل ـــــارة عـــــن معالجـــــة منظمـــــة للبيان التحليـــــل المـــــالي هـــــو عب

  1.اتخاذ القرار، وتقييم أداء المؤسسات في الماضي والحاضر وتوقع ما ستكون عليه في المستقبل

التحليـــــل المـــــالي علـــــى أنـــــه اســـــتعمال القـــــوائم الماليـــــة في تحليـــــل الوضـــــعية الماليـــــة للمؤسســـــة وأدائهـــــا، والتنبـــــؤ كمـــــا يمكـــــن تعريـــــف 

  2.بالأداء المالي المستقبلي
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كمـــــا يعرفـــــه شـــــعيب شـــــنوف علـــــى أنـــــه عبـــــارة عـــــن الأســـــاليب والطـــــرق الإحصـــــائية والرياضـــــية الـــــتي يطبقهـــــا المحلـــــل المـــــالي علـــــى 

المحاســــــبية مــــــن أجــــــل تقيــــــيم أداء المؤسســــــات في الماضــــــي والحاضــــــر وتوقــــــع مــــــا ســــــتكون عليـــــــه البيانــــــات الماليــــــة والكشــــــوفات 

  3.الوضعية المالية في المستقبل

ــــــة المتاحــــــة في  ــــــات والمعلومــــــات المالي ــــــتي تعــــــنى بدراســــــة وفهــــــم البيان ــــــات ال ــــــه مجموعــــــة مــــــن العملي ــــــى أن كمــــــا يمكــــــن تعريفــــــه عل

  4.دة منها في الحكم على المركز المالي للمؤسسةالقوائم المالية للمؤسسة وتحليلها وتفسيرها للإفا

مـــــن خـــــلال التعـــــاريف الســـــابقة يمكـــــن القـــــول أن التحليـــــل المــــــالي هـــــو توضـــــيح وتفســـــير القـــــوائم الماليـــــة بعـــــد تبويبهـــــا التبويــــــب 

  .الملائم وذلك باستخدام مجموعة من النسب والمؤشرات المالية  التي تساعد المدير المالي في اتخاذ القرارات

يمكننـــــــا تعريــــــف التحليـــــــل المـــــــالي علــــــى أنـــــــه عمليـــــــة تفســــــير القـــــــوائم الماليــــــة المنشـــــــورة وفهمهـــــــا و اشــــــتقاق مجموعـــــــة مـــــــن كمــــــا 

  . المؤشرات الكمية والنوعية حول نشاط المؤسسة

  : أهدف التحليل المالي 2.1

  5:ويمكن بشكل عام حصر أهداف التحليل المالي في الجوانب التالية

  التعرف على الوضع المالي الحقيقي للمؤسسة؛ 

  معرفة قدرة المؤسسة على خدمة ديو�ا وقدر�ا على الاقتراض؛ 

  تقييم السياسات المالية والتشغيلية المتبعة؛ 

  الحكم على كفاءة الإدارة؛ 

  تقييم جدوى الاستثمار في المؤسسة؛ 

 ة بالرقابة والتقويم؛ الاستفادة من المعلومات المتاحة لاتخاذ القرارات الخاض 

  : مقومات التحليل المالي 3.1

مـــــــن أجـــــــل نجـــــــاح عمليـــــــة التحليـــــــل المـــــــالي في تحقيـــــــق أهـــــــدافها أو أغراضـــــــها المنشـــــــودة لابـــــــد مـــــــن تـــــــوفير مجموعـــــــة مـــــــن 

  .المتطلبات أو الركائز أساسية لابد من مراعا�ا

  6:ويمكن حصر المقومات الأساسية للتحليل المالي فيما يلي

أن تتمتـــــــع المعلومـــــــات الـــــــتي يســـــــتفي منهـــــــا المحلـــــــل المـــــــالي معلوماتـــــــه بقـــــــدر معقـــــــول مـــــــن المصـــــــداقية أو الموثوقيـــــــة وأن تتســـــــم  -

  .المعلومات المستخدم في التحليل بقدر متوازن من الموضوعية

  .أن يسلك المحلل المالي في عملية التحليل المالي منهجا عليما يتناسب مع أهداف عملية التحليل -

ـــــتي يجـــــ - ـــــين سمـــــتي الموضـــــوعية والملائمـــــة للأهـــــداف ال ب أن يســـــتخدم أســـــاليب وأدوات تجمـــــع هـــــي الأخـــــرى وبقـــــدر متـــــوازن ب

  . يسعى إليها
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  : نطاق التحليل المالي 4.1

  : ينقسم التحليل المالي إلى التحليل مالي داخلي وتحليل خارجي

ــــل المــــالي الــــداخلي -  ــــه :التحلي ــــذي يقــــوم ب ــــل ال ــــل شــــامل لكــــل الأنشــــطة ذات  هــــو التحلي شــــخص مــــن داخــــل المؤسســــة وتحلي

ــــــر دقــــــة وملائمــــــة  ــــــتي تجعــــــل تحليلــــــه أكث ــــــع المحلــــــل المــــــالي بجمــــــع المعلومــــــات الضــــــرورية ال الأثــــــر المــــــالي في المؤسســــــة، حيــــــث يتمت

 . وشمولية

ــــل المــــالي الخــــارجي -  ــــة مــــن أجــــل فحــــص الوضــــعية ) هيئــــة أو محلــــل مــــالي(ه شــــخص خــــارجي هــــو تحليــــل يقــــوم بــــ :التحلي المالي

  .للمؤسسة وأدائها وإعطاء الحلول المناسبة للوضع المالي السيئ

   :تقييم البيئة المالية للمؤسسة بواسطة التحليل المالي. 2

ـــــة الموجـــــودة بـــــين  :مفهـــــوم التحليـــــل المـــــالي الســـــاكن 1.2 يـــــتم هـــــذا النـــــوع مـــــن التحليـــــل بدراســـــة  مختلـــــف التـــــدفقات الكمي

ـــــة خـــــلال فـــــترات  ـــــود الميزاني ـــــك باســـــتخدام أمختلـــــف بن ـــــة وذل ـــــاليزمني ـــــل المـــــالي وهـــــي كالت ـــــات رأس النســـــب : دوات التحلي الميزاني

  7.المالية

كــــــذلك يســــــمى بالتحليــــــل الــــــذمي ذلــــــك لأنــــــه يعتــــــبر المؤسســــــة كــــــائن قــــــانوني لهــــــا حقــــــوق وعليهــــــا التزامــــــات واعتمــــــد 

لمــــــــاليين لاتخـــــــاذ قــــــــرارات علـــــــى مبــــــــدأ الســـــــيولة والاســــــــتحقاق وأول مـــــــن اســــــــتخدامه كـــــــأداة تحليليــــــــة هـــــــم البنــــــــوك والوســـــــطاء ا

الاقــــراض ثم تطـــــور التحليـــــل المــــالي الســـــاكن لصـــــبح مســــتخدما مـــــن قبـــــل المؤسســــات حيـــــث يـــــتم إعــــداد الميزانيـــــة الماليـــــة بغـــــرض 

ــــل يســــاهم في معرفــــة  ــــث أن هــــذا التحلي ــــل قــــدرة الوفــــاء علــــى تســــديد ديو�ــــا ودرجــــة ســــيولة عناصــــر أصــــول المؤسســــة، حي تحلي

ــــف عــــن الســــداد كونــــة يتع ــــا خطــــر التخل ــــة تــــوافر هــــذه الاســــتحقاقات آني ــــق بمــــدى معرف وأمــــا في حالــــة ) حالــــة العســــر المــــالي (ل

  8.الإفلاس المالي للمؤسسة تكون فيها المؤسسة عاجزة عن مواجهة مجموعة ديو�ا

  :التحليل المالي بواسطة مؤشرات التوزان المالي 2.2

الــــذي يعــــرف علــــى أنــــه ذلــــك   FRإن المؤشــــر الأساســــي في هــــذا التحليــــل هــــو عبــــارة عــــن رأس المــــال العامــــل ســــيولة 

الجـــــزء مـــــن الأمـــــوال المتميـــــزة بدرجـــــة اســـــتحقاقية ضـــــعيفة والـــــذي يســـــتخدم لتمويـــــل عناصـــــر الأصـــــول الـــــتي تمتـــــاز بدرجـــــة ســـــيولة 

  .مرتفعة

ــــــبر هــــــامش أمــــــان يمكــــــن المؤسســــــة مــــــن مو  ــــــيرة يعت ــــــة كب ــــــه أهمي ــــــتي يمكــــــن أن تحــــــدثها بعــــــض ول اجهــــــة بعــــــض المخــــــاطر ال

   9:العناصر الميزانية الأقل من سنة وتتمثل هذه المخاطر في

  تباطؤ دوران بعض عناصر الأصول المتداولة؛ 

  الخسائر التي يمكن أن تلحق ببعض عناصر الأصول المتداولة؛ 

  إمكانية حدوث سرعة دوران بعض عناصر الأصول المتداولة؛ 

القاعــــــــدة علــــــــى أن الإســــــــتخدمات الأكثــــــــر ســــــــنة يجــــــــب أن تمــــــــول بمــــــــوارد مــــــــد�ا أكثــــــــر مــــــــن ســــــــنة، وكــــــــذا  تقتضــــــــي هــــــــذه

  10:الاستخدامات أقل من سنة لابد أن تمول بموارد أقل من سنة ويحسب بعلاقة التالية
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   رأس المال العامل 1.2.2

   من أعلى الميزانية  

  )الأصول الثابتة  –الأموال الدائمة ( =  FRرأس المال العامل 

  الأصول الثابتة –) الديون الطويلة الأجل + الأموال الخاصة  (  FR=رأس المال العامل 

  .يركز هذا لأسلوب على تحديد أصل رأس المال العامل والمتغيرات المحددة له

  

  رأس المال العامل من أعلى الميزانية:ٍ  01الشكل رقم 

    الأصول المتداولة 

  frرأس المال العامل   الأموال الدائمة 

 من أسفل الميزانية :  

  الديون قصير الأجل –الأصوال المتداولة =     FRرأس المال العامل 

  الديون قصيرة الأجل –) المخزونات + قيم محققة + قيم جاهزة = (  FRرأس المال العامل 

  يبين هذا الحساب هدف رأس المال العامل هو تمويل جزء من دورة الاستغلال 

  رأس المال العامل من أسفل الميزانية : )02(رقم لجدول ا

  

  

  الأصول المتداولة

  الديون قصيرة الأجل

  رأس المال العامل

   :في رأس المال العامل الاحتياج 2.2.2

الذي تحتاج إليه المؤسسة فعلا لمواجهة احتياجات السيولة عند مواعيد استحقاق الديون يعرف على أنه رأس المال العامل       

  11.القصيرة الأجل وتتضمن تسير دورة الاستغلال بصفة عادية

  12: ويحسب بعلاقة التالية

  موارد الدورة –احتياجات الدورة =   BFRاحتياج رأس المال العامل 

ديون الاستغلال ( –)  الاستغلالمدينو خارج + مدينو الاستغلال + المخزونات = (   BFRاحتياج رأس المال العامل 

  )ديون خارج الاستغلال + 

   احتياج رأس المال العامل للاستغلالBFR ex تستطيع المؤسسة تمويلها  يمثل الأصول المتداولة خارج الاستغلال التي لا

 : بموارد الاستغلال المالية قصيرة الأجل وتحسب بالعلاقة التالية

  ديون الاستغلال  –الأصول المتداولة للاستغلال =  BFR exاحتياج رأس المال العامل للاستغلال  

تستطيع المؤسسة  لال التي لايمثل الأصول المتداولة خارج الاستغ=  BFR hexرأس المال العامل خارج الاستغلال  احتياج

  .تمويلها بالموارد المالية خارج الاستغلال في الأجل القصيرة
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من وإلى المؤسسة من خلال دورة استغلالية ) الأموال (هي الفرق بين التدفقات النقدية الخارجة والداخلة  : الخزينة  3.2.2

  .معينة

    :وتحسب بالعلاقة التالية

  )1(..………احتياجات رأس المال العامل  –رأس المال العامل  NT=خزينة الصافية 

  13) 2(...........................خزينة الخصوم –الأصول  خزينةNT= خزينة الصافية 

   التحليل بواسطة النسب المالية 3.2

  يضم هذا التحليل تحليل الميزانية المالية سيولة استحقاق وكذلك تحليل الميزانية الوظيفية

 : نسب السيولة 1.3.2

السيولة هي مقدرة المؤسسة مقابلة التزاما�ا الجارية في تواريخ استحقاقها وتعبر عن مقدرة المؤسسة على تحويل أصولها المتداولة 

إلى نقود، وتتمثل في إمكانية تحقيق القيمة الفعلية من تحويل الأصول إلى نقود، وعند احتساب هذه المؤشرات يجب مراعاة الدقة 

  :14 تنقسم هذه النسب إلىو 

  نسبة السيولة العامة  

وتعبر هذه النسبة عن عدد المرات التي تستطيع فيها الأصول المتداولة تغطية الخصوم المتداولة و كلما زادت هذه النسبة دل 

ء من الأصول ذلك على قدرة المؤسسة في مواجهة أخطار سداد الالتزامات المتداولة، بشكل مفاجئ دون الحاجة إلى تحويل جز 

  : الثابتة إلى سيولة، أو الحصول على قروض جديدة وتحسب بالعلاقة التالية

  .الخصوم المتداولة/ الأصول المتداولة = نسبة السيولة العامة 

 تبين مدى كفاءة المؤسسة في تغطية الالتزامات الجارية بالأصول سريعة التداول قيمة هذه السيولة  :السيولة المختصرة

كحد أقصى إذا كانت مرتفعة فهي تدل على الحالة الجيدة وإمكانية الدفع دون   % 50كحد أدنى و   % 30ين تتراوح ب

 .صعوبات أي تكون القيم الجاهزة والغير جاهزة تساوي نصف الديون القصيرة أو أقل

  : وتحسب بعلاقة التالية

 الخصوم الجارية /  مخزونات –الأصول المتداولة = نسبة السيولة المختصرة  

 السيولة الفورية: 

تمكن هذه النسبة من مقارنة مبلغ السيولة الموجودة تحت تصرف المؤسسة في أي وقت بالديون قصيرة الأجل وحدودها بين 

كحد أقصى، إذا كانت مرتفعة منعاه وجود أموال غير مستغلة كان من الممكن توظيفها في  % 30كحد أدنى و  % 20

  .تعطى أكثر مردودية أي القيم الجاهزة غطت كل الديون القصيرة وبقي فائض منها غير مستعملة استخدامات أخرى

  : وتحسب بعلاقة التالية

  الخصوم الجارية / النقديات = نسبة السيولة 
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   نسب الهيكلة 2.3.2

هي النسب التي تساعد على دراسة الهيكل المالي للمؤسسة والعناصر الموضوعية لكل جانب من جوانب قائمة المركز 

نسبة الأصول الثابتة إلى مجموع الأصول، وهذه النسب تظهر التوزيع النسبي لكل من عناصر جانب الأصول : المالي مثل

  16:، وتشمل النسب التالية15ض دراسة الهيكل الشمولي للمؤسسة وجانب الخصوم وتعتبر هذه النسب الأكثر دلالة لأغرا

  تشير هذه النسبة إلى مستوى تغطية الأصول الثابتة بالأموال الدائمة، فإذا كانت هذه النسبة أقل : نسب التمويل الدائم

تة ممول عن طريق من الواحد الصحيح، فان رأس المال العامل يكون سالبا، وهذا ما يدل على أن جزء من الأصول الثاب

القروض القصيرة الأجل، أما إذا كانت هذه النسبة أكبر من الواحد فهذا يدل على أن الأصول الثابتة ممولة بالأموال الدائمة، 

  : فق الصيغة التاليةويتم حساب هذه النسبة و 

  الثابتة  الأصول/ الدائمة  الأموال= نسبة التمويل الدائم                

 نسبة التمويل خاص : 

تقيس هذه النسبة مدى تغطية المؤسسة لأصولها الثابتة بأموالها الخاصة، أي قدرة أموال المساهمين وما يلحق �ا تغطية الأصول 

بواسطة أموالها  أصولهاالثابتة، وكلما كانت هذه النسبة أكبر من الواحد كلما دل ذالك على أن المؤسسة استطاعت تمويل 

  . ذه الوضعية تسمح للمؤسسة بالحصول على قروض إضافية بسهولة كلما أردت ذالك والعكس صحيحالخاصة، وه

  الأصول الثابتة / الأموال الخاصة = نسبة التمويل الخاص                      

تبين هذه النسب مدى اعتماد المؤسسة على المديونية في تمويل نشاطها،ورغم المزايا التي يحققها اللجوء  :نسب المديونية 3.3.2

إلى الاستدانة إلا أن لديها سلبيات عديدة فزيادة المديونية عن حدها تؤدي إلى احتمال الوقوع في الإفلاس الذي بدوره يؤدي 

  18:وتشمل النسب التالية 17.إدارة المؤسسة من جهة أخرىإلى حدوث صراعات بين كل من الملاك والمقرضين و 

 إن الهدف من هذه النسبة هو جعل المؤسسة تتمتع بالاستقلالية المالية، أي ألا يفوق مجموع : نسبة الاستقلالية المالية

 . ديو�ا حجم الأموال الخاصة

  : وتحسب بعلاقة التالية

 المالية الديون/ الأموال الخاصة = الاستقلالية المالية 

  تعتبر مؤشر للمقرضين يساعد على منح قرض للمؤسسة من عدمه ذلك لأن ملف القرض يحوى   :القدرة على السداد

 .كل المعطيات المالية التي تساعد المقرض على حساب نسبة القدرة على السداد ومن ثم اتخاذ القرار

  : وتحسب بعلاقة التالية  

  القدرة على التمويل الذاتي  / ية الديون المال= القدرة على السداد   

  :الميداني للبحث الإطار

 تقديم وحدة سونلغاز بالأغواط  .1

تعمل المديرية الجهوية بالأغواط تحت وصاية المديرية الوسط بالبليدة والتي بدورها توجه من طرف مديرية التوزيع وتضم 

  .للمديريةعامل بما فيهم عمال المصالح التجارية  250مديرية الاغواط 
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  غواط الهيكل التنظيمي للمديرية الجهوية بالأ .2

  يعتبر المسؤول الأول على جميع العمليات المتعلقة بالتسيير والتنظيم للمديرية وعلى المتابعة والإشراف : مدير التوزيع

  : وتنسيق بين جميع الهياكل التابعة للمديرية ومن مهامه

  يمثل مدير المنطقة على مستوى الولاية 

  يتعهد أمام المدير بإنجاز بما جاء في الوثيقة المسماة بعقد التسيير بناءا على الموازنة 

 التقديرية وله بعض الصلاحيات المتعلقة بالعمليات المالية منها : 

 الإمضاء على الوثائق المحاسبية. 

 الخ .... علاوات، ترقية: إصدار القرارات المتعلقة بتسيير الموارد البشري مثل 

  ؛ ف على الموازنات التقديريةيشر 

  : وتحتوى المديرية الجهوية على

قسم المالية والمحاسبة، قسم العلاقات التجارية مصلحة أنظمة الإعلام الآلى مكلف بالاعلام  –قسم الموارد البشرية  –الأمانة 

  .........والاتصال

  تحليل القوائم المالية للمديرية الجهوية سونلغاز الأغواط .2

  ).الأغواط(إعداد الميزانية المختصرة لمؤسسة سونلغاز   1.2

  2018، 2017" أصول"يمثل الميزانية المختصرة  02الجدول رقم 

 2018  2017 الأصول

 768667718663,49  741854432839,67 الأصول الثابتة

 191964768689,98  174554386690,17 الأصول الجارية

 47583923273,19  27344810115 خزينة الأصول

 960632487353,47  916408819529,90 مجموع الأصول

  الوثائق الداخلية للمؤسسةمن إعداد الباحثين بالاعتماد على : المصدر

  2018، 2017" الخصوم"يمثل الميزانية المختصرة  03الجدول رقم 

 2018  2017 الخصوم

 32025727151,51  85096524443,72 الأموال الخاصة

 338309489615,74  286906498679,81 طويلة الأجلالديون 

 370335216767,25  372003023123,53 الأموال الدائمة

 590297270586,22  544405796406,31 الديون قصيرة الأجل

 1519812,98  163798413,56 خزينة الخصوم

 960632487353,47  916408819529,90 مجموع الخصوم

  الوثائق الداخلية للمؤسسةبالاعتماد على  من إعداد الباحثين: المصدر



  
 

  مساهمة التحليل المالي في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسات  الاقتصادية
2018

من أجل قراءة معطيات الميزانية المالية لشركة سونلغاز الأغواط  بوضوح وسهولة قمنا بتمثيلها بيانيا بالاعتماد على طريقة 

  لمؤسسة سونلغاز الأغواط  

  

 % 81ب  2017مما سبق نلاحظ أنه خلال السنتين  عرفت المؤسسة ارتفاع في قيمة الأصول الثابتة حيث قدرت سنة 

وهذا يرجع إلى الزيادة التي عرفتها بعض الأصول الثابتة للمؤسسة كعنصر  التثبيتات 

من إجمالي أصول المؤسسة، وهذا يعود لزيادة  رصيد الزبائن، وفي 

  لمؤسسة سونلغاز الأغواط  

ممـــــا ســــــبق نلاحـــــظ أنــــــه خـــــلال الســــــنتين عرفـــــت المؤسســــــة ارتفـــــاع في قيمــــــة الـــــديون طويلــــــة الأجـــــل حيــــــث قـــــدرت ســــــنة 

  وهذا يرجع إلى الزيادة التي عرفتها ديو�ا المالية 

، وهـــــذا يرجـــــع إلى زيـــــادة ديـــــون %4زيـــــادة تقـــــدر بنســـــبة 

2017

الأصول الثابتة 

الأصول الجاریة 

3%
35%

62%

2018

الأموال 
الخاصة 

الدیون طویلة 
الأجل 
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من أجل قراءة معطيات الميزانية المالية لشركة سونلغاز الأغواط  بوضوح وسهولة قمنا بتمثيلها بيانيا بالاعتماد على طريقة 

لمؤسسة سونلغاز الأغواط   التمثيل البياني لعناصر الأصول 

  2018، 2017جانب خلال 

  بالإعتماد على الوثائق الداخلية للمؤسسة

مما سبق نلاحظ أنه خلال السنتين  عرفت المؤسسة ارتفاع في قيمة الأصول الثابتة حيث قدرت سنة 

وهذا يرجع إلى الزيادة التي عرفتها بعض الأصول الثابتة للمؤسسة كعنصر  التثبيتات  %80ب   2018

من إجمالي أصول المؤسسة، وهذا يعود لزيادة  رصيد الزبائن، وفي   2018أما الأصول المتداولة فقد عرفت ارتفاع  في سنة 

لمؤسسة سونلغاز الأغواط   التمثيل البياني لعناصر الخصوم 

  2017،2018جانب خلال 

  

  

  

  

  

  

    على الوثائق الداخلية للمؤسسة بالاعتماد

ممـــــا ســــــبق نلاحـــــظ أنــــــه خـــــلال الســــــنتين عرفـــــت المؤسســــــة ارتفـــــاع في قيمــــــة الـــــديون طويلــــــة الأجـــــل حيــــــث قـــــدرت ســــــنة 

وهذا يرجع إلى الزيادة التي عرفتها ديو�ا المالية  %62ب  2018من إجمالي الخصوم وسنة 

زيـــــادة تقـــــدر بنســـــبة  2018أمـــــا بالنســـــبة للـــــديون القصـــــيرة الأجـــــل فقـــــد قـــــدرت ســـــنة 

81%

19%

2017

%

20%

2018

الأصول الثابتة 

الأصول الجاریة 

9%

31%60%

2017

الأموال 
الخاصة 

الدیون طویلة 
الأجل 

  

  

  

 

من أجل قراءة معطيات الميزانية المالية لشركة سونلغاز الأغواط  بوضوح وسهولة قمنا بتمثيلها بيانيا بالاعتماد على طريقة 

  .الدوائر النسبية

التمثيل البياني لعناصر الأصول  ):01(الشكل رقم 

بالإعتماد على الوثائق الداخلية للمؤسسة باحثينمن إعداد ال: المصدر

مما سبق نلاحظ أنه خلال السنتين  عرفت المؤسسة ارتفاع في قيمة الأصول الثابتة حيث قدرت سنة 

2018من إجمالي الأصول وسنة 

  . العينية الأخرى

أما الأصول المتداولة فقد عرفت ارتفاع  في سنة     

  .2018سنة 

  

التمثيل البياني لعناصر الخصوم  :)2(الشكل رقم 

بالاعتماد باحثينمن إعداد ال: المصدر

ممـــــا ســــــبق نلاحـــــظ أنــــــه خـــــلال الســــــنتين عرفـــــت المؤسســــــة ارتفـــــاع في قيمــــــة الـــــديون طويلــــــة الأجـــــل حيــــــث قـــــدرت ســــــنة 

من إجمالي الخصوم وسنة  %60بـ  2017

أمـــــا بالنســـــبة للـــــديون القصـــــيرة الأجـــــل فقـــــد قـــــدرت ســـــنة      

  .الموردين والديون الأخرى

80%
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   دراسة جدول حسابات النتائج لمؤسسة سونلغاز 2.2

  .وذلك من خلال دراسة كل من ربحية المؤسسة، معدل القيمة المضافة، إجمالي فائض الاستغلال ونسبة القيمة المضافة    

 2018، 2017يمثل دراسة الأرصدة الوسيطية للتسيير لمؤسسة سونلغاز  03الجدول رقم 

 البيان 2017 2018

 )1(النتيجة الصافية  52906093270-  53069006136-

 )2(رقم الأعمال  283230573899,60  293503847017,99

 )1/2(نسبة الربحية  18,68%-  18,08%-

 )1(القيمة المضافة  14329865008  16680112288

 )2(رقم الأعمال  283230573899,60  293503847017,99

 )1/2(معدل القيمة المضافة 5,06%  5,68%

 )1(المستخدمين مصاريف  36245303954  34569541024,82

 )2(رقم الأعمال   283230573899,60  293503847017,99

 )1/2(نسبة مصاريف المستخدمين  12,80%  11,78%

 )1(مصاريف مالية  90434916,37  961589362,53

 )2(القيمة المضافة  14329865008  16680112288

 )1/2(نسبة المصاريف المالية  0,63%  5,76%

 )1(إجمالي فائض الاستغلال  14239430091,45-  15718522925,44-

 )2(100*رقم الأعمال  283230573899,60  293503847017,99

 )1/2(نسبة إجمالي فائض الاستغلال  5,03%-  5,36%-

 الوثائق الداخلية للمؤسسةمن إعداد الباحثين بالاعتماد على : المصدر

ــــــــم الأعمــــــــال، ارتفعــــــــت ســــــــنة      ــــــــى رق ــــــــة مــــــــع ســــــــنة  2018نلاحــــــــظ أن نســــــــبة القيمــــــــة المضــــــــافة عل وهــــــــذا  2017مقارن

الارتفــــــاع كــــــان نتيجــــــة الزيــــــادة الــــــتي عرفهــــــا إنتــــــاج الســــــنة الماليــــــة بمــــــا فيــــــه رقــــــم أعمــــــال المؤسســــــة، وكــــــذلك انخفــــــاض كــــــل مــــــن 

افة نســــــتطيع القــــــول أن المؤسســــــة غــــــير قــــــادرة الخــــــدمات الخارجيــــــة والاســــــتهلاكات الأخــــــرى، مــــــن خــــــلال معــــــدل القيمــــــة المضــــــ

ـــــــة ـــــــل مـــــــن مصـــــــاريف الخـــــــدمات الخارجي ـــــــى المؤسســـــــة التقلي ـــــــق الثـــــــروة لهـــــــذا يجـــــــب عل ـــــــى خل كمـــــــا نلاحـــــــظ أن فـــــــائض .  عل

  .لارتفاع مصاريف المستخدمين وهذا 2017مقارنة مع السنة  2018الاستغلال سالب وانخفض سنة 
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  مساهمة التحليل المالي في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسات  الاقتصاديةمدى 
2018 - 2017دراسة حالة مؤسسة سونلغاز الأغواط                  

  از دراسة مؤشرات التوازن المالي لمؤسسة سونلغ.3

   دراسة رأس المال العامل لمؤسسة سونلغاز 1.3

  رأس المال العامل لمؤسسة سونلغاز 04الجدول رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  الوثائق الداخلية للمؤسسةبالاعتماد على  باحثينمن إعداد ال: لمصدرا

وهــــــــذا يــــــــدل علــــــــى أن  2018وفي ســــــــنة  2017نلاحــــــــظ مــــــــن خــــــــلال الجــــــــدول أن رأس المــــــــال العامــــــــل ســــــــالب في ســــــــنة 

ـــــــة غـــــــير ســـــــليمة، ـــــــل، أي أن الأمـــــــوال  هيكلـــــــة المالي ـــــــوزان المـــــــالي علـــــــى المـــــــدى المتوســـــــط والطوي أي أنـــــــه يوجـــــــد اخـــــــتلال في الت

ـــــة، ـــــة لتمويـــــل الأصـــــول الثابت ـــــدل أيضـــــا  علـــــى أن  الدائمـــــة غـــــير كافي ـــــة يجـــــب إعـــــادة تأســـــيس رأس المال،كمـــــا ي وفي هـــــذه الحال

  .والاستعانة بمصادر خارجية للتمويل المؤسسة غير قادرة  على طلب القروض

  :حساب احتياجات رأس المال 2.3

  احتياجات رأس المال 05الجدول رقم 

 البيان القانون 2017 2018

-445914905356,45 -397032421417,62 
 -احتياجات الدورة

 موراد الدورة

  احتياج رأس المال العامل

BFR 

47585443086,17 27181011701,48 
احتياج -العامل رأس المال 

 رأس المال العامل

 الخزينة الصافية

NT 

  .الوثائق الداخلية للمؤسسةمن إعداد الباحثين بالاعتماد على : المصدر

ـــــدل علـــــى أن المؤسســـــة غـــــير قـــــادرة  مـــــن خـــــلال الجـــــدول نلاحـــــظ أن رأس المـــــال العامـــــل ســـــالب في كـــــل الســـــنوات ممـــــا ي

ـــــالقيم الغـــــير  ـــــديون قصـــــيرة الأجـــــل ب ـــــة ال ـــــى المؤسســـــة اتخـــــاذ قـــــرارات تصـــــحيحية  وإعـــــادة النظـــــر في علـــــى تغطي ـــــذا عل جـــــاهزة  ل

  :سياستها المالية من خلال

 ؛)ديون الموردين (وراد الاستغلال تمويل دورة الاستغلال بواسطة م 

 تمديد مدة سداد ديون الموردين و تقليص مدة حقوق الزبائن؛ 

 البيان 2017 2018

 الأموال الدائمة 370335216767,25 372003023123,53

 الأصول الثابتة 768667718663,49 741854432839,67

 العاملرأس المال  -369851409716,14 -398332501896,24

 تغير رأس المال العامل -28481092180,1001

 نسبة تغير رأس المال العامل 7.70%
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 اط المؤسسةالتنازل عن جزء من الأصول الثابتة التي لا تؤثر على نش.  

وتجـــــــدر الإشـــــــارة إلى كـــــــون أن الخزينـــــــة ســـــــالبة فهـــــــذا يعـــــــني أن المؤسســـــــة لم تـــــــتمكن مـــــــن تغطيـــــــة احتياجـــــــاتٍ رأس المـــــــال 

  .وهذا يدل على وجود عجز في التمويل

  حساب النسب المالية                  .4

  :حساب نسبة السيولة  1.4

  نسبة السيولة ):06(الجدول رقم

  2018  2017  القانون  البيان

  32050 , 32060 ,  الديون قصيرة الأجل/ الأصول الجارية   السيولة العامة

  29450 ,  31930 ,  الديون قصيرة الأجل/ المخزونات  –الأصول الجارية   السيولة السريعة

  080 , 05, 0  الديون قصيرة الأجل/ النقديات   السيولة الجاهزة

  .الوثائق الداخلية للمؤسسةصدر من إعداد الباحثين بالاعتماد على الم

أقـــــــل مـــــــن  الواحـــــــد، وهـــــــذا يـــــــدل علـــــــى أن   2018و 2017نلاحـــــــظ مـــــــن خـــــــلال الجـــــــدول أن نســـــــبة الســـــــيولة العامـــــــة خـــــــلال ســـــــنة 

الأصـــــول المتداولـــــة لم تغطـــــي  الـــــديون قصـــــيرة الأجـــــل وهـــــذا مؤشـــــر غـــــير جيـــــد، يـــــدل علـــــى المؤسســـــة غـــــير قـــــادرة علـــــى الوفـــــاء بالتزاما�ـــــا الماليـــــة 

يـــــؤدي إلى تشـــــوهات في  ولكـــــن يبقـــــي هـــــذا مؤشـــــر غـــــير صـــــحيح لأن البيانـــــات الماليـــــة تســـــتند إلى التكلفـــــة التاريخيـــــة وهـــــذا قصـــــيرة الأجـــــل،

  عملية قياس الأداء وذلك لعدم الأخذ بعين الاعتبار  التغير في المستوى العام للأسعار   

ـــــــين  كمـــــــا نلاحـــــــظ مـــــــن خـــــــلال الجـــــــدول أن نســـــــبة الســـــــيولة الســـــــريعة  أقـــــــل مـــــــن النســـــــبة المثلـــــــى  0.32الـــــــتي تـــــــتراوح ب

وهـــــذا يـــــدل علـــــى أن المؤسســـــة غـــــير قـــــادرة علـــــى تغطيـــــة ديو�ـــــا قصـــــيرة الأجـــــل بواســـــطة القـــــيم الجـــــاهزة والقـــــيم القابلـــــة  .0.5و

  . للتحقيق إلا أن خبراء التحليل المالي أكدوا على أن مثل هذه الوضعية غير ملائمة بالنسبة للمؤسسة

ـــــين ونلاحـــــظ أن نســـــبة الســـــيولة الجـــــاهزة لم ت ـــــتراوح ب ـــــى والـــــتي ت وهـــــي منخفضـــــة جـــــدا 0.3و 0.2صـــــل إلى الوضـــــعية المثل

وهـــــذا يعـــــني أن القـــــيم الجـــــاهزة للمؤسســـــة لا تســـــتطيع تغطيـــــة ديو�ـــــا القصـــــيرة الأجـــــل وعليـــــه يتوجـــــب علـــــى المؤسســـــة تقلـــــيص 

  .المدة المتوسطة لتحصيل الحقوق والرفع من مدة تسديد الديون قصيرة الأجل

   :ماليةحساب نسب الهيكلة ال 2.4

  نسب الهيكلة المالية لمؤسسة سونلغاز ):07(م الجدول رق

  2018  2017  القانون  البيان

 0,48  500 ,  الأصول الثابتة/ الأموال الدائمة   نسبة التمويل الدائم

  0,04  0,11  الأصول الثابتة/ الأموال الخاصة   نسبة التمويل الخاص

  الوثائق الداخلية للمؤسسةمن إعداد الباحثين بالاعتماد على : المصدر

مــــــن خــــــلال الجــــــدول نلاحــــــظ أن نســــــبة التمويــــــل الــــــدائم أقــــــل مــــــن الواحــــــد خــــــلال الســــــنتين،وهذا يــــــدل أن الأمــــــوال الدائمــــــة لم تغطــــــي 

إجمــــــالي الأصــــــول الثابتــــــة أي تم  اللجــــــوء إلى الــــــديون القصــــــيرة الأجــــــل لتغطيــــــة العجــــــز، في حــــــين أن نســــــبة التمويــــــل الخــــــاص أقــــــل مــــــن الواحــــــد 

  صولها بواسطة أموالها الخاصة أي أن المؤسسة لم تستطيع تمويل أ
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  حساباب نسب التمويل الذاتي  للمؤسسة  4

  نسب التمويل الذاتي للمؤسسة ):08(الجدول رقم 

  2018  2017  القانون  

  0.03 0.09  مجموع الخصوم/ الأموال الخاصة   نسبة الاستقلالية المالية

 0.35 0.31  مجموع الخصوم / مجموع الديون   نسبة القابلية للسداد 

  الوثائق الداخلية للمؤسسةمن إعداد الباحثين بالاعتماد على : المصدر

ــــــرى أ�ــــــا ســــــالبة خــــــلال الســــــنتين وهــــــي وضــــــعية ضــــــعيفة بالنســــــبة للمؤسســــــة  بالنســــــبة للاســــــتقلالية الماليــــــة للمؤسســــــة ن

  .من الديون 50%لأ�ا فقدت استقلاليتها لأن معظم مواردها مشكلة بأكثر من 

  :المرودية المالية والمرودية الاقتصادية لمؤسسةحساب نسبة   4.4

  نسب المرودية المالية والمرودية الاقتصادية ):09(الجدول رقم 

  2018  2017  القانون   

  65, 1- 62, 0-  الأموال الخاصة / نتيجة الدورة   المرودية المالية 

المرودية 

  الاقتصادية 
  0,052-  0,057-  مجموع الأصول / نتيجة الدورة 

  الوثائق الداخلية للمؤسسةمن إعداد الباحثين بالاعتماد على : المصدر

  

نلاحـــــــظ مــــــــن خـــــــلال الجــــــــدول أن المروديــــــــة الاقتصـــــــادية ســــــــالبة وهـــــــي نســــــــبة ضــــــــعيفة تعـــــــني ضــــــــعف اســــــــتخدام رؤوس 

، أيضـــــــا فـــــــإن المروديـــــــة الماليـــــــة كـــــــذلك )في المحـــــــيط الاقتصـــــــادي والاجتمـــــــاعي ضـــــــعف مســـــــاهمة المؤسســـــــة(الأمـــــــوال المســـــــتثمرة 

  .سالبة وضعيفة وبالتالي فإن المؤسسة ستواجه صعوبة في الرفع من أموالها الخاصة

  

  : خاتمة

ـــــــل المـــــــالي في تشـــــــخيص الوضـــــــعية الماليـــــــة للمؤسســـــــات  الاقتصـــــــادية  حاولنـــــــا تنـــــــاول موضـــــــوع مـــــــدى مســـــــاهمة التحلي

مــــــن خــــــلال معالجــــــة إشــــــكالية الدراســــــة الــــــتي تــــــدور حــــــول مــــــا مــــــدى مســــــاهمة التحليــــــل المــــــالي في تشــــــخيص الوضــــــعية الماليــــــة 

ـــــا بمعالجـــــة هـــــذا الموضـــــوع مـــــن خـــــلال ا ـــــك قمن ـــــل للمؤسســـــات الاقتصـــــادية ومـــــن أجـــــل ذل لتطـــــرق إلى أساســـــيات حـــــول التحلي

المــــــــالي وإلى مؤشــــــــرات التــــــــوازن المــــــــالي في الجانــــــــب النظــــــــري أمــــــــا في الجانــــــــب التطبيقــــــــي فقــــــــد حاولنــــــــا تحليــــــــل القــــــــوائم الماليــــــــة 

  . بواسطة مؤشرات التوازن المالي 2018و 2017للمؤسسة سونلغاز الأغواط خلال فترة
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  بوساحة محمد لخضر. د                                               مختاري فتيحة. د                    سعداوي مراد مسعود. د

  

  :نتائج الدراسة

  ا �ا على مؤسسة سونلغاز الأغواط من خلال دراستنا التي قمن

  التحليـــــل المـــــالي أداة مـــــن أدوات المراقبـــــة الـــــتي تمكـــــن المؤسســـــات الاقتصـــــادية مـــــن اتخـــــاذا القـــــرارات واســـــتخراج نقـــــاط القـــــوة

 والضعف وتحسين الأداء 

  التحليل المالي في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي يهدف إلى فهم وإدراك لمدلولات النسب والمؤشرات المالية 

  ـــــا علـــــى المـــــدى  2018 – 2017رأس المـــــال العامـــــل ســـــالب خـــــلال ســـــنة ـــــا مالي وهـــــذا يعـــــني أن المؤسســـــة لم تحقـــــق توازن

 .الطويل

 خـــــلال فـــــترة الدراســـــة وهـــــذا يـــــدل علـــــى ) الســـــيولة والربحيـــــة (ين لم تســـــتطيع المؤسســـــة بشـــــكل عـــــام تحقيـــــق تواز�ـــــا المـــــالي بـــــ

أن المؤسســـــة غـــــير قـــــادرة علـــــى تمويـــــل اســـــتثمارا�ا مـــــن خـــــلال مواردهـــــا الثابتـــــة وكـــــذلك غـــــير قـــــادرة علـــــى تســـــديد التزاما�ـــــا 

 .قصيرة الأجل

  ــــــدل علــــــى أن الأصــــــول  2018و 2017نســــــبة الســــــيولة العامــــــة خــــــلال ســــــنة ــــــل مــــــن الواحــــــد، و هــــــذا ي ــــــة لم أق المتداول

 .تغطي الديون قصيرة الأجل و هذا مؤشر غير جيد

  ـــــة والاقتصـــــادية ضـــــعيفة جـــــدا ويعـــــود ذلـــــك إلى الانخفـــــاض الكبـــــير في نســـــبة هـــــامش صـــــافي ممـــــا يـــــدل نســـــبة المروديـــــة المالي

 .على ضعف مساهمة المؤسسة في المحيط الاقتصادي والاجتماعي

 ها استغلال جزء من الفائض في مشاريع استثمارية جديدةوجود سيولة مجمدة ليس في صالح المؤسسة لذا علي. 

  مـــــن خـــــلال التحليـــــل العمـــــودي لحســـــاب النتـــــائج تم التوصـــــل إلى أن المؤسســـــة تحقـــــق نتيجـــــة ســـــالبة نشـــــاطها الاســـــتغلالي

 .وهذا يعني ان المؤسسة غير قادرة على خلق الثروة

 

 التوصيات: 

  :توصيات التاليةمن خلال ملاحظة ما توصلنا إليه يمكن اقتراح ال    

  ـــــك باســـــتغلال جـــــزء مـــــن ـــــدة وذل ـــــة جدي ـــــابع مالي ـــــى من ـــــى المؤسســـــة توســـــيع نشـــــاطها مـــــن خـــــلال أموالهـــــا والحصـــــول عل عل

 .الفائض المحقق في الخزينة

 على المؤسسة إعادة النظر في سياستها المالية فهي تعتمد بشكل كبير على مصادر خارجية.  

للموضــــــوع، ثم طــــــرح لإشــــــكالية البحــــــث ووضــــــع الفرضــــــيات المناســــــبة،  يجــــــب أن تحتــــــوي مقدمــــــة المقــــــال علــــــى تمهيــــــد مناســــــب

  .بالإضافة إلى تحديد أهداف البحث ومنهجيته

  

  :قائمة المراجع
 

 
  .2007، 21، الأكاديمية العربية المفتوحة في الدرنمارك، ص الاتجاهات الحديثة في التحليل الماليوليد ناجي الحيالي، 1-
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2- Francial Statement Analysis, 10 édition, K.R Subereamanyamend John, Wild, Me Grow Hill, New York, p 

13 
,2009 

، الطبعـــــــــة الاولى، دار زهـــــــــران للنشـــــــــر IFRSشـــــــــعيب شـــــــــنوف، التحليـــــــــل المـــــــــالي الحـــــــــديث طبقـــــــــا للمعـــــــــايير الدوليـــــــــة للإبـــــــــلاغ المـــــــــالي - 3

 .2012، 10والتوزيع،عمان، ص 

الأداء المـــــــالي للشـــــــركات المســـــــاهمة الصـــــــناعية في  عبـــــــد الفتـــــــاح ســـــــعيد الســـــــرطاوي، عـــــــادل عيســـــــى حســـــــان، التحليـــــــل المـــــــالي كـــــــأداة لتقيـــــــيم-4

، مجلــــــة البحــــــوث في العلــــــوم الماليــــــة )2017-2010 (دراســــــة حالــــــة شــــــركات الأدويــــــة المدرجــــــة في بورصــــــة فلســــــطين للفــــــترة مــــــابين: فلســــــطين 

  153، ص 2019، 2العدد  4والمحاسبة، ا�لد 

 .143، ص 2000لصفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، عبد الحليم كراجة وأخرون، الإدارة والتحليل المالي،دار ا5-

الأســـــــاليب والأدوات والاســـــــتخدامات العمليـــــــة، دار وائـــــــل للنشـــــــر والتوزيـــــــع، عمـــــــان، الأردن، : محمـــــــد مطـــــــر، التحليـــــــل المـــــــالي والإئتمـــــــاني -6

  7، ص 2000

، https://almohasben.com، و أدوات التـــــــــوازن المــــــــالي في إطـــــــــار ميزانيـــــــــة المؤسســـــــــة جريــــــــدة المحاســـــــــبين، شـــــــــرح التحليــــــــل المـــــــــالى-7

  15.18على الساعة  07/06/2020تاريخ الاطلاع 

  37، ص 2006ساسي ويوسف قريشي، التسيير المالي، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان الاردن، إلياس بن ال-8

-2000(عــــــــــادل عشــــــــــي، الأداء المــــــــــالي للمؤسســــــــــة الاقتصــــــــــادية قيــــــــــاس وتقيــــــــــيم دراســــــــــة حالــــــــــة مؤسســــــــــة صــــــــــناعات الوابــــــــــل بســــــــــكرة 9-

قتصــــــادية والتســــــيير، جامعــــــة محمــــــد خضــــــيرة بســــــكرة، ، رســــــالة ماجيســــــتير في علــــــوم التســــــيير، قســــــم علــــــوم التســــــيير، كليــــــة العلــــــوم الا) 2002

 .52، ص 2007الجزائر، 

ــــــوزان المــــــالي دراســــــة حالــــــة -10 ــــــدين، دور التحليــــــل المــــــالي في تقيــــــيم الأداء المــــــالي عــــــن طريــــــق مؤشــــــرات الت سمــــــرود زبيــــــدة، ســــــحنون جمــــــال ال

، جــــــــانفي 3، العــــــــدد 6الأعمــــــــال، ا�لــــــــد ، مجلــــــــة الريــــــــادة لاقتصــــــــاديات ) 2018- 2017المؤسســــــــة الوطنيــــــــة للســــــــكك الحديديــــــــة للفــــــــترة 

  351، ص 2020

اليمـــــــين ســـــــعادة، اســـــــتخدام التحليـــــــل المـــــــالي في تقيـــــــيم أداء المؤسســـــــات الاقتصـــــــادية وترشـــــــيد قرارا�ـــــــا دراســـــــة حالـــــــة المؤسســـــــة الوطنيـــــــة -11

ـــــة  ـــــاس والمراقب ـــــوم -لصـــــناعة أجهـــــزة القي ـــــة العل ـــــة، كلي ـــــوم التجاري ـــــوم التســـــيير، العلمـــــة ســـــطيف، رســـــالة ماجســـــتير، تخصـــــص العل الاقتصـــــادية وعل

  64، 2009جامعة الحاج لخضر باتنة، 

 .353سمرود زبيدة، سحنون جمال الدين، مرجع سبق ذكره، ص -12

 .133عبد الفتاح سعيد السرطاوي، عادل عيسى حسان، مرجع سبق ذكره، ص 13-

 .105، صفحة 2002علي عباس الإدارة المالية في منظمات الأعمال، مكتبة الرائد، عمان الأردن،14

 .127جمال الدين المرسلي و أحمد عباس اللحلح،الإدارة المالية مدخل نظري و تطبيقي، دارالمسيرة، الأردن،صفحة 15-

ـــــــد تقـــــــرارت، اســـــــتخدام أدوات التحليـــــــل المـــــــالي في تشـــــــخيص الوضـــــــع المـــــــالي للمؤسســـــــات الاقتصـــــــادية في ظـــــــل الإصـــــــلاح المحاســـــــبي 16- يزي

ــــــــة لإن ــــــــة المؤسســــــــة الوطني ــــــــة ســــــــطيف دراســــــــة حال ــــــــب والســــــــكاكين بولاي ــــــــاج اللوال ــــــــد 2011/2014ت ــــــــة بحــــــــوث، ا�ل ، 2، العــــــــدد 11، مجل

 .127، ص 2017

 .86، ص 2000أسعد حميد العلى، الإدارة المالية الأسس العلمية والتطبيقية، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، عمان، 17-

  .303، 302 إلياس بن الساسي ويوسف قريشي، مرجع سبق ذكره، ص ص18-
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  مساهمة التحليل المالي في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسات  الاقتصاديةمدى 
2018 - 2017دراسة حالة مؤسسة سونلغاز الأغواط                  
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  بوساحة محمد لخضر. د                                               مختاري فتيحة. د                    سعداوي مراد مسعود. د
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