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   :ملخص

-2000علــــــــــى الفــــــــــترة اســــــــــتقراء طبيعــــــــــة الائتمــــــــــان المحلـــــــــي في الجزائــــــــــر بــــــــــالتركيز  إلىيهـــــــــدف البحــــــــــث 

علـــــى متغـــــيرات النشـــــاط  الآثـــــاروهـــــو بيـــــان جملـــــة  الأســـــاسعلـــــى محـــــور الدراســـــة أيضـــــا ، ويحـــــاول أن يركـــــز 2018

ــــــــة في  ،الكلــــــــي للســــــــكان الاقتصــــــــادي، والرفــــــــاه وينطلــــــــق البحــــــــث مــــــــن فرضــــــــية مفادهــــــــا أن التغــــــــيرات الائتماني

الجزائــــــر لم يكــــــن لهــــــا دور واضــــــح بحكــــــم واقــــــع المصــــــارف وطبيعــــــة عملهــــــا كو�ــــــا لا تــــــزال مقيــــــدة بالعديــــــد مــــــن 

  .القيود ذات الطابع الاقتصادي والسياسي

ــــــه  وجــــــد أن تــــــأثير الائتمــــــان في فقــــــد ، الإحصــــــائي للدراســــــةالمــــــدخل  إليــــــه مــــــا توصــــــلمــــــن خــــــلال وعلي

وكانـــــــت النتــــــــائج علـــــــى مســــــــتوى القطاعـــــــات الســــــــلعية  واضــــــــحا،الاســـــــتهلاك في الجزائــــــــر كـــــــان  أســــــــعارمؤشـــــــر 

ـــــر تعبـــــيرا عـــــن الحقيقـــــة، وتحديـــــدا في قطـــــاع الخـــــدمات الـــــذي كـــــان أقـــــل القطاعـــــات مـــــن  والتوزيعيـــــة والخدميـــــة أكث

  .لتوسعيةا الآثارحيث 

  .السياسة الائتمانية، التمويل، مؤشر أسعار الاستهلاك، الائتمان المحلي :المفتاحيةالكلمات 

  
Abstract: The research aims to extrapolate the nature of domestic credit in Algeria 
by focusing on the period 2000/2018, It tries to focus on the main objective of the 
study, which is to show the total effects on the variables of the economic activity 
and the general well-being of the population, The research is based on the 
hypothesis that credit changes in Algeria did not have a clear role due to the reality 
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of banks and the nature of their work, because they are still subject to numerous 

economic and political restrictions. 

And it is through the results of the statistical entry of the study, It was found that the 
impact of credit on the consumer price index in Algeria was clear, and the results at 
the level of the sectors of raw materials, distribution and services were more 
expressive of the truth, especially in the service sector, which was the least sectoral 
in terms of expansionary effects. 
Key words: credit policy, finance, consumer price index, domestic credit 

Resume: La recherche vise à extrapoler la nature du crédit intérieur en Algérie en 

se concentrant sur la période 2000/2018،Il essaie de se concentrer sur l'objectif 
principal de l'étude, qui est de montrer les effets totaux sur les variables de l'activité 
économique et le bien-être général de la population,La recherche est basée sur 
l'hypothèse que les changements de crédit en Algérie n'avaient pas un rôle clair en 
raison de la réalité des banques et de la nature de leur travail, car elles sont toujours 

soumises à de nombreuses restrictions de nature économique et politique. 
Et c'est à travers les résultats de l'entrée statistique de l'étude,Il a été constaté que 
l'impact du crédit sur l'indice des prix à la consommation en Algérie était clair, et 
les résultats au niveau des secteurs des matières premières, de la distribution et des 
services étaient plus expressifs de la vérité, en particulier dans le secteur des 
services, qui était le moins sectoriel en termes d'effets expansionnistes. 
Mot clés: politique de crédit, finance, indice des prix à la consommation, crédit 
domestique 

  

  

  :مقدمة

محركــــــات النشــــــاط الاقتصـــــادي، بــــــل ا�ــــــا تشـــــمل ســــــوقا مــــــن  أهـــــمتعـــــد السياســــــة التمويليـــــة واحــــــدة مــــــن 

سياســــــــات النقــــــــد، تعتــــــــبر ذات فاعليــــــــة تتحــــــــدد بطريقــــــــة اداء  أدوات إحــــــــدى، وهــــــــي بوصــــــــفها أســــــــواقه أوســــــــع

ــــتي تعتمــــد علــــى مــــدى تمتــــع البنــــالاقتصــــاد الحقيقــــي وقــــوة تــــأثير سياســــات الن بدرجــــة عاليــــة مــــن  ةالمركزيــــ وكقــــد ال

ـــــير مـــــن ، وعليـــــه فقـــــد الاســـــتقلالية ـــــد  البلـــــدان بتبـــــنيقامـــــت الكث ـــــة وبآجـــــال مختلفـــــة أرُي ـــــة وائتماني سياســـــات تمويلي

ــــــة في ــــــد، الأداءمعــــــدل  منهــــــا تحقيــــــق درجــــــة مقبول ــــــوان هــــــو مســــــتو  الاقتصــــــادي في البل ى ولا ريــــــب أن هــــــذا العن

المتغـــــيرات الوســـــيطة الـــــتي تصـــــل مـــــن خلالهـــــا سياســـــات  إجـــــراءاتن أبيـــــد  �ـــــائي لكـــــل السياســـــات الاقتصـــــادية،

يـــــــة محاولـــــــة لتحريـــــــك أوقـــــــد اعتقــــــد الكينزيـــــــون مـــــــن قبــــــل أن ، وفي حـــــــدودها ل تختلـــــــف في مســــــارا�االنقــــــد والمـــــــا

المتغــــــيرات الوســــــيطة في السياســــــة  إلىالنشــــــاط الاقتصــــــادي تكــــــون عــــــبر تفعيــــــل سياســــــات غــــــير نقديــــــة للوصــــــول 

ــــــة  ــــــوازن وخاصــــــة مــــــا يــــــرتبط بمرون ــــــة لتحقيــــــق الت ــــــة، وعــــــبروا عــــــن ذلــــــك برفضــــــهم للآليــــــة التلقائي  الأســــــعارالنقدي

لكـــــن المـــــنهج الـــــذي جـــــاء بـــــه  حـــــدى المســـــلمات النظريـــــة،إالكلاســـــيك  اه النـــــزولي والـــــتي اعتبرهـــــاوالأجـــــور بالاتجـــــ

ن تحريـــــــك أواعتـــــــبروا  الكينزيـــــــة في مجـــــــال تـــــــأثر الفوائـــــــد ا�ـــــــردة،النظريـــــــة إليهيون رفـــــــض كـــــــل مـــــــا آلـــــــت دو النقـــــــ
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ووجــــــدوا " الأوليــــــةالوديعــــــة "بمــــــا يســــــمى النشــــــاط الاقتصــــــادي يتمثــــــل بتغيــــــيرات في الائتمــــــان وعــــــبروا عــــــن ذلــــــك 

ومـــــن هـــــذه الزاويـــــة يمـــــارس ، )1(تصـــــاد مـــــن قبـــــلدبيـــــات الاقأ�ـــــا البـــــديل عـــــن نظريـــــة المضـــــاعف الـــــتي ســـــادت في أ

ــــــــأثيره في متغــــــــيرات الاقتصــــــــاد، و  ــــــــان مــــــــدى أالائتمــــــــان ت ــــــــب فحــــــــص العوامــــــــل الاقتصــــــــادية وبي ن دراســــــــته تتطل

ـــــع النقـــــدي، تغيرا�ـــــا ـــــه و  بافتراضـــــات الواق ـــــر  مضـــــامينن يبحـــــث في أيحـــــاول البحـــــث من ـــــي في الجزائ الائتمـــــان المحل

  .وبيان مدى تأثيره على المتغيرات الاقتصادية

شــــــكالية هــــــذه الدراســــــة الــــــتي نطرحهــــــا في إاعتمــــــادا علــــــى مــــــا ســــــبق تتوضــــــح لــــــدينا معــــــالم : شــــــكالية البحــــــثإ

ســــــــعار أمؤشــــــــر  الائتمـــــــان المحلــــــــي علـــــــىمــــــــدى تأثير مــــــــا :صـــــــيغة ســـــــؤال جــــــــوهري هـــــــام بالطريقــــــــة التاليـــــــة

  ؟بالجزائرالاستهلاك 

علــــــى هــــــذا الأســــــاس ينطلــــــق البحــــــث مــــــن فرضــــــية مفادهــــــا أن التغــــــيرات الائتمانيــــــة في الجزائــــــر لم يكــــــن لهــــــا دور 

ــــــوك، انطلاقــــــا مــــــن عــــــدم  ــــــر وطبيعــــــة عمــــــل البن ــــــع النظــــــام المصــــــرفي في الجزائ بنــــــك  اســــــتقلاليةواضــــــح بحكــــــم واق

لا يـــــزال مقيــــــدا بالعديــــــد مــــــن  لى العراقيــــــل الــــــتي تواجـــــه بنــــــوك الائتمــــــان، وبــــــاقي النظـــــام المصــــــرفي كونــــــهإالجزائـــــر، 

  .القيود ذات الطابع الاقتصادي والسياسي

  :تقسيم البحث إلى المحاور التالية ارتأيناوللإلمام بمختلف جوانب الموضوع محل الدراسة 

  .الإطار النظري للائتمان المحلي: المحور الأول

  .للاقتصاد الجزائري الأساسيةسعار الاستهلاك والمؤشرات أمؤشر :المحور الثاني

  .ربالجزائالأسعار المتوقعة للائتمان المحلي على مؤشر  الآثار: المحور الثالث

  

  الإطار النظري للائتمان المحلي: المحور الأول

إن الائتمــــــــان يســـــــاعد في اســــــــتحداث قــــــــدر مــــــــن وســــــــائل الــــــــدفع يتناســــــــب :المصــــــــرفي تعريــــــــف الائتمــــــــان.1

الاقتصـــــادية للمجتمـــــع كمـــــا أنـــــه يزيـــــد مـــــن كفـــــاءة عمليـــــة تخصـــــيص المـــــوارد حجمـــــا ونوعـــــا مـــــع متطلبـــــات الحيـــــاة 

الائتمانيــــــــة ســــــــواء في مجــــــــال الاســــــــتهلاك أو في مجــــــــال الإنتــــــــاج وهــــــــو كــــــــذلك يحــــــــدد مســــــــتوى الــــــــدخل القــــــــومي 

ــــــنخفض مســــــتوى ــــــدين الائتمــــــ النقــــــدي، حيــــــث مــــــن المتوقــــــع أن ي ــــــدخل إذا كــــــان معــــــدل خلــــــق ال اني ضــــــئيلا ال

وعليــــــه فــــــإن الائتمـــــان يقــــــوم اليــــــوم بوظـــــائف عديــــــدة وهامــــــة لم يعـــــد ممكنــــــا أن تســــــتقيم ، ويرتفـــــع إذا كــــــان كبـــــيرا

ـــــذين يلتمســـــون طريـــــق الائتمـــــان  ـــــه، فلـــــم يعـــــد الفقـــــراء ومحـــــدودي الـــــدخل هـــــم ال أحـــــوال الحيـــــاة الاقتصـــــادية بدون

  .المقترضين في الوقت الحاضر والدولة أصبحت أكبرالائتمان، بل إن الأغنياء هم أهم طالبي 

  :ي سنحاول أن نتعرف على الائتمان المصرفي من خلال التعريفين التاليينوفيما يل

ـــــــة-  ـــــــة معين ـــــــدة أو عمول ـــــــل فائ ـــــــك، مقاب ـــــــة يرتضـــــــي بمقتضـــــــاها البن ـــــــه عملي ـــــــى أن  يعـــــــرف الائتمـــــــان المصـــــــرفي عل

بعــــــــد وقــــــــت معــــــــين  بنــــــــاء علــــــــى طلبــــــــه ســــــــواء حــــــــالا أو )فــــــــردا أو شــــــــركة أعمــــــــال(ومحــــــــددة، أن يمــــــــنح عمــــــــيلا 
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ـــــــتمكن مـــــــن صـــــــورة أمـــــــو  تســـــــهيلات في ـــــــك لتغطيـــــــة العجـــــــز في الســـــــيولة لي ـــــــة أو أي صـــــــورة أخـــــــرى وذل ال نقدي

المعتــــــاد، أو إقــــــراض العميـــــل لأغــــــراض اســــــتثمارية أو تكــــــون في شـــــكل تعهــــــد متمثلــــــة في كفالــــــة  مواصـــــلة نشــــــاطه

  )2(.الغيرالبنك للعميل أو تعهد البنك نيابة عن العميل لدى 

عمليـــــة مبادلـــــة قيمـــــة حاضـــــرة في مقابـــــل وعـــــد بقيمـــــة آجلـــــة مســـــاوية لهـــــا، غالبـــــا : " كمـــــا يعرفـــــه الـــــبعض بأنـــــه  -

  )3(.نقوداما تكون هذه القيمة 

يـــــــأتي الائتمـــــــان المحلـــــــي ضـــــــمن أولويـــــــات السياســـــــة النقديـــــــة والائتمانيـــــــة الـــــــتي : المحلـــــــيمفهـــــــوم الائتمـــــــان .2

المرغـــــوب، بمعـــــنى أ�ـــــا  الاســـــتهلاك الاقتصـــــاديســـــعار أيحـــــددها البنـــــك المركـــــزي مـــــن أجـــــل تحقيـــــق معـــــدل مؤشـــــر 

ــــــة مــــــنح الائتمانــــــاتالــــــذي يشــــــتمل  الإطــــــارذلــــــك  والتســــــهيلات المصــــــرفية الــــــتي �ــــــدف  علــــــى تنظيمــــــات لعملي

، للبلـــــد الإنمائيـــــة الأهـــــدافســـــجام مـــــع لى تحديـــــد أولويـــــات الاســـــتثمار بمـــــا يضـــــمن تحقيـــــق الربحيـــــة المصـــــرفية والانإ

الائتمــــــان المحلــــــي المقــــــدم إلى القطــــــاع الخــــــاص يشــــــير إلى المــــــوارد الماليــــــة المتاحــــــة للقطــــــاع ويــــــرى البنــــــك الــــــدولي أن 

الخـــــــــــاص كـــــــــــالموارد المتاحـــــــــــة مـــــــــــن خـــــــــــلال القـــــــــــروض، ومشـــــــــــتريات الأوراق الماليـــــــــــة غـــــــــــير أســـــــــــهم رأس المـــــــــــال، 

ــــــة، والحســــــابات المقبوضــــــة الأخــــــرى، وا ــــــة بالســــــداد،والاعتمــــــادات التجاري ــــــتي تشــــــكل أساســــــاً المطالب وتتضــــــمن  ل

  .هذه المطالبات بالنسبة لبعض البلدان الائتمان الموجه للمؤسسات العامة

ذ إالــــــتي تقــــــوم عليهــــــا نظريــــــة القــــــرض المحلــــــي،  الأســــــس إحــــــدىإن الضــــــمانات في الائتمــــــان المحلــــــي هــــــي 

ــــــة وتحاشــــــي  ــــــق الربحي ــــــتمكن المصــــــرف مــــــن خلالهــــــا بتحقي ــــــد بطريقــــــة ي ــــــالغ مــــــع الفوائ يلتــــــزم المقــــــترض بســــــداد المب

لى مـــــــــــا يعـــــــــــرف بالتســـــــــــهيلات الائتمانيـــــــــــة للقـــــــــــروض إموالـــــــــــه، وينصـــــــــــرف هـــــــــــذا المعـــــــــــنى أالخســـــــــــائر واســـــــــــترداد 

  )4(.المصرفية

ــــــي هــــــو تنشــــــيط النظــــــام  ــــــهولمــــــا كــــــان الهــــــدف مــــــن الائتمــــــان المحل كون ضــــــمن منظومــــــة ســــــي التمويلي،فإن

ـــــك المركـــــزي في إطـــــار هـــــذا التخصـــــص،يقودهـــــا ا ـــــل البنـــــك المركـــــزي قلـــــب النظـــــام التمـــــويلي المـــــنظم وهـــــو  لبن ويحت

ــــــع البلــــــدان التمويليــــــة  الأنشــــــطةنقــــــد ومراقبــــــة الســــــيطرة علــــــى تغــــــيرات عــــــرض ال نلمســــــؤول عــــــا باســــــتثناء (في جمي

  )5(.الفرنسيالتي تعتمد على النظام المالي  الإفريقيةليبيريا والبلدان 

  

  :عالمياو عربيا الائتمان المحلي .3

ساســـــــيا لاســـــــتقرار أوهـــــــو مرتكـــــــزا  والعربيـــــــة، العالميـــــــة الأســـــــواق الائتمـــــــان المحلـــــــي بأهميـــــــة كبـــــــيرة في يحظـــــــى

دية يطـــــــال ويشـــــــكل في الوقـــــــت ذاتـــــــه عامـــــــل مخـــــــاطرة قـــــــد تصـــــــيب البلـــــــد بأزمـــــــات اقتصـــــــا النظـــــــام الاقتصـــــــادي،

ـــــه، فخـــــلال ـــــت  تأثيرهـــــا الاقتصـــــاد برمت ـــــدان جنـــــوب شـــــرق أســـــيا كان ـــــة  الائتمانـــــاتأزمـــــة بل حـــــدى عوامـــــل إالمحلي

قـــــد و  د شـــــاعت ظـــــاهرة القـــــروض غـــــير المســـــددة،التقليـــــل مـــــن قـــــدرة اندونيســـــيا علـــــى الـــــتخلص مـــــن الأزمـــــة، فقـــــ

مجمـــــل فـــــائض الســـــيولة في أذونـــــات وســـــندات الخزانـــــة الاندونيســـــية بســـــبب تلكـــــؤ نتـــــائج الائتمـــــان المحلـــــي  وظـــــف
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ــــــار توســــــ ــــــف في أحــــــداث آث ــــــد أجــــــرت تعــــــديلات في نظــــــم الصــــــيرفة )6(.الأمــــــوالعية في توظي ــــــت ســــــلوفينيا ق وكان

بتنميــــــــة الائتمــــــــان المحلــــــــي لغــــــــرض مواجهــــــــة  اهتمــــــــت الأوروبي، حيــــــــثلــــــــديها تماشــــــــيا مــــــــع متطلبــــــــات الاتحــــــــاد 

المصــــــــرفية  الأنظمــــــــةجمعــــــــت بــــــــين قــــــــوى الســــــــوق وآلياتــــــــه ، والتغــــــــير الملائــــــــم في  فقــــــــد، لــــــــذا الأجنبيــــــــةالمنافســــــــة 

لغايـــــة و اهي مـــــع تشـــــريعات الاتحـــــاد الأوروبي،عات الوطنيـــــة بمـــــا يخـــــدم وينســـــجم مـــــع الاتجـــــاه العـــــالمي والتمـــــوالتشـــــري

ـــــتي حققـــــت  إلىانضـــــمامها  الاتحـــــاد الأوروبي كـــــان نظـــــام التمويـــــل المحلـــــي في ســـــلوفينيا مـــــن أهـــــم نظـــــم التمويـــــل ال

ـــــــــع والقـــــــــروض في ســـــــــلوفينيا عـــــــــام  ـــــــــار دولار،  45.9حـــــــــوالي  2006آثارهـــــــــا التوســـــــــعية ، فقـــــــــد بلغـــــــــت الودائ ملي

ب الفــــــرد مـــــــن وقـــــــد بلــــــغ نصـــــــيمليــــــار دولار، والبـــــــاقي هــــــي علـــــــى شــــــكل ودائع، 26.4القــــــروض منهـــــــا تســــــاوي 

علـــــــــــــى  %10، %9.5، %15.9وزادت القــــــــــــروض والأصــــــــــــول والودائــــــــــــع بنســــــــــــب  لــــــــــــف دولار،أ 12الودائــــــــــــع 

ـــــذلك ســـــلوفينيا الموقـــــع  والي،التـــــ في نمـــــو  22والموقـــــع  بلـــــد في نمـــــو الاصـــــول والودائـــــع، 59بـــــين  16وقـــــد احتلـــــت ب

المصـــــرفي كانـــــت في بلـــــدان  الإقـــــراضمعـــــدلات  اعلـــــينجـــــد أن  )1( رقـــــم ومـــــن بيانـــــات الجـــــدول)7(.القـــــروض عالميـــــا

تتجـــــه رؤوس الامـــــوال كانـــــت  إن تـــــدفقاتمـــــا يؤكـــــد صـــــحة النتيجـــــة الـــــتي تقـــــول  إفريقيـــــاوشمـــــال  الأوســـــطالشـــــرق 

  .)8(نحو البلدان النامية
SOURCE:International Monetary Fund. April 2012. Statistical Appendix. P 216-
218.  

-Dagong Global Credit Rating Co. LTD, 2011 Sovereign Credit Risk Outlook', 
January 27, 2011. PP 15-16. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .في مناطق العالم وبعض بلدان أوروبا والولايات المتحدة GDPمعدل الإقراض الصافي كنسبة من ): 1( رقم الجدول

  

ــــــــة تراجعــــــــا في الربــــــــع الأخــــــــير مــــــــن عــــــــام  ــــــــدفقات رؤوس الأمــــــــوال الداخل في  2011في حــــــــين شــــــــهدت ت

ســــــجلت حيــــــث بســــــبب الظــــــروف السياســــــية الــــــتي تشــــــهدها المنطقــــــة العربيــــــة،  إفريقيــــــاالشــــــرق الأوســــــط وشمــــــال 

 ،%) 55(وتـــــــــونس %)  55(تلتهـــــــــا ســـــــــورية ، %)90(علـــــــــى نســـــــــب التراجـــــــــع في جـــــــــذ�ا للاســـــــــتثمارات أمصـــــــــر 
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فقــــــد أصــــــبح محــــــلا لارتــــــداد  ،% 7بلــــــغ  2011ونظــــــرا لتحقيــــــق بلــــــدان الخلــــــيج نمــــــوا اقتصــــــاديا ملحوظــــــا في عــــــام 

ـــــــي  وقـــــــد، )9(الســـــــياديلمغـــــــامرة ومنهـــــــا ذات الأصـــــــل رؤوس الأمـــــــوال ا انخفضـــــــت نســـــــب مســـــــاهمة الائتمـــــــان المحل

ـــــــة في عـــــــام  ـــــــة بعـــــــام  2010في البلـــــــدان العربي ـــــــة تراجـــــــع 2009مقارن ـــــــأثير في الســـــــيولة المحلي ، فبوصـــــــفه مصـــــــدرا للت

 الآثــــــارانخفــــــاض  إلىويعــــــود الســــــبب في ذلــــــك  ،%6.6الى  %12.9للقطــــــاع الخــــــاص مــــــن  هــــــذا الائتمــــــان المقــــــدم

 والإمـــــــــارات الأردنفي كـــــــــل مـــــــــن  2010التوســـــــــعية لصـــــــــافي الائتمـــــــــان المحلـــــــــي علـــــــــى الســـــــــيولة المحليـــــــــة في عـــــــــام 

انكمـــــاش في كـــــل مـــــن  إلىالتوســـــعي  الأثـــــرن ومصـــــر وموريتانيـــــا والـــــيمن، وتحـــــول والســـــودان والجزائـــــر وقطـــــر ولبنـــــا

في  ن المحلــــــــي في ليبيــــــــا،لصــــــــافي الائتمــــــــا البحــــــــرين وتــــــــونس والجزائــــــــر والســــــــعودية وعمــــــــان، وزاد الأثــــــــر التوســــــــعي

  )10(.توسعي في كل من جيبوتي والكويت والمغرب إلىالانكماشي  الأثرحين تحول 

  

  للاقتصاد الجزائري الأساسيةوالمؤشرات الاستهلاك سعار أمؤشر : المحور الثاني

 إحصـــــــائي مؤشـــــــر أو اســـــــتدلالي رقـــــــم هـــــــو المســـــــتهلك أســـــــعار مؤشـــــــر:مفهـــــــوم مؤشـــــــر أســـــــعار الاســـــــتهلاك.1

 الســـــــلع جميـــــــع تشـــــــمل ســـــــلة تتبـــــــع مـــــــن انطلاقـــــــا ،للأســـــــعار العـــــــام المســـــــتوى في تحصـــــــل الـــــــتي التغـــــــيرات يقـــــــيس

ـــــــــد داخـــــــــل المســـــــــتهلكة والخـــــــــدمات ـــــــــترض معـــــــــين، بل  الإنفـــــــــاق بنيـــــــــة تعكـــــــــس أن الســـــــــلة هـــــــــذه تركيبـــــــــة في ويفُ

 في الأســــــعار هـــــذه تطـــــور بالإحصـــــائيات المكلفـــــة الوطنيـــــة الهيئــــــات وتتتبـــــع ،البلـــــد هـــــذا في للأســـــر الاســـــتهلاكي

ــــد الكــــبرى الحضــــرية المراكــــز ــــى ورصــــدها المعــــني، للبل ــــاس الــــزمن مــــر عل  أو شــــهر( أخــــرى إلى فــــترة مــــن تغيرهــــا وقي

  )11(.)سنة أو فصل

ــــــالجزائر. 2 ــــــر: مؤشــــــر أســــــعار الاســــــتهلاك ب معــــــدلات  أعلــــــى) 2013-2000(خــــــلال الفــــــترة  حققــــــت الجزائ

ــــــة الاســــــتهلاك الاقتصــــــاديســــــعار أمؤشــــــر  ــــــين البلــــــدان العربي  الاســــــتهلاكســــــعار أفقــــــد تجــــــاوز معــــــدل مؤشــــــر  ،ب

 إجمــــــاليالصــــــادرات الــــــتي توقعــــــت أن يتحقــــــق نمــــــو وائتمــــــان حســــــب المنظمــــــة العربيــــــة لضــــــمان الاســــــتثمار  12%

ازداد  الماليـــــــة الجزائريـــــــة فقـــــــدووفقـــــــا لإحصـــــــائيات وزارة ، مليـــــــار دولار 380و قـــــــدره تريليـــــــونينفي البلـــــــدان العربيـــــــة 

ازداد نصـــــــيب  ، كمـــــــا2012/ 2011خـــــــلال المـــــــدة  %16الجاريـــــــة بنســـــــبة  الاســـــــتهلاك بالأســـــــعارســـــــعار أمؤشـــــــر 

بالأســــــعار  الإجمــــــاليالمحلــــــي  في حــــــين بلغــــــت الزيــــــادة في النــــــاتج ،اخــــــلال المــــــدة ذا�ــــــ %12.7الفــــــرد منــــــه بنســــــبة 

، نفــــــس المــــــدةخــــــلال  % 5.4مــــــا نصــــــيب الفــــــرد منــــــه فقــــــد ازداد بنســــــبة أ ،%8.5) ســــــاسأ 1988ســــــنة (الثابتــــــة 

وعنـــــــدما تنفـــــــذ  مـــــــن ديـــــــون الجزائـــــــر، %80ن صـــــــفقة لشـــــــطب عـــــــ 1994في فقـــــــد أعلـــــــن نـــــــادي بـــــــاريس وعليـــــــه 

ــــــــار دولار مــــــــن ديــــــــون الجزائــــــــر ممــــــــا يشــــــــكل دفعــــــــة كبــــــــيرة للنمــــــــو  100بالكامــــــــل فــــــــإن الاتفاقيــــــــة ســــــــتعفي  ملي

ــــــد  ــــــة مــــــع كمــــــا   ،المــــــدىالاقتصــــــادي بعي ــــــات الاحتياطي ــــــلاث ســــــنوات مــــــن الترتيب ــــــر مــــــن ث ــــــت الجزائــــــر أكث أكمل

فيمــــا  بــــاريس،النهــــائي مــــن اتفاقيــــة الجزائــــر لتخفــــيض ديــــون نــــادي  الترتيــــب (IMF) صــــندوق النقــــد الــــدولي

، )12(.المــــــــنظمعلــــــــى فــــــــتح مفاوضــــــــات حــــــــول عضــــــــوية الجزائــــــــر في  1994في وافقــــــــت منظمــــــــة التجــــــــارة العالميــــــــة 
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ــــــدولي  ــــــرغم مــــــن توقعــــــات صــــــندوق النقــــــد ال ــــــى ال ــــــر (IMF)وعل بمعــــــدل  يالمتفائلــــــة بصــــــدد نمــــــو الاقتصــــــاد الجزائ

ــــــــارا مــــــــن عــــــــام %) 6.7( هــــــــذا المعــــــــدل في  أنالوقــــــــائع أثبتــــــــت  أنوللأعــــــــوام الخمســــــــة اللاحقــــــــة، إلا  2009اعتب

ســـــــعار أإذ بـــــــالرغم مـــــــن ارتفـــــــاع قيمـــــــة مؤشـــــــر  الاســـــــتهلاك لم يتحقـــــــق بـــــــالمعنى الحقيقـــــــي للنمـــــــو،ســـــــعار أمؤشـــــــر 

 2012مليــــــــار دولار عــــــــام  201حــــــــتى بلــــــــغ  2009مليــــــــار دولار عــــــــام  138مــــــــن )  GDP(الجزائرالاســــــــتهلاك بــــــــ

ــــــار دولار عــــــام  218أن يبلــــــغ  المحتمــــــلومــــــن ،  ــــــدولي ، إلا  2013ملي معــــــدل  أنبحســــــب تقــــــديرات الصــــــندوق ال

،  2012عـــــــام  %6.9حـــــــتى بلـــــــغ  2009عـــــــام  %7.7الحقيقـــــــي قـــــــد انخفـــــــض مـــــــن   الاســـــــتهلاكســـــــعار أمؤشـــــــر 

تراجــــــع قيمــــــة الــــــدولار  إلىبحســــــب التقــــــديرات ذا�ــــــا، والســــــبب في ذلــــــك يعــــــود  2013عــــــام % 6.7لى إ ليصــــــل

  .لى اليورو وبعض العملات الرئيسية الأخرى خلال هذه المرحلةإالأميركي وتدني قوته الشرائية بالقياس 

ـــــة فـــــي .3 ـــــة والتمويلي ـــــرالسياســـــة النقدي غـــــير محـــــدد المعـــــالم، فاتجاهـــــات  بنظـــــام نقـــــديتســـــم الجزائـــــر ت: الجزائ

ـــــتي تعـــــد مـــــن ـــــة بشـــــكل عـــــام تعتمـــــد علـــــى ضـــــرورات الاقتصـــــاد الحقيقـــــي وال ـــــة والتمويلي  الأســـــس السياســـــة النقدي

المصــــــــارف، وظهــــــــور  اتســــــــاع دائـــــــرةلى إالتحــــــــول الاقتصـــــــادي في الجزائــــــــر  أدى ، وقــــــــدغـــــــير المســــــــتقرة في الجزائـــــــر

ــــــــة أوقــــــــدرة مصــــــــرفية في التو  ــــــــدرة  ،ةتخصصــــــــللأغــــــــراض الم ســــــــع الائتمــــــــاني للأغــــــــراض التجاري ــــــــة ق ــــــــدى مقارن ول

الجزائــــــر علـــــــى مـــــــنح الائتمـــــــان مقارنــــــة مـــــــع المتوســـــــط في البلـــــــدان الاقـــــــل نمــــــوا نجـــــــد أن نســـــــبة الائتمـــــــان الممنـــــــوح 

ولغايــــــة  2005دة مــــــن ابتــــــة خــــــلال المــــــالث الاســــــتهلاك بالأســــــعارســــــعار أللأغــــــراض المختلفــــــة كنســــــبة مــــــن مؤشــــــر 

  . من مثيله في مجموعة البلدان النامية %19يعادل  ، كمتوسط2013

  

دوات قيـــــاس الائتمـــــان أهـــــم أحـــــدى إن إ:تطـــــور مؤشـــــرات المجـــــاميع النقديـــــة الأساســـــية فـــــي الجزائـــــر.1.3

ـــــــذي M2الســـــــيولة النقديـــــــة  هـــــــو مؤشـــــــرالمحلـــــــي   M1يتكـــــــون مـــــــن مكونـــــــات عـــــــرض النقـــــــد بـــــــالمعنى الضـــــــيق  ال

البنـــــــاء هـــــــم مكونـــــــات أحـــــــدى إليـــــــه الودائـــــــع لـــــــدى المؤسســـــــات المصـــــــرفية غـــــــير النقديـــــــة والـــــــتي تمثـــــــل إمضـــــــاف 

ــــــة قــــــد بلغــــــت  النقــــــدي والمصــــــرفي في البلــــــد، كمــــــا ــــــار في �ايــــــة عــــــام ت 75.5أن الســــــيولة النقدي  ،2012رليــــــون دين

تريليــــــــون  72.7وهــــــــي تعــــــــادل مبلـــــــغ زيــــــــادة قــــــــدره  %4.6بنســــــــبة  2011مســـــــجلة بــــــــذلك ارتفاعــــــــا عــــــــن الســـــــنة 

  .دينار

مـــــع  ،)13(والودائـــــع   M1 ،M2لبيانـــــات عـــــرض النقـــــد في الجزائـــــر  ضااســـــتعر ) 2(و) 1(الشـــــكلين ويلاحـــــظ مـــــن 

ـــــتم اعتمادهـــــا بشـــــكل ب لهـــــا، كو�ـــــا هـــــيالتركيـــــز علـــــى بيانـــــات شـــــهرية  ـــــات فصـــــلية في المـــــدخل الـــــتي ســـــوف ي يان

  .الإحصائي
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Source :world  Development Indictor 

(http://data.albankaldawli.org/indicator/FS.AST.PRVT.GD.ZS) 
  .)مليون دينار( 2019-2009تطور العرض النقدي في الجزائر خلال المدة ): 1( رقم الشكل

  

  

Source :world  Development Indictor 
(http://data.albankaldawli.org/indicator/FS.AST.PRVT.GD.ZS) 

  .%، )مليار دينار( 2018-1964للفترةتطور مؤشرات الائتمان المحلي في الجزائر ): 2(رقم  الشكل

ازدادت مــــــن قــــــد  M2مكونـــــات الســــــيولة المحليـــــة  الشـــــكلين الســــــابقين أنخـــــلال معطيــــــات يلاحـــــظ مــــــن 

كمـــــــا ازدادت الودائـــــــع مـــــــن   ،2010-1991مليـــــــار دينـــــــار خـــــــلال المـــــــدة  60288,668مليـــــــار دينـــــــار الى  31.722

الزيـــــــــادة الواســـــــــعة لا تـــــــــنم عـــــــــن زيـــــــــادة حقيقيـــــــــة في  ، وهـــــــــذه2010مليـــــــــار عـــــــــام  5845,179لى إمليـــــــــار  7,052

كبـــــير   الاســـــتهلاك بشـــــكلســـــعار أهـــــو ارتفـــــاع مؤشـــــر  ي�ـــــا ظاهريـــــة منشـــــأها الحقيقـــــإلنقـــــد بـــــل لالودائـــــع وعـــــرض 

  . تعرض الاقتصاد الجزائري الى موجات من التضخم الجامحكذا و 

مليـــــــــار دينـــــــــار في  60809ازداد مـــــــــن  قـــــــــد M2فـــــــــإن عـــــــــرض النقـــــــــد  2012 / 2011مـــــــــا خـــــــــلال المـــــــــدة أ

ـــــــار في ديســـــــمبر  75486لى إليصـــــــل  2011جـــــــانفي  ـــــــار دين ـــــــة  ،2012ملي ـــــــع غـــــــير النقدي في حـــــــين ازدادت الودائ

  )14(.المدةنفس مليار خلال  11713لى إمليار دينار لتصل  8971من 
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ــــــار.2.3 ــــــة للتوســــــع فــــــي الائتمــــــان النقــــــدي الآث يلعــــــب الائتمــــــان المصــــــرفي دورا مهمــــــا في الاقتصــــــاد :التنموي

ــــــة  ــــــد مــــــن حجــــــم الطاق ــــــث أن التوســــــع في مــــــنح الائتمــــــان يزي ــــــةالمحلــــــي والقــــــومي، حي ــــــروض الإنتاجي ، في ظــــــل ف

عـــــــن طريـــــــق ويرتفـــــــع التشـــــــغيل  الأحـــــــوالمثـــــــل هـــــــذه في  الإنتـــــــاجوجـــــــود انســـــــيابية مقبولـــــــة للمـــــــوارد، فهـــــــو يزيـــــــد 

اســـــــتثمار الأمـــــــوال المقترضـــــــة في مشـــــــاريع إنتاجيـــــــة ذات عوائـــــــد مرتفعـــــــة، فـــــــالقروض تعتـــــــبر أهـــــــم وســـــــيلة للبنـــــــوك 

لاســـــــتثمار مواردهـــــــا الماليــــــــة وعـــــــدم إبقائهـــــــا جامـــــــدة، وتعتـــــــبر عوائـــــــد هـــــــذه القـــــــروض الجانـــــــب الأكـــــــبر مـــــــن وراء 

متعـــــــددة، إذ �ـــــــدف القـــــــروض العمليـــــــة الائتمانيـــــــة أي توســـــــيع النشـــــــاط الاقتصـــــــادي وذلـــــــك بتحقيــــــــق أهـــــــداف 

إلى زيـــــــادة الإنتــــــــاج مـــــــن حيـــــــث كميتــــــــه ونوعيتـــــــه والعمـــــــل علـــــــى زيـــــــادة معدلاتـــــــه حـــــــتى يتحقـــــــق نمـــــــو واســـــــتقرار 

  .الوصول إلى فائض إنتاجي والعمل على التصدير والتقليل من الاستيرادو اقتصادي 

ـــــــلا شـــــــك قائمـــــــة الســـــــل ـــــــع أن يحصـــــــل ارتفـــــــاع نســـــــبي في الأســـــــعار سيصـــــــيب ب ـــــــذا فمـــــــن المتوق ع الاســـــــتهلاكية ل

أن قنـــــاة الصــــــرف  ردة والداخلـــــة الى الســــــوق الجزائـــــري، كمــــــاومـــــدخلات الإنتـــــاج، فترتفــــــع تكلفـــــة الســــــلع المســـــتو 

في تغذيـــــــــــة الآثـــــــــــار في دورة القطاعـــــــــــات الحقيقيـــــــــــة، فـــــــــــالتغيرات في أســـــــــــعار  هـــــــــــي الأخـــــــــــرى ســـــــــــوف تســـــــــــاهم

  وإنفع بالعملــــــة المحليــــــة، ارتفــــــاع مقــــــدار مــــــا يــــــد علــــــىالمــــــدخلات المســــــتوردة ســــــوف تعمــــــل في الأجــــــل المتوســــــط 

ـــــــةمـــــــا يعـــــــني بالمحصـــــــل هـــــــوكـــــــان مقومـــــــا بالـــــــدولار، و  وهـــــــو مـــــــا توضـــــــحه .(ة تراجـــــــع ســـــــعر صـــــــرف العملـــــــة المحلي

  ).معطيات الشكل الموالي

 

  
  .)2( رقم على معطيات الشكل الباحثان اعتماداعداد إ من: المصدر

  2013- 2011العلاقة بين نمو الائتمان المحلي ومستوى الاسعار خلال المدة ): 3( رقم شكلال

ن الصــــــدمة المتوقعــــــة في جهــــــاز الســــــعر ســــــوف تــــــؤثر علــــــى هيكــــــل مؤشــــــر الــــــرقم القياســــــي للأســــــعار في إ

الجزائـــــــر، بســــــــبب ارتفــــــــاع النزعــــــــة الهامشــــــــية للاســــــــتهلاك فيـــــــه، فارتفــــــــاع مؤشــــــــر التضــــــــخم، وإن كــــــــان مرحليــــــــا، 

ســـــــــــعار الســـــــــــلع أرفـــــــــــع  أن انعـــــــــــدام التـــــــــــوازن في أوزان الـــــــــــرقم القياســـــــــــي للأســـــــــــعار، بســـــــــــببســـــــــــوف يســـــــــــبب 

  ،والداخلـــــة ضـــــمن تركيبـــــة الـــــرقم القياســـــي ســـــيكون لهـــــا الأثـــــر علـــــى الـــــرقم كإجمـــــالي الأوزانالاســـــتهلاكية المرتفعـــــة 

الائتمان المحلي

المستوى العام للاسعار
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ســـــــعار أومـــــــن ثم علـــــــى المســـــــتهلك، وخاصـــــــة في ظـــــــل مـــــــا يتضـــــــمنه ذلـــــــك مـــــــن ارتفـــــــاع في التوقعـــــــات في مؤشـــــــر 

تراجــــع ســـــعر  هــــذه الصـــــدمة ســــوف تتفــــاقم في ظـــــل

ــــين هيكــــل الأســــعار  ــــه عبــــارة عــــن تغذيــــة دائريــــة ب ن

الصـــــــــدمات في وســــــــعر الصــــــــرف واحتمـــــــــالات المســــــــتقبل تجعــــــــل مـــــــــن الجزائــــــــر أكثــــــــر عرضـــــــــة للإصــــــــابة بتــــــــأثير 

ـــــد  ـــــة وارتباكـــــا في تحدي بلـــــد يواجـــــه عـــــدم الاتـــــزان المســـــتمر في مدفوعاتـــــه الخارجي

لى صـــــــعوبة التعامـــــــل مـــــــع التضـــــــخم المـــــــزمن 

 يرقــــــل بكثــــــأالزاحــــــف المرحلــــــي نظــــــرا لأن التــــــأثير المتوقــــــع مــــــن نتــــــائج تحديــــــد الحــــــدود العليــــــا للســــــقوف التمويليــــــة 

عيفا، ويرجـــــــع الســـــــبب في يبـــــــدو ضـــــــ

لى تراجـــــــع معـــــــدلات التضـــــــخم في الاقتصـــــــاد الجزائـــــــري بســـــــبب الموازنـــــــة الســـــــلعية الـــــــتي وفرهـــــــا الاســـــــتيراد 

، وهـــــذا لا يمثـــــل عامـــــل ايجـــــابي، فنتـــــائج ذلـــــك علـــــى الاقتصـــــاد الحقيقـــــي وعلـــــى معـــــدلات 

  بالجزائر

  :وتظهر نتيجة الانحدار كالآتي

   3ا ادي      اد 
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ومـــــــن ثم علـــــــى المســـــــتهلك، وخاصـــــــة في ظـــــــل مـــــــا يتضـــــــمنه ذلـــــــك مـــــــن ارتفـــــــاع في التوقعـــــــات في مؤشـــــــر 

هــــذه الصـــــدمة ســــوف تتفــــاقم في ظـــــل القياســــي، في العديــــد مـــــن البنــــود المؤلفــــة للـــــرقم

ــــة،ومن هنــــا فــــإن  ــــين هيكــــل الأســــعار أهــــذا التوجــــه يلاحــــظ الصــــرف للعملــــة المحلي ــــه عبــــارة عــــن تغذيــــة دائريــــة ب ن

وســــــــعر الصــــــــرف واحتمـــــــــالات المســــــــتقبل تجعــــــــل مـــــــــن الجزائــــــــر أكثــــــــر عرضـــــــــة للإصــــــــابة بتــــــــأثير 

 .المتغيرات الحقيقية الناجمة عن احتمالات حمى تفاقم الأزمات العالمية

ـــــد  الجزائـــــر بوصـــــفها ـــــة وارتباكـــــا في تحدي بلـــــد يواجـــــه عـــــدم الاتـــــزان المســـــتمر في مدفوعاتـــــه الخارجي

لى صـــــــعوبة التعامـــــــل مـــــــع التضـــــــخم المـــــــزمن إ محالـــــــة لابســـــــبب ســـــــيادة المـــــــورد الريعـــــــي الوحيـــــــد ســـــــيؤدي 

الزاحــــــف المرحلــــــي نظــــــرا لأن التــــــأثير المتوقــــــع مــــــن نتــــــائج تحديــــــد الحــــــدود العليــــــا للســــــقوف التمويليــــــة 

 . يتحقق في الاحتياطيات الدولية من آثار عدم الاستقرار الذي سوف

ـــــــر الائتمـــــــان علـــــــى التضـــــــخم في ) 3( يبـــــــدو ضـــــــ الأســـــــعارأن أث

لى تراجـــــــع معـــــــدلات التضـــــــخم في الاقتصـــــــاد الجزائـــــــري بســـــــبب الموازنـــــــة الســـــــلعية الـــــــتي وفرهـــــــا الاســـــــتيراد 

، وهـــــذا لا يمثـــــل عامـــــل ايجـــــابي، فنتـــــائج ذلـــــك علـــــى الاقتصـــــاد الحقيقـــــي وعلـــــى معـــــدلات المنضـــــبط

  . ليالاقتصاد المح أداءضحت تنذر بتراجع في معدلات 

بالجزائرلأسعار االمتوقعة للائتمان المحلي على مؤشر  الآثار

  :الثابتة الاستهلاك بالأسعارسعار أأثر الائتمان المحلي على مؤشر 
CR +β CPI………     (1)  

وتظهر نتيجة الانحدار كالآتي الاستهلاك، أسعارمؤشر هو CPI، المحليهو الائتمان 
The regression equation is CPI = 7049 + 0.263 CR 

Predictor     Coef SE 
Constant    7049.2    570.4  12.36  0.000 

CR       0.26273  0.04212   6.24  0.000 
S = 581.623   R-Sq = 81.2%   R 

Analysi 
Source          DF        SS        MS      F      P 

Regression       1  13160441  13160441  38.90  0.000 
Residual Error   9   3044570    338286 

Total           10  16205011 
Unusual Observations 

Obs   CR   CPI   Fit  SE Fit  Residual  St Resi 
2  9321  8400  9498     231      

ا ادي      اد           ار
  

ومـــــــن ثم علـــــــى المســـــــتهلك، وخاصـــــــة في ظـــــــل مـــــــا يتضـــــــمنه ذلـــــــك مـــــــن ارتفـــــــاع في التوقعـــــــات في مؤشـــــــر 

في العديــــد مـــــن البنــــود المؤلفــــة للـــــرقم  الاســــتهلاك

ــــة،ومن هنــــا فــــإن  الصــــرف للعملــــة المحلي

وســــــــعر الصــــــــرف واحتمـــــــــالات المســــــــتقبل تجعــــــــل مـــــــــن الجزائــــــــر أكثــــــــر عرضـــــــــة للإصــــــــابة بتــــــــأثير 

المتغيرات الحقيقية الناجمة عن احتمالات حمى تفاقم الأزمات العالمية

الجزائـــــر بوصـــــفهاأن كمـــــا 

بســـــــبب ســـــــيادة المـــــــورد الريعـــــــي الوحيـــــــد ســـــــيؤدي  إيراداتـــــــه

الزاحــــــف المرحلــــــي نظــــــرا لأن التــــــأثير المتوقــــــع مــــــن نتــــــائج تحديــــــد الحــــــدود العليــــــا للســــــقوف التمويليــــــة 

من آثار عدم الاستقرار الذي سوف

( رقـــــــم ويبـــــــين الشـــــــكل

لى تراجـــــــع معـــــــدلات التضـــــــخم في الاقتصـــــــاد الجزائـــــــري بســـــــبب الموازنـــــــة الســـــــلعية الـــــــتي وفرهـــــــا الاســـــــتيراد إذلـــــــك 

المنضـــــبطالســـــلعي غـــــير 

ضحت تنذر بتراجع في معدلات أالتشغيل 

  

الآثار: المحور الثالث

أثر الائتمان المحلي على مؤشر .1
+β CPI………     (1) 

هو الائتمان  CR حيث
is CPI = 7049 + 0.263 CR

Coef SE Coef      T      P
Constant    7049.2    570.4  12.36  0.000

CR       0.26273  0.04212   6.24  0.000
Sq = 81.2%   R-Sq(adj) = 79.1%

Analysis of Variance
Source          DF        SS        MS      F      P

Regression       1  13160441  13160441  38.90  0.000
Residual Error   9   3044570    338286

Total           10  16205011
Unusual Observations

Obs   CR   CPI   Fit  SE Fit  Residual  St Resid
2  9321  8400  9498     231     -1098     -2.06R
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Minitab 17  

  )الاعتدالية بين المتغيرين

: النـــــاتج فـــــي القطاعـــــات الســـــلعية والتوزيعيـــــة والخدميـــــة فـــــي الجزائـــــر

  يمثل الناتج في مجموعة القطاعات التوزيعية، 

وقـــــد كانـــــت نتــــائج الانحـــــدار المتعـــــدد 

   3ا ادي      اد 
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Minitab 17على مخرجات برنامج  اعتمادا عداد الباحثانإمن :المصدر

الاعتدالية بين المتغيرين( إختبار التوزيع الطبيعي ):4( رقم شكلال

  

النـــــاتج فـــــي القطاعـــــات الســـــلعية والتوزيعيـــــة والخدميـــــة فـــــي الجزائـــــر المحلـــــي بنمـــــو

 :يمكن تقدير معادلة الائتمان في الجزائر من خلال النموذج الانحداري التالي

. 

يمثل الناتج في مجموعة القطاعات التوزيعية،  السلعية،هو الناتج في القطاعات 

وقـــــد كانـــــت نتــــائج الانحـــــدار المتعـــــدد الاســــتهلاك ، هــــو النـــــاتج في القطاعـــــات الخدميــــة في مؤشـــــر اســـــعار 

Regression Analysis: CR versus GS; TS; SS  
The regression equation is  

CR = 3984 + 0.259 GS + 2.82 TS  
Predictor    Coef  SE Coef      T      P 

Constant     3984     7205   0.55  0.597 
GS         0.2587   0.2770   0.93  0.381 

ا ادي      اد           ار
  

2000

المحلـــــي بنمـــــوعلاقـــــة الائتمـــــان .2

يمكن تقدير معادلة الائتمان في الجزائر من خلال النموذج الانحداري التالي

……(2)

هو الناتج في القطاعات  حيث 

SS   هــــو النـــــاتج في القطاعـــــات الخدميــــة في مؤشـــــر اســـــعار

  : الآتيوفق 
Regression Analysis: CR versus GS; TS; SS 

The regression equation is
CR = 3984 + 0.259 GS + 2.82 TS - 0.31 SS

Predictor    Coef  SE Coef      T      P
Constant     3984     7205   0.55  0.597
GS         0.2587   0.2770   0.93  0.381
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TS          2.821    1.583   1.78  0.118 
SS         -0.314    1.473  -0.21  0.837 

S = 886.740   R-Sq = 66.0%   R-Sq(adj) = 51.5% 

Analysis of Variance 

Source          DF        SS       MS     F      P 
Regression       3  10700855  3566952  4.54  0.046 

Residual Error   7   5504156   786308 
Total           10  16205011 

Source  DF   Seq SS 
GS       1  7782456 
TS       1  2882645 

SS       1    35754 
Unusual Observations 

Obs     GS     CR    Fit  SE Fit  Residual  St Resid 
11  12237  12233  11531     832       702      2.30R  

  

ن العلاقـــــة بـــــين الائتمـــــان أنــــه ومـــــن نتـــــائج الانحــــدار أنجـــــد  الاســـــتهلاكمــــن خـــــلال الـــــتمعن بنتــــائج مؤشـــــر 

ـــــــر ومؤشـــــــر  ـــــــة، حيـــــــث بلـــــــغ الاســـــــتهلاك ســـــــعار أالمحلـــــــي في الجزائ في مؤشـــــــر    81%حـــــــوالي R2هـــــــي علاقـــــــة قوي

ــــــدل بوضــــــوح أإلا  الاســــــتهلاكســــــعار أمؤشــــــر  في%66في حــــــين بلغــــــت  الاســــــتهلاك،ســــــعار أ ن هــــــذه النتيجــــــة ت

والعلاقـــــة  الاســـــتهلاك،ســـــعار أهنـــــاك تـــــدفق مـــــالي أكـــــبر مـــــن الائتمـــــان هـــــو الـــــذي يـــــؤثر في نمـــــو مؤشـــــر  أن علـــــى

  . بين الائتمان المحلي ونواتج القطاعات هي التي تفسر حقيقة ذلك

ـــــين أثـــــر التـــــدفق المـــــالي، يشـــــ الاســـــتهلاك،ســـــعار أبمعـــــنى أن نتـــــائج مؤشـــــر  تـــــأثير  إلى بوضـــــوح يروالـــــذي يب

ســـــيرة أالسياســـــية المصـــــرفية تبقـــــى  النفطـــــي، فـــــإنالحكـــــومي، وهـــــو أمـــــر يتحقـــــق في أغلـــــب بلـــــدان الريـــــع  الإنفـــــاق

أمــــــوال الدولــــــة الســــــيادية، مــــــا  الأســــــاسالسياســــــة الائتمانيــــــة، فتنشــــــأ دورة ماليــــــة ائتمانيــــــة مرجعهــــــا  مثــــــلالعوائــــــد 

ـــــــات  ـــــــأثرا بمشـــــــكلات الاقتصـــــــاد والـــــــتي مـــــــن ضـــــــمنها تقلب البلـــــــد  إيـــــــراداتيجعـــــــل التوقعـــــــات في ســـــــوق النقـــــــد مت

  . عوائد المورد شبه الوحيد للدخلالناجمة من 

جــــل تمويـــــل أعلـــــى الاقتصــــاد علــــى طبيعـــــة تصــــرف البنــــوك بمنحهــــا القـــــروض مــــن الائتمــــاني  العــــاثريعتمــــد 

 الأولفهــــــي �ــــــذا النــــــوع مــــــن التمويــــــل الائتمــــــاني تحقــــــق جــــــانبين مهمــــــين، الجانــــــب  متنوعــــــة،نشــــــطة اقتصــــــادية أ

التوســــــعي للائتمــــــان  الأثــــــرلى إلى انخفــــــاض احتمــــــالات الخســــــارة المتوقعــــــة، والجانــــــب الثــــــاني ينصــــــرف إوينصــــــرف 

  . في تحقيق درجة مقبولة من الاستثمارات في مجالات تحقق تنويع الاقتصاد

و مجموعـــــــة قطاعـــــــات في الاقتصـــــــاد مـــــــا هـــــــي إلا أن سياســـــــات التمويـــــــل الـــــــتي تســـــــتهدف تنميـــــــة قطـــــــاع معـــــــين إ

وهـــــذا مـــــا يضـــــع  هــــداف التنميـــــة المطلـــــوب تحقيقهــــا،أالـــــتي تســـــتهدف مجموعـــــة  الإجــــراءاتواحــــدة ضـــــمن حزمـــــة 

فالتنميـــــة هـــــي  ة الســـــببية بـــــين الائتمـــــان والتنميـــــة،المســـــألة في أفـــــق التفكـــــير بآليـــــة الـــــربط في تحديـــــد اتجـــــاه العلاقـــــ

سياســـــات تنمويــــــة تحقـــــق الأهـــــداف العامـــــة، ومـــــن ثم فهـــــي بالنتيجــــــة و العمليـــــة الشـــــاملة الـــــتي تســـــتلزم إجـــــراءات 
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ن لا تكـــــــون هـــــــذه أالاقتصـــــــاد، لكـــــــن تتضـــــــمن إجـــــــراءات عـــــــدّة مـــــــن أهمهـــــــا مـــــــا يصـــــــب في مصـــــــلحة تنشـــــــيط 

ـــــدء  عـــــنى أن يكـــــون نتيجـــــة حتميـــــة لى تقليـــــل الاعتمـــــاد علـــــى مـــــورد شـــــبه وحيـــــد، بمإالسياســـــات موجهـــــة مـــــن الب

ــــتي تكــــون  للتنميــــة، ــــة بوجــــود التحــــولات الهيكليــــة ال ــــق التنمي لكــــن ذلــــك قــــد لا يصــــدق تمامــــا فمــــن الممكــــن تحقي

مدفوعـــــة بتعدديـــــة مصـــــادر الـــــدخل الـــــتي تـــــؤدي إلى إجـــــراءات تغيـــــيرات في الطلـــــب ممـــــا يزيـــــد مـــــن حجـــــم الســـــوق 

بــــــــا في وينشـــــــط التجــــــــارة الخارجيــــــــة وهــــــــو مــــــــا يعــــــــزز مــــــــن كفـــــــاءة تخصــــــــيص المــــــــوارد الــــــــتي تــــــــؤدي الى التــــــــأثر إيجا

  .الاستهلاك المتحققةسعار أمعدلات مؤشر 

  

  : خاتمة

 إلىهــــــدف البحــــــث والتحقــــــق مــــــن فرضــــــيته جــــــرى تقســــــيمه  إلى�ــــــدف الوصــــــول كحوصــــــلة لمــــــا ســــــبق و 

ـــــة  فهـــــوم الائتمـــــان المحلـــــي من خـــــلال التطـــــرق لمالإطـــــار النظـــــري للائتمـــــان المحلـــــيب الأول المحـــــور، اهـــــتم محـــــاورثلاث

ســــــعار الاســــــتهلاك والمؤشــــــرات أمؤشــــــر علــــــى نصــــــب االثــــــاني فقــــــد  المحــــــورمــــــا أوأبعــــــاده وبياناتــــــه عالميــــــا، وعربيــــــا، 

ـــــة للاقتصـــــاد الجزائـــــري  الأساســـــية ـــــك باســـــتعراض  مفهـــــوم  مؤشـــــر أســـــعار الاســـــتهلاك وكـــــذا السياســـــة النقدي وذل

أثـــــر الائتمــــــان لائتمـــــان المحلـــــي في الجزائــــــر مـــــن حيـــــث بيــــــان دراســــــة الالثالـــــث المحـــــور وجــــــاء ، والتمويليـــــة بـــــالجزائر

علاقــــــــة الائتمــــــــان المحلــــــــي بنمــــــــو النــــــــاتج في وكــــــــذا  ســــــــعار الاســــــــتهلاك بالأســــــــعار الثابتــــــــةأالمحلــــــــي علــــــــى مؤشــــــــر 

  .القطاعات السلعية والتوزيعية والخدمية في الجزائر

  : جملة من النتائج نستعرضها في النقاط التالية استنتاجقد خلصت الدراسة إلى عليه فو 

 ـــــر أ ـــــار توســـــعية علـــــى مؤشـــــر أ إلىدى نمـــــو الائتمـــــان المحلـــــي في الجزائ ـــــك فهـــــي أث ســـــعار الاســـــتهلاك ومـــــع ذل

ــــــة جــــــراء الائتمــــــان وحــــــده، بــــــل ألم تكــــــن  ــــــار واســــــعة متأتي ــــــل الحكــــــومإث ي الواســــــع والمــــــزاحم للائتمــــــان ن التموي

 . الاستهلاكأسعار في مؤشر  الأعلىشكل النسبة  المالي

  لم تكـــــــن  يفي جهــــــاز الـــــــثمن وجــــــد أن موجــــــات التضــــــخم في الاقتصــــــاد الجزائــــــر  الآثــــــارمــــــن خــــــلال تتبــــــع

ـــــل  ـــــادات الائتمـــــان المصـــــرفي، ب ـــــت نتيجـــــة   أيمـــــامســـــببة بزي لتوســـــع المـــــالي في النفقـــــات العامـــــة وارتفـــــاع حجـــــم اكان

 . الموازنة المعدة للاستهلاك العام

  ســـــعار الاســـــتهلاك أمؤشـــــر  الائتمـــــان فين تـــــأثير أ، وجـــــد الإحصـــــائيليـــــه المـــــدخل إمـــــن خـــــلال مـــــا توصـــــل

، 2013وحـــــتى الربـــــع الثالـــــث مـــــن عـــــام  2011مـــــن عـــــام  الأولفي الجزائـــــر كـــــان واضـــــحا خـــــلال المـــــدة مـــــن الربـــــع 

وكانـــــت النتـــــائج علـــــى مســـــتوى القطاعـــــات الســـــلعية والتوزيعيـــــة والخدميـــــة أكثـــــر تعبـــــيرا عـــــن الحقيقـــــة، وتحديـــــدا في 

 القــــــروض اســــــتثمارالتوســــــعية، فقــــــد تراجــــــع  الآثــــــارقــــــل القطاعــــــات مــــــن حيــــــث أع الخــــــدمات الــــــذي كــــــان قطــــــا 

ـــــــتي  ـــــــة ال ـــــــة المتنامي ورغـــــــم  ،لى هـــــــذا القطـــــــاعإوجهـــــــت المصـــــــرفية في قطـــــــاع الخـــــــدمات في ظـــــــل النفقـــــــات الحكومي
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ــــــة وبســــــبب تراجــــــع نتــــــائج أذلــــــك فلــــــم تشــــــهد القطاعــــــات تحســــــنا ملحوظــــــا بســــــبب   الإنفــــــاقثــــــار المزاحمــــــة المالي
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