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  المصرفیة المخاطر إدارة في ودورھا المالیة المشتقات
 

 

 












 
 

I– 

II  

III  

VI  

 

I– 





 

 1 -I  


 

      . :     

       

      .  .    

.       .  .   
         
            
)1.( 



11 

 
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



              
     )2(. 



)3( 

          

         .     

             
)4( 





)5( 


)6( 

-            
             , 

             ,    
      .       

   . 

-         : 

- 1            
              

   ,            

 

2-                
 ,             

          . 
               
             
        .      



11 

 
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        :   ...    
             
                

       . 

-     

           : 

1-          
     ,           

       .      
         

     .      
               

. 

2-              
           

        . 

-      : 
             

            : 

1   :            
    ...        
    

2            

.... 

3    :           
            

       . 
2-I 

      
       .

1959



11 

 
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Markowitz             
  .  

1964Sharpe  
  (   " "" ".    

  "   "       
  . beta        

(           
 .            

. 
           

   .          . 
     .          

             
.            

)7(. 



















)8( 




)9(

)10( 







11 

 
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

)11( 
3-I 

              
             

    )12( 

 







 

 







 

 





 





 

 



 

4-I    


 

 

 



11 

 

 

159 
 

 : 
              

              
     .        

            
     . 

                لمج  
               

            . 
                

            
             )13(  

 : 
         : 
-              
-           

   

 







 









 )14( 
  







11 

 
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           
          . 

 :

     (    

 )15( 
II  





 



)16( 
           

 .         
              

      .        
            
  .          

. )17(  


 




)18( 






 




 
III  



11 

 
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



 
III 1 

            
         

....            
   :      

)19( 






 

)20( 





)21( 





)22( 










)23( 





)24( 



11 

 
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

              

 

            
        

   

1986 19963030

             
.       29. 99   1999  

     88.2  . 60.09     
  68 %   .      43.94 
   73 % (     .  50 %    

 )25( 


1001998

33020057

01 

 
 ( 01)         

 
 1996 2OO6 

 
 

   31 



11 

 
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III 2 


 
III 1-2 







 





 









)26( 

   )27(  
-1            

                
               
               

         . 
2               
                

         . 

III  2-2  





)28( 



11 

 
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             
               

              
                
  .    )29(: 

- :              

            
. 

-               
             . 

-           
         . 

-              
  

           . 
-              

               
.  

III  3-2 

              

                  
              

              
             )30( 

             

            

              
            . )31(  

)32( 



11 

 
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 -    :          
               

        
      :       

              
               

      
              

           
III  4-2 





)33( 
             

               

             
      )     
            
       . )34( 

)35(:  

              
            . 

 :               
               

: 
:             

   (   )    
:              

. 
            

  . 



11 

 
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             
               

   . 
              

           
             

               
            .  

             

        15    





             

    



             

 )36( 
IV  



 
IV 1 



 











 







11 

 
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







 )37( 






Koppenhaver







% 80 )38( 

IV 2 
  

   .        . 
             

    

             
        .    

        .      
              )39(  

   
2  
   

 

       
 

62 

 

 

 مشتري
 المخاطرة

 بائع المصرف
 المخاطرة



11 

 
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VI 3 

    



 



                 

             

       



)40( 













 











 

 







 









11 

 
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



 







 
 

120081 

http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Banks 
2  20031423

28 
310227 

43 
520071 

www.kantakji.com/fiqh/Files/Banks/210133.doc 
)6 (  032004

80 
7)(34 

(8)200849 
951 
10199910 
11200517 
12

201046 

13     "         ھت"  
    2005  314 

1434 
15       315 
1643 

17200 
1843 
19    : - - "     

2001  5 
20 

20053121

2009164 

22156 



11 
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23    "   "    10   

        2007 30 

24163 
2558 
26165 
27   /    

252620084 
2865 
29 

2526200817 
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31   : - - "  16 
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372005236 
38234 
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