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  الكلمات المفتاحیة  ملخص

جماعي وأهمیته باعتباره أحد المصادر المستحدثة هدفت هذه الدراسة إلى بناء أساس نظري حول التمویل ال
التمویل  لتمویل المشاریع الناشئة والمؤسسات الصغیرة والمتوسطة  من جهة، وأساس تحلیلي تمثل في تشخیص واقع

  .       من جهة أخرى جههااللتمكن من رؤیة آفاقه المستقبلیة في ظل التحدیات التي یو الجماعي في العالم العربي 
 دول من عدد في ملحوظ بشكل الجماعي التمویل منصات نشاط تطور لصت الدراسة إلى أنه بالرغم من وقد خ
 زیادة إلى نطقةالم دول بحاجة المأمول قیاسا  المستوى ودون محدودا لا یزال العربیة الدول في اهنمو  أن إلا العالم،

 معدلات لخفض والمتوسطة والصغیرة صغرال متناهیة تأسیس المشروعات في والتوسع المالي الشمول مستویات
 تعظیم بهدف المنصات ھذه عمل بتنظیم المرتبطة التنظیمیة الداعمة والأطر البیئة توفیر یستلزم ما وھو البطالة،

  .منها المرجو العائد

منصات التمویل 
  ؛الجماعي

   ؛التمویل الجماعي 
  .الدول العربیة

        .G30  ؛ JEL: G21تصنیف 
Abstract Keywords 
  This study aimed to build a theoretical basis on crowdfunding and its importance as one of the 
new sources of financing start-ups and small and medium enterprises on the one hand, and an 
analytical basis represented in diagnosing the reality of crowdfunding in the Arab world in order 
to be able to see its future prospects in light of the challenges it faces on the other hand. The study 
concluded that despite the development of crowdfunding platforms significantly in a number of 
countries of the world, their growth in the Arab countries is still limited and below the hoped-for 
level, compared to the need for countries in the region to increase levels of financial inclusion and 
expand the establishment of micro, small and medium enterprises to reduce Unemployment rates, 
which requires providing a supportive environment and regulatory frameworks associated with 
regulating the work of these platforms in order to maximize the desired return. 
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I.مقدمة: 

 الشمول مستویات وزیادة المالیة، الخدمات تقدیم في الحدیثة المالیة التقنیات دور الأخیرة الآونة في تنامى
 مالیا المخدومة وغیر المستبعدة الفئات تُمكّن واعدة حلولِ  من تقدمه ما ظل في العربیة الدول من عدد في المالي

 الواعدة الأنشطة أحد یمثل الذي ي الجماع التمویل نشاط حظي الماضیة، القلیلة السنوات مدى علىو  .كاف شكلب
 الصغر یةھمتنا المشروعات وتأسیس الأعمال ریادة مجال في كبیر تمامھبا ثةالحدی المالیة التقنیات أنشطة بین من

 أن شأنها  من الذي الأمر ناجحة، تمویل آلیة إلى التبرعات لجمع أداة منلها تحو  ظل في والمتوسطة والصغیرة
  .العمل فرص خلق في مساهمته وزیادة القطاع، ھذا تمویل فجوة من جانب سد في یساعد
 اقتصادیات العربیة، منال لكل الفقري العمود والمتوسطة والصغیرة الصغر یةھمتنا المؤسسات قطاع یعتبر و  

 تحول التي التحدیات العدید من القطاع یواجه ذلك، مع .العمل فرص وخلق اتجالن تولید في الكبیرة تهمھمسا ظل في
قدم التمویل إلى النفاذ صعوبات اھمھأ من وتوسعها لعل نموه دون  في ممثلة المالیة التقلیدیة المؤسسات من المٌ

اعي كبدیل تمویلي وهو ما جعل العدید من أصحاب المشاریع والمؤسسات یلجأ إلى التمویل الجم .المصرفي القطاع
  .متاح لها

 :الإشكالیة الرئیسیة -1

  ماهو واقع وآفاق التمویل الجماعي في العالم العربي؟

  :الأسئلة الفرعیة -2

  الإسلامي والتقلیدي؟ ، ماهي أهم الفروق الجوهریة بین التمویل الجماعي -
   وماهي أهم تحدیاتها؟ ماهي أهم منصات التمویل الجماعي في الدول العربیة؟ -
   ؟لدول العربیةفي ا تساهم في زیادة انتشار التمویل الجماعي التي عواملأهم الماهي  -

  :فرضیة الدراسة -3

الفرص التمویلیة للمشاریع  ى زیادةیعتبر التمویل الجماعي آلیة مبتكرة ذات أهمیة كبیرة نظرا لقدرته عل - 
 . الغیر مشمولة مالیا بتكلفة مقبولة  المبتكرة والمؤسسات الصغیرة والمتوسطة

لا تزال تجربة التمویل الجماعي محتشمة ومحدودة على المستوى العربي، وذلك راجع لغیاب الأطر  - 
  .التنظیمیة والتشریعیة المنظمة له

  :منهج الدراسة -4

 الاقتصادیة وأهمیته الجماعي، بالتمویل المتعلقة الأساسیة للمفاهیم عرضنا عند الوصفي المنهج على الاعتماد تم لقد
  .مستوى العالم العربي عالما وعلى الجماعي التمویل وضعیة لتطور تحلیلنا في التحلیلي المنهج على لاعتمادا تم كما ، 
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II.الإطار النظري والدراسات السابقة: 
 :الدراسات السابقة -1

تمثلت إشكالیة الدراسة في مدى نجاعة التمویل الجماعي في توفیر ): 2020(أسماء بللعما دراسة    . أ
ركات الناشئة، وقد هدفت الدراسة لإبراز الاطار النظري والتحلیلي للتمویل الجماعي في تمویل التمویل اللازم للش

الشركات الناشئة ، وذلك من أجل تحلیل وضعیة التمویل الجماعي بمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا،  
 فقد الناشئة، الشركات یلتمو  فرص لزیادة مناسبة تمویل آلیة یعتبر الجماعي التمویل وخلصت الدراسة إلى أن

 كبیر عدد تمویل في أسهمت إفریقیا، وشمال الوسط الشرق بمنطقة الناشطة الجماعي منصات التمویل أن تبین
 .الناشئة الشركات في بالاستثمارات المتعلقة التمویلیة الفجوة سد في أن یساعد شأنه من ما الناشئة، الشركات من

تمثلت إشكالیة الدراسة في مدى مساهمة ): 2021(م قصیر فارس طارق، رضا موسى، سلی دراسة  . ب
منصات التمویل الجماعي الإسلامي في دعم المؤسسات الناشئة في الدول العربیة، وقد توصلت الدراسة إلى أن 
هذه المنصات تحظى بأهمیة كبیرة نظرا لدورها في سد الفجوة التمویل للمؤسسات الناشئة والصغیرة إلى أنها 

اجه العدید من التحدیات على رأسها مخاطر الأمن السبیراني ،مخاطر فشل المنصات ،الاحتیال و لازالت تو 
 .غسیل الأموال

 التأصیل النظري للتمویل الجماعي -2

  :الجماعي التمویل تعریف  . أ
 الحصول یتم المال، من صغیرة مبالغ استخدام یصف شامل مصطلح هو التشاركي التمویل أو الجماعي التمویل   

 .الإنترنت على منصة خلال من أخرى واحتیاجات شخصي أو تجاري قرض أو مشروع لتمویل الجمهور من اعلیه
(Tomita, 2018)  .  

 كبیر جمهور من صغیرة بمبالغ الاموال جمع خلال من الجمهور قبل من المشاریع لتمویل حدیث أسلوب أنه كما 
 أنواع لجمیع مناسبة تمویل أداة الجماعي التمویل من یجعل ذهه التمویل طرق تنوع. الانترنت منصات عبر یكون ما عادة

  .(Drissi, and Angade 2017) الاجتماعیة الأعمال ریادة مشاریع سیما لا الناشئة المشاریع
 عدد من( جدا منخفضة مبالغ تكون أحیانا) مالیة مبالغ بجمع تسمح للمشاریع، تمویل آلیة الجماعي التمویل یمثلو  
 التقلیدیة، الجهات مع الوساطة إلغاء على تقوم مالیة لمعاملة وأدوات أسالیب النهج هذا یوفر بحیث شخاص،الأ من كبیر
ذا قیمته، كانت مهما المال من معین مبلغ لاستثمار المجتمع فئات لكل الفرصة یتیح كما  استثمارات إلى أضیف وإ

 یهدف لا الجماعي التمویل فإن التقلیدي المصرفي للنظام وخلافا للمشروع، الكافي التمویل یوفر فإنه الأخرین الأعضاء
 ،2020 ،بللعما.  (فكرته لتنفیذ المشروع صاحب ودعم مساعدة إلى أیضا یهدف بل فقط، الاستثمار من الربح تحقیق إلى

 .)67 صفحة
  : الفرق بین التمویل الجماعي والتمویل التقلیدي والإسلامي  . ب

  الجوهریة بین التمویل الجماعي، التمویل الإسلامي، التمویل التقلیديیوضح الجدول الموالي أهم الفروق 
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 .الفرق بین المویل الجماعي، التقلیدي والإسلامي) : 01(الجدول رقم
  عنصر المقارنة التمویل التقلیدي التمویل الإسلامي التمویل الجماعي

 مؤسسة التمویل البنوك- ذاتي البنوك الإسلامیة منصة على الانترنت
 النشأة 1587 1963 2005

وسیط مقابل نسبة 
 محددة مسبقا

وسیط یمارس الوساطة 
بأدوات استثماریة یكون فیها 

شریك ویتحدد  - مشتري-بائع
 العائد على نتائج النشاط

مؤسسات مالیة وسیطة 
 بعوائد محددة مسبقا

 دور الطبیعة

كل الأفراد ولا سیما 
مستخدمي الانترنت أو 

 المؤسسات المهتمة

إصدار صكوك  - ئعودا
-عامة وخاصة لمشروع معین

 رسوم الوكالة

مخصصات - ودائع
ایرادات خدمات -محتجزة

 للغیر

مصدر الموارد 
 المالیة

المعلومات متاحة من 
 خلال المنصات 

سریة المعلومات عن 
العملاء، الحسابات، والأنشطة 

 الممولة

سریة المعلومات عن 
العملاء، الحسابات، 

 والأنشطة الممولة

 خصوصیةال

المشروعات الصغیرة 
 المتوسطة ومتناهیة الصغر

المشروعات الصغیرة 
 المتوسطة ومتناهیة الصغر

المشروعات الكبیرة، 
 الصغیرة، المتوسطة

المشروعات 
 المستهدفة

- الخسارة/الربح- فائدة
 مجانا -مكافأة-هدیة

-الخسارة/الربح-الأجر
 الجعالة

 العائد الفائدة

طبیعة  - سمعة المنصة
جدیة  - روع أو الفكرةالمش

 مالك المشروع

طبیعة المشروع وقدرته 
 الانتاجیة

 الضمان كفالة- ضمان عیني

لا توجد رقابة باستثناء 
بعض الدول التي وضعت 
للمنصات صیغة قانونیة 

 للرقابة

  الرقابة الشرعیة
 السلطة النقدیة

البنك (السلطة النقدیة
 )المركزي

 الرقابة

  .)203- 201لصفحات ، ا2020الشنطاوي، : (المصدر
بالنظر للجدول أعلاه یتضح ان هناك عدة فروق جوهریة بین التمویل الجماعي وبین التمویل الإسلامي والتقلیدي    

تمثل أهمها في مصادر الموارد المالیة وطبیعة النشاط المستغلة به من جهة و العائد من توظیف هذه الموارد المالیة من 
  . جهة أخرى
 :الجماعيأنواع التمویل   . ج
 :التمویل الجماعي القائم على المكافأة -
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 مالي، غیر عائد على للحصول مشروع بتمویل الداعم أو الممول یقوم المكافأة، على القائم الجماعي التمویل في
 من عینة أو تقدیر، شهادة هدیة، ;مثل المشروع، أو للمبادرة مساندته مقابل رمزي تعویض على الداعم یحصل أي

قبل ( مسبقاً  المنتج لبیع ممتازة وسیلة المكافأة على القائم الجماعي التمویل ویعتبر .المنتجة الخدمة أو السلعة
  )40، صفحة 2020، بولحبال ( .المنتج ذلك لإنتاج البیع متحصلات واستخدام ،)إنتاجه

 : (P2P)التمویل الجماعي القائم على إقراض النظراء  -
 المؤهلة المشروعات أصحاب یتلقى ثم ومن الأفراد، من الأموال بجمع صةالمتخص الجماعي التمویل منصات تقوم
 تقدم التي الجماعي التمویل منصات بعض توجد حیث فوائد، بدون أو بفوائد قروض شكل في لمشروعاتهم اللازم التمویل
هذا  بتسدید المشروع صاحب یقوم ثم محددة نسبة مقابل غالبا المطلوب المبلغ الممولون یقدم فوائد، دون القروض بعض
 دون من قرض :مختلفة بطرق بالتمویل القیام یمكن" النوع هذا إطار في  المشروع زمن من فترة مدى على لهم المبلغ
 تشغیل مقابل مجاني قرض للأبناء، تسدیده یتم قرض فقط، حالة الربح في تسدیده یتم قرض رمزیة، بفائدة قرض فائدة،
 أرباحها من نسبة المقترضة المؤسسة تكرس أن مجاني مقابل قرض المقترضة، لمؤسسةا في الأبناء من أكثر أو احد

  )55، صفحة 2021موسى، طارق، و . (وغیرها... معین غیر أو معین خیري لعمل
 ) :حقوق الملكیة(التمویل الجماعي القائم على المساهمة  -

 عملیات شكل على الأموال جمع خلل نم التمویل على للحصول المؤهلة المشروعات تمویل من النوع هذا یمكن
 المشروع ملكیة من نسبة للممول یكون بحیث المشروعات، تلك مال لراس الممثلة الاجتماعیة للأسهم والحصص اكتتاب

 مساهما بالتالي فیصبح مساهمته مقابل المشروع في أسهم على الممول یحصل وبذلك الحصة الممولة، مقابل أرباحه أو
  )27، صفحة 2016، شتوان ( .الاتفاق حسب الأرباح في أو المشاركة ماله، لرأس ضامن وغیر المشروع في

 :التمویل الجماعي القائم على التبرعات والإعانات   -
لا  المقابل، وفي .الاجتماعیة أو الخیریة القضایا تخدم ما عادة الجماعي التمویل مبادرات أو المنصات هذه   
 هذا التمویل الجماعي نموذج فإن أخرى وبعبارة "التبرع" كلمة تفسر كما مادیة خدمة وأ مكافأة أي على الممولون یحصل

 الأسباب ما تكون عادةً  للتبرعات مباشر عائد أي توقع دون یساهمون والذین كمحسنین یعملون الذین الأفراد یمثل
 للفرد یترك التبرع، على النظام القائم اهذ خلال من .حلها شخص لأي یمكن ولا جدًا كبیرة الخیریة الأسباب أو الاجتماعیة

 على القائم النظام هذا مع فقط الجماعي تعمل التمویل صناعة كانت البدایة وفي معقدة، قضیة على الشخصیة السلطة
  )144، صفحة 2022لزهاري، . (التبرع

فالطرف الأول یتمثل في  استنادا لما جاء في أنواع التمویل الجماعي یتبین أنه یقوم على ثلاثة أطراف أساسیة ،
صاحب الفكرة أو المشروع، والطرف الثاني فیتمثل في الأفراد والجماعات الذین سیمولون تجسید هذه الفكرة ، أما الطرف 
الثالث فیمثل مؤسسة التمویل الجماعي وهي عبارة عن منصة التمویل الجماعي على شبكة الانترنت تتولى الجمع بین 

  .والشكل الموالي یوضح آلیة التمویل الجماعي. الطرفین الأول والثاني
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  الحصة السوقیة لمنصات تمویل الجماعي إلى إجمالي حجم السوق): 01(الشكل رقم 

  
)UNDP ،2019( Source: 

من خلال الشكل أعلاه یتبین لنا أنٌ إقراض النظراء یستحوذ على ما یقارب ثلاثة أرباع من إجمالي السوق بنسبة 
كما یلاحظ أن التمویل بالتبرعات والمكافآت یعادل تقریبا المشاركة بالأسهم إذ بلغت حصصهم من  ،%74قدرت بــ 

  .بالمئة على التوالي) 7،8،8(إجمالي السوق 
 :أهمیة التمویل الجماعي. د
 الدعم على الحصول أو المستثمرین قبل من التمویل على الحصول مكانیةإ من الناشئة الشركات تعاني ما كثیرا  

 على الناشئة الشركات حصول حال وفي الأعمال ریدة عالم في والابتكار التطور عملیة إضعاف إلى ما یؤدي الحكومي،
 من شكل یعتبر الذي الجماعي التمویل أهمیة تأتي هنا ومن أصولها، من بعضا عن على للتخلي تجبر التمویل هذا

 مصادر من التمویل على للحصول السعي من بدلا مادي،ال قسمه في مصادر الجموع على والاعتماد التعاون أشكال
  : الأخص على بینها ومن الجماعي التمویل أهمیة من تزید التي العوامل من العدید هناك .مؤسساتیة

 :تعزیز مستویات الشمول المالي -
 2 نأكثر م هناك یزال لا لأنه المالي، الشمول برقیق إلى الوصول على الجماعي التمویل منصات تساعد 
 على منصات الأفراد إقبال ویعتبر .العالمي الصعید على المصارف مع المتعاملین غیر من شخص ملیار

 أو 50 تصل إلى  بسیطة أحیانا وبمبالغ سواء، حد على والأفراد المستثمرین من للكثیر متاحا الجماعي التمویل
 .المتوسط للمستثمر حتى وسهلة متاحة یجعلها لشا دولار، 100

  :تسهیل الحصول على التمویل لأصحاب الأفكار والمشاریع الجدیدةدعم و  -
الأحیان  من كثیر في المؤسسات تمارسه ما الجماعي، التمویل منصات انتشار إلى أدت التي الأمور من 

 في كثیر المضطرُ  فیخضع والسیاسات، الأجندات وفرض الابتزاز حد تصل المشاریع أصحاب على ضغوط من
 البدائل لذلك تظهر إلیه  تصبو كانت وما الحقیقي هدفها عن المشاریع بوصلة فتضیع وطهملشر  الأوقات من

 التمویل بطرق مقارنة .السائدة التمویلیة النظم من مرونة والأكثر ضغطا الأقل بأنها تمتاز والتي الأخرى التمویلیة
 والمؤسسات الناشئة لمقاولین والشركاتل الإجراءات ناحیة من سهولة أكثر یبدو الجماعي التمویل فإن التقلیدیة،
 من للعدید لشكنا ذلك یجعل باستخدامه للأنترنت الجماعي والتمویل .التمویل عن تبحث التي والمتوسطة الصغیرة
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 فتقدیم .التقلیدیة التمویل بنماذج مقارنة التمویل الجماعي نظام برت ضمانات وجود عدم ذلك، إلى إضافة.الفئات
 ).243، صفحة 2019شیاد، ( .التمویلي المبلغ التقلیدي لتأمین التمویل في إلزامیا یكون ما غالبا الضمان

 :والمتوسطة الصغیرة المشروعات تمویل فجوة سد في المساهمة -
 من عدد لتحقیق والمتوسطة الصغیرة المشروعات بقطاع النهوض على النامیة البلدان من العدید تعول   
 خفض على یساعد بما العمل فرص من المزید وخلق الاقتصادي النمو عزیز فرصت یشمل بما التنمویة الأهداف
 60 ونحو الإجمالي، المحلي الناتج من % 40 بنحو حیث یسهم والشباب، الإناث بطالة سیما لا البطالة معدلات

 التمویل إلى النفاذ تحدیات تعتبر الدولي، إذ البنك تقدیرات بحسب النامیة البلدان في التشغیل مستویات من %
 الجماعي خاصة التمویل منصات انتشار شأن فمن بالتالي القطاع، هذا تواجه التي التحدیات أهم بین من

 كبیر بشكل تساعد أن الإشرافیة السلطات قبل من حصیفة لرقابة تخضع التي المنظمة النظراء إقراض منصات
 الصغر متناهیة المشروعات تمویل فجوة اتمستوی ارتفاع ظل في والحیوي المهم بهذا القطاع النهوض على

 .النامیة البلدان في والمتوسطة والصغیرة
  : المستدامة التنمیة بأهداف للوفاء اللازم التمویل توفیر -

 المستدامة، التنمیة أهداف لتحقیق التمویل اللازم توفیر في الجماعي التمویل منصات تساهم السیاق هذا في 
 والتعلیم الصحیة والخدمات للغذاء هذه الفئات نفاذ لدعم الفقیرة والأسر للأفراد الدعم یقدم المنصات هذه من فعدد

 . والمتوسطة الصغر والصغیرة متناهیة المشروعات تمویل لخلا من العمل سوق إلى كذلك والنفاذ
   :الابتكار وریادة الأعمال دعم  -

 أساسیة محركة یعد الذي النامیة، الدول في رالابتكا تمویل في ملحوظا دورا الجماعي التمویل منصات تلعب
 من النامیة الدول تمكن الجماعي التمویل منصات أن البعض یرى إذ الانتاجیة والتنافسیة، مستویات لزیادة

 في مباشرة واستثمارات مساهمات بتقدیم للأفراد وتسمح تمویل الابتكار عملیة تواجه التي التحدیات من التخلص
حماني ،و . (الأعمال ورواد الأفكار ملاحظات لأصحاب تقدیم خلال من فیها، الاستثمار غبونیر  التي المشاریع
  )55- 54، الصفحات 2020سعودي، 
III.واقع التمویل الجماعي في الدول العربیة 
 .2018- 2015التطور العام للسوق العالمي في أحجام تمویل التمویل الجماعي من   -1

والشكل . ي ارتأینا عرض لمحة حول التطور العام للتمویل الجماعي في العالمقبل التطرق إلى واقع التمویل الجماع
  .2018- 2015الموالي یوضح هذا الأخیر خلال الفترة 
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 .2018-2015العام للسوق العالمي في أحجام تمویل التمویل الجماعي من  التطور):02(الشكل رقم

  
(p2pmarketdata) :المصدر  

https://p2pmarketdata.com/articles/crowdfunding-statistics-worldwide/  )15/09/2022(  
ا في عام هش   ا تراجعا سلبیً  2016٪ في عام 108.6بعد النمو بنسبة . 2018د معدل نمو التمویل الجماعي عالمیً

ا 419٪ من 27.3-، انخفض سوق التمویل الجماعي بنسبة  2017م ٪ في عا44.5و  ا أمریكیً ملیار دولار في . دولارً
ومع ذلك ، یمكن أن یُعزى ذلك إلى حد كبیر إلى الانخفاض . 2018ملیار دولار في عام  304.5إلى  2017عام 

ویمكن تفسیر . 2017المیة في عام ٪ من السوق الع85.5الكبیر في أنشطة التمویل الجماعي في الصین ، التي شكلت 
تنظیم أكثر صرامة في الصین وعملیات احتیال  خلالالانخفاض في أنشطة التمویل الجماعي الصینیة إلى حد كبیر من 

   .واسعة النطاق
التمویل الجماعي من نوع النظیر إلى النظراء باعتباره یستحوذ على ما  إلى تطور حجم هنا  تجدر بنا الإشارةو  
 2018-2013بالمئة من إجمالي التمویل الجماعي، والشكل الموالي یوضح هذا التطور خلال الفترة  75یقارب 

  p2pتطور حجم إجمالي التمویل الجماعي من نوع النظیر إلى النظراء: )02(الشكل رقم 

  
  (p2pmarketdata): المصدر

https://p2pmarketdata.com/articles/p2p-lending-explained/  ).15/09/2022(  
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یلاحظ أن الصین تستحوذ  على الحصة العالمیة الأكبر من حجم التمویل الجماعي النظیر للنظیر، تلیها أوروبا 
ا من و  ، وبلغت ذروتها في  2014أمریكا، كما  یتضح من الأرقام أعلاه ، فقد زاد النمو على أساس سنوي كل عام اعتبارً

ومع ذلك ، فإن هذا الانخفاض في النمو من شأنه أن یتسبب في  .٪29- مع انخفاض في النمو بنسبة  2018عام 
  .ض من نظیر إلى نظیر كظاهرة عالمیةالغالب في القلق بشأن مستقبل السوق الصینیة ولیس الإقرا

 :نشاط منصات التمویل الجماعي في الدول العربیة -2
 العربیة البلدان من د عد في الجماعي التمویل منصات عدد في ا نمو هناك أن یتبین والتتبع الفحص خلال من

وفي ما یلي   الجماعي للتمویل منصة 32 نحو إلى العربیة الدول في الرئیسة المنصات عدد لیصل الأخیرة  خلال الآونة
  )10- 07، الصفحات 2021العربي، صندوق النقد : (عرض لأهم المنصات في بعض الدول العربیة

المشاریع  لتمویل الأردن في الجماعي التمویل یستخدم حیث ،"لیوا"و "مینا أفكار"هما  منصتان هناك :الأردن -
تتمثل  حیث التقلیدي، المصرفي النظام إلى الوصول یةإمكان لدیهم لیس الذین الأشخاص لمساعدة الاجتماعیة

قناع جذب خلال من الأردنیین الأعمال لرواد الأموال توفیر في الجماعي التمویل أهداف بتمویل  المستثمرین وإ
مكافآت  مقابل الإبداعیة المشاریع تمویل إلى إضافة التعلیمیة، المشاریع تنفیذ وخصوصا المبتكرة المشروعات

  .للممولین سیطةب مالیة
 إلى تشجیع الهادفة استراتیجیاتها ضوء في الجماعي التمویل منصات لنشاط كبیرة أهمیة الدولة تولي  :الإمارات -

 بیانات وزارة وفق تشكل حیث الإماراتي للاقتصاد الفقري العمود تمثل التي والمتوسطة الصغیرة  المؤسسات
 المائة من في 68 بنحو وتسهم بالدولة، العاملة الشركات ماليإج من المائة في 94 عن یزید ما نحو الاقتصاد

هذه  لرفع الدولة اتجاه مع الإجمالي المحلي الناتج من المائة في 60 یفوق وبما الخاص، القطاع في العمالة
 في 70 إلى 50 من یقرب ما أن إلى الإحصاءات تشیر ذلك رغم 2021 عام في المائة في 70 نحو إلى النسبة
 ذهھ تحصل لا ثم ومن رفضها، یتم للبنوك والمتوسطة المؤسسات الصغیرة تقدمها التي التمویل طلبات من المائة

 منخفضا یعتبر وهو ما 7 )المائة في 4 نحو تبلغ الائتمان المصرفي من متواضعة نسبة على إلا المؤسسات
سجل المتوسط مع بالمقارنة سواءً   الشرق دول مستوى على أو المائة، في 8 البالغ الدول العربیة مستوى على المُ

 في الجماعي التمویل نشاط تمارس التي المنصات من عدد هناك .المائة في 9.3 البالغ أفریقیا وشمال الأوسط
یلا أعط  " "السلم الاجتماعي " "الحشد الذكي"  "یوریكا"و ،"بیهاف"،و نكست دبي" منصات أبرزها من الإمارات

 المبتكر للشباب الدعم المجتمعي تقدیم إلى تهدف حكومیة جماعي تمویل منصة ولأ "نكست دبي" منصة تعتبر"
تبر والمبدع، كما  الشركات لأصحاب القروض بتقدیم تسمح للمستثمرین إلكترونیة منصة أول "بیهاف" منصة تعُ

 لمتوسطةوا الصغیرة للشركات جماعي تمویل "یوریكا" منصة تقدم كذلك .ت الإمارات في والمتوسطة الصغیرة
  .الأسهم في الاستثمار خلال من والجمهور

الصغیرة  والمؤسسات الناشئة الشركات لتمكین البدائل أحد الجماعي التمویل منصات تعتبر :البحرین -
 الشریعة، التي مع المتوافق التمویل خدمات عروض زیادة وأیضا المالیة، للتقنیات البیئي النظام ودعم والمتوسطة،
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 المستثمرین، والمقرضین، من لكل المناسبة الفرص وتوفیر البحرین في التمویلیة الفجوة من بجان سد في تساهم
  .المملكة في الابتكاریة الحلول تنمیة في مةھوالمسا

 الصادرات زیادة جانب إلى أكبر بشكل الاستثمار دعم على الجماعي التمویل یساعد أن المتوقع من :تونس -
 " جوفندي" هما الجماعي التمویل نشاط تمارسان تونس في منصتان حالیا رویتوف للشباب، عمل فرص وتوفیر

   "افریكویتي"و
 لهذا المنظمة والقوانین وضع المقترحات التأسیس طور في الجماعي التمویل نشاط یزال لا : الجزائر -

 المشاریع لبعض البسیطة الإقراض خدمات تقدم  "تویزا"و "شریكي" مثل المنصات بعض ناكھ أن إلا النشاط،
 .والمتوسطة الصغیرة مبتكراتهم ومشاریعهم تنمیة أجل من الأعمال ورواد الاجتماعیة

قطاع المؤسسات  وتشجیع لتنمیة كبیرة میةھأ " 2030 السعودیة العربیة المملكة رؤیة" تولي  :للسعودیة -
المصرفي  الائتمان نسبة رفع الرؤیة تستهدف ثم من .للتمویل نفاذه فرص تسهیل خلال من والمتوسطة الصغیرة
منصات  ثماني ناكھ 2030 عام في المائة في 20 حوالي إلى حالیا المائة في 5 من القطاع هذا إلى الممنوح
، " المالیة ثروة"و ،"منافع"و ،" سكوبر" منصات وهي السعودي السوق في عملها تمارس جماعي تمویل

 وثاق"و ،"المحدودة العربیة إمكان"و ،" المالیة صكوك"و ،" الاستثماریة وبخیت أصول"و ،"الرقمیة المنصة"و
  ."المالیة

 على القائم الجماعي ، وتمارسان نشاط  التمویل"كرودبال " و ، "فلسطین لنبني " هما منصتان ناكھ :فلسطین -
 "فلسطین لنبني" تعتبر منصة حیث ،) المال راس في المشاركة(الأسهم على القائم الجماعي والتمویل التبرعات

 احتیاجات المنصة بتحدید تقوم حیث الفلسطیني، المجتمع في الإیجابي الأثر ذات المشاریع لدعم منصة أول
 الخاصة بالشباب والابتكارات المشاریع لتنفیذ التبرعات لجمع ترویجیة حملة بعمل تقوم ثمة ومن المجتمع

للأسهم  جدیدة جماعي تمویل منصة ولأ " كرودبال " ة منص تعتبر حین، في .الصغیرة والمتوسطة والمؤسسات
دعم خصیصا اھإنشاؤ تم فلسطین في   .الفلسطینیین الأعمال رواد لً

المتعلقة  البسیطة الأنشطة بعض وجود مع الإقراض على أساسي بشكل الجماعي التمویل نشاط یتركز  :لبنان -
 funhope"و" لبنان ساعد" صةلبنان من في الجماعي التمویل منصات أهم ومن الأسهم، شركات في بالاستثمار

كن" و ،"شیكرا" وهي جماعي للتمویل منصات بارزة أربعة ناكھ : مصر -  ذهھ تعمل " لیوا" " مدَد"و ،" یمُ
 لمساعدة وخصوصا الأشخاص المحتاجین الى المتبرعین الأشخاص من التبرعات لجمع اتصال كنقاط المنصات
 توفیر النفقات في المساهمةخلال  من الاجتماعیة الاتالح وبعض مالي، إعسار من یعانون الذین الأشخاص

 .والمتوسطة الصغیرةوالمؤسسات  الناشئة الشركات تمویل كذلك الطوارئ، وحالات والتعلیمیة الطبیة
 الأدوات إحدى كونه كبیرا اهتماما الجماعي التمویل نمط الخاص تولي الحكومة المغربیة القطاع : المغرب -

  " كوتیزي " و ، " سمالا " هما منصتان الحالي الوقت في توجد حیث الأعمال، ریادة لتنمیة المهمة
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 الجماعي التمویلمنصات  مثل  العربي الوطن في تعمل الجماعي للتمویل أخرى منصات وجود یشُار إلى كما
 الشرق منطقة في تعمل التي "أب وایستات "أر بي أتش"و "دوریس" مثل الإنترنت عبر " ذومال"ومنصة  العربي العقاري
 خدمات أهمها من الخدمات من لعملائها العدید العربیة الدول في الجماعي التمویل منصات تقدم. عام بشكل الأوسط
دارة تصمیم ت خدما إلى إضافة واستشاریة، قانونیة المالیة الواجبة وخدمات العنایة  وتقدیم الجماعي، حملات التمویل وإ

 من المنصة في المعروضة والترویج للمشروعات الجماعي، التمویل منصة على وضعها قبل المشاریع لحاملي  الاستشارة
  مینھالمسا لفائدة العائدات وتدبیر الاستشارة وتقدیم أخرى، وسائل خلال
  :الإطار التنظیمي لنشاط التمویل الجماعي في الدول العربیة -3

 لا النشاط هذا بتنظیم الإشرافیة السلطات متاهت العربیة، المنطقة في الجماعي التمویل منصات نشاط تنامي مع
 المشاركة على القائمة الجماعي التمویل منصات أو الإقراض على القائمة الجماعي التمویل بمنصات فیما یتعلق سیما
ا نظر  لها الملائمة التنظیمیة الأطر وضع على الإشرافیة السلطات تركز التي الأنشطة أهم من تعتبر الملكیة التي في
 الصغیرة المؤسسات خاصة كاف بشكل مالیا المخدومة غیر أو ة المستبعد للقطاعات توفیر التمویل في ورهالد

 التمویل منصات بنشاط العربیة الدول من عدد في حالیا القائمة التنظیمیة الأطر تسمح عام، وبشكل .والمتوسطة
والجدول الموالي یوضح الأطر ) الأسهم  إصدار( الملكیة في المشاركة أو الإقراض على القائمة سواءً تلك الجماعي

  التنظیمیة بمنصات التمویل الجماعي في بعض الدول العربیة
  الأطر التنظیمیة بمنصات التمویل الجماعي في بعض الدول العربیة)02(الجدول رقم

التمویل   الدولة
الجماعي القائم على 

  إقراض النظراء

التمویل 
الجماعي القائم على 

  المساهمة

التمویل 
الجماعي القائم على  

  التبرعات

التمویل 
  الجماعي القائم على 

  المكافآت
  -   -   ✓  ✓  الإمارات
  -   -   ✓  **✓  البحرین
  -   -   ✓  ✓  تونس

  -   -   ✓  ✓  السعودیة
  -   -   -   -   العراق
  -   -   -   ✓  عمان
  -   -   -   -   قطر

  -   *✓  -   -   الكویت
  -   -   ✓  -   لبنان
  -   -   -   -   لیبیا

  -   ✓  ✓  ✓  مصر
  -   ✓  ✓  ✓  المغرب

 .)13، صفحة 2021العربي، صندوق النقد (: المصدر
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  :تحدیات التمویل الجماعي في الدول العربیة -4
 الإمارات مصرف یرى الدول العربیة، في الجماعي التمویل قطاع یواجها أن یمكن التي التحدیات یخص فیما   
 هذه أعمال لاستدامة اللازم المال رأس وتوفیر ناجح اعمال ایجاد نموذج فإن عام وبشكل أنه المركزي المتحدة العربیة

 البحرین مصرف وجهة نظر أن حین في .الجماعي التمویل منصات تواجه قد التي الرئیسة التحدیات من أهم المنصات،
 السودان بنك كما أشار .القطاع هذا یواجهها أن الممكن التي من التحدیات تحدید لأوانه السابق من أنه أوضحت المركزي

 البیئة التشریعیة تهیئة إلى إضافةً  والمبتكرة، التقلیدیة غیر المشروعات قلة في یتمثل هذه التحدیات أبرز أن إلى مركزيال
 قد الجماعیة المشروعات لأصحاب الحوافز التشجیعیة غیاب فإن كذلك الجماعي، التمویل لمنصات الملائمة والقانونیة

 المغرب فیرى بنك المغرب، في الجماعي التمویل منصات تواجه قد التي یاتالتحد أما .منصات الجماعي انتشار من یحد
، الصفحات 2019 ویوسف، عبد المنعم،( .التوقیع الإلكتروني ذلك في بما القانونیة بالتحدیات تتمثل التحدیات هذه أن
  :بیة على النحو التاليوبشكل عام یمكن ذكر أهم التحدیات العامة الخاصة بالتمویل الجماعي في الدول العر )52- 51

 :ضعف البنیة التحتیة التكنولوجیة  . أ
بالأنترنت  الاتصال اتساع على یعتمد فهو الجماعي، التمویل لنمو الزاویة حجر یةجالتكنولو  التحتیة البنیة تعتبر

ففي . لأنترنتا عبر للصفقات القانونیة والمعالجة الإلكتروني، الدفع على الاعتماد واتساع الاجتماعي، التواصل ومواقع
بلوغ  ناحیة من الأعمال لرواد صعوبات یخلق ما وهو الأنترنت، بربكة متصلون غیر السكان أغلبیة أفریقیا قارة شمال في
قامة الممولین  أوجدها التمویل التي والفرص الأساسیة المزایا من الاستفادة عدم وبالتالي الداعمین، مع علاقات شبكة وإ

الدفع  وسائل في نقص فهناك العربیة، للدول الآخر الرئیس التحدي الإلكترونیة المدفوعات برالجماعي من جهة، كما تعت
 بطاقات الائتمان استخدام أن كما الجماعي، التمویل معاملات تكالیف تخفیض بإمكانها والتي أنواعها بمختلف الإلكتروني
  .جهة ثانیةالدول من  هذه في كثیرا منخفض الأنترنت عبر المصرفیة والتحویلات

  :غیاب الإطار التنظیمي والتشریعي  في بعض الدول العربیة  . ب
 الترخیص لعملیاتها، وغیاب المنظم الإطار غیاب من عموماً  الدول العربیة في الجماعي التمویل صناعة تعاني

.  المخاط من والاحتراز الاستثمار تنویع قواعد غیاب وكذلك السلطات، قبل من تدویل جماعي منصة نشاط بممارسة
  )46، صفحة 2020، بولحبال(

 قضایا الاحتیال في التمویل الجماعي. ج  
ا لأن التمویل الجماع ي مبن ي على . إحدى أبرز المشكلات ف ي التمویل الجماع ي ه ي عملیا ت الاحتیال نظرً

ال في التمویل الجماعي المثال الأكثر شهرة على الاحتی. الثقة ، فمن الصعب الحفاظ على الثقة ف ي حال ة الاحتیال
ملایین دولار أمریك ي من Ascenergy 5حدث في الولایا ت المتحدة، حیث جمعت شركة النفط والغاز المسماة 

ملیون دولار أمریكي أنفقها المؤسسون على مواد غیر تجاریة بالإضافة إلى 2.1حوال ي . منصات التمویل الجماع ي
 ,Saiti, Muhammad)ل  أصول الشركة بسبب الاحتیاSEC جمدت2015في أواخر عام، . مدفوعا ت لشركات أخرى
& YÜCEL, p. 478)  
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 للسرقة الفكرة تعرض احتمال هناك أن إلى التنبه یجب معینة، منصة في الفكرة عرض عند  :الأفكار حمایة  . د
ا الفكرة حمایة من التأكد المفید من المنطلق هذا ومن حملة موازیة، وبدء  .السرقة هذه ضد تمامً

  ضعف الثقافة المالیة في الدول العربیة  . ه
 )المستثمرین، المقترضیین والمنصات(غیاب القوانین الخاصة بحمایة الأطراف المعنیة   . و
 المسؤولة الرقابیة والجهة المنصات هذه تحت تندرج ي الذ المحدد القطاع صعوبة تحدید  . ز
  فتراضیةا بیئة في الأموال حركة وضبط ابھالإر وتمویل الأموال غسل مخاطر  . ح
 .المواطنین عامة ببن المنصات هذه عمل بآلیات المعرفة محدودیة  . ط

IV.آفاق التمویل الجماعي في الدول العربیة: 
ا كبیرا خلال السنوات القادمة على المستوى العالمي  من المتوقع أن یشهد سوق التمویل الجماعي نموً

 :أهمها على النحو التاليوالعربي ویمكن ارجاع هذا النمو إلى العدید من العوامل نذكر 
 :التكنولوجیا المالیة  . أ

شكّل قطاع التكنولوجیا المالیة خلال السنوات القلیلة الماضیة ثورةً في الأنظمة المالیة العالمیة والعربیة، حیث نجحت 
التقلیدي كان الشركات الناشئة في مجال التكنولوجیا المالیة في تقدیم حزمة متنوعة من الخدمات المالیة منافسة للتمویل 

من ضمنها الإقراض والتمویل الجماعي ، ومن المتوقع أن تلقي هذه التكنولوجیا بظلاله على الخدمات المالیة التقلیدیة 
 .ومستقبلها 

 :عامل السوق  . ب
ا التمویل سوق یلعب   ا دورً  قبل من ذي صرامة أكثر السوق أصبح حیث الجماعي، التمویل صناعة ظهور وراء كبیرً

 التمویل جعل وضع مما الوضع، تدهور بسبب القروض على الفائدة أسعار في والارتفاع الأخیرة المالیة الأزمة تأثیر بعد
 و المصرفیة داخل الصناعة التمویل فجوة اتساع علیه ترتب مما أقل، القروض على الطلب أصبح حیث جدا صعب
 منها الاستفادة یمكن بدیلا أخرى تمویل خیارات في یفكرون المشاریع أصحاب جعل مما العرض وانخفاض الطلب ارتفاع
  . المصرفي التمویل عن بعیدا أرخص بسعر ولكن واسع نطاق على

  :العوامل التحفیزیة  . ج
المنصات  هذه في یستثمرون أو یساهمون الذین الأشخاص فهم للممولین المحفزة العوامل من العدید هناك   
 الجماعي، في التمویل منصات على الطلب زیادة في یساهم مما ماعي،الج التمویل أنشطة في الأشخاص هؤلاء ویشارك

 القیام هو الجوهري فالدافع الذاتیة والخارجیة، الدوافع من قسمین إلى الممولین دوافع تقسیم یمكن المنصات، هذه
 الممولون یرى وقد منتج أو نتیجة تلقي توقع المساهمة مع فهي الخارجي الدافع أما الداخلي، الرضا أجل من بالمساهمة

ا عائدًا یتلقوا أن ،)للاستثمار كفكرة( ا یكونوا أن و الشركة تنمو أن ویریدون المدى الطویل على ولو حتى مالیً    .منها جزءً
الذین  الممولین من كبیرا عددا یجذب أن یمكن أمر هو المقید غیر العالمي الاستثمار فرص إلى بالإضافة   
وهذا  .المنزل من الاستثمار طریق عن العالم من جزء أي في الخدمات أو المنتجات ثأحد على الحصول في یرغبون

 فرصة للاستثمار یعطي محفز عامل ذلك ویعتبر التسویق، قبل جدیدة وخدمات منتجات إلى المبكر الوصول أیضًا یوفر
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ا باجتذاب الحر العالمي ا جزءً  وسیط والاستثمار بدون السهل الوصول سهل مما نفسه، الوقت في المستثمرین من كبیرً
ا یعتبر الذي الأمر  دافعاً  تعتبر الذي الضریبي الإعفاءات ذلك إلى بالإضافة .الجماعي التمویل على الطلب زیادة في هامً
 منصة إلى بالانتقال المستثمرین یحفز مما للاستثمار، التمویل الجماعي منصات إلى أموالهم لتوجیه للممولین آخر

ا مصدر المحفزة العوامل یجعل هذه مما جدیدة مشاریع في تثمارللاس التمویل   .مضى وقت أي من أمانً
  :عوامل جامعي التبرعات  . د

المال  رأس إلى الوصول توفر التي الحوافز من مختلفتین مجموعتین امتلاك إلى یمیلون التبرعات جامعي إن  
 تمویل مشروع إلى الوصول فإن التمویل فجوة بسبب هأن ذكر كما المبادرات، حول المعلومات من ومزید التكلفة منخفض

 العمل المال لإدارة رأس بعض المنصات هذه تضمن الحالة هذه في المبتدئة، للشركات بالنسبة للغایة صعب أمر جدید
 دالفوائ وحزم حملة التمویل مع الأفضل المطابقة مثل العوامل من العدید وهناك التكلفة، منخفض مال رأس على للحصول

 حول المعلومات من المزید الحصول على یمكن التمویل جزء عن النظر وبصرف .الجدیدة التكنولوجیا حول والمعلومات
 تقلل لاحق وقت وفي التسویق في بحوث كمدخلات تعمل المعلومات هذه إن .المرحلة هذه في وملاحظاتهم العملاء طلب
 المنتجات حیث من العملاء آلیة لإدخال تخلق المنصات هذه إنف ذلك على علاوة .الإطلاق بعد الطلب في التباین من

  .للغایة مبكرة مرحلة المنتج في حول البیئي النظام تطویر على المشروع مالك تساعد التي الأعمال وخطط
V. خاتمة  

فة تطرقت هذه الدراسة إلى مختلف الجوانب النظریة للتمویل الجماعي وأهمیته الاقتصادیة للاقتصاد الوطني، إضا
إلى محاولة تشخیص واقعه في الدول العربیة والوقوف على أبرز التحدیات التي تواجهه، وقد توصلت الدراسة إلى 

  :مجموعة من النتائج والاقتراحات نوجزها فیما یلي
  :النتائج -1

یشكل التمویل الجماعي محصلة التزاوج بین التمویل التقلیدي والتمویل الإسلامي من خلال الأنواع  -
الفرص التمویلیة  ى زیادةآلیة مبتكرة ذات أهمیة كبیرة نظرا لقدرته عل وهو .عة التي یتیحها للمتعاملین بهالمتنو 

 ).الفرضیة الأولى صحیحة(الغیر مشمولة مالیا بتكلفة مقبولة  للمشاریع المبتكرة والمؤسسات الصغیرة والمتوسطة
لائم لتجسید الأفكار الإبداعیة و المشاریع یعتبر التمویل الجماعي أحد المصادر الغیر التقلیدیة الم -

 .الصغیرة والمتوسطة في ظل ارتفاع تكلفة التمویل المصرفي وصعوبة التمویل الذاتي
) أصحاب الفائض(یساهم التمویل الجماعي في تعزیز الشمول المالي ومنه استقطاب مشاركة الجمهور  -

وتجسید المشاریع الاقتصادیة وخلق مناصب شغل في دفع عجلة التنمیة من خلال مساهمته في إنجاز ، دعم 
 .جدیدة

، وتعتبر الصین أكبر لهذا )2018- 2015(بین  تنامى حجم التمویل الجماعي خلال الفترة الممتدة ما -
 % .80الأخیر بنسبة مساهمة قاربت 
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یل من إجمالي التمو % 74یفوق  على ماالإقراض للنظراء یهیمن نموذج التمویل الجماعي القائم على  -
 .الجماعي العالمي

على الرغم من توفر العدید من الدول العربیة على منصات تمویل الجماعي ، والتي تتنوع خدماتها  -
وأغراض إنشائها ، إلا أن تجربتها لا تزال محدودة نسبیة مقارنة مع التجربة الآسیویة والأوروبیة، یرجع أساسا 

هذا النوع من التمویل في العدید من الدول العربیة، إضافة إلى إلى غیاب الإطار التشریعي والتنظیمي والرقابي ل
 ).الفرضیة الثانیة صحیحة( .غیاب الثقافة المالیة بها

من المتوقع ازدهار التمویل الجماعي على الصعید العربي إذا ما تم توفیر الأطر التنظیمیة والسلطات  -
  .الإشرافیة والرقابیة للمتعاملین به 

  :الاقتراحات -2
 .لأطر والأنظمة التشریعیة والتنظیمیة والرقابیة الخاصة بمنصات التمویل الجماعي وضع ا -
 على یساعد بما الجماعي، التمویل بمنصات الخاصة التنظیمیة والرقابیة  للأطر الدوري التحدیث -

 رقابیة أطر قوف المرتبطة بها، المخاطر احتواء على المستمرة والقدرة النشاط فیهذا المستمرة للتطورات المواكبة
 .تطورها أمام عائقا تشكل ولا المنصات هذه أنشطة مع تناسبیة تتلاءم

إدراج منصات التمویل الجماعي تحت سلطة إداریة ورقابیة محددة ویقترح أن تكون البنك المركزي  -
 .للدولة أو هیئات الأوراق المالیة

ق المتعاملین والمستثمرین في وكذا حقو . وضح ضوابط لحمایة الملكیة الفكریة وبراءات الاختراع -
 .منصات التمویل الجماعي

 .تطویر البنیة التحتیة التكنولوجیة في الدول العربیة كون الركیزة الأساسیة التمویل الجماعي -
ضرورة تحدید البیانات والمعلومات الواجب الإفصاح عنها بشفافیة باعتبارها عنصرا مهما في عملیة  -

  .التمویل الجماعي
  .خلال حملات ترویجیة وبرامج إعلامیة منالتمویل الجماعي  نشر ثقافة -
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