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  الكلمات المفتاحیة  ملخص
 2010مـا بـین الفتـرة تهدف هذه الدراسة الى معرفة اثر سعر الصرف على  اجمالي الناتج المحلي فـي الجزائـر 

، حیــث تــم اتبــاع المــنهج الوصــفي و التحلیلــي مــن اجــل دراســة العلاقــة بــین ســعر الصــرف و اجمــالي النــاتج 2019و 
مــن بینهــا ، و EVIEWSبرنـامج تــم اسـتخراجها باســتخدام  ت الدراســة الـى مجموعــة مــن النتـائجتوصـلحیــث  .المحلـي 

لـــي الاجمــالي وســـعر الصـــرف ، وتـــم خــتم الدراســـة بمجموعـــة مـــن وجــود علاقـــة ذات دلالـــة احصــائیة بـــین النـــاتج المح
التوصـــیات تحـــث علـــى ضـــرورة الاهتمـــام بـــالمنتوج المحلـــي ودعـــم الاســـتثمار محلـــي كـــان او اجنبـــي مـــن اجـــل تحقیـــق 

  .استقرار اقتصادي للبلد

سعر الصرف، اجمالي 
الناتج المحلي ، بناء 

  .النموذج وتقدیره

  C32 ؛F31  ؛ JEL: O40تصنیف 
Abstract Keywords 

This study aims to know the effect of the exchange rate on the GDP in Algeria between 
the period 2010 and 2019, as a descriptive and analytical approach was followed in order to 
study the relationship between the exchange rate and the gross domestic product. Where the 
study reached a set of results that were extracted using the EVIEWS program, among them 
the existence of a statistically significant relationship between the gross domestic product and 
the exchange rate, and the study was concluded with a set of recommendations urging the 
need to pay attention to the local product and to support investment, whether domestic or 
foreign, in order to achieve economic stability. For the country. 
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I. مقدمة: 
الاقتصاد، نظرا لتأثیره على مختلف المؤشرات الاقتصادیة داخل الاقتصاد،  م المتغیراتأهمن سعر الصرف  عتبری

الجزائر  اقرتلذا . ویعد الناتج المحلي الاجمالي أحد أهم هذه المؤشرات كونه یقیس مدى تطور ونمو الاقتصاد الوطني
فقامت بعدة اصلاحات والتي كانت مفروضة من طرف المؤسسات رف سعر الصتركز على العدید من الاجراءات التي 

الدولیة و التي ركزت على ضرورة الاصلاح الهیكلي، و كان من أهم نتائجها تخفیض قیمة الدینار الجزائري وذلك 
  ي،اجمالي الناتج المحلحقیق معدلات مرتفعة من للتأثیر على النشاط الاقتصادي من أجل تحقیق النمو وبالتالي ت

  . بغرض تحقیق النمو والازدهار الاقتصادي
  :اشكالیة الدراسة 

تكمن اهمیة سعر الصرف باعتباره من بین اهم المتغیرات الاقتصادیة الكلیة في اتخاذ القرارات الاقتصادیة 
وعلیه  الصحیحة، في طریقة دراسته ودراسة المتغیرات التي تؤثر فیه بطریقة مباشرة او غیر مباشرة على حد سواء ،

تكمن اشكالیة الدراسة في معرفة اذا ما كان اجمالي الناتج المحلي  من بین هذه المتغیرات وكذا مدى التأثیر والتغیر 
  .الذي یحدثه في سعر الصرف

  :فرضیات الدراسة 
  للبلد؛ للظواهر الاقتصادیة  التفسیریة الأبعاد ذات الكلیة الاقتصادیة المتغیرات من الصرف سعر - 
  الصرف؛ سعر على تأثیراً  المتغیرات لناتج المحلي  من ابرزاجمالي ا - 
 .واجمالي الناتج المحلي  الصرف سعر بین إحصائیة دلالة معنویة و ذات طردیة علاقة توجد - 
 :في الأهداف یمكن حصر أهم :الدراسة أهداف
 .واجمالي الناتج المحلي  الصرف سعر بین العلاقة تبین - 
 .الصرف سعر على لي اجمالي الناتج المح أثر دراسة - 
  .لكل من سعر الصرف و اجمالي الناتج المحلي  الأساسیة المفاهیم أهم على التعرف - 

 : البحث منهجیة
الصرف و اجمالي الناتج المحلي  سعر على جرت التي الأحداث للوقوف على والتحلیلي الوصفي المنهجین تم اعتماد

 لبناء البیانات مع التعامل یخص فیما الاقتصادي والقیاس لى الإحصاءع بالاعتماد الاستقرائي المنهج استخدام تم كما ،
  .وتقییمها القیاسیة النماذج

II.والدراسات السابقة الإطار النظري:  
 :واجمالي الناتج المحلي  سعر الصرفمدخل نظري ل .1
  : مدخل لسعر الصرف   . أ
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 عملة الأخرى تعتبر ثمنا یعرف سعر الصف على أنه هو سعر عملة بعملة أخرى فإحدى العملتین سلعة وال
لها، فسعر الصرف هـو عبـارة عـن عـدد الوحـدات التـي یجـب دفعهـا مـن عملـة معنیـة للحصـول علـى وحـدة 

 .)175، صفحة 2003شهاب، ( عملة أخرى
 ــة مقومــــة بـــالنقود المحلیـــة أو الوطنیــــة ، TECHNIQUE( .كمـــا یعتبـــر ســـعر الصــــرف ســـعر عملـــة أجنبیـ

2003(  
  :)15، صفحة 2011نعمة، ( رف من زاویتینكما یمكن النظر إلى سعر الص

  عــدد الوحــدات مــن النقـد المحلــي التــي یــتم مبادلتهــا بوحــدة واحــدة مــن النقــد "فمـن الزاویــة الأولــى یعــرف بأنــه
 ".الأجنبي

 عدد الوحدات بالعملة الأجنبیـة التـي تـدفع ثمنـا للحصـول : "ومن الزاویة الثانیة ینظر إلى سعر الصرف بأنه
،وهكـذا یمكـن النظـر إلـى سـعر الصـرف علـى أنـه المـرآة التـي یـنعكس "من العملـة المحلیـةعلى وحدة واحدة 

علیها مركز الدولة التجاري مع العـالم الخـارجي، وذلـك خـلال العلاقـة بـین الصـادرات والاسـتیرادات، إذ یعـد 
  .سعر الصرف أداة ربط بالاقتصاد المحلي بالاقتصاد العالمي

 یة الاقتصـادیة النقدیـة لماـ لـه مـن تـأثیر فـي جمیـع المعـاملات الاقتصـادیة حیث یعتبر من أهم أدوات الساس
، 2019جاســم، ( .الدولیــة مــن خــلال ربطــه بــین أســعار السـلـع والخــدمات فــي الاقتصــاد المحلــي والعــالمي

 )243صفحة 
            :                                                                    صیغ أو أشكال سعر الصرف - 
  سعر الصرف الاسمي)TCN( : 

ــة قــیم العمــلات الأخــرى خــلال فتــرة زمنیــة، دون إبــراز القــوة : "ویعــرف بأنــه الســعر الــذي یقــیس العملــة المحلیــة بدلال
  )73، صفحة 2016أسیا، ( ".الشرائیة للعملة

عملة معنیة، فإن تقلبات كما یعتبر مؤشر الذي یعكس متوسط حصیلة التقلبات في قیم العملات الأخرى بالنسبة ل
سعر الصرف الاسمي لعملة كل دولة ما تعكس التغییرات في قیم عملات الدول الأخرى، وهذا مع إعطاء لكل 

                                   )2005عطوان، ( .عملة وزنا مرحجا، أو أهمیة بنسبة تتفق مع دور  الدولة في العلاقات النقدیة والتجاریة الدولیة
، صفحة 2017زهیر، (  أي هو السعر النسبي بین عملیتین مختلفتین بغض النظر عما تمثله من قوة شرائیة

  :ویقسم سعر الصرف الاسمي بدوره إلى قسمین هما )330
 سعر الصرف الرسمي: 

ــعر الـــذي تأخـــذ بـــ ــه ذلـــك السـ ـــة ویقصـــد بـ ـــي كاف ـــر الأساســـي ف ــذا الســـعر یعتب ــة ویـــتم الإعـــلان عنـــه، وهـ ه الدولـ
  .المعاملات التي تتم بین الأطراف المتعاملة في السوق الرسمي للصرف

 سعر الصرف الموازي: 
وهـو السـعر المعمــول بـه فــي الأسـواق الموازیــة، وهـذا بعنــي إمكانیـة وجــود أكثـر مــن سـعر صــرف اسـمي فــي 

  )8، صفحة 2012لیندة، ( .نفس البلد نفس الوقت كنفس العملة في
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  سعر الصرف الحقیقي)TCR ( : 
یعــرف ســعر الصــرف الحقیقــي بــین عملیتــین لبلــدین مــا علــى أنــه القــوة الشــرائیة النســبیة لهــاتین العملیتــین، حیــث القــوة 

السعر النسبي للسلع أي أنه هو  )LARBI Dohni ،2004( .الشرائیة للعملة تساوي مقلوب مستوى الأسعار في بلد هذه العملة
المتبادلـة إلـى السـلع الغیــر متبادلـة مـا یحـدد مــن خلالـه عـدد وحـدات الســلع الأجنبیـة اللازمـة لشـراء وحــدة واحـدة مـن الســلع 

  )61، صفحة 2017تلیلي، ( .المحلیة
علـى أنـه سـعر الصـرف الاسـمي المقــدر : وحسـب نظـر الاتحـاد النقـدي لمنطقـة الیـورو یعـرف ســعر الصـرف الحقیقـي

لال فترة زمنیة والذي یعتمد علـى نسـبة مسـتویات الأسـعار الأجنبیـة مقارنـة بالأسـعار المحلیـة، حیـث أن أسـعار الصـرف خ
الأسمیة تكون ثابتة على مستوى الوحدة الاقتصادیة في حـین تتغیـر أسـعار الصـرف الحقیقیـة نتیجـة للتغیـرات فـي الأسـعار 

وم الأزمة المتمثلة بأزمة أسعار الصرف وهنا یعرف على أنـه التغیـرات النسبیة، كما ینصرف مفهوم سعر الحقیقي إلى مفه
السوقیة التي تجبر الساسیة النقدیة على صرف كمیـات كبیـرة مـن احتیاطاتهـا بهـدف الحفـاظ علـى اسـتقرار أسـعار الصـرف 

  )229، صفحة 2019على، ( .السائدة
  سعر الصرف الفعلي أو متعدد الأطراف)TCE:( 

  شر الذي یقیس متوسط التغیر في سعر الصرف عملة ما بالنسبة لعدة عملات أخرىوهو یعبر عن المؤ 
  في فترة زمنیة ما، أي أن سعر الصرف الفعلي یساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائیة، حیث یدل

  )53، صفحة 2009بوخاري، ( .على مدى تحسن أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لسلة من العملات خلال فترة زمنیة
  الصرف الفعلي الحقیقي سعر)TCRE:(  

هو سعر أسـمي لأنـه  عبـارة عـن متوسـط لعـدة أسـعار ثنائیـة ومـن أجـل أن یكـون هـذا المؤشـر ذا دلالـة ملائمـة علـى 
بلقاسѧم ( .تنافسیة البلد تجاه الخارج، لابد أن یخضـع هـذا المعـدل الاسـمي إلـى التصـحیح بإزالـة أثـر تغیـرات الأسـعار النسـبیة

  )140، ص 2018رحالي ، واخرون، 
  :أهمیة سعر الصرف - 
ــالتوازن الخــارجي       ــة ب تــأتي أهمیــة ســعر الصــرف مــن خــلال مســاهمته فــي تحقیــق الأهــداف الاقتصــادیة الكلیــة المتمثل

والداخلي، حیث تمثل التوازن الداخلي استقرار الأسعار المحلیة مـع تحقیـق قـدر مـن النمـو الاقتصـادي والاسـتخدام الكامـل، 
التوازن الخارجي على توازن میـزان المـدفوعات الخارجیـة مـن خـلال توافـق الإیـرادات والصـادرات لمختلـف في حین ینعكس 

ــع حجـــم التجـــارة الدولیـــة وحركـــة رأس المـــال، وتشـــیر الأدبیـــات  ـــف المـــدفوعات الخارجیـــة مـ أنواعهـــا فضـــلا عـــن مـــدى تكیی
راءات التـي مـن شـأنها تحقیـق اسـتقرار للعملـة الاقتصادیة إلى أن دراسة سعر الصرف تهدف إلى البحث عن الوسائل الإجـ

الوطنیـة مقابـل العمـلات الأجنبیـة المختلفــة قـدر الإمكـان، ذلـك لأن الاسـتقرار التــام لسـعر الصـرف لمختلـف العمـلات تجــاه 
  )33، صفحة 2017أمین، (  .بعضها البعض شيء مرغوب فیه

  اجمالي الناتج المحلي     . ب
 القیمة : " )31، صفحة 2019لحسن، ( اجمالي الناتج المحلي على أنهیعرف  :مفهوم اجمالي الناتج المحلي

الاسمیة أو الحقیقیة للسلع والخدمات النهائیة المنتجة خلال فترة زمنیة معینة، عادة سنة واحدة، باستخدام 
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لنظر الموارد الاقتصادیة لبلد أو لإقلیم ما، والخاضعة للتبادل في الأسواق وفق التشریعات المعتمدة، بغض ا
مجموع القیم السوقیة للسلع والخدمات النهائیة التي تم " ، أو هو"أن تم هذا الناتج في الداخل أو الخارج 

  ".انتاجها عن  طریق عوامل الانتاج الوطنیة خلال فترة زمنیة معینة عادة تكون سنة 
لنهائیة التي ینتجها الأفراد خلال فترة ومنه یمكن تعریف اجمالي الناتج المحلي  على أنه مجموع السلع والخدمات ا      

  . سنة واحدة زمنیة معینة، تكون عادة 
  أهمیة اجمالي الناتج المحلي: 

  :)32، صفحة 2019لحسن، ( تبرز اهمیة اجمالي الناتج المحلي  فیمایلي
 ، قصیرة ومتوسطة وطویلة الأجل؛)الدوریة وغیر الدوریة(متابعة التقلبات الاقتصادیة   -
 قع الاقتصاد موضوع الدراسة ومقارنته بالاقتصادیات الأخرى من حیث التخلف أو التقدم؛تشخیص وا  -
 یمكن الاعتماد على التنبؤات الاحتمالیة والاسقاطات القیاسیة لمؤشرات اجمالي الناتج المحلي ؛ -
استخدام تشخیص واقع النظام الاقتصادي من خلال تحدید العلاقة أو النسبة بین القطاعین العام والخاص ب -

 مؤشر اجمالي الناتج المحلي ؛
یعد اجمالي الناتج المحلي مؤشرا مهما في اعداد السیاسات الخاصة بالسكان وذلك لأن معدل نمو السكان یمثل   -

 .دورا سلبیا عند تحدید معدلات نصیب الفرد من الدخل القومي
  : الدراسات السابقة  .2

  : ع اثر اجمالي الناتج المحلي على سعر الصرف مایلي وضو من بین اهم الدراسات التي قامت بالبحث في م
 تأثیر تغیر سعر الصرف على الناتج المحلي الاجمالي بعنوان  بورحلي خالد، علاوي محمد لحسن،مقالة للباحثین 

توصلت الدراسة إلى عدم تأثیر تغیر سعر صرف الدینار الجزائري حیث ، 2012- 1990دراسة حالة الجزائر للفترة 
  .ناتج المحلي الاجمالي وذلك نتیجة الاعتماد المفرط على قطاع النفط في تمویل الاقتصاد الوطنيعلى ال

 سعر على الإجمالي المحلي الناتج في التغیر عنوان أثر، تحت نور حاج محمد عثمان محاسنمقالة للباحث 
 ذات طردیة علاقة هناك هامن النتائج من عدد إلى الدراسة توصلت، 2018- 2010 من للفترة السودان في الصرف

 المعنویة مستوي من أقل هي) 0.0079( الإحصائیة القیمة بلغت حیث الصرف وسعر المحلي الناتج بین إحصائیة دلالة
 الدراسة اختتمت. الإجمالي المحلي الناتج في التغیر بسبب یحدث الصرف سعر في التغیرات من% 79 أن أي. )0.05(

 الاستقرار وتحقیق الإجمالي المحلي الناتج لزیادة المنتجین وتشجیع الإنتاجیة بالعملیة الاهتمام ضرورة منها بتوصیات
  .الاقتصادي

 في الاقتصادي النمو على الصرف سعر تغیرات ، بعنوان أثرمحمد شاعة بن.  خیرة شریفيایضا مقالة للباحثین 
الناتج المحلي الإجمالي (ترك بین متغیرات الدراسة وجود علاقة تكامل مش تبین من  نتائج الدراسة القیاسیة على، الجزائر

، كما أسفرت النتائج التجریبیة أیضا )الحقیقي، سعر الصرف الحقیقي، المعروض النقدي، معدلات التضخم، سعر النفط
عن وجود أثر إیجابي ومعنوي لسعر الصرف الحقیقي على النمو الاقتصادي في كل من الأجل القصیر والأجل الطویل، 

لإضافة إلى وجود أثر إیجابي ومعنوي أیضا لكل من المعروض النقدي وأسعار النفط ویكون هذا الأثر أقوى في الأجل با
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الطویل، كما تبین وجود أثر سلبي ومعنوي لمعدلات التضخم على النمو الاقتصادي إلا أن هذا الأثر ضعیف سواء في 
  .الأجل القصیر أو الطویل

بعنوان سیاسات سعر س وهي دراسة ماجستیر في علوم التخطیط التنموي، وكانت دراسة منال عطا المولي عبا
الى مجموعة من النتائج اهمها یصب في ، حیث توصلت الدراسة الصرف واثرها على الاستقرار الاقتصادي في السودان

لسوداني، و تجلت تطبیق سیاسة التحریر یؤدي الى توحید واستقرار سعر الصرف مما ینعكس ایجابا على الاقتصاد ا
  .توصیات الدراسة على وجوب التأكید بوضع استراتیجیات شاملة ومتناسقة من اجل معالجة المشاكل الاقتصادیة

III.الطریقة والإجراءات: 
الجانب النظري للدراسة، سنعرض في الجانب التطبیقي الطریقة والمنهجیة المتبعة لإجراء الدراسة التي  اتمامبعد 

 سعر الصرفعلى  اجمالي الناتج المحليالقیاسي باستعمال برمجیة الإفیوز وهذا لتفسیر وتحلیل أثر تعتمد على الأسلوب 
  .2019-  2010في الجزائر خلال الفترة 

  الدراسة التحلیلة  . أ

  2019- 2010سعر الصرف الرسمي في الجزائر للفترة  : 01الجدول رقم  
  15/10/2020الدیوان الوطني للحصاء، احصائیات البنك الدولي بتاریخ  :المصدر 

بمعدلات  2014سنة  80.58الى  2011سنة  72.94ارتفاع سعر الصرف من  01یتضح من خلال الجدول رقم   
 119.35الى ان وصلت الى  100.69حیث قدرت ب  2015بطیئة، مقارنة مع الزیادة المرتفعة و الواضحة سنة  زیادة
باعتباره المورد الوحید  2014، وتفسیر هذا الارتفاع یعود الى انخفاض اسعار المحروقات بدایة من سنة 2019سنة 

هاوي سعر العملة، اضافة الى التدخل الواضح من قبل الذي تعتمد علیه الجزائر في عملیة التصدیر، هذا ما ادى الى ت

  .الحكومة في تخفیضه، مما ادى باسعار الصرف بالارتفاع المستمر
  
  

  2019- 2010یبین اجمالي الناتج المحلي بالاسعار المحلیة للجزائر خلال الفترة : 02الجدول رقم 
 السنة 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 اجمالي الناتج  المحلي 11991600 14589000 16209700 16647900 17228500 16712700 17514600 18575700 20259100  20288300

 %معدل النمو  3,60 2,90 3,40 2,80 3,80 3,70 3,20 1,30 1,40  0,80

  15/10/2020الدیوان الوطني للحصاء، احصائیات البنك الدولي بتاریخ  :المصدر 

 السنة 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
 سعر الصرف الرسمي 74,39 72,94 77,54 79,37 80,58 100,69 109,44 110,97 116,59  119,35
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كان متذبذب، على الرغم  2014حتى سنة  2010ان معدل نمو اجمالي الناتج المحلي خلال الفترة  02ول رقم یبین الجد
من بقاء اسعار النفط عند مستویات مرتفعة، الا ان التذبذب یعود بالدرجة الأولى إلى الأداء المخیب لقطاع 

كما تأثر إنتاج . سلبا على إجمالي الناتج المحلي  الهیدروكربونات وتراجع الصادرات من هذا القطاع، الأمر الذي انعكس
الغاز الطبیعي المسال، سلبا بمشاكل تقنیة مع استمرار تردد الشركات الأجنبیة الكبرى في المشاركة بمناقصات جدیدة 

ق لتطویر هذا القطاع ما حرمه من الخبرات الأجنبیة اللازمة لتحدیثه، وذلك إلى جانب تباطؤ كبیر في وتیرة إطلا
  .المشروعات الجدیدة في قطاعي النفط والغاز

حتى  3.7ب  2015كانت توضح انخفاض مستمر لمعدل النمو الذي كان یقدر سنة  2019- 2015اما الفترة       
ویعود ذلك الى ضعف الاداء في قطاع الطاقة، مع مواصلة اسعار النفط  2019سنة  0.8وصل معدل الانخفاض الى 

  .في الانخفاض 

  : البیانات احصائیا تحلیل   . ب

النموذج بوجه عام یعرف بأنه تمثیل مبسط لظاهرة واقعیة أو تحویل الظاهرة الاقتصادیة إلى رموز وعلاقات      
ومعادلات ریاضیة تشرح التركیب الهیكلي لقطاع معین أو للاقتصاد القومي ككل، یعد ترجمة للنظریة الاقتصادیة تبسیط 

یستخدم النموذج كأداة یستخدم النموذج الاقتصادي كأداة . اسیة للظاهرة والعوامل المؤثرة فیهاالواقع واتباع العلاقات الاس
  .)42، صفحة 2020نور، ( في عملیة التنبؤ وتقییم السیاسات الاقتصادیة القائمة او المقترحة ثم استخدامها في التحلیل

 تحدید الشكل الریاضي للنموذج:  

ER= β0 + β1GDP + UT  
  سعر الصرف   -ER  :حیث

GDP - اجمالي الناتج المحلي  
β1, β0 - معلمات النموذج 

  2019-2010یبین البیانات الخاصة لمتغیرات النموذج للفترة من :  03جدول رقم 
 السنة  اجمالي الناتج المحلي  سعر الصرف

74,39  11991600 2010 
72,94 14589000 2011 
77,54 16209700 2012 
79,37 16647900 2013 
80,58 17228500 2014 

100,69 16712700 2015 
109,44 17514600 2016 
110,97 18575700 2017 
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116,59 20259100 2018 
119,35 20288300 2019 

  .من اعداد الباحثین بالاعتماد على بیانات البنك الدولي :المصدر 
IV. التحلیل والمناقشة(نتائج الدراسة(  

النموذج، یشمل اختبار سكون واستقرار السلسلة بواسطة فیلبس أو بیرون أو جزر  لقیاس دقة البیانات ومقدرات
الوحدة من أهم اختباراته دیكي فولر البسیط والمعدل، هنا تم استخدام الأخیر الذي یقوم على إدراج عدد من الفروق ذات 

  .لبسیطالفجوة الزمنیة حتى تختفي مشكلة الارتباط الذاتي الخاصة باختبار دیكي فولر ا
 نتائج اختبار دیكي فولر المعدل لاستقرار متغیرات الدراسة:  04الجدول رقم 

مستوى استقرار 
قیمة اختبار دیكي   القیمة الحرجة  السلسلة

  متغیرات الدراسة  المعدل 

 سعر الصرف 2,777444-  1,995865-  الفرق الاول 

اجمالي الناتج  2,642788-  1,995865-  الفرق الاول 
 المحلي 

 Eviewsمن اعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج برنامج  :المصدر
اكبر من القیمة ) -2.777444(ان قیمة اختبار فولر المعدل لسعر الصرف  04نلاحظ من خلال الجدول رقم 

نسبة ، لذلك تم اخذ قیم الفرق الاول ، كذلك بال)-1.995865(لبیانات المتغیر البالغة  %5الحرجة عند مستوى معنویة 
هي اكبر من القیمة الحرجة عند مستوى ) 2.642788-(لسلسلة اجمالي الناتج المحلي حیث كانت قیمة اختبار المتغیر 

  .، وعلیه تم اخذ قیم الفرق الاول )1.995865-(البالغة  %5معنویة 
 موذج نتائج تقدیر دالة سعر الصرف باستخدام ن 05یعكس الجدول رقم : تقدیر وتقییم دالة سعر الصرف

 .الانحدار بمعادلة واحدة
  

  یوضح نتائج تقدیر دالة سعر الصرف:  05الجدول رقم 

  

Variables Coefficient Std. 
Error T. statistic Prob 

B0 
-

13,30777 
25,39388 -0,524054 0,6144 

BIP 6,32E-06 1,48E-
06 

4,273839 0,0027 

R-squared 0,69542 F- 
statistic 18,26576 S. E. of 

regression 11,06678 
Adjusted R 
squared 0,657348 Prob(F-

statistic) 0,00271 Durbin-
Watson stat 0,996828 

ARCH Test: 0,2133 F-
Statistic 1,94237     

Probability 0,1679 Obs*R- 3,568978     
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square 

 Eviewsمن اعداد الباحثین بالاعتماد على نتائج برنامج  :المصدر
  النموذج المقدر لدالة سعر الصرف :ER= B0+B1 BIP+UT 
 : تقییم معادلة سعر الصرف   -

 المعیار الاقتصادي  
بإجراء الفحص الاقتصادي لمعادلة سعر الصرف المقدرة من خلال مطابقة القیم والإشارات التي تم الحصول علیها  

لبة تدل على قیمة سعر الصرف عندما تكون قیمة هي قیمة سا B0 مع النظریة الاقتصادیة یتضح أن إشارة الثابت
هي قیمة موجبة تدل على وجود علاقة طردیة بین B1 المتغیر المستقل ثابته أما إشارة معلمة الناتج المحلي الإجمالي

اجمالي الناتج المحلي وسعر الصرف، قد لا تتفق معً  النظریة الاقتصادیة یمكن تبریر ذلك بأنه ربما كانت السلع 
خدمات المنتجة محلیا لا تفي ومتطلبات الاستهلاك، أو كانت أقل جودة من المنتجات الخارجیة مما أدي إلى زیادة وال

 .الواردات الأمر الذي یؤدي إلى زیادة سعر الصرف
  المعیار الاحصائي  

كانت القیمة الاحتمالیة یتم ذلك بواسطة اختبار ستودنت لایجاد القیم الاحتمالیة، اذا : اختبار معنویة المعالم المقدرة
یتم قبول فرض العدم، أي ان المعلمة لیس لها دلالة احصائیة، والعكس عندما تكون ) 0.05(اكبر من مستوى المعنویة 

  .القیمة اقل یرفض فرض العدم ویقبل الفرض البدیل الذي یدل على وجود دلالة احصائییة للمعلمة
هي اقل من القیمة المعنویة وبالتالي ) 0.0027(ناتج المحلي الاجمالي اتضح من التحلیل ان القیمة الاحتمالیة ل لل

  .تم قبول الفرض البدیل، ویدل ذلك على وجود دلالة احصائیة بین اجمالي الناتج المحلي و سعر الصرف
ذا كانت هو ما یسمى بمعامل التحدید المعدل، فا R-2یتم ذلك من خلال اختبار : اختبار جودة توفیق المعادلة المقدرة

اي ان المتغیر ) 0.69(ان قیمة المعامل  05قیمته عالیة یدل ذلك على جودة توفیق النموذج، یتضح من الجدول رقم 
المتبقیة هي اثر المتغیرات غیر المتضمة في النموذج مما یدل  %31في المتغیر التابع، اما  %69المستقل یؤثر بنسبة 

  .على جودة توفیق المعادلة المقدرة
  :یة فیشر إحصائ -

  :یستخدم هذا الاختبار لدراسة معنویة كل المعلمات في ان واحد حیث تستخدم الإحصائیة الفرضیة التالیة 

  
  18.26 المحسوبة هي F: حیث لدینا 

F  الجدولیة بالاستعانة بجدول فیشر عند درجة حریة البسط هوk=1  ودرجة حریة المقام)n-k-1( 
   :نجد

الجدولیة إذن سوف ترفض فرضیة العدم وتقبل فرضیة البدیلة ، اي نقبل الفرض البدیل  Fمحسوبة اكبر من ال Fبما ان 
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  .أن نموذج الانحدار معنوي

یتم تحدیده من نظریة الاقتصاد القیاسي للتأكد من خلو النموذج من مشاكل القیاس المتمثلة في مشكلة : المعیار القیاسي
  .یرها من مشاكل القیاسالتباین والارتباط الذاتي وغ

  هنا لابد من التأكد من أن معاملات الأخطاء العشوائیة غیر مرتبطة زمنیا بواسطة  :مشكلة الارتباط الذاتي
أو قریبة منها ) 2(اختبار دبیرین واتسون، فإذا كانت القیمة لاختبار دبیرین واتسون تساوي القیمة المعیاریة وهي

یعني  ذلك وجود ارتباط ذاتي ) 1.5(اط الذاتي، أما إذا كانت أقل من یعني ذلك عدم وجود مشكلة للارتب
   )45، صفحة 2020نور، ( .یعني ذلك وجود ارتباط ذاتي سالب ) 5.2( موجب، إذا كانت القیمة أكبر من 

الجدول یتضح من  2وعلیه تم التأكد من عدم وجود مشكلة ارتباط من خلال اختبار واتسون الذي یحدد القیمة المعیاریة 
  .هي تدل على عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي) 0.996828(ان قیمة اختبار واتسون  05رقم 

  نجد ان قیمة اختبار  05من الجدول رقم : مشكلة اختلاف التباینHeteroskedasticity test white 
قبول فرض  هي اكبر من مستوى المعنویة وعلیه یتم) 0.1679( والقیمة الاحتمالیة تساوي ) 3.568978(

 .العدم الدال على عدم وجود مسكلة اختلاف تباین
  
 

V.الخلاصة: 
  :النتائج   . أ
  هناك علاقة طردیة ذات دلالة احصائیة بین الناتج المحلي الاجمالي و سعر الصرف حیث بلغت القیمة

 ).0.05(هي اقل من مستوى المعنویة ) 0.0027(الاحصائیة 
 سعر ( له تأثیر معنوي على المتغیر التابع ) اجمالي الناتج المحلي( ل من خلال الدراسة تبین ان المتغیر المستق

 ).الصرف
  من التغیرات في سعر الصرف تعبر عنها التغیرات  %69مما یدل على ان  0.69بلغت قیمة معامل التحدید

 .في اجمالي الناتج المحلي
  العلاقة بین المتغیر المستقل و المتغیر التابع تعتبر علاقة تبادلیة. 
  من خلال متابعة تطور سعر الصرف تبین تدهور قیمة الدینار الجزائري المستمر خاصة بعد تدهور اسعار

 .النفط
  :التوصیات   . ب
 .تشجیع ومرافقة الانتاج المحلي عبر وضع خطط تنمویة لتقویته و دیمومته -1
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 .اصلاح المنظومة المصرفیة وتطویرها تماشیا مع اهداف السیاسة النقدیة المنتهجة -2
 .ویع الاقتصاد الجزائري من خلال توفیر بیئة استثماریة جاذبة للاستثمارات المحلیة والاجنبیة على حد سواءتن -3
ایقاف انزلاقات سعر الصرف عن طریق انشاء سوق حرة للعملات، وذلك باحتواء السوق الموازي تحت ظل  -4

 .الدولة
ات سعر الصرف على المدى القریب و تقلیص الواردات وتبني سعر صرف مرحلي یأخذ بعین الاعتبار محدد -5

  .البعید
VI.الهوامش والإحالات: 
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