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  الكلمات المفتاحیة  ملخص
من نمذجة تطایر سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الیورو خلال الفترة الممتدة إلى دراسة الورقة البحثیة تهدف 
، تطرقنا في الجانب النظري إلى مفاهیم سعر ARIMAنماذج ستخدمنا با 2019إلى غایة دیسمبر  2012جانفي 

  .الصرف ووظائفه وكذلك قمنا بتحلیل تطور سعر الصرف في الجزائري 
لنا من خلال  التي توصَّ و  (Box-Jenkens)جنكینز  –اعتمدنا على منهجیة بوكس أما في الجانب التطبیقي 

اضلة بین النماذج وبناءا على عدة معاییر أن أفضل نموذج یمكنه تمثیله للسلسلة الزمنیة لسعر الصرف الدینار المف
   .ARIMA (0,1,1)الجزائري مقابل الیورو هو نموذج 

نماذج  ؛سعر الصرف
ARIMA بوكس ؛– 

الاقتصاد  ؛جنكینز
  .الجزائري

        C5 ؛ f4 ؛C58  ؛ JEL: F31تصنیف 
Abstract Keywords 

The research paper aims to study the modeling of the volatility of the exchange rate of the 
Algerian dinar against the euro during the period from January 2012 to December 2019 using 
ARIMA models.                     
As for the practical side, we relied on the Box-Jenkins methodology, which concluded, 
through a comparison between models and based on several criteria, that the best model that 
can represent the time series of the exchange rate of the Algerian dinar against the euro is the 
ARIMA (0,1,1) model.                                                                                                
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I. مقدمة: 
یتمیز كل اقتصاد في العالم باعتماده على سعر صرف خاص به، بحسب إمكانیاته ودرجة تطوره، فنجد أن هذا 

السوق ( المتغیر هو أداة ربط بین قیمة السلع والأصول والأجور في الأسواق المحلیة، ونظیرتها في الأسواق الخارجیة 
، وأهمها إمكانیة توجه وانتقال رؤوس الأموال إلى بلد دون أخر، وتنشأ من خلالها العدید من العلاقات الدولیة) العالمیة 

  . دور مباشر في المعاملات الدولیة) سعر الصرف (إذ لهذا المتغیر 
إضافة لدراسات سابقة في مساهمة ك ائري في دراسة قیاسیةبالاقتصاد الجز  سیتم مناقشة هذا المفهوم وعلاقتهلذا 

المتغیر وأثره على الاقتصاد الجزائري كنموذج من نماذج اقتصادیات الدول النامیة مجال الموضوع، للتتبع سیرورة هذا 
  .وتعتمد الدراسة في بناء نموذجها على كل من النظریة الاقتصادیة ودراسات تطبیقیة سابقة لها

 مشكلة الدراسة
  :إنطلاقا مما سبق تبرز معالم إشكالیة بحثنا فیما یلي

 ؟ في الجزائر لدراسة تقلبات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الیورو ما هو النموذج القیاسي الأفضل
  :وبالتالي یمكن أن تتفرع عنها هذه الأسئلة نقاط معینة وهي كالتالي

  :یمكن تفریع إشكالیة البحث للأسئلة الفرعیة التالیة
  هل النموذج الأفضل هوARIMA   في الجزائر ؟  الدینار الجزائري مقابل الیورولسعر الصرف 
  هل یوجد أثرARCH ؟ في الدراسة 
  في الجزائر ؟ الدینار الجزائري مقابل الیوروهل یمكن التنبؤ بالنموذج الأفضل لسعر الصرف 

  فرضیات الدراسة
 احتمالاً  الإجابات أكثر نعتبرها التي الفرضیات بعض بصیاغة قمنا ،والأسئلة الفرعیةإشكالیة البحث  لمعالجة 

  :كالتالي وهي المطروحة، للأسئلة
  نعم النموذج الأفضل هوARIMA   ؛في الجزائر الدینار الجزائري مقابل الیورولسعر الصرف  
  یوجد أثرARCH ؛ ةفي الدراس 
 في الجزائر الدینار الجزائري مقابل الیورولسعر الصرف  هل یمكن التنبؤ بالنموذج الأفضل. 

 أهمیة الدراسة
  :فيتَكْمن أهمیة هذا البحث  

  بَر من أهم الصرفقد یكون من أهم الموضوعات الاقتصادیة التي ینبغي دراستها موضوع سعر عْتَ ُ ، كونه ی
المتغیرات الرئیسیة في عملیة التنمیة، خاصة وأن الجزائر قد وضعت من ضمن أهدافها الاقتصادیة القیام 
ن من أهم العقبات التي تواجه تنفیذ هذه البرامج بنجاح، هو إیجاد مصادر تمویل  ببرامج استثماریة ضخمة، وإ

خلال سیاسات  هذه المصادر، وبالتالي ستكون التنمیة منأحد أهم  الصرفكافیة، لذلك قد یكون سعر 
  مر في غایة الأهمیة؛أاقتصادیة فعَّالة، 

 في الكثیر من الدراسات الدینار الجزائري مقابل الیورو  سعر الصرفحول طبیعة  على إثر الجدل الواسع
  .في الجزائر الدراسةهذه  اختبارالنظریة والتطبیقیة، سیتم في هذا البحث  
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 أهداف الدراسة
  :تحقیق الأهداف الأساسیة للبحث والمتمثِّلة فينسعى من دراستنا هذه إلى     
  من نماذج یهدف البحث إلى اختیار أفضل نموذجARIMA  في السلاسل الزمنیة لسعر الصرف باستعمال

  .للتنبؤمعاییر الأفضلیة الخاصة ببناء نماذج السلاسل الزمنیة ومن ثم استخدام النموذج المقدر 
  10برنامج  باستعمالاستخدام الطرق القیاسیة الحدیثة في تحلیل الظَّواهر الاقتصادیةEviews . 

 :المنهج المتبع
اعتمدت هذه الدراسة على عدَّة مناهج حیث استخدمت المنهج الوصفي لتحلیل ودراسة التطورات في متغیر 

النموذج القیاسي الأفضل لدراسة تقلبات سعر الصرف الدینار بالإضافة إلى المنهج القیاسي للبحث على . الدراسة
في الجزائر، وهذا من خلال الاستعانة بمجموعة من الأدوات الإحصائیة التي توفرها لنا مبادئ  الجزائري مقابل الیورو

  .Eviews10: منها الإحصائیةالنظریة الإحصائیة والتحلیل الاقتصادي الكمي، بالاستعانة ببعض البرامج 
II. والدراسات السابقة النظري الإطار:  
 :سعر الصرفل النظري الإطار.1
 :مفهوم سعر الصرف . أ

یوجد العدید من التعاریف المتعلقة بتعریف سعر الصرف التي قدمها المفكرین الاقتصادیین والتي یمكن تناولها 
 :على النحو التالي

بین (یعبر عن عدد الوحدات النقدیة التي تبدل به وحدة من العملة المحلیة إلى أخرى أجنبیة  :تعریف سعر الصرف  - 
عدد وحدات (أي هو " نسبة مبادلة عملة معینة بالعملات الأخرى"، وبمعنى آخر هو عبارة عن )عملتین مختلفتین

عدد وحدات العملة الأجنبیة (معكوس أي ، ویمكن النظر إلیه بشكل )العملة المحلیة المتساویة لوحدة العملة الأجنبیة
  . )48، صفحة 2020أبو عمیرة، ( المتساویة لوحدة العملة المحلیة

 :وظائف سعر الصرف . ب
 .)398- 397، الصفحات 2017نوفل و صرارمة، (  :التاليیقوم سعر الصرف بوظائف عدة نوجزها على النحو 

حیث یعتمد المنتجون المحلیون على سعر الصرف لغرض قیاس ومقارنة الأسعار المحلیة مع  :وظیفة قیاسیة -
 .وهكذا یمثل سعر الصرف لهؤلاء بمثابة حلقة الوصل بین الأسعار المحلیة والعالمیة. أسعار السوق العالمیة

ومن جانب آخر . وهذا عن طریق صادرات معینة إلى مناطق معینة من خلال تشجیع الصادرات :وظیفة تطویریة -
یمكن أن یؤدي سعر الصرف إلى الاستغناء أو تعطیل فروع صناعیة معینة أو الاستعانة بالاستیراد التي تكون 

والجغرافي للتجارة أسعارها أقل من الأسعار المحلیة وبالتالي فإن سعر الصرف یؤثر على التركیب السلعي 
   .الخارجیة للدول

أي أن سعر الصرف یمارس وظیفة توزیعیة على مستوى الاقتصاد الدولي وذلك بفعل ارتباطه : وظیفة توزیعیة -
حیث تقوم هذه الأخیرة بإعادة توزیع الدخل القومي العالمي والثروات الوطنیة بین الدول وبالتالي . بالتجارة الخارجیة

ستؤثر على حجم الاحتیاطي ) التغیر في سعر الصرف(أو زیادة القیمة الخارجیة للعملة فإن عملیة تخفیض 
 .الموجود لدى البنك المركزي لدول أخرى
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 :تطور سعر الصرف. ت
بالاستعانة بمعطيات الدراسة يمكن لنا أن نحدد مباشرة الأثر الذي مارسته تقلبات سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل 

 :خلال هذا الأخير يمكن التطرق للشكل التالياليورو، ومن 
  تطور سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الیورو: )01(شكل رقم 

  
 01بناءا على معطیات الملحق رقم : المصدر

، الصفحات 2013بغداد ، ( :نلاحظ من الشكل أعلاه تقلبات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الیورو كما یلي
138-139(.  

انخفاضا كبیرا وهذا راجع للأزمة النفطیة التي   2012شهد سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الیورو في سنة  -
  .أثرت في الاقتصاد بالجزائر

  .العلاقة التجاریة الجزائریة مع المجموعة الاقتصادیة الأوروبیة ززضعف التباین في التدحرج ع -
 .یتبین كذلك أن التغیر في سعر صرف الدینار الجزائري الیورو ضعیف بالنسبة للمتوسط -
 :الدراسات السابقة.2
 :بعنوان ،)2015( حنان تلمساني، جمال زدوندراسة  . أ

نمذجة قیاسیة لتطایر سعر الصرف الدینار الجزائري بالنسبة لعملة الدولار الأمریكي باستعمال نماذج  
ARIMA وARCH  في الجزائر 2013-1990باستخدام بیانات شهریة للفترة 

نمذجة تطایر سعر الصرف الدینار الجزائري بالنسبة لعملة الدولار لالنموذج الأفضل على للبحث هدفت الدراسة 
، وخلصت في الجزائر 2013-1990باستخدام بیانات شهریة للفترة  ARCHو ARIMAالأمریكي باستعمال نماذج 

 .GARCH(0,2) الدراسة إلى أن النموذج المقبول لتمثیل التباین الشرطي لسعر الصرف هو النموذج 
 :بعنوان ،)Chaido Dritsaki )2019دراسة  . ب

Modeling the Volatility of Exchange Rate Currency Using Garch Model  
 1953أوت   في الیونان للفترة ما بین GARCHنمذجة تقلبات سعر الصرف باستخدام نموذج هدفت الدراسة ل

، وتوصلت الدِّراسة إلى أن النموذج المقبول هو النموذج International Economics"2017وجانفي 
ARIMA(0,0,1) -EGARCH(1,1)  الدولار / وأیضا هذا النموذج یمكن التنبؤ به في سلسلة سعر الصرف الیورو

 .الأمریكي
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 :بعنوان ،)Ardita Todri )2016 دراسة. ت
Approching Eur/Chf Exchange Rate Volatility In Albanian Market 

مقال منشور   في السوق الألباني،الفرنك السویسري بالنسبة لعملة  الیورو مقاربة تقلبات سعر الصرفهدفت الدراسة ل
، المجلد 2، العدد  Journal of Corporate Governance, Insurance, and Risk Management (JCGIRM)في 

  .GARCH(1,1)وخلصت الدراسة إلى أن النموذج المقبول لتمثیل التباین الشرطي لسعر الصرف هو النموذج ، 3
  :تمحور الدراسة من الدراسات السابقة . ث
متغیر سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل  اختیارإن الاختلاف في الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقة هو  - 

وكذلك التأثیرات والنتائج المترتبة عن الیورو عن متغیر سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار للدراسة والمعالجة 
 .في الإطار الزماني والمكاني كما اختلفت هاته الدراسة عن سابقاتها تقلبات المتغیر وعدم استقرارها

  Box-Jenkisبین الدراسة الحالیة والدراسات السابقة هي كلاهما استخدما نفس الطریقة وهي  التشابهأما أوجه  - 
III.الطریقة والإجراءات: 
 هاموذج المستخدم في الدراسة ومتغیر تحدید الن .1

 pحیث تشیر  ARIMA(p, d, q)نموذج بعدما تم تجميع المعطيات الإحصائية لمتغير الدراسة فقد تم الاعتماد على 
عدد المرات التي تؤخذ فیها الفروق للحصول على سكون السلسلة الزمنیة  dو (AR)إلى عدد متباطئات المتغیر التابع 

   .الدراسةوذلك من أجل البحث على النموذج القیاسي الأفضل لهذه ، عدد متباطئات حد الخطأ qو
  :ویتكون النموذج المقترح من المتغیرات التالیة

 :یتمثل في :الدراسة  متغیر  . أ
 ؛)EDO(ونرمز له ب ) بقیم متوسط الفترة(سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الیورو   - 
  منهجیة الدراسة .2

ضفاء الصبغة القیاسیة تم الاعتماد على مجموعة من النماذج القیاسیة  لاستكمال الجانب التطبیقي لهذه الدراسة وإ
 :من بینها

  :Box-Jenkisجنكیز -منهجیة بوكس    . أ
هما أول من قدما هذا الأسلوب في مجال تحلیل السلاسل الزمنیة وذلك في   G. Jenkis, G. Boxیعتبر العالمان 

، وقد بینا في هذا الكتاب طریقة 1970عام  Time Series Analysis Forecating & controlكتابهما الشهیر 
  .وغیر الاقتصادیةالتطبیق العملي لهذه النماذج في مختلف المجالات الاقتصادیة 

  :نماذج السلاسل الزمنیة العشوائیة الخطیة - 
تعتمد نماذج السلاسل الزمنیة العشوائیة الخطیة في تفسیرها للظاهرة في اللحظة الحالیة على الملاحظات الماضیة 

 :هذه النماذج ما یلي أهمللظاهرة والأخطاء العشوائیة، ومن بین 
نموذج المتوسط المتحرك في أبسط أشكاله من الدرجة الأولى  :Moving Average (MA)نماذج المتوسط المتحرك

                           (Roy Bjarne , 2017, p. 14 ) : هو بالشكل التالي

MA (1)  نموذج المتوسط المتحرك من الدرجة الأولى یتضمن أن௧ܻ  تعتمد على قیمة المتغیر العشوائي الحالي ویعتبر
  (Arnau, 2015, p. 13 )  :(q) نموذج المتوسط المتحرك من درجة، وضجیج أبیض ௧ݑ
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 المشغلوباستخدام متباطئة 

  .محدودة qتعرف أنها متوسط متحرك ثابت ومن ذلك یتبع أن المتوسط المتحرك ساكن مادامت  MA(q)لأن 
 AR(1) لتعمیم نموذج الانحدار من الدرجة الأولى : AR(P)نماذج الانحدار الذاتي من الدرجة أعلى من الواحد

سیكون من الدرجة  AR(2)على سبیل المثال . الرقم داخل القوس یمثل درجة عملیة الانحدار الذاتي AR(p)نستخدم 
 (Carolina , 2012, p. 25 )  : الثانیة

  (QSAlpha research, 2021, p. 6) :كما یلي P سیكون انحدار ذاتي من الدرجة   AR(p)وكذلك 

   : أو باستخدام رمز الجمع 

௡ܮ  والذي یمتلك الخاصیة Lag Operatorوأخیرا باستخدام متباطئة المشغل  ௧ = ௧ܻି௡  
 :كما یلي pیمكن كتابة نموذج الانحدار الذاتي من الدرجة 

(ݖ)∅للمعادلة كثیرة الحدود  Pساكنة هو إذا كان جذر  AR(p)شرط كون  :السكون في نموذج الانحدار الذاتي = 0 
  .للمتغیر الحقیقي Zیكون اكبر من الواحد في القیمة المطلقة حیث تشیر 

 تحرك نتحصل على سلسلة زمنیة تسمىجمع نماذج الانحدار الذاتي ونماذج المتوسط الم :ARMAنماذج 
ARMA(p,q):  (Matthieu , 2008, p. 42) 

௧ܻ

  :وتكتب باستخدام صیغة الجمع

 أو باستخدام متباطئة المشغل
௧ܻ൫1− ܮଵߠ − ଶܮଶߠ −⋯− ௣൯ܮ௣ߠ = ൫1− ܮଵߴ − ଶܮଶߴ −⋯−   ௧ݑ௣൯ܮ௣ߴ

  شرط السكون  بناء على ذلك كون 
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 . AR(p)یتعامل مع جزء  
هذا یعني ان . ساكنة ௧تكون فقط مع سلاسل زمنیة  ARMAنماذج  :ARIMAتكامل السلسلة الزمنیة ونماذج 

ولكن معظم السلاسل الزمنیة والمالیة تمتلك متجه عبر الزمن وكذلك . یكون المتوسط والتباین والتغایر ثابت عبر الزمن
هكذا المتوسط لمعظم السلاسل الزمنیة . خلال سنة واحدة سیختلف عن المتوسط في سنة أخرى ௧ܻالمتوسط ل 

مما یشیر إلى أن السلاسل الزمنیة غیر ساكنة لتجنب هذه المشكلة . ر الزمنالاقتصادیة والمالیة غیر ثابت عب
  :وللحصول على سلاسل زمنیة ساكنة نحتاج لإزالة المتجه من البیانات الأصلیة ویتم ذلك من خلال استخدام الفروق

(Mikhail & Michel yan , 2017, pp. 6-7)   

 I(1)فإذا كانت ساكنة في الفروق الأولى تسمى متكاملة من الدرجة الأولى . معظم السلاسل الزمنیة عند الفروق الأولى
 ) :إذا كانت السلسلة الزمنیة غیر ساكنة في الفروق الأولى یجب أخذ الفروق الثانیة ARIMA وهذا یكمل المصطلح

(Nasiru, 2016, p. 27) 

  . I(2)إذا كانت السلسلة الزمنیة ساكنة في الفروق الثانیة تسمى متكاملة من الدرجة الثانیة 
لتكون ساكنة فنه یقال إنها متكاملة من الدرجة   dوبصفة عامة إذا كانت السلسلة الزمنیة أخذت لها الفروق من الدرجة 

d  أيI(d)  لذا یسمى نموذجARIMA(p, d, q)   حیث تشیرp  إلى عدد متباطئات المتغیر التابع(AR) وd   عدد
 .عدد متباطئات حد الخطأ qالمرات التي تؤخذ فیها الفروق للحصول على سكون السلسلة الزمنیة و

  :Box-Jenkins جنكیز- خطوات التنبؤ وفق منهجیة بوكس   . ب
:المخطط التاليتتمثل منهجیة بوكس جنكیز في   

 
 

 

 

 

 

 

 
 استقراریة السلسلة

 
 مرحلة التعرف

 
 مرحلة التقدیر

 
 مرحلة التشخیص

 
 مرحلة التنبؤ

 
 
 

 لا نعم
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IV. التحلیل والمناقشة(الدراسة نتائج( 
لسعر ، لأجل ذلك نقوم بنمذجة قیاسیة ARCHمن خلال النماذج  سعر الصرفسنقوم بحساب تطایر سلسلة 

 01الملحق رقم . 2019حتى دیسمبر  2012خلال الفترة الممتدة من جانفي  الصرف
 .تحلیل بیانات سلسلة سعر الصرف ودراسة استقراریتها: المرحلة الأولى

  تطور سلسلة سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الیورو :)02(شكل رقم 

  
       EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر  

شهد سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الیورو انخفاضا كبیرا  2012أن سنة  أعلاهلشكل من خلال ملاحظتنا ل
وهذا راجع للأزمة النفطیة التي أثرت في الاقتصاد بالجزائر، على العموم نرى المنحنى في تزاید مستمر لسعر الصرف 

جود مركبة الاتجاه ، وهذا ما یدل على و 2019إلى دیسمبر  2012على شكل سحابة نقاط خلال الفترة من جانفي 
 ACFبرسم الترابط الذاتي وللتوضیح أكثر نقوم  .مما یوحي بعدم استقراریة هذه السلسلةEDO العام ضمن السلسلة 

 : كالآتي PACFوالترابط الذاتي الجزئي 
  EDOلدالة الارتباط الذاتي والجزئي للسلسة  :)03(شكل رقم 

 
  EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر     
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 h=1التأخیر  منتقع خارج مجال الثقة  hrمن خلال التمثیل البیاني أعلاه نلاحظ أن قیم دالة الارتباط الذاتي 
التأخیراتأي أنها ذات معنویة إحصائیة تختلف عن الصفر غیر أنها تتناقص بشكل جیبي مع ارتفاع قیم  h=24إلى 

h  وهذا یوحي بوجود مركبة الاتجاه العام ضمن السلسلةEDO  تطور وبان السلسلة غیر مستقرة وهذا یوافق تحلیل
 اختبارو  ADFدیكي فولر المطور  اختباراستخدام ب EDOالسلسلة  استقراریهدراسة لذا نلجأ إلى . سلسلة سعر الصرف

  : وهذا ما نلاحظه في الجدولین التالیین ،PPفلیبس بیرون 
 (ADF)فولر الموسع  - نتائج اختبار دیكي :)01(رقم  جدول

  الاحتمال  الإحصائیة المحسوبة  النموذج  مستوي الفرق

 عند المستوى
EDO  

6  -8.617 0.000  
5  -4.402  0.0005  
4  -0.414  0.5317  

  الفرق الأول
DEDO  

6  -16.223  0.000  
5  -16.312  0.000  
4  -16.386  0.000  

  EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر                                   
أي  ،%5غیر مستقرة عند مستوى معنویة  EDOالسلسلة أن ، )02(نلاحظ من النتائج الواردة في الجدول رقم 

، ولإزالة عدم الاستقراریة تُجرى الفروقات من الدرجة الأولى فوجدنا أن السلسلة النماذج الثلاثةفي وجود جذر وحدوي 
EDO  1وبالتالي فإن درجة تكامل السلسلة هي . 5%في النماذج الثلاثة عند مستوى معنویة  مستقرة،قد أصبحت . 

 :التي تم تلخیص نتائجه كالآتي (PP) باختباروللتَّأَكُّد من ذلك قمنا 
 (PP test)بیرون نتائج اختبار فلبس :)02(رقم  جدول

  الاحتمال  الإحصائیة المحسوبة  النموذج  مستوي الفرق

 عند المستوى
EDO  

6  -8.626  0.000  
5  -4.265  0.000  
4  0.079  0.705  

  الفرق الأول
DEDO  

6  -71.009  0.000  
5  71.163  0.000  
4  34.240  0.000  

  EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر 
 : Box–Jenkinsنمذجة سعر الصرف باستخدام منهجیة : المرحلة الثانیة

والمعرفة على نحو  DEDOمجموعة من النماذج الممكنة للسلسلة المستقرة  Box–Jenkinsاقترحت منهجیة 
  :التي تكتب على النحو التاليو  ARMA(p,q)الصیرورة 

tqtqttptpttt bbbDEDOaDLEDOaDEDOaaDEDO    ........... 221122110  
  :  DEDO الذاتي للسلسلة المستقرة الارتباط نلجئ لمنحني دالة qو  pوبغرض معرفة قیم كل من 
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 DEDOلدالة الارتباط الذاتي والجزئي للسلسة  :)04(شكل رقم 

 
  EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر                                

   یمكننا أن نرشح  DEDOنلاحظ من تحلیل هذا التمثیل البیاني لدالتي الارتباط الذاتي البسیطة والجزئیة للسلسلة 
  .MA(1) ،AR(1) ،AR(2) ،AR(3) ،ARMA(1,1)  ، ARMA(2,1) ،ARMA(3,1): النماذج التالیة

  تقدیر النموذج: المرحلة الثالثة
سنقوم بتقدیر كل النماذج الممكنة لاستخراج أحسن نموذج من خلال معاییر أساسیة منها حسابیة وأخرى بیانیة، 

، AIC ،Sch ،HQومؤشرات  0.05بالنسبة للمعاییر الحسابیة هي أن تأخذ النموذج الذي یكون فیه احتمال أقل من 
LogMV أقل قیمة، نقترح العناصر التالیة:  

 المفاضلة بین النماذج الممكنة :)03(جدول رقم 
  المعیار      

 النماذج 
  المرشحة

 
AIC 

 
Sch  HQ  LogMV  

MA(1)  7.784815  7.838581  7.806541  367.7787- 
AR(1)  7.991500  8.045265  8.013225  -377.5962 
AR(2)  8.257387  8.311153  8.279113  -390.2259 
AR(3)  8.257197  8.310963  8.278923  -390.2169 

ARMA(1,1) 8.278442  8.359091  8.311030  -390.2260 
ARMA(2,1) 7.805781  7.886430  7.838369  -367.7746 
ARMA(3,1) 7.805843 7.886492 7.838432 -367.7776 

  EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر                              
، AIC ،Sch ،HQلأن لدیه أقل قیمة بالنسبة لـــ  MA(1)أن أحسن نموذج هو ) 03(نلاحظ من الجدول رقم 

 :، وقیم هذا النموذج المختار كما هو مبین في الجدول التاليLogMVوأكبر قیمة للمعیار 
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  النموذج المختار :)04(جدول رقم 

 
  EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر       

حیث بالنسبة للمعنویة  MA(1)من خلال المقارنة السابقة على النماذج المتحصل علیها وجدنا أحسن نموذج هو 
، إذا Studentوهذا باستعمال اختبار  %1مقبول عند مستوي معنویة  MA(1)الفردیة لمعالم النموذج فان معامل 

  :التاليالنموذج یكتب على الشكل 
tttDEDO   1199.0  

 من خلال التمثیل یمكننا ملاحظة التطابق بین السلسلة الأصلیة  :سلسلة البواقي(Actual)  والمقدرة(Fitted) وهذا ،
على بیانات السلسلة المدروسة، كما نرى تذبذبات سلوك   MA(1)المقدر النموذج تعبیر أهمیة مدى عن فكرة یعطینا ما

 . سلسلة البواقي داخل مجال الثقة منخفض
  )إختبار التطابق(سلسلة البواقي والقیم الفعلیة للسلسلة المدروسة  :)05(شكل رقم 

 
  EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر     

، تذبذبات السلسلة عالیة أي خارج مجال الثقة واستمرت السلسلة بفترات تأثیر منخفض تلیها فترات 2012أما في 
تأثیر عالي وبهذا السلوك یكون لدیها مؤشرا أولیا على وجود ظاهرة عدم التجانس الشرطي للتباین أي وجود تأثیرات 

 .في النموذج ARCHي اختبار وجود أثر في النموذج لذلك سوف ننتقل للخطوة اللاحقة ف (ARCH-GARCH)عائلة 
  دراسة استقراریة النموذج و قابلیته للقلب: 
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قع داخل الدائرة الوحدویة وطویلتیهما اقل ت MA(1)الوسط المتحرك نلاحظ أن ) 06(الشكل رقم  من خلال
للقلب  هو قابل MA(1)مستقر، أما عن القابلیة للقلب فان النموذج  MA(1)وبالتالي فان النموذج  1من 

 .هي نموذج مستقر قابل للقلب MA(1) ، وعلیه یمكننا القول أن الصیرورة محل الدراسةبالتعریف
 .دراسة استقراریة النموذج و قابلیته للقلب :)06(شكل رقم 

                                                     
  EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر                                                     

  تقییم صلاحیة النموذج المعتمد لبیانات عینة الدراسة :المرحلة الرابعة
 :في هذه المرحلة سنقوم بالاختبار البیاني للبواقي ومن ثمة نقوم باختبار التوزیع الطبیعي

  تتمثل فیما یلي: للبواقي  الاختبار البیاني:  
  دالة الارتباط الذاتي والجزئي للبواقي :)07(رقم  شكل

 
 EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر                               

  h=32الفجوات  أجل المحسوبة من الارتباط الذاتي معاملات أن الذاتي للبواقي، الارتباط دالة خلال من نلاحظ
مما یعني عدم وجود ذاكرة ضمن سلسلة البواقي، وتأكید هذه النتیجة یكون  )تقع داخل مجال الثقة(كلها معنویاً معدومة 
ومن . Q-Statوالإحصائیة المحسوبة لهذا الاختبار توافق القیمة الأخیرة في العمود  Ljung-Boxعلى أساس اختبار 
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ذاكرة  والإقرار بعدم وجود %5قبول الفرضیة المعدومة بمستوى معنویة خلال الاحتمال المرافق لهذه الإحصائیة یمكننا 
 .ضمن سلسلة بواقي النموذج وبالتالي عدم وجود ارتباط ذاتي ضمن بواقي النموذج

   إختبارLiung-Box . نستعمل هذا الاختبار لمعرفة هل أن البواقي عبارة عن شوشرة بیضاء أم لا، حیث توافق
  : أي Q-Statآخر قیمة في العمود  LBإحصائیة الاختبار 
2الجدولية أقل من الإحصائیة LB=5.74لدینا الإحصائیة 

96:05.0 فرضیة العدم، والتي تبین أن الباقي هو عبارة  قبلن  
 .عن شوشرة بیضاء

  نقوم خلال هذا الاختبار بمعرفة هل أن البواقي  :إختبار التوزیع الطبیعيt تخضع للقانون الطبیعي أم لا.  
 التوزیع الطبیعي لسلسلة البواقي :)08(شكل رقم 

  
 EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر                                

   Jarque-Berraمن أجل هذا یمكننا أن نستعین باختبار 
-Jarqueوذلك بالمقارنة بین القیمة المحسوبة لـــ ) 0H سلسلة البواقي ذات توزیع طبیعي(نختبر فرضیة العدم 

Berra إذ نجد:  

  .%5عند مستوى معنویة ) التوزیع الطبیعي للبواقي(ومنه نرفض طبیعیة البواقي 
ومن یمكن أن تكون هناك نماذج  البواقي عبارة عن تشویش أبیضبأن ومن خلال النتائج المتوصل إلیها نقول 

ARCH لأن البواقي لا تأخذ توزیعا طبیعیا، هذا یعني أنها غیر خطیة، وللتأكد من أن السلسلة تتبع نموذج ،ARCH 
  :نحصل على ARCHمن عدمه نستخدم الرسم البیاني لمربع البواقي واختبار 

  الذاتي والجزئي لمربع البواقيدالة الارتباط  :)09(شكل رقم 
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 EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر                                

من خلال التمثیل أعلاه نلاحظ أنه لا وجود لقیم خارج مجال الثقة، مما یدل على عدم وجود تأثیر لنموذج 
ARCH خلال الرسم فقط ولهذا سوف نختبر هذا التأثیر إحصائیایمكننا أن نحكم علیه من  غیر انه لا.  

 ARCH EFFECTاختبار : المرحلة الخامسة  
  :كالتالي )0H :في النموذج ARCHلا یوجود تأثیر  (الاختبار یجرى لاختبار الفرضیة العدمیة

  (ARCH TEST)نتائج اختبار عدم تجانس التباین  :)05(جدول رقم 

  
 EViews 10بناءا على مخرجات برنامج  ینإعداد الباحث :المصدر                          

قد بلغت قیمتها   OBS R-Squaredفي الجدول أعلاه ینتج لنا أن قیمة إحصاءة  ARCHمن خلال نتائج اختبار 
یعني   1.0، وبما أن هذه القیمة أكبر من مستوى المعنویة  6844.0valuepبقیمة احتمالیة  0.1652

 (العدمیة، ومن ثم الحكم بعدم وجود تأثیر الانحدار الذاتي غیر المشروط للتباین  الفرضیةرفض الفرضیة البدیلة وقبول 
 .في النموذج ) ARCHعائلة 

V. الخلاصة:  
 الإطارمن خلال دراستنا القیاسیة والتي تم فیها نمذجة سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الیورو، تطرقنا إلى 

ف الدینار الجزائري النظري لسعر الصرف من خلال مفاهیمه ووظائفه وكذلك قمنا بتحلیل المنحنى البیاني لسعر الصر 
  .مقابل الیورو

وضحنا مراحل هذا الأخیر من خلال تحدید  (Box-Jenkens)جنكینز  –واعتمدنا في الدراسة على منهجیة بوكس 
  .لغرض التنبؤ Eviews10النموذج وتشخیصه وتقدیره، بالاستعانة ببرنامج 

 Schwarzو Akaikeبالاعتماد على معیاري  ARIMAوبعد ما قمنا بتجریب عدة صیغ ریاضیة مرشحة لنماذج 
، الذي أعطى أفضل تمثیل للسلسلة الزمنیة ARIMA (0,1,1)أقل ما یمكن، توصلنا من خلاله إلى أفضل نموذج هو 

في سلسلة البواقي، الأمر الذي حتم علینا التوقف وعدم استخدام  ARCHإلا أن عدم وجود أثر اختبار  ،لسعر الصرف
 .وهذه میزة عامة في السلاسل الزمنیة المالیة ARCHنماذج 

ومن خلال هذه النتائج تبین لنا أننا لا نستطیع القیام بالمرحلة الأخیرة وهي التنبؤ لمنهجیة بوكس جنكینز، نظرا 
  .لعدم وجود التوزیع الطبیعي
  :اقتراحات وتوصیات الدراسة
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التي نراها تتماشى مع هذا العمل على النحو  الاقتراحاتلنتائج المتوصل إلیها، یمكننا تقدیم بعض من خلال ا
  :التالي

لتقدیر  ARIMA تنفیذ نماذج في الجزائر، ع من المعاملاتاالأنو  الاقتصادیین الذین یتعاملون بهذه نقترح على
  .على المدى القصیر سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الیورو

  :آفاق البحث
  :یمكننا التركیز على هذا المجال مستقبلا على النقاط التالیةعلى ضوء النتائج التي تحصلنا علیها 

  ؛ARCH & GARCH) (نمذجة قیاسیة لتقلبات سعر الصرف الحقیقي في الجزائر باستخدام نماذج  - 

  ؛في الجزائر باستخدام تقنیات النمذجة غیر الخطیة البترولسعر  تقلباتقیاس  - 

دراسة قیاسیة لأثر تغیر سعر الصرف الدینار الجزائري بالنسبة لعملة الیورو على الأزمات المالیة المصرفیة في  - 
 .الجزائر
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VII.الملاحق:  

Monthly EDO  معطیات الدراسة): 01(الملحق رقم 
2012M01 105,7933 2014M09 104,836 2017M05 120,32 
2012M02 102,7223 2014M10 105,8203 2017M06 121,7398 
2012M03 100,8745 2014M11 105,8137 2017M07 125,0415 
2012M04 102,0503 2014M12 107,2148 2017M08 129,2818 
2012M05 101,0924 2015M01 103,7936 2017M09 132,8672 
2012M06 100,4728 2015M02 106,7693 2017M10 134,0158 
2012M07 101,0935 2015M03 104,5653 2017M11 134,8636 
2012M08 102,1551 2015M04 105,77 2017M12 136,3679 
2012M09 102,5195 2015M05 109,6907 2018M01 139,2468 
2012M10 102,7521 2015M06 110,5029 2018M02 140,6867 
2012M11 1,9232 2015M07 109,5572 2018M03 140,6503 
2012M12 102,5174 2015M08 115,2582 2018M04 140,2924 
2013M01 103,549 2015M09 119,1244 2018M05 137,2141 
2013M02 104,0254 2015M10 119,0729 2018M06 136,6277 
2013M03 102,0821 2015M11 115,8187 2018M07 137,4622 
2013M04 102,3012 2015M12 116,7436 2018M08 136,697 
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2013M05 102,4911 2016M01 116,7193 2018M09 137,5762 
2013M06 103,9294 2016M02 118,2573 2018M10 136,3601 
2013M07 103,8805 2016M03 121,6899 2018M11 134,8318 
2013M08 106,9176 2016M04 123,2917 2018M12 134,9261 
2013M09 108,9135 2016M05 124,1525 2019M01 135,1788 
2013M10 110,9536 2016M06 123,7817 2019M02 134,667 
2013M11 108,3847 2016M07 122,3857 2019M03 134,5572 
2013M12 107,6492 2016M08 122,6993 2019M04 134,1687 
2014M01 106,3946 2016M09 122,5744 2019M05 133,8299 
2014M02 106,4144 2016M10 121,5219 2019M06 134,4935 
2014M03 107,3107 2016M11 119,5893 2019M07 133,9326 
2014M04 108,5834 2016M12 116,993 2019M08 133,3035 
2014M05 108,311 2017M01 116,958 2019M09 132,3799 
2014M06 107,82 2017M02 116,9841 2019M10 132,566 
2014M07 107,6819 2017M03 117,4223 2019M11 132,5693 
2014M08 106,5767 2017M04 117,8136 2019M12 132,9452 

 بنك الجزائر :المصدر
 

  EDOللسلسلة  ADF اختبارنتائج ): 02(الملحق رقم 
 EDOنتائج اختبار ): 01(الجدول

  )6(للنموذج  
  EDOنتائج اختبار ):02(الجدول

  )5(للنموذج 
  EDOنتائج اختبار ):03(الجدول

  )4(للنموذج 

      
 DEDO اختبارنتائج ):04(الجدول

  )6(للنموذج  
 DEDO اختبار نتائج):05(الجدول

  )5(للنموذج 
  DEDO اختبارنتائج ):06(الجدول

  )4(للنموذج 
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  EDOللسلسلة  PP اختبارنتائج ): 02(الملحق رقم 
 EDOنتائج اختبار ): 01(الجدول

  )6(للنموذج  
  EDOنتائج اختبار ):02(الجدول

  )5(للنموذج 
  EDOنتائج اختبار ):03(الجدول

  )4(للنموذج 

      
 DEDO اختبارنتائج ):04(الجدول

  )6(للنموذج  
 DEDO اختبار نتائج):05(الجدول

  )5(للنموذج 
  DEDO اختبارنتائج ):06(الجدول

  )4(للنموذج 
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  السلاسل الزمنیة العشوائیة الخطیةنماذج نتائج تقدیر ): 04(الملحق رقم 
ذج و نمنتیجة تقدیر ):01(الجدول رقم 

MA(1)  
ذج و نمنتیجة تقدیر ): 02(الجدول رقم 

AR(1)  
ذج و نمنتیجة تقدیر  ):03(الجدول رقم 

AR(2)  

  
 ذجو نمنتیجة تقدیر ):04(الجدول رقم 

 AR(3)  
ذج و نمنتیجة تقدیر ): 05(الجدول رقم 

ARMA(1,1)  
ذج و نمنتیجة تقدیر  ):06(رقم  الجدول

ARMA(2,1)  
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ذج و نمنتیجة تقدیر  ):07(الجدول رقم 

ARMA(3,1)  
  

  
 
 
 


