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  الكلمات المفتاحیة

لى الاطار إالواقع العالمي للتمویل الاسلامي من خلال التطرق 

في ظل خیر ودراسة واقعه على المستوى العالمي بناء على مجموعات من البیانات الاحصائیة 

 التمویل الاسلامي أصبح ینم
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Abstract 

In this study, we aim to study the global reality of Islamic finance by addressing the 
conceptual framework of the latter and studying its reality at the global level based on 
statistical data In light of the challenges facing it
study, we concluded that Islamic finance is growing at a reasonable rate. Its adoption is no 
longer limited to Islamic countries, but also to 
Kingdom, Germany, U.S.A and European 
countries. In the future, Islamic finance is expected to continue to grow rapidly if the various 
opportunities that help to unleash the potential of Islamic finance in the world are exploited 
because Islamic finance is one of the most important types of financing alternatives that have 
proven to be effective in avoiding financial crises.
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الواقع العالمي للتمویل الاسلامي من خلال التطرق  استقراءلى إ

خیر ودراسة واقعه على المستوى العالمي بناء على مجموعات من البیانات الاحصائیة 

التمویل الاسلامي أصبح ینم نَّ ألى إ،وخلصنا في نهایة الدراسة  مع استشراف آفاقه

غیر دول البمعدلات معتبرة فاعتماده لم یعد یقتصر على الدول الاسلامیة فقط بل حتى على 

سلدول الآاـ، وروبیة وغیرها من الدول الأ الأمریكیةالولایات المتحدة 

شكل سریع ومتزاید بالتمویل الاسلامي و  ن یتواصل نمأومن المتوقع مستقبلا 

حد أه نَّ أعلى اطلاق امكانات التمویل الاسلامي في العالم لاعتبار 

  .زمات المالیة ثبتت نجاعتها في تفادي الأ

 JEL:G 32 , G12 , G15 , G17تصنیف 

In this study, we aim to study the global reality of Islamic finance by addressing the 
conceptual framework of the latter and studying its reality at the global level based on 

In light of the challenges facing it.and its  prospects. At the conclusion of the 
study, we concluded that Islamic finance is growing at a reasonable rate. Its adoption is no 
longer limited to Islamic countries, but also to Non-Islamic countries such asUnited 

European countries, Asian countries andSub-Saharan Africa
. In the future, Islamic finance is expected to continue to grow rapidly if the various 

opportunities that help to unleash the potential of Islamic finance in the world are exploited 
finance is one of the most important types of financing alternatives that have 

proven to be effective in avoiding financial crises. 
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I. مقدمة: 

والمساهم الأكبر الاقتصادیة  للأنشطةالمحرك الأساسي و  یعتبر التمویل أحد أهم الركائز التي یقوم علیها أي اقتصاد،فه

التمویل ومدى استدامته  نظامبشكل كبیر ب انجاح عملیات التمویل یكون مرتبط نَّ إ و . في تحقیق قیمة مضافة للاقتصاد

  .الأزمات باختلاف أنواعهامواجهة المخاطر وقدرته على  بأقل

العدید من  وإفلاسالمدیونیة،تراكم ائتمانیةالتمویل بصیغه التقلیدیة القائمة على الفائدة وما نتج عنها من مخاطر  أنَّ  إلا

زمات المالیة وحتى ئیسي لنشوء العدید من الأر السبب ال ماكان المالیةسواق المؤسسات المالیة والاقتصادیة وانهیار الأ

ة المتقدم ابشقیه اقتصادیات الدول ككلعلى التي كانت لها عدة انعكاسات سلبیة م 2008ولعل آخرها أزمة  صادیة الاقت

  .تداعیاتها مستمرة إلى یوما هذا تزالولا ، ةالنامیو 

 وأكثرةقل مخاطر أنظام آخر  والبحث عن  النظام المالي المعتمدجعل العدید من الدول تعید النظر في ما ولهذا       

خیر هذا الأ التمویل الاسلامي و  نح يتجه الاهتمام الدولإ،فبویة ة القائمة على الفائدة الر التقلیدی نظمة المالیةالأ كفاءة من

وتحریم الربا وغیرها فضلا الخسائر العدالة ،تقاسم الأرباح و  والمتمثلة في تحقیقمن الشریعة الاسلامیة یستمد مبادئه الذي 

وبفضل خصائصه استطاع التمویل الاسلامي أن یفرض نفسه .لى تنوع صیغه إبالإضافة الحقیقي  النشاطعن ارتباطه ب

لى الدول غیر الاسلامیة وحتى إفي الأسواق المالیة العالمیة فلم یعد مقتصرا فقط على الدول الاسلامیة  لیمتد حتى 

سواء تلك التحدیات المتعلقة بالنظام نموه لتي تعیق على الرغم من وجود العدید من التحدیات اهیئات التمویل الدولیة 

  .تلك التحدیات الأخرى ولیدة القطاعات الاقتصادیة و  المالي نفسه أ

ما مدى الاعتماد  :بناء على ما سبق یمكن طرح اشكالیة البحث والتي تتمثل في السؤال التالي :إشكالیة البحث  -1

  التقلیدي  ؟الدولي على التمویل الاسلامي كبدیل للتمویل 

  :التالیة سئلة الفرعیة الأنطرح ، خرىأط الاشكالیة من جهة والإلمام بالموضوع من مختلف جوانبه من جهة یولتبس

 ماهي صیغ التمویل الاسلامي ؟  . أ

 ما مدى كفاءة التمویل الاسلامي مقارنة بالتمویل التقلیدي ؟  . ب

 ؟ عالمیا ما واقع التمویل الاسلامي  . ت

  الاسلامي في ظل التحدیات الراهنة ؟أي مستقبل للتمویل   . ث

  : للإجابة على إشكالیة البحث ،قمنا بصیاغة الفرضیات التالیة:البحث  اتفرضی -2

التمویل  ولمةالربوي العامل الرئیسي في عي وارتباطها بالنشاط الحقیقي غیر تنوع صیغ التمویل الاسلامیعتبر   . أ

 مثل للتمویل التقلیدي ؛أمي كبدیل الاسلا

خلق على قدرة المستقبل واعد للتمویل الاسلامي وتعزیز مكانته العالمیة في الأسواق المالیة یتوقف على مدى ضمان   . ب

  . التي تعیق تطور التمویل الاسلامي حدیاتتومرنة قادرة على مواجهة مختلف الدینامیكیة ،بیئة داعمة 

حالیا التمویل الاسلامي  موضوع یكتسیهاصبح أهمیة التي یستمد موضوع البحث أهمیته من الأ:أهمیة البحث  -3

تبیان كما تكمن أهمیة البحث كذلك فیفي مجال التمویل ، حیث یعتبر من المواضیع البحثیة التي حظیت باهتمام كبیر،

تحدیات وفرص نجاح عولمة المكانة العالمیة للتمویل الاسلامي في الأسواق المالیة  في الوقت الحالي مع تحدید مختلف 

  . ل الاسلاميالتموی

  :إلى  حثنهدف من خلال هذا الب:  أهداف البحث -4

  تحدید المفاهیم الأساسیة حول التمویل الاسلامي ؛  . أ



  

  297 

  

JBAES: 318-295: ، ص2020، )01(، عدد )06(مجلد 

 تقییم واقع التمویل الاسلامي على المستوى العالمي ؛  . ب

 عرض أهم التحدیات التي تواجه التمویل الاسلامي ؛  . ت

 .من تدابیر لتعزیز عملیة نموهمحاولة استشراف مستقبل التمویل الاسلامي وما یمكن اتخاذه   . ث

، للتمویل الاسلاميالمفاهیم الأساسیة لمنهج الوصفي من خلال عرض مختلف تم الاعتماد على ا: منهج البحث -5

  . على المستوى العالمي بناء على مجموعة من البیانات الإحصائیةوآفاقه وتوضیح واقعه 

  :،ارتأینا تقسیم البحث كما یلي  من أجل معالجة اشكالیة البحث:أقسام البحث -6

 مفهومه ،صیغه وكفاءته بالمقارنة مع التمویل التقلیدي ؛:التمویل الاسلامي   . أ

 ؛ مع الإشارة إلى الجزائر واقع التمویل الاسلامي عالمیا  . ب

 .تحدیات وآفاق التمویل الاسلامي  . ت

II. الدراسات السابقة : 

 .إلى العولمة الطریقفي :والتمویل الاسلاميالصیرفة بعنوانIshaq Bhattiو Mansoor Khanدراسة لـ -1

     (Mansoor Khan & Ishaq Bhatti ( 2008 ), Islamic banking and finance: on its way to globalization 
, journal of Managerial Finance, 34(10).) 

وخاصة المصارف الاسلامیة في عالم غیر المسبوق للتمویل الاسلامي و  النمتسلیط الضوء على هدفت الدراسة إلى 

سواق المالیة التنافسیة إلى الأضیف المزید من الأدوات المالیة والقواعد الأخلاقیة المرنة و باعتباره ی -التمویل المعاصر

قام آسیا ،أوروبا وأمریكا الشمالیة وذلك من خلال مراجعة لسمات وحقائق وأر أفریقیا،لیشمل العدید من الدول في  -العالمیة 

خیرة للنظام المالي الاسلامي في جمیع أنحاء العالم إضافة إلى القاء الضوء على الدعم المؤسسي حول التطورات الأ

شهد ی) الصیرفة الاسلامیة(أنَّ التمویل الاسلامي وقد خلصت الدراسة إلى .المتنامي له في البلدان الاسلامیة والغربیة 

على قاعدة صلبة في دول الشرق الأوسط یرتكز افسیا للنظام التقلیدي باعتبار أنَّه صبح بدیلا فعالا وتنیتحسینات معتبرة ل

حیث أنَّ هناك العدید من .كون بمثابة منصة انطلاق لتعزیز الصیرفة الاسلامیة في الدول الغربیة ستوجنوب شرق آسیا 

اقتصادیات الشرق الأوسط،الابتكار و  العوامل التي ستساهم في انجاح التمویل الاسلامي منها ارتفاع أسعار النفط،نم

من % 24والذین یشكلون  لتكون بذلك قادرة على جذب غالبیة العملاء من العالم الاسلامي.،تطویر تكنولوجیا المعلومات

 .سكان العالم والفئات الأخرى مستقبلا

أسطورة أم : عولمة التمویل الاسلامي  بعنوانScheherazade S. Rehmanو Frederick V. Perryدراسة لـ -2

 حقیقة؟
    (Frederick V. Perry. J.D & Scheherazade S. Rehman 2011( ) Globalization of Islamic Finance: 
Myth or Reality?, International Journal of Humanities and Social Science, 01(19)) 

التمویل و  ا بالتركیز على عدة جوانب من أهمها نمعولمة التمویل الاسلامي من عدمهبراز حقیقة امكانیة إالدراسة إلى هدفت

لمي والعقبات التي تحول المعاییر العالمیة لاندماج التمویل الاسلامي في النظام المالي العا، الاسلامي في الدول الغربیة

من حیث تحوله إلى نظام تمویل مقبول عالمیا لیس وقد خلصت الدراسة إلى أنَّ مستقبل التمویل الاسلامي  .دون ذلك

إذ  یتطلب الأمر التزاما حقیقیا بتحویل الأنظمة المصرفیة  في معظم دول العالم .بالواعد وخصوصا على المدى القصیر 

خیرة على والذي یمكن أن یكون صعبا نظرا لنشأة هذه الأ -بحتة وحتى الاسلامیة منها إلى أنظمة مصرفیة إسلامیة 

ورغم انتشاره في بعض الدول الاسلامیة والغربیة إلا أنَّه . غیر قابل للتصدیر للدول الغربیة و  فه ذال -النظام التقلیدي 

حتى بدیلا رئیسیا له لیبقى بذلك یشكل و  یجعل هذا النظام یشكل تهدیدا تنافسیا للنظام المالي التقلیدي ألیس بشكل رئیسي 

 . فمن غیر المحتمل أن یصبح هذا النظام نظاما مالیا عالمیا حقیقیا عالمي ،السوق المالي ال من جزءا صغیرا
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التوجهات الحالیة :التمویل الاسلامي بعنوانHosam Alden Riyadhو Aulia Fuad Rahmanدراسة لـ -3

 .التحدیات المستقبلیة و و 
  (Aulia Fuad Rahman&Hosam Alden Riyadh  ( 2016) ,Islamic Finance: Current, Future Trends and 
Challenges., Journal of Islamic Banking and Finance , 4(02)). 

وقد  لتمویل الاسلامي ،فرص التمویل الاسلامي وتحدیاتهتطور ا:أساسیة وهي  توضیح ثلاث عناصر هدفت الدراسة إلى

 أهمهاخلصت الدراسة إلى أنَّه وعلى الرغم من التطور الذي حققه التمویل الاسلامي إلا أنَّ هناك العدید من التحدیات 

ى إلالمعاصرین إضافة الخبراء المالیین التطبیق وذلك للانقسام المفاهیمي بین علماء الشریعة و بین النظریة و  الاختلاف

عمل مع النظام المالي لذا یجب توفیر نظام اقتصادي إسلامي لل.تصادیة الرأسمالیة القیود التي تفرضها الأنظمة الاق

 .جزء منه فبدونه سیكون التمویل الاسلامي ضعیفا و  الذي هالاسلامي و 

د اقتصرت على الوصف ،فق في واقع التمویل الاسلامي عالمیاالدراسات السابقة المتطرق إلیها لم ترصد بالشكل الكا إنَّ 

 -الذي ولا بد أن یكون مبنیا على بیانات رقمیة تتماشى وفترة إعداد الدراسة-النوعي للتمویل الاسلامي أكثر من الكمي 

منها وخصوصا في جانب التحدیات والتي استفدنا ورغم ذلك فقد مع الاشارة إلى بعض التحدیات التي تعیق عولمته ،

ضافة تحدیات جدیدة ومحاولة استشراف مستقبل التمویل الاسلامي والمساهمة في إر مع عملنا على التعمق فیها أكث

دراستنا ستكون لذا .اقتراح بعض التدابیر التي من شأنها أن تؤدي إلى الاستغلال الأمثل لفرص عولمة التمویل الاسلامي 

  .مكملة للدراسات السابقة 

III. الاطار النظري:  

  :مفهومه ،صیغه وكفاءته بالمقارنة مع التمویل التقلیدي :التمویل الاسلامي  -1

  :مفهوم التمویل الاسلامي وأهدافه   . أ

  :مفهوم التمویل الاسلامي  -

رورة البحث عن م أفتى مجمع البحوث الاسلامیة بتحریم فوائد البنوك ولم یكتف بهذا ،حیث دعا إلى ض1965في سنة  

باكستان مشروعا لهذا البدیل وقدمته لمؤتمر وزراء تمر بسبع سنوات عرضت كل من مصر و المؤ وبعد .البدیل الاسلامي 

م أنشئ أول بنك 1975وفي سنة .خارجیة الدول الاسلامیة الذي أقر المشروع في صیغته النهائیة لإقامة بنك اسلامي 

فتح المجال إلى ظهور وانتشار مؤسسات مما .دولة إسلامیة  45بنك التنمیة الاسلامي الذي یملكه حالیا و  اسلامي وه

  . 1غیر الاسلامیة و  مالیة إسلامیة أخرى في العدید من الدول سواء الاسلامیة أ

مجملها كانت تشترك في نفس المفهوم ،حیث عرف التمویل  ولقد تعددت التعاریف حول التمویل الاسلامي إلا أنَّ      

من مالكها إلى شخص آخر یدیرها ویتصرف فیها لقاء  حنقدیة ،بقصد الاسترباو  أعینیة تقدیم ثروة ،:" سلامي على أنَّه الا

  .2"عائد تبیحه الأحكام الشرعیة 

للربح مقابل عائد  عینا من مالكه إلى آخر لیدیره  ویتصرف فیه طلباو  تقدیم المال نقدا أ:"ف كذلك على أنَّه كما عُرِّ     

تمكین صاحب المشروع من التصرف بمشروعه بموارد مالیة یملكها و  آخر ه بمعنىو  یبیحه الشرع الحنیف أیتفقان علیه و 

  .3" الغیر

تقدیم خدمات مالیة وفقا للمبادئ الأخلاقیة والشریعة الاسلامیة ،هذه الأخیرة التي تقتضي  :"فالتمویل الاسلامي هو     

التمویل كلا من المخاطر والأرباح في و  یتقاسم مقدمدعم الأنشطة الاقتصادیة الانتاجیة وأن و  توجیه المعاملات المالیة نح
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ویحظر التمویل الاسلامي دفع فائدة والمنتجات المالیة التي تتضمن قدرا مفرطا من عدم .الاستثمارات التي یمولونها 

  . 4" للمجتمعالیقین كما یستبعد تمویل الأنشطة الضارة 

إلا عملیة تزوید أصحاب العجز بالمال من خلال مختلف أدوات و  وبناء على ما سبق  فإنَّ التمویل الاسلامي ما ه     

  .التمویل التي تتوافق والشریعة الاسلامیة 

  :أهداف التمویل الاسلامي   -

  : من الأهداف  التي یسعى التمویل الاسلامي لتحقیقها ما یلي 

 للمؤسسات ؛و  أایجاد بدائل للتمویل التقلیدي سواء للأفراد  -

توفیر رأس مال صغیر للأفراد لإنشاء و  أع من التمویل التي تقدم للمؤسساتایجاد فرص عمل من خلال توفیر أنوا -

 مشاریع صغیرة تفید المجتمع ؛

دوات استثماریة متوافقة مع تحقیق عوائد جیدة لأصحاب رؤوس الأموال عبر ادخارها لدى مؤسسات مالیة تقدم أ -

  ؛موال لأصحابها الشریعة وهذه المؤسسات تمارس دورها باستثمار تلك الأ

 اسقاط التمویل الاسلامي مبدأ التعامل بالفائدة یساهم في تخفیض التكالیف مما یؤدي إلى انخفاض أسعار السلع  -

التوظیف ما یدفع  بعجلة مثل الانتاج ،الاستثمار و  الأخرىالخدمات ،كما یساهم ذلك في الرفع من المؤشرات الاقتصادیة و 

  الاقتصادي ؛و  التنمیة الاقتصادیة وتحقیق معدل أمثل للنم

 استقرار القوة الشرائیة للنقود فالتمویل الاسلامي قائم على منع التآكل في قیمة الأصول النقدیة؛ -

  .5یعمل على تنمیة المال وعدم اكتنازهیساهم التمویل الاسلامي في تحقیق العدالة في توزیع الدخل كما  -

  :صیغ التمویل الاسلامي   . ب

  :تتمثل صیغ التمویل الاسلامي في ما یلي 

صاحب المال ویشارك بماله و  مشاركة بین اثنین حیث أنَّ المشارك الأول هو  هي عقد ما بین طرفین أ:المضاربة  -

الربح بینهما بالنسب المتفق علیها  وخبراته وأدارته ویتم اقتسامهده الذي یشارك بجو  المضارب وهو  ،أما المشارك الثاني فه

ولكن المضارب یشارك في الربح فقط وفي حالة الخسارة یتحمل صاحب المال الخسارة المالیة في حین أنَّ المضارب 

لزما بضمان یتحمل خسارة جهده وأعماله بشرط أنَّه لم یخالف ما اشترطه صاحب المال وفي حال العكس فإنَّه یصبح م

المضاربة الثنائیة ،المضاربة الجماعیة ،المضاربة المطلقة :تتضمن المضاربة عدة أشكال منهاو .الخسارة أي ردها

 .والمضاربة المقیدة 

 أ یشارك العمیل في نشاطه الاقتصاديالمصرف الذي و  عقد بین شریكین ،حیث أنَّ الشریك الأول هو  وه: المشاركة -

العمیل الذي یشارك بحصة معینة و  الذي یطلبه العمیل دون فائدة معینة ،أما الشریك الثاني ه مشروعه بتقدیم التمویلو 

على تنفیذه إذا ما توافرت لدیه المهارات والإشرافمن التمویل الكلي للمشروع كما أنَّه قد یتولى مسؤولیة إدارة المشروع 

النشاط سواء أكان ربحا أم خسارة و  زیع عائد المشروع أكما یشتمل عقد المشاركة على نسب تو .والخبرة العملیة الكافیة

 6.المشاركة الثابتة والمشاركة المتناقصة المنتهیة بالتملیك: وینقسم التمویل بالمشاركة إلى 

هي عقد بین طرفینحیث یدفع شخص لآخر أرضا یزرعهاعلى جزء معین مشاع فیها  المزارعة:   المزارعة والمساقاة -

أن تكون الأرض و  تكون الأرض والمدخلات من قبل أحد الطرفین على أن یقوم آخر بكل العمل أ ویمكن المزارعة أن.
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أن تكون الأرض والعمل من طرف والمدخلات من و  أین على أن یقوم الآخر بكل العمل وحدها من قبل أحد الطرف

الاشتراك في الأرض و  أ.من طرف ثان والعمل من طرف ثالث أن تكون الأرض من طرف والمدخلات و  الطرف الاخرأ

كذلك نوع و  ذلك بشروط مخصوصة أو  وهي عقد على خدمة الشجر والنخیل والزرع ونح المساقاةأما . المدخلات والعملو 

تعهده بالسقي والرعایة على أساس عامل في رعایة الأشجار المثمرة و من الشركات التي تقوم على أساس بذل الجهد من ال

 . 7ر بینهما بحصة نسبیة متفق علیهاأن یوزع الناتج من الأثما

بشراء السلعة التي تحتاج إلیها من السوق بناء على ) المصارف وغیرهاالبنوك ،(قیام المؤسسة المالیة  وهي: المرابحة -

مؤسسة المالیة بناء على وعد بالشراء یتقدم به أحد عملاء المؤسسة المالیة ،حیث یطلب من الو  دراسة أحوال السوق أ

استیرادها من الخارج ویبدي العمیل رغبته في إعادة شرائها من المؤسسة المالیة فإذا اقتنعت هذه و  سلعة معینة أشراء 

لغیره مرابحة ،حیث تعلن عن قیمة و  خیرة بحاجة السوق إلیها وقامت بشرائها فله أن یبیعها لطالب الشراء الأول أالأ

مبلغ معین من الربح لمن یرغب في السلعة لیتحدد في الأخیر سعر الشراء مضاف إلیها تكالیف الشراء بالإضافة إلى 

 .8البیع ثم یتم الاتفاق بعد ذلك على مكان وشروط تسلیم السلعة محل المرابحة وطریقة سداد المبلغ 

عمل بعوض معلوم ومن و  موصوفة في الذمة أو  عقد على منفعة مباحة معلومة من حیث المدة والعین أو  وه: الاجارة -

والعقارات للمستثمرین الاسلامیة للمعدات تأجیر البنوكمثل جار نجد الاجارة التشغیلیة یثلة حول التطبیق المعاصر للاالأم

عقد یقوم و  والإجارة المنتهیة بالتملیك وه.حسب حاجاتهم خلال مدة معینة بإبقاء الملكیة للبنك وحق الانتفاع للمستأجر 

مكانیة تملیكه له إذا طلب ذلك إیقتنیه الممول ویؤجره له مع ،على فكرة تمویل الزبون من أجل الحصول على ما یریده 

 .9عند نهایتها و  جار أیسواء خلال مدة الا

أن یعطي الشخص أرضه لشخص آخر على أن یغرس فیها عددا معلوما من الثمار فإذا استحقت و  وه:المغارسة  -

حیث تتم المغارسة على ثلاث أوجه وهي الاجارة أي الغرس مقابل رض المتفق علیه ،غارس جزء من الأكان للالثمار 

والثالث متردد ما بین الاجارة  أن یغرس له شجرا على أن یكون له نصیب فیما ینبت منها خاصةو  أجرة معلومة ،جعل وه

 .10أن یغرس له على أن یكون له نصیب منها كلها ومن الارض و  الجعل وهو 

بیع و  عقد یجري بین طرفین أحدهما یدفع الثمن عاجلا والآخر یتسلم سلفة آجلا فهو  ه: فالسلم: السلم والاستصناع -

ري والذي المنتج والمشتو  عقد بین البائع أو  فه الاستصناعأما.لسلعة موصوفة في الذمة مقابل ثمن یدفع في محل العقد 

 یتمثل في صنع السلع على أمر المشتري طبقا للمواصفات التي یحددها المشتري ویتم تسلیمها له خلال فترة معینة 

تولى المؤسسة المالیة التي تو  البائع وه:صناع ثلاث أطراف وهم وفي الغالب یتضمن عقد الاست.بالثمن المتفق علیهو 

 أالذي یورد الخدمات اللازمة :لسلعة في وقت محدد بأوصاف معینة والصانع یشتري ا يالذو  وه: تمویل العقد ،المشتري 

 المؤسسة المالیة(عقد الاستصناع یتم بعقدین وهما العقد الاول یكون بین البائع  نَّ إیمتلك المصنع المنتج للسلعة ولهذا فو 

  . 11والصانع )المؤسسة المالیة (والمشتریوالعقد الثاني یكون بین البائع  ) 

  :كفاءة التمویل الاسلامي بالمقارنة مع التمویل التقلیدي    . ت

  : إنَّ التمویل الاسلامي أكثر كفاءة من التمویل التقلیدي في عدة جوانب نوضحها في ما یلي      

فالتمویل الاسلامي طلب عقدین في التمویل التقلیدي ،یتم التمویل الاسلامي من خلال عقد واحد بینما یت: آلیة التعاقد -

تمویل و للتمویل المجرد بهدف الربح فه ابجمیع صیغه تابع للبیوع والعقود الحقیقیة ولهذا لا نجد في التمویل الاسلامي عقد

وهذا خلاف التمویل التقلیدي الذي یعتمد بالدرجة الأولى على النشاط الربحي .یرتبط ارتباطا مباشرا بالنشاط الحقیقي
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معدل المدیونیة أسرع من و  شاط یولد قیمة مضافة في الاقتصاد مما یؤدي إلى نمالربوي دون أن یكون له صلة مباشرة بن

 .الاقتصاد الحقیقيو  نم

عوائد مقابل التأخیر مما یتیح توظیف و  حیث یتم الالتزام بسداد الدین في وقته دون السماح بأرباح أ: توظیف الموارد -

لتقلیدي الذي لا یتطلب السداد ومن ثم لا یرفع من كفاءة المال في مشاریع وأنشطة اقتصادیة أخرى بخلاف التمویلارأس 

فاءة لى الجمع ما بین الكإمما یؤدي  الإنتاجو ادل التوظیف كما أنَّ التمویل الاسلامي قائم على دمج التمویل بالتب

 .الربحیة الاقتصادیة وبین الابتكار و 

كفاءة التمویل الاسلامي لا   التمویل التقلیدي حیث أنَّ  التكلفة الفعلیة للتمویل الاسلامي أقل منها في: تكلفة التمویل -

تقتصر فقط على مرحلة التعاقد بل تمتد لتشمل ما بعد التعاقد ،فالتمویل الاسلامي لا یسمح بتأخیر الدین مقابل فوائد 

فمصلحة الدائن  تأخیریة للمقرض وعند سداده یعاد استخدامه لتمویل مشاریع اقتصادیة جدیدة ،أما في التمویل التقلیدي

لیكون معدل دوران رأس المال .وهكذا تتجاوز هذه الفوائد رأس المال ، في تأخر السداد تظهر في الفوائد التأخیریة وقد

 . 12للتمویل الاسلامي أضعاف معدل دوران رأس المال للتمویل التقلیدي 

الاقتصادي من خلال زیادة فرص و  النمالمساهمة في رفع معدلات لاسلامي یمكنه لافالتموی: الطابع الاحتوائي -

الحصول على الخدمات المصرفیة ،هذه الأخیرة التي لا تزال قاصرة عن الوصول إلى قطاع كبیر من المسلمین الذین 

أكثر ملاءمة لتمویل و  ونظرا لسمات المشاركة في المخاطر التي یتمیز بها التمویل الاسلامي فه.ساسیا أیمثلون سوقا 

 . یرة والمتوسطة والشركات المبتدئةالمشاریع الصغ

باعتباره تمویلا مضمونا بالكامل ،كما أنَّ المؤسسات المالیة الاسلامیة تتیح إلى جانب الودائع حسابات  :الاستقرار -

للمشاركة في الأرباح وتحمل الخسائر مما یعمل على تخفیف الخسائر ما یؤدي إلى  زیادة رأس المال الكلي الممتص 

  .13ى خلاف التمویل التقلدي الذي كان سببا في ظهور العدید من الأزمات المالیة والاقتصادیة في العالمعل.للخسائر 

  :مع الاشارة إلى الجزائر واقع  التمویل الاسلامي عالمیا  -2

م ،بعد أن كان مجموعة 2013-2006خلال الفترة % 16حوالي لقد نما التمویل الاسلامي بمعدل سنوي متوسط      

م شهدت الأصول  2018-2012وخلال الفترة م ،1970تي لا تذكر في أواخر سنة صغیرة من المؤسسات المالیة ال

ملیار دولار أمریكي أي بزیادة قدرت بـ  2632ملیار دولار أمریكي إلى  1741المالیة الاسلامیة تطورا متزایدا وسریعا من 

، ومن المتوقع خلال السنوات الأربع القادمة ))01(انظر الشكل(مریكي في ظرف أقل من ست سنوات أملیار دولار  891

م 2023مریكي خلال سنة أملیار دولار  3809أن یتزاید اجمالي الأصول المالیة الاسلامیة لیبلغ حوالي )2019-2023(

تم تحقیقه  ملیار دولار أمریكي ،أي یفوق ما2873م باجمالي 2019مقدر سنة و  ملیار دولار عن ما ه 936بزیادة تقدر 

  .))01(رقم انظر الشكل) .(2018-2012ملیار دولار امریكي خلال الفترة  891( خلال الست السنوات الاولى 

  

  

  

  

  م2023- 2012الأصول المالیة الاسلامیة خلال الفترة و  نم:  )01(الشكل رقم
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ي أصول م فقد احتلت مالیزیا المرتبة الأولى بإجمال

ملیار دولار  185.3ملیار دولار أمریكي ثم ایران 

 الشكلانظر (.م2012وذلك خلال سنة 

م 2013مؤسسة سنة  350على سبیل المثال لا الحصر عدد  المؤسسات التمویلیة الاسلامیة حوالي 

یتوسع ل، دول مجلس التعاون الخلیجي

دول شمال افریقیا ،ومؤخرا في بعض دول أفریقیا جنوب 

م احتلت إیران المرتبة 2016نَّ خلال سنة 

ملیار دولار أمریكي لتلیها كل من السعودیة 

  .))02(رقم  انظر الشكل

  م2016م و2012

Source: Islamic Finance Development report 201

م متمركزة  في دول مجلس 2016صول التمویل الاسلامي خلال سنة 

التي هي جزء من دول المینا وذلك بقیمة 
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م فقد احتلت مالیزیا المرتبة الأولى بإجمال2013فضلا عن ذلك ،ووفقا لتقریر تطویر التمویل الاسلامي لسنة 

ملیار دولار أمریكي ثم ایران  269.7تلیها المملكة العربیة السعودیة 

وذلك خلال سنة من مجموع الأصول%  43.5وسط على دول الشرق الأ

على سبیل المثال لا الحصر عدد  المؤسسات التمویلیة الاسلامیة حوالي 

دول مجلس التعاون الخلیجيمتمركزا في كل من مالیزیا  و . كيملیار دولار أمری 1698

دول شمال افریقیا ،ومؤخرا في بعض دول أفریقیا جنوب ، اندونیسیاالعالم ویشمل كل من  التمویل الاسلامي إلى باقي دول

نَّ خلال سنة أإلا . صول المالیةمن الأ% 1صول الاسلامیة 

ملیار دولار أمریكي لتلیها كل من السعودیة  545الأولى عالمیا من حیث حجم أصول التمویل الاسلامي بما یفوق 

انظر الشكل(ملیار دولار أمریكي على التوالي  405و  472

2012ة الاسلامیة حسب البلدان سنتي الأصول المالی: )02(

: Islamic Finance Development report 2013& IFD report 2017

صول التمویل الاسلامي خلال سنة أمن اجمالي % 44.80

التي هي جزء من دول المینا وذلك بقیمة ) الكویت ،البحرین ،الامارات ،قطر ،بیة السعودیة 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

100 200 300 400 500
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: Islamic Finance Development report 2013& IFD report 2017 

فضلا عن ذلك ،ووفقا لتقریر تطویر التمویل الاسلامي لسنة    

تلیها المملكة العربیة السعودیة ، ملیار دولار 411.5بلغت 

دول الشرق الأ استأثرتأمریكي حیث 

على سبیل المثال لا الحصر عدد  المؤسسات التمویلیة الاسلامیة حوالي  وقد بلغ .))02(رقم

1698بمجموع أصول قدرت بـ 

التمویل الاسلامي إلى باقي دول

صول الاسلامیة الصحراء حیث شكلت الأ

الأولى عالمیا من حیث حجم أصول التمویل الاسلامي بما یفوق 

472ومالیزیا بحجم أصول فاق 

(الشكل رقم 

 

& IFD report 2017 

44.80ویجدر الاشارة إلى أنَّ 

بیة السعودیة المملكة العر (التعاون الخلیج 

2021 2022 2023

600
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التي تستحوذ على ) بعض دول الشرق الاوسط وشمال افریقیا 

الاصول تتمركز  من اجمالي هذه% 22

قالیم من من اجمالي الاصول المالیة الاسلامیة في باقي الأ

  .))03(رقم  انظر الشكل .(

 م2016توزیع أصول التمویل الاسلامي حسب الأقالیم سنة 

  

Source

وقد أقامت صناعة التمویل الاسلامي مؤسسات تنظیمیة دولیة لتوجیه العملیات في جمیع أنحاء العالم على الرغم من 

  ؛ م ومقره بالمملكة العربیة السعودیة

  ؛14م ومقرها في البحرین 1990تأسست سنة 

  م ومقرها البحرین ؛

  ومقرها في مالیزیا؛

  م ومقرها البحرین؛ 

 .م ومقرها مالیزیا 

م موزعة على أكثر 2012مؤسسة في نهایة سنة 

من الأصول % 75وتمثل البنوك الاسلامیة الجهات الفاعلة في التمویل الاسلامي بحوالي 

لیتطور عدد هذه المؤسسات  .15ومصدري الصكوك

م 2017سة تمویلیة إسلامیة خلال سنة مؤس

أما الصكوك فشكلت مریكي ،أملیار دولار 

% 6لتشكل باقي المؤسسات المالیة الاسلامیة الأخرى نسبة 

  م2017توزیع أصول التمویل الاسلامي عالمیا لسنة 
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بعض دول الشرق الاوسط وشمال افریقیا (لتلیها باقي دول المیناملیار دولار امیركي ،

22مریكي وأملیار دولار  594صول أي بقیمة تفوق من حجم هذه الأ

من اجمالي الاصول المالیة الاسلامیة في باقي الأ% 6لتتمركز .)مالیزیا واندونیسیا 

.(سیا وباقي الدول الاسیویة آفریقیا جنوب الصحراء ،جنوب 

توزیع أصول التمویل الاسلامي حسب الأقالیم سنة  ):03(الشكل رقم 

Source: Islamic Finance Development report 2017 

وقد أقامت صناعة التمویل الاسلامي مؤسسات تنظیمیة دولیة لتوجیه العملیات في جمیع أنحاء العالم على الرغم من 

  :صعوبة توحید المنتجات الاسلامیة عبر دول مختلفة ومن هذه المؤسسات نجد

م ومقره بالمملكة العربیة السعودیة1981سنة  تأسس)IIFI( مجمع الفقه الاسلامي الدولي

تأسست سنة   (AAOIFI)هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة 

م ومقرها البحرین ؛2002تأسست سنة )IIFM(السوق المالیة الاسلامیة الدولیة 

ومقرها في مالیزیا؛ 2003،تأسست سنة  (IFSB) مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة

م ومقرها البحرین؛ 2005تأسست سنة )  IIRA(الاسلامیة الدولیة 

م ومقرها مالیزیا 2010تاسست سنة ) IILMC(مؤسسة ادارة السیولة الاسلامیة الدولیة 

مؤسسة في نهایة سنة  300وقد بلغت المؤسسات التمویلیة الاسلامیة  في العالم حوالي 

وتمثل البنوك الاسلامیة الجهات الفاعلة في التمویل الاسلامي بحوالي 

ومصدري الصكوكالاستثمار الاسلامیة صنادیق و ) التكافل (

سة تمویلیة إسلامیة خلال سنة مؤس 1389إلى حوالي لیصل مؤسسة تمویلیة اسلامیة 

ملیار دولار  1721بلغت  أصول مالیة بإجمالي% 71حیث شكلت منها البنوك الاسلامیة 

لتشكل باقي المؤسسات المالیة الاسلامیة الأخرى نسبة %  2والتكافل % 4والصنادیق الاسلامیة 

  .))04(رقم انظر الشكل (مریكي أملیار دولار 

توزیع أصول التمویل الاسلامي عالمیا لسنة : )04(الشكل رقم 
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باقي

افریقیا

اوروبا

باقي

  

ملیار دولار امیركي ، 986اقت ف

من حجم هذه الأ% 26.85

مالیزیا واندونیسیا (سیاآب شرق في دول جنو 

فریقیا جنوب الصحراء ،جنوب أوروبا ،الامریكیتان ،أ

الشكل رقم 

وقد أقامت صناعة التمویل الاسلامي مؤسسات تنظیمیة دولیة لتوجیه العملیات في جمیع أنحاء العالم على الرغم من    

صعوبة توحید المنتجات الاسلامیة عبر دول مختلفة ومن هذه المؤسسات نجد

مجمع الفقه الاسلامي الدولي -

هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة  -

السوق المالیة الاسلامیة الدولیة  -

مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة -

الاسلامیة الدولیة  وكالة التقییم -

مؤسسة ادارة السیولة الاسلامیة الدولیة  -

وقد بلغت المؤسسات التمویلیة الاسلامیة  في العالم حوالي      

وتمثل البنوك الاسلامیة الجهات الفاعلة في التمویل الاسلامي بحوالي  العالم  دولة في 75ن م

(إلى شركات التأمین  اضافة

مؤسسة تمویلیة اسلامیة  700م ویفوق 2016سنة 

حیث شكلت منها البنوك الاسلامیة 

والصنادیق الاسلامیة % 17

ملیار دولار  135صول بلغ أبإجمالی

الشكل رقم 

1000000
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Source

یفها توظیفا فعالا یكفل هي منشآت مالیة تعمل على جذب الموارد النقدیة من أفراد المجتمع وتوظ

تزایدا وقد شهدت البنوك الاسلامیة نموا م

 1721مریكي الى أملیار دولار  1305

تبلغ  ،ومن المتوقع أن% 5سنوي مركب 

،وتعتبر كل من ایران ) )05( رقم انظر الشكل

ملیون دولار  463544صول في ایران 

مریكي على التوالي  أملیار دولار  165480

من اجمالي الاصول في العالم وذلك خلال سنة 

 انظر الشكل.( م2016من اجمالي أصول البنوك الاسلامیة في العالم خلال سنة 

میا ،أما عدد النوافذ بنكا اسلا 294كما یجدر الاشارة إلى أنَّ عدد البنوك الاسلامیة بلغ خلال نفس السنة حوالي 

لتكون بذلك أصول البنوك بلدا في العالم 

 .م2017تقریر تطویر التمویل الاسلامي لسنة 

  أهم البلدان الرائدة في البنوك الاسلامیة 

Source: Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 
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  قراءة في واقع وآفاق التمویل الاسلامي /  رحمة بلهادف 

Source: Islamic Finance Development report 2018 

هي منشآت مالیة تعمل على جذب الموارد النقدیة من أفراد المجتمع وتوظ

وقد شهدت البنوك الاسلامیة نموا م.16ما یخدم الاقتصاد بو  وأحكام الشریعة الاسلامیة 

1305صول البنوك المالیة في العالم من أحیث ارتفعت م ،

سنوي مركب و  مریكي بمعدل نمأملیار دولار  416ملیار دولار امریكي أي بارتفاع یقدر ب 

انظر الشكل(مریكي أملیار دولار 2441م حوالي 2023أصول البنوك الاسلامیة خلال سنة 

صول في ایران لرائدة في مجال الصیرفة الاسلامیة حیث بلغت مجموع الأ

165480و مریكي أملیار دولار  371229أمریكي لتلیها كل من السعودیة ومالیزیا بحوالي 

من اجمالي الاصول في العالم وذلك خلال سنة %  63الثلاث م وتشكل أصول البنوك الاسلامیة في هذه الدول 

من اجمالي أصول البنوك الاسلامیة في العالم خلال سنة %  32لتشكل باقي الدول ما یقارب 

كما یجدر الاشارة إلى أنَّ عدد البنوك الاسلامیة بلغ خلال نفس السنة حوالي 

بلدا في العالم  67ن اجمالا على نافذة ،موزعی 200الاسلامیة المفتوحة في البنوك التقلیدیة فبلغ 

تقریر تطویر التمویل الاسلامي لسنة لمن اجمالي أصول البنوك في العالم وذلك وفقا 

أهم البلدان الرائدة في البنوك الاسلامیة ):06(الشكل رقمأصول البنوك الاسلامیة   

  م2016خلال سنة       

: Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 
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هي منشآت مالیة تعمل على جذب الموارد النقدیة من أفراد المجتمع وتوظ: البنوك الاسلامیة  . أ

وأحكام الشریعة الاسلامیة نموها بما یتوافق و تعظیمها 

م ،2017-2012خلال الفترة 

ملیار دولار امریكي أي بارتفاع یقدر ب 

أصول البنوك الاسلامیة خلال سنة 

لرائدة في مجال الصیرفة الاسلامیة حیث بلغت مجموع الأوالسعودیة ومالیزیا من الدول ا

أمریكي لتلیها كل من السعودیة ومالیزیا بحوالي 

م وتشكل أصول البنوك الاسلامیة في هذه الدول 2016خلال سنة 

لتشكل باقي الدول ما یقارب .م 2016

كما یجدر الاشارة إلى أنَّ عدد البنوك الاسلامیة بلغ خلال نفس السنة حوالي ).)06(رقم 

الاسلامیة المفتوحة في البنوك التقلیدیة فبلغ 

من اجمالي أصول البنوك في العالم وذلك وفقا % 5الاسلامیة تمثل نسبة 

أصول البنوك الاسلامیة   و  نم):05(الشكل رقم

      2023- 2012خلال الفترة  

 

: Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 2018 

46

(%2)التكافل
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یجي بما یعادل تتمركز في دول مجلس التعاون الخلصول البنوك الاسلامیة أمن %  49نسبة  حیث أنَّ ما یفوق    

من هذه % 32لتتمركز ،من البنوك والنوافذ الاسلامیة  101صول على مریكي تتوزع هذه الأأ ملیار دولار 795.6

صول أمن % 12.5و نافذة ،/بنك 153مریكي  موزعة على أملیار دولار  511.25صول في باقي دول المینا بقیمة الأ

، بنكا ونافذة 81مریكي موزعة على أملیار دولار  200.2سیا بحوالي آالبنوك الاسلامیة تتمركز في دول جنوب شرق 

فریقیا جنوب أوروبا،أسیا،آجنوب :صول البنوك الاسلامیة المتبقیة فتتركز في باقي دول الاقالیم التالیة أمن % 6ماأ

  . بنكا ونافذة  159مریكي موزعة على أملیار دولار  91.7سیا بقیمة آالامریكیتان وباقي دول ، الصحراء

 الجدول رقم (01) : توزیع  أصول البنوك الاسلامیة حسب الأقالیم سنة 2016م

)ملیون دولار امریكي (صول البنوك الاسلامیة أاجمالي  عدد البنوك الاسلامیة والنوافذ   

 مجلس التعاون الخلیجي 795673 101

دول المیناباقي  511254 153  

سیاآجنوب شرق  200242 81  

سیاآجنوب  46963 65  

وروباأ 42630 34  

فریقیا جنوب الصحراءأ 1694 44  

مریكیتانالأ 324 6  

سیاآباقي دول  101 10  

Source: Islamic Finance Development report 2017 

ها وثائق الاسلامیة الصكوك الاسلامیة بأنَّ  للمؤسسات المالیةمراجعة العرفت هیئة المحاسبة و : الصكوك الاسلامیة  . ب

نشاط استثماري خاص و  موجودات مشروع معین أ ،خدمات،منافع ،متساویة القیمة تمثل حصصا شائعة في ملكیة أعیان 

د استخدامها فیما أصدرت من أجله ،فالصكوك الاسلامیة إن عوذلك بعد تحصیل قیمة الصكوك وقفل باب الاكتتاب وب

اهي إلا أوراق مالیة متساویة القیمة محددة المدة تصدر وفق صیغ التمویل الاسلامي حیث تعطي لحاملها صح التعبیر م

 خسائر موجودات مشروع استثماري قائم فعلا ،أو  أرباح أت ،سبة مئویة في ملكیة وصافي ایراداحق الاشتراك مع الغیر بن

ى عدة الاسترداد عند الحاجة بضوابط معینة وتنقسم إلاء و اب وهي قابلة للتداول والاطفیتم انشاؤه من حصیلة الاكتتو 

  .  17صكوك التمویل ،صكوك الاستثمار وصكوك الخدماتصكوك الاجارة ،:أنواع وهي 
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مسیطرا علیها من قبل الصكوك السیادیة ومتعددة الأطراف والتي شكلت نسبة 

م حیث 2017-2012م،وقد شهد إصدار الصكوك نموا متزایدا خلال الفترة 

 نم بمعدل% 38بة م أي بنس2017ملیار دولار أمریكي سنة 

ملیار دولار أي  03أي ارتفاع بحوالي 

ومن المتوقع أن تبلغ أصول .م 2016

مریكي أملیار دولار 168.9(تعتبر كل من مالیزیا 

من الدول الرائدة في اصدارالصكوك ) 

من إجمالي الصكوك الاسلامیة المصدرة ،لتشكل باقي 

صكا موزعین على  2438فضلا عن ذلك بلغ عدد الصكوك الاسلامیة المستحقة 

  .م 2016بلدا وذلك خلال سنة 

 أهم الدول الرائدة في اصدار الصكوك     

  م 2016م                                            خلال سنة 

  

Source: Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 

حیث بلغ عدد الصكوك صدار الصكوك الاسلامیة ،

أي بنسبة مریكي أملیار دولار  206.6

صكا اسلامیا  194بـ م ،لتلیها دولمجلس التعاون الخلیجي 

دول كل من ما باقي أمن اجمالي الصكوك المصدرة ،

فلم تزد نسبة مشاركتها في اجمالي الصكوك 

م  2016صكا اسلامیا خلال سنة  2
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  قراءة في واقع وآفاق التمویل الاسلامي /  رحمة بلهادف 

مسیطرا علیها من قبل الصكوك السیادیة ومتعددة الأطراف والتي شكلت نسبة  اولا تزال الصكوك الاسلامیة سوق

م،وقد شهد إصدار الصكوك نموا متزایدا خلال الفترة 2015من اجمالي الصكوك سنة 

ملیار دولار أمریكي سنة  426لى إم 2012مركي سنة 

أي ارتفاع بحوالي  م2016م و2015رغم فترة الاستقرار النسبي مابین سنتي 

2016ملیار دولار خلال سنة  345لىإم 2015ملیار دولار أمریكي سنة 

تعتبر كل من مالیزیا م ،حیث 2023ملیار دولار أمریكي خلال سنة 

) مریكي أملیار دولار   36.9( واندونیسیا) مریكي أملیار دولار 

من إجمالي الصكوك الاسلامیة المصدرة ،لتشكل باقي % 75م نسبة 2016الاسلامیة حیث شكل مجموع اصدارها سنة 

فضلا عن ذلك بلغ عدد الصكوك الاسلامیة المستحقة % .20

بلدا وذلك خلال سنة  19صكا موزعین على  877بلدا، بینما بلغ عدد الصكوك المصدرة 

أهم الدول الرائدة في اصدار الصكوك     : )08(الشكل  رقم تطور أصول الصكوك الاسلامیة الدولیة خلال     

م                                            خلال سنة 2023

: Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 

صدار الصكوك الاسلامیة ،إئدة في سیا تعتبر من الدول الراآفإنَّ دول جنوب شرق 

206.6صكا بقیمة اجمالیة قدرت بـ  2029م حوالي 

م ،لتلیها دولمجلس التعاون الخلیجي 2016الصكوك المصدرة خلال سنة 

من اجمالي الصكوك المصدرة ،% 25.6مریكي أي بنسبة أملیار دولار 

فلم تزد نسبة مشاركتها في اجمالي الصكوك سیا والامریكیتان آالمینا ،فریقیا جنوب الصحراء ،

214 بإصدارمریكي وذلك أملیار دولار  26.8بقیمة 
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ولا تزال الصكوك الاسلامیة سوق    

من اجمالي الصكوك سنة % 70

مركي سنة أملیار دولا  260إرتفع من 

رغم فترة الاستقرار النسبي مابین سنتي ،% 9سنوي مركب و 

ملیار دولار أمریكي سنة  342من 

ملیار دولار أمریكي خلال سنة  783الصكوك حوالي 

ملیار دولار ( 52.5، السعودیة)

الاسلامیة حیث شكل مجموع اصدارها سنة 

20ل السبع الأخرى ما یقارب الدو 

بلدا، بینما بلغ عدد الصكوك المصدرة  28

تطور أصول الصكوك الاسلامیة الدولیة خلال     ):07(الشكل رقم 

2023- 2012خلال الفترة          

: Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 2018 

فإنَّ دول جنوب شرق وعموما ،

م حوالي 2016المصدرة خلال سنة 

الصكوك المصدرة خلال سنة من اجمالي % 47.65

ملیار دولار  111.11مصدر بقیمة 

فریقیا جنوب الصحراء ،أسیا،آجنوب اوروبا ،

بقیمة % 6الاسلامیة المصدرة عن 

  ).)02(أنظر الجدول رقم (.

  

2015 2016 2017 2023
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 الجدول رقم (02) : توزیع أصول الصكوك حسب الاقالیم سنة 2016م 

)ملیون دولار امریكي (صول الصكوك أاجمالي  عدد الصكوك    

سیاآجنوب شرق  206623 2029  

 مجلس التعاون الخلیجي  111112 194

وروباأ 13528 51  

 جنوب اسیا  7828 44

 باقي دول اسیا  2056 03

فریقیا جنوب الصحراء أ 1745 87  

 باقي دول المینا 1410 26

 الامریكیتان  266 03

Source: Islamic Finance Development report 2017 

على أنَّه )التكافل(التأمین التعاوني ) البحرین(والضوابط للمؤسسات المالیة فت هیئة المحاسبة والمراجعة عرَّ : التكافل -

تقدیم الحمایة بطریقة تعاونیة مشروعة خالیة من الغرر المفسد للعقود والربا وسائر المحظورات وذلك بتقدیم المؤمن له 

ا لمؤمن علیه وملجزئیا لتكوین محفظة تأمینیة تدفع منها التعویضات عند وقوع الضرر و  اشتراكات متبرعا بها كلیا أ

وقد شهد .18)المؤمن لهم (المصاریف واقتطاع الاحتیاطات یوزع على حملة الوثائق یتحقق من فائض بعد التعویضات و 

مریكي خلال أملیار دولار  31صول التكافل من أم حیث ارتفعت قیمة 2017-2012التكافل نموا ملحوظا خلال الفترة 

سنوي مركب و  مریكي بمعدل نمأملیار دولار  15قدر و  م أي نم2017دولار امریكي خلال سنة  46لى إم 2012سنة 

وكذلك خلال سنتي مریكي ،أملیار دولار  36صول أم بقیمة 2014م و2013خلال سنتي و  رغم استقرار النم% 6

، م2017-2012خرى للفترة مریكي على خلاف السنوات الأأار دولار ملی 1و م حیث بلغت قیمة النم2016م و2015

إضافة إلى ذلك فقد بلغ عدد شركات م ،2023مریكي خلال سنة أر دولار ملیا 72ومن المتوقع أن تبلغ قیمة التكافل 

مع العمل أنَّ كل .بلدا في العالم  48نافذة موزعین على  113شركة بینما بلغ عدد نوافذ التكافل  226التكافل الكاملة 

ملیون دولار  8381( مالیزیاو ) مریكيأملیون دولار  11283( نإیراو ) مریكيأ ملیون دولار 15210(یةمن السعود

م ما 2016تعتبر من الدول الرائدة في التكافل حیث بلغت نسبة مشاركتها في إجمالي قیمة أصول التكافل لسنة )أمریكي 

) 09(انظر الشكلین. (من إجمالي هذه الأصول% 13لسبع قي الدول التقارب نسبة مشاركة با،% 82یقارب 

أضف إلى ذلك فإنَّ هناك العدید من الدول التي تعتبر في  نظر العدید من الخبراء الاقتصادیین أنها تمثل أسواق ))10(و
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لوكسمبورغ (أوروبا ،دول ) وتونسالسودان ،كینیا ،نیجیریا 

 .19جانب المسلمینباعتبارها دول تحتوي على نسبة كبیرة من الرعایا الأ

 التكافلأهم الدول الرائدة في 

  

Source: Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 

صول التكافل في أسیا من الدول الرائدة في مجال التكافل الاسلامي حیث بلغت 

 18.9حوالي  كة العربیة السعودیة ،الامارات ،قطر والبحرین

ندونسیا ومالیزیا أسیا وعلى رأسهم آقي دول المینا ودول جنوب شرق 

ي أصول على التوالي من اجمال%  

، وروباأ،) خرىأسیا ودول أجنوب (سیا 

2016م 
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  قراءة في واقع وآفاق التمویل الاسلامي /  رحمة بلهادف 

السودان ،كینیا ،نیجیریا ( واعدة للتكافل وهي غیر مستغلة مثل بعض دول أفریقیا 

باعتبارها دول تحتوي على نسبة كبیرة من الرعایا الأ) المملكة المتحدة ،فرنسا وألمانیا

أهم الدول الرائدة في : )10(الشكل  رقم خلال      التكافل 

  م 2016م     خلال سنة 

Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 

سیا من الدول الرائدة في مجال التكافل الاسلامي حیث بلغت آتعتبر كل من دول المینا وجنوب شرق 

كة العربیة السعودیة ،الامارات ،قطر والبحریندول المجلس التعاون الخلیجي وعلى رأسهم كل من الممل

قي دول المینا ودول جنوب شرق التلیها ب%  44مریكي أي بنسبة فاقت 

 24و%  27مریكي بنسب فاقتأ ملیار دولار 10أصول تكافل فاقت 

سیا آباقي دول ن أصول التكافل في م% 5م ،لتتمركز 

  .  جنوب الصحراء

الجدول رقم (03): توزیع أصول التكافل حسب الاقالیم سنة 2016
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308 

واعدة للتكافل وهي غیر مستغلة مثل بعض دول أفریقیا 

المملكة المتحدة ،فرنسا وألمانیا،

التكافل تطور أصول ):09(الشكل رقم 

م     خلال سنة 2023- 2012الفترة 

Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 2018 

تعتبر كل من دول المینا وجنوب شرق و 

دول المجلس التعاون الخلیجي وعلى رأسهم كل من الممل

مریكي أي بنسبة فاقت أملیار دولار 

أصول تكافل فاقت  وبورناي بقیمة

م ،لتتمركز 2016التكافل خلال سنة 

جنوب الصحراء وأفریقیامریكیتان الأ

 الجدول 

 

 مجلس التعاون الخلیجي

 باقي دول المینا

 جنوب شرق اسیا

سیاآجنوب   

2014 2015 2016 2017 2023
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وروباأ 521 16  

فریقیا جنوب الصحراءأ 8 17  

مریكیتانالأ 3 3  

سیاآباقي دول  -  2  

Source: Islamic Finance Development report 2017 

استثمارها في إلى تجمیع مدخرات الأشخاص و تسعى مالیة أوعیة تعتبر صنادیق الاستثمار : الاسلامیةالصنادیق   -

 الأوراق المالیة عن طریق جهة متخصصة ذات خبرة في إدارة محافظ الأوراق المالیة بهدف تقلیل مخاطر الاستثمار 

وبناء على ذلك فان الوظیفة الأساسیة للصنادیق هي شراء وبیع الأوراق المالیة ذات الفرص الاستثماریة .زیادة العوائد و 

مزاولة أي عمل و  ناسبة لمشروعات قائمة بالفعل دون أن یكون لها الحق في اقتحام مجالات الاستثمار المباشر أالم

الصنادیق وما ساعدعلىإنشاء.20مصرفي 

استحداثالعدیدمنالأدواتالاستثماریةالإسلامیة،وقیامبعضالمؤسساتالمالیةالإسلامیةبدراسةالضوابطالشرعیةللاستثمارفیأالاسلامیة

صنادیق :21وتتخصصهذهالصنادیقفیالاستثمارفیأوراقمالیةلمنشآتتتسمبالضوابطالشرعیة،وتشتمل ما یلي.مالیةلشركاتقائمةوراق

وتتواصل صناعة الصنادیق . الأسهم الاسلامیة ،صنادیق السلع ،صنادیق المرابحة ،صنادیق السلم وصنادیق التأجیر

مثل الدخل متوافقة مع الشریعة الإسلامیة لرأس مالا،مدعومة بعدد كبیر منأدوات سوق و الإسلامیة في النم

الذي تشهده الصنادیق الاسلامیة و  وإنَّ هذا النم.ها من منتجات التمویل الاسلاميالثابت،الصكوك والأسهم الاسلامیة وغیر 

وقد .یة الاستثمار المتوافق مع الشریعة الاسلامو  مدعوم من قبل الطلب وعوامل العرض وخصوصا بعد زیادة الوعي نح

ملیار دولار  46والتي ارتفعت من لقیمة أصول الصنادیق الاسلامیة  م نموا متواصلا2017-2012شهدت الفترة 

ومن المتوقع أن تبلغ % 16سنوي مركب و  م بمعدل نم2017مریكي سنة أملیار دولار  110م إلى 2012مریكي سنة أ

السعودیة ومالیزیا من الدول الرائدة في الصنادیق یران و إوتعتبر كل من م ،2023ر دولار أمریكي خلال سنة ملیا 325

من % 86مریكي بنسبة مشاركة بلغت أملیار دولار  20.1و20.6و 37.7لاسلامیة بقیمة أصول بلغت الاستثماریة ا

سیا باكستان ولوكسمبرغ وجنوب افریقیا واندونیو  أ .م.اجمالي قیمة أصول الصنادیق الاستثماریة في العالم أما كل من و

انظر (.م2016وذلك خلال سنة % 12صولاركتها من اجمالي قیمة الأوالكویت والمملكة المتحدة فبلغت نسبة مش

 ))12(و)11(الشكلین
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 الصنادیق الاسلامیة أهم الدول الرائدة في 

  م 

  

Source: Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 

صول بلغت أصندوقا بقیمة  191فریقیا 

م ،ورغم 2016صول الصنادیق الاسلامیة خلال سنة 

 422(سیا آدول جنوب شرق صندوقا ،

حیث صول ،اجمالي الأ من% 24الصنادیق لم تفق نسبة 

مریكي أملیار دولار  2.6و  21.7مریكي و

صول الصنادیق الاسلامیة حسب الاقالیم سنة 2016 
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أهم الدول الرائدة في : )12(الشكل  رقم الصنادیق الاسلامیة

م 2016م                                          خلال سنة 

: Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 

فریقیا أوسط وشمال بلغ عدد الصنادیق الاسلامیة المنتشرة في بعض دول الشرق الأ

صول الصنادیق الاسلامیة خلال سنة یأالممن اج% 41.4أي بنسبة 

صندوقا ، 292(س التعاون الخلیجي الانتشار الواسع لهذه الصنادیق في كل من دول مجل

الصنادیق لم تفق نسبة صول هذه أإلا أنَّ ،) صندوقا  

مریكي وأملیار دولار  22.3صول الصنادیق في دول مجلس التعاون الخلیجي 

  .وأوروباسیا 

رقم (04) : توزیع أصول الصنادیق الاسلامیة حسب الاقالیم سنة 

)ملیون دولار امریكي (صول الصنادیق الاسلامیة أاجمالي 
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الصنادیق الاسلامیة تطور أصول ):11(الشكل رقم 

م                                          خلال سنة 2023- 2012الفترة  خلال

: Islamic Finance Development report 2017 & IFD report 2018 

بلغ عدد الصنادیق الاسلامیة المنتشرة في بعض دول الشرق الأو 

أي بنسبة ، مریكيأملیار دولار  37.8

الانتشار الواسع لهذه الصنادیق في كل من دول مجل

 253(وروبا أودول ) ا صندوق

صول الصنادیق في دول مجلس التعاون الخلیجي أبلغت 

سیا آل من دول جنوب شرق في ك

 الجدول رقم 

  اجمالي 

دول  المینا باقي  

 مجلس التعاون الخلیجي

 جنوب شرق اسیا

وروباأ  

یتانكمریالأ  
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سیاآجنوب  2333 104  

فریقیا جنوب الصحراءأ 1766 99  

اسیاباقي دول  21 10  

Source: Islamic Finance Development report 2017 

سؤولیة الحوكمة ،المالمعرفة ،:ساسیة في التقییم وهي والذي یأخذ بعین الاعتبار أربعة معاییر أ IFDIووفقا لمؤشر      

: رئیسیة مهیمنة وهي دولة رائدة في التمویل الاسلامي مجمعة في أربع مناطق  15فإنَّ هناك الاجتماعیة ودرجة الوعي ـ

حیث أظهر الترتیب ما بین .لأوسط وشمال افریقیا ،وجنوب آسیامجلس التعاون الخلیجي ،جنوب شرق آسیا ،الشرق ا

الامارات وسلطنة عمان محققة درجة مالیزیا ،البحرین ،: مرتبتها وهيم محافظة أربعة دول على 2017م و2016سنتي 

بروناي  ، إلى مراكز متقدمة منها باكستان ،الكویتلى ،بینما قفزت دول أخرى كحد أع 81كحد أدنى و 14تطور ما بین 

فضل بقیت محافظة على مركزها على الرغم من امكانیاتها في تحقیق الأو  أبینما هناك دول تراجعت في الترتیب .وتونس 

انظر .(التعاون الخلیجي  سعار النفط وخصوصا في دول مجلسأالاقتصادي الناتج عن انخفاض  التباطؤلى إوذلك راجع 

وعلى العموم فقد تم تحقیق النتائج التالیة على المستوى العالمي وفقا للمعاییر الأربع خلال سنة ).)05(رقم الجدول 

  .م 2017الصادر سنة   IFDم  وفقا لتقریر 2016

أما عدد متعهدي التعلیم في   ابحث 2581:  2016عدد الأبحاث المنشورة في التمویل الاسلامي في سنة : المعرفة-

 71ردن بـلأولى لتلیها كل من  االمرتبة الأ درجة 197حیث احتلت مالیزیا بـ.683: 2016التمویل الاسلامي في سنة 

  .درجة  68درجة  وتونس بـ 

مالي دولةأما اج 44:  2016قل من لوائح التمویل الاسلامي في سنة الدول التي لدیها نوع واحد على الأ: الحوكمة-

مؤشر الافصاح  في التقاریر باحث ،و 1075: م 2016میة في سنة الباحثین الذین یمثلون المؤسسات التمویلیة الاسلا

، قدر ب بأداءولى من حیث هذا المؤشر عمان المراتب الأتلت كل من البحرین ـ مالیزیا ـ و حیث اح. 31.40/70:المالیة 

  .على التواليدرجة  144و  166، 243

واجمالي   2.61/11:المسؤولیة الاجتماعیة لـمؤسسات التمویل الاسلامیة متوسط الافصاح عن: یة الاجتماعیةالمسؤول-

ولى بأداء قدر ة الأحیث احتلت السودان المرتب. ملیون دولار 683: إ .ت.اعیة في مموال الموجهة للمسؤولیة الاجتمالأ

  .درجة  79ردن بـ الأدرجة  و  95العربیة السعودیة بـ  لتلیها كل من المملكةدرجة ، 129بـ

وعدد التظاهرات العلمیة للتمویل .21964:  2016خبار عن التمویل الاسلامي في سنة عدد عناصر الأ: الوعي-

درجة  166درجة تلیها  البحرین  243ولى بأداء قدر بـ احتلت مالیزیا المرتبة الأحیث.417:  2016الاسلامي في سنة 

  .درجة 144مارات العربیة المتحدة الاو 
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 IFDداء من حیث مؤشر تطویر التمویل الاسلاميأعلى ترتیب الدول الأ:)05(رقم الجدول 

الرتبة   

2017  

الرتبة 

2016  

درجة 

  التطور 

المسؤولیة   الحوكمة  المعرفة

  الاجتماعیة

  الوعي

  243  35  88  197  81  1  1  مالیزیا

  166  52  108  52  38  2  2  البحرین

  144  48  63  38  30  3  3  الامارات

  136  67  81  21  14  4  4  سلطنة عمان

  100  33  67  43  28  6  5  باكستان

  73  45  72  15  52  7  6  الكویت

  43  95  39  27  48  5  7  السعودیة

  25  79  49  71  19  8  8  الاردن

  51  60  54  56  13  14  9  بروناي

  84  52  46  25  25  9  10  قطر

  31  26  61  37  23  10  11  اندونیسیا

  36  33  63  13  17  12  12  جزر المالدیف

  37  43  37  26  11  13  13  لانكایسر 

  44  -   24  68  8  17  14  تونس

  22  129  58  12  22  11  15  السودان

: Islamic Finance Development report 2017Source  
  

فحصة البنوك الاسلامیة في الجزائر . به منعدمشفإنَّ التمویل الاسلامي لا یزال جد محدود إن لم نقل ،للجزائرأما بالنسبة 

سبیل المثال لا على  –م 2015ففي سنة ، 22من رأس مال القطاع البنكي الجزائري كأقصى تقدیر% 2لم تتعدى 
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من % 0.12مریكي أي أملیار دولار  2.516في الجزائر  ة مع الشریعة الاسلامیة فقبلغت قیمة الأصول المتوا -الحصر

أنظر الشكل رقم (ملیار دولار أمریكي لنفس السنة  2063ة العالمیة والتي قدرت بـ سلامیإجمالي الأصول المالیة الا

  .وهي نسبة جد ضئیلة لا تعكس أبدا الاستثمار الحقیقي في التمویل الاسلامي، ))01(

 ن النقد فعلى الرغم من أنَّ الجزائر كغیرها من الدول سارعت إلى فتح المجال للتمویل الاسلامي من خلال قانو     

ذلك لم یكن مترجما بالشكل الكافي على أرض الواقع حیث لم یتم إعتماد سوى بنكین اسلامیین  نَّ أإلا  10-90القرض و 

السماح لبعض  نم فضلا ع2008م ومصرف السلام الجزائر سنة 1991وهما بنك البركة الجزائري والذي تم إنشاؤه سنة 

فتح شبابیك الصیرفة لى جانب خدماتها المصرفیة التقلیدیة من خلال إالبنوك التقلیدیة بتقدیم خدمات مصرفیة اسلامیة 

  23. ةالاسلامی

م والذي 2018نوفمبر  4المؤرخ في  02-18النظام رقم  ،تم اصدارفي السنوات الأخیرة دعما منها للتمویل الاسلامي و 

تم  حیث،ة العملیات المصرفیة المتعلقة بالصیرفة التشاركیة من طرف المصارف والمؤسسات المالیة یتضمن قواعد ممارس

لعملیات وتشمل كل ا تسدید أي فوائدو  أوالتي لا یترتب عنها تحصیل  التشاركیةتحدید القواعد المطبقة على المنتجات 

الاستصناع الاجارة ،المرابحة ،المشاركة ،المضاربة ،:تیة فئات المنتجات الآلالمؤسسات المالیة التي تقوم بها المصارف و 

المؤسسة المالیة المعتمدة والراغبین في و  أحیث یتعین على المصرف المعتمد ،السلم والودائع في حسابات الاستثمار ،

اذه لضمان فیة للمنتج ،رأي مسؤول رقابة المطابقة والاجراء الواجب اتخعرض منتجات مالیة تشاركیة تقدیم بطاقة وص

لیتم بعد الحصول على الترخیص الحصول على شهادة مطابقة .الاستقلالیة الاداریة والمالیة لشباك المالیة التشاركیة 

  24.المنتجات التشاركیة لأحكام الشریعة من خلال الخضوع لتقییم الهیئة الوطنیة المؤهلة قانونا لذلك

م المحدد للعملیات البنكیة المتعلقة بالصیرفة 2020مارس  15خ في المؤر  02-20بعد ذلك اصدار النظام رقم لیلیه     

 والذي حدد العملیات البنكیة للصیرفة الاسلامیة  الاسلامیة وقواعد ممارستها من طرف البنوك والمؤسسات المالیة،

 ثمانيلتسویق حیث تم الترخیص .المسبق لهاوشروط الترخیص القواعد المطبقة علیها وشروط ممارستها و 

وإضافة .المشاركة ،المضاربة ،الاجارة،السلم،الاستصناع،حسابات الودائع والودائع في حسابات الاستثمار،المرابحة:منتجات

الحصول على شهادة المطابقة لأحكام الشرعة الاسلامیة تسلم من  02-18إلى مكونات طلب الترخیص في النظام رقم 

المؤسسة المالیة تعیین و  أكما یتعین كذلك على البنك .المالیة الاسلامیة طرف الهیئة الشرعیة الوطنیة للافتاء للصناعة 

  25.فضلا عن تمتع شباك الصیرفة الاسلامیة بالاستقلالیة المالیة والاداریة عن الأنشطة التقلیدیة هیئة الرقابة الشرعیة ،

لتي دائما ما تكون حبیسة الأدراج لیبقى بذلك التمویل الاسلامي في الجزائر یقتصر على إصدار بعض التنظیمات ا    

دون وجود استثمار حقیقي على أرض الواقع ،والذي لا یتحقق إلا بالتحدید الدقیق لعوائق اعتماد التمویل الاسلامي من 

فشل و  أالعوائق القانونیة ،الفنیة والاجتماعیة ،فنجاح  والتي یندرج جلها ضمن.قبل أصحاب القرار والعمل على معالجتها 

،عدم وجود شبه منعدم في الجزائر و  التنظیمي والذي هالصیرفة الاسلامیة یتوقف على وجود الاطار القانوني و  تأسیس

لتعود العوائق الاجتماعیة .خطط فنیة وآلیات الترویج المصرفي الاسلامي مع نقص الكفاءات وضعف البنیة التكنولوجیة

 26. في توعیة المواطن وكسب ثقتهوالفشل  لسیادة ثقافة الاكتناز لدى المجتمع الجزائري
  

  :فاق الاقتصاد الاسلامي آو  تحديات  -3

  :تحديات الاقتصاد الاسلامي   . أ

  :هناك العدید من التحدیات التي تواجه تطور التمویل الاسلامي ومن أهمها ما یلي 
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سریع وشامل للتمویل الاسلامي یستدعي الاستثمار في رأس المال و  إنَّ تحقیق نم:عدم كفایة رأس المال البشري -

فعلى الرغم من الحجم الكبیر للأصول المالیة الاسلامیة إلا أنَّ التمویل الاسلامي لا یزال یفتقر إلى البنیة التحتیة .البشري 

مع وجود ترلیون دولار أمریكي  2.4سلامي فعلى سبیل المثال تجاوزت أصول التمویل الااللازمة لإنشاء قوة عاملة كفؤة ،

الصناعة و  ى تباطؤ نموإنَّ نقص الكوادر البشریة المختصة أدى إل،المؤهل لبشري س المال اأالحاجة الماسة إلى الر 

وإنَّ .معرفة الشریعة ،الابتكار وتطویر المنتجات ،المعرفة التقنیة :نقاط الضعف التي تسببت في ذلك منف.الاسلامیة 

البشري والكفاءات في التمویل الاسلامي أدى إلى إعاقةالعدید من البلدان في أن تصبح رائدة في التمویل  نقص رأس المال

تعلیم في مجال ال أنَّه وفي السنوات الأخیرة أصبح إلا.الاسلامي ،حیث أنَّ هناك حاجة إلى خبراء في المالیة الاسلامیة 

معهد البحرین للخدمات ، والتدریبت البارزة المعهد الاسلامي للبحث خذ في التحسن  ومن أهم التطوراآالتمویل الاسلامي 

 .  27المالیة  وغیرها من مراكز الباحث التي تم انشاءها في مجال التمویل الاسلاميالمصرفیة و 

حیث أنَّ جمیع المؤسسات المالیة بحاجة إلى معاییر حوكمة تضبط التسییر الرشید وبشكل أكبر : حوكمة الشركات -

اسم الأعمال والخدمات المالیة المقدمة القائمة على أساس تقمیة وذلك نظرا إلى طبیعة نموذجالمؤسسات المالیة الاسلا

الحال بالنسبة للمؤسسات المالیة التقلیدیة لذا و   تقتصر فقط على طرف معین كماهالأطراف ولاالأرباح وتحمل الخسائرمابین

 .حوكمة الشركاتیتطلب اعتماد ممارسات قویة ل راف في التمویل الاسلاميتحقیق التوازن مابین مختلف الأط فإنَّ 

مستویات عالیة نوات الأخیرة بالإضافة إلى توفر المذهل للتمویل الاسلامي في السو  إنَّ النم: الاستراتیجیات المعتمدة -

هذا النوع من التمویل أنَّ معظم  ما یعیبف.التمویل  لمالیة الاسلامیة لیست بحاجة إلىمن السیولة یعني أنَّ المؤسسات ا

فعملیة الاستنساخ تؤدي إلى .الوافدین إلیه یعتمدون الاستراتیجیات التي تعتمدها المؤسسات المالیة التقلیدیة الناجحة 

 .تعرض هذه المؤسسات لنفس الأزمات المالیة للمؤسسات المالیة التقلیدیة 

الاسلامي التي تتزامن مع معدلات التقلیدیة تعني أنَّ مستخدمي سوق عائدات السوق المالي :النظام المالي المزدوج  -

نشاء نظام مالي جدید إرغمدرجة مخاطر أسعار الفائدة  في التمویل التقلیدي البنوك الاسلامیة سیواجهون نفس  المال بین

لمخاطر  ضینتهي بهم للتعر كما أنَّ مستخدمي هذا النوع من التمویل سیكون قائما على انعدام الفائدة ،أن من المفترض

التي تعمل داخل نظام مصرفي مزدوج Islamic Interbank Money Marketفائدة ،وهذا للأسف یرجع إلى المعدلات 

سعار الفائدة فالتعامل أحیث أنَّ النظام المالي الاسلامي لا یمكن له العمل داخل بیئة مالیة تقلیدیة دون التعرض لمخاطر 

 .خیر م التقلیدي والنظام الاسلامي یمكن له نقل مخاطر أسعار الفائدة  إلى هذا الأما بین النظاالمشترك 

ذا ارتفعت أسعار الفائدة التقلیدیة حیث یتحصل  إإنَّ المؤسسات المالیة الاسلامیة  ستواجه تكلفة أعلى : ارتفاع التكلفة -

وبغض النظر على مدى دعم البنك المركزي للنظام .النظام المالي الاسلامي على عوائد أقل إذا حدث العكس و  مستخدم

المالي الاسلامي فإنَّه لا یمكن الحفاظ على معدلات الفائدة  المزدوجة وعلیه فإنَّ اجراءات البنك  المركزي تشكل وسیلة  

 .28لى النظام المالي الاسلاميإلیدي لنقل مخاطر أسعار الفائدة من النظام المالي التق

في العدید من خرى التي تعیق استخدام التمویل الاسلامي هناك مجموعة من التحدیات الأإلى هذه التحدیات ،إضافة 

ویمكن اجمالها في الجدول هي ولیدة القطاعات نفسها ،هذه التحدیات  نَّ إ و عات وخصوصا في الدول الاسلامیة ،القطا

  :التالي 

  

  

  تحدیات استخدام التمویل الاسلامي في بعض القطاعات الاقتصادیة :  )60(الجدول رقم
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  التحدیات   القطاع 

الطاقة قطاع 

البنیة و 

  التحتیة 

وتوفیر الحمایة استثمار رأس المال الخاص الفعالة لدعم والبیئة التنظیمیة الحوكمة و انعدام الشفافیة  -

 ؛الخاصو  القانونیة للمستثمرین خاصة في ظل الشراكة بین القطاعین العام 

 ؛ جعل القطاع مربحاللدعم وتخطیط  التدابیر  والاقتصادیة لى الارادة السیاسیةإالافتقار  -

  .المخاطر السیاسیة  -

قطاع الفلاحة 

الموارد و 

  المائیة 

التخزین في القطاع الخدمات اللوجستیة و ،البنیة التحتیة ،والمخرجات سواق المدخلات أنقص في  -

 ؛الفلاحي 

 ؛التمویل الخارجي مقید بالعائد على الاستثمار مع غیاب مشاریع ناجحة قابلة للقیاس -

لى إضافة إتنویع محفظتها الزراعیة  ةوجود زراعة الكفاف في العدید من الدول ما یعیق البنوك الاسلامی -

 عي؛الزرا مخاطر التمویل

لى المخاطر الطبیعیة  ومخاطر  إبالإضافةراضي الأ لأصحابمخاطر تخص امتلاك سندات الملكیة  -

  .أسعار المحاصیل 

  .قلة الاستثمار في التعلیم من قبل القطاع الخاص  -  التعلیم قطاع 

  قطاع السكن

 تسجیل الملكیة ونقل ملكیة السكن؛ الاجراءات المعقدة في ما یخص -

 عار معقولة؛القانوني ما یشكل تحدیا لتمویل قطاع الاسكان بأسضعف الاطار  -

 ؛انشاء سوق مالیة اسلامیة ثانویة لدعم التمویل الاسلامي طویل الاجل صعوبة  -

 ؛ضعف النظام المعلوماتي الائتماني -

  .منتجات مالیة مماثلة الاسلامیة تنوع المنتجات المالیة بشكل أدى إلى تقدیم المؤسسات المالیة  -
Source:Islamic Development Bank , The Role of Islamic Finance in Financing Long-term Investments ,Global 

Report on Islamic Finance 2018, PP:76-77 

  :آفاق التمویل الاسلامي   . ب

لا یزال التمویل الاسلامي سوقا مناسبا في الصناعة المالیة العالمیة ،حیث ستشهد هذه الصناعة آفاقا مشرقة وذلك        

ومن جهة .ملیار مسلم  1.4من قبل شریحة كبیرة في العالم تبلغ  ب على الخدمات المالیة الاسلامیةبسبب زیادة الطل

ملیار  700سواق الدولیة  بنجاح حیث تدیر حالیا ما یفوق لى الأإن الدخول أخرى تمكنت المؤسسات المالیة الاسلامیة م

م 2023ملیار دولار أمریكي خلال سنة  3809ن ترتفع أصول التمویل الاسلامي إلى حواليأومن المتوقع .دولار أمریكي 

مریكي للتكافل ألیار دولار م 72مریكي للصكوك ،أملیار دولار  783مریكي للبنوك الاسلامیة ،أملیار دولار  2441منها 

وذلك وفقا  خرىأسلامیة إلمؤسسات مالیة مریكي أملیار دولار  188مریكي للصنادیق الاسلامیة وأملیار دولار  325و

وعلى الرغم من وجود  فجوة واسعة بین المؤسسات المالیة . م2018و م2017ریر تطویر التمویل الاسلامي لسنة التق

ومن المتوقع أن تشهد لاسلامیة سیشهد ارتفاعا مستمرا أنَّ الطلب على الخدمات المالیة ا التقلیدیة والإسلامیة إلا

كما أنَّه من المتوقع .المؤسسات المالیة الاسلامیة انتشارا واسعا في معظم البلدان ولا تقتصر على الاسلامیة منها فقط

هناك العدید من الدول كما أنَّ . التأمین الاسلامي  زیادة في عدد المؤسسات المالیة الاسلامیة من بنوك اسلامیة ،شركات

التمویل الاسلامي ما یمكن من على رأسها المملكة المتحدة  والتي قدمت العدید من الحوافز والامتیازات  لتعزیز المتقدمة و 

في البنوك التقلیدیة مثل  نوافذ تمویل اسلاميو  یكون دافعا أكثر للبنوك العالمیة  لفتح فروع  لهذا النوع  من التمویل  أأن 

hsbc bank وstandard chartered bankوpeut biche bank و.citibank. وبالإضافة إلى تلبیة احتیاجات العملاء

 المسلمین وفق متطلبات الشریعة الاسلامیة ،فإنَّ التوسع في الخدمات المالیة في جمیع أنحاء العالم  قد ساعد على النم
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 في تكنولوجیا المعلومات والتشریعات الجدیدة التي صدرت في العدید من البلدان مما جعل حركة الأموال أكثر مرونة و 

  :وإنَّ تحقیق التطور المطلوب للتمویل الاسلامي یتم من خلال ما یلي.29منح فرص أكثر للمؤسسات المالیة الاسلامیةو 

مراكز متخصصة في إدارة الأصول المالیة ،صنادیق و  اصدار تراخیص مصرفیة شاملة وفتح نوافذ خاصة أ -

 جونز الاسلامي ؛و  الأسهم ،صنادیق التحوط مصحوبة بمؤشر دا

 تنمیة معارف الشریعة والجمع بین أهل الاختصاص من العلماء والخبراء لدعم  المنتجات المالیة الاسلامیة؛ -

، یة ،المحاسبة والتدقیق للمؤسسات المالیة الاسلامیةتطویر المعاییر الاسلامیة مثل هیئة الرقابة المالیة الاسلام -

 على الشؤون المالیة ؛ الإشرافو التقنیة تنظیمیة والمحاسبیة و طر الالسوق المالیة الاسلامیة الدولیة لتحدید الأ

التعاون مع الجامعات لتقدیم خدمات تعلیمیة في مجال التمویل الاسلامي تمتد إلى الدراسات العلیا  من أجل  -

 توفیر مهنیین أكفاء في المستقبل ؛

 تكوین  كفاءات مهنیة في التمویل الاسلامي والعمل جنبا إلى جنب مع الكفاءات المهنیة التقلیدیة ؛ -

اشراك ممارسین وخبراء في الصناعة المالیة الاسلامیة في تصمیم الوحدات التدریبیة وذلك من أجل سد فجوة  -

 ؛30المعارف العملیة التعلیم بالتركیز على المهارات و كلة الكفاءات في التمویل الاسلامي مع هی

 المالیة لمواجهة حالات الاعسار طر القانونیة و ن خلال  تعزیز الأدارة المخاطر مإ تعزیز حوكمة الشركات و  -

 الوثائق؛حید المنتجات و إلى تعزیز تو  بالإضافة، الافلاسو 

لقاءات حول التمویل الاسلامي سواء من الناحیة مؤتمرات و المالیة من خلال تنظیم میة الأو  رفع الوعي العام لمح -

 .31 المهنیةو  أكادیمیة الأ

IV. الخلاصة: 

لى ما یتمتع به من إخرى نجاعته في تمویل الاقتصاد نظرا لقد أثبت التمویل الاسلامي مقارنة بباقي بدائل التمویل الأ

، وتجنب التراكمات النقدیةالتضخم ،ضبط المدیونیة ،اد دون الرفع من معدلات من للاقتصممیزات من خلال التمویل الآ

 أالمالي ما بین البلدان سواء الاسلامیة منها لى ذلك تحقیق التعاون النقدي و إضافةإ. دواتهأفضلا عن ذلك تنوع صیغه و 

  .غیر الاسلامیة  نظرا لوحدة صیغه و 

سرع بدائل التمویل نموا بنسبة التمویل الاسلامي منأأنَّ حصائیة التي تم الاعتماد علیها كما أظهرت البیانات الا     

التمویل لیتمكن م ،1970واخر سنة أالمؤسسات المالیة التي لا تذكر في ن كان قلة منأخیرة بعد خلال السنوات الأ16%

لامیة ن كان مقتصرا على بعض الدول الاسأن ینتشر انتشارا واسعا عالمیا فبعد أبات التي واجهته الاسلامي ورغم العق

فریقیا جنوب أسیویة ودول روبیة ،الآو لى باقي دول العالم من الدول الأإفقد انتشر ) وغیرها وإیرانالسعودیة ،مالیزیا (

الطابعي القانوني والرسمي لهذا  لإضفاءدولیة   من هیئات تأسیسهلى ذلك ما تم إضف أمریكا الشمالیة ،أالصحراء ودول 

جل أالمراجعة للمؤسسات المالیة الاسلامیة ومجلس الخدمات المالیة الاسلامیة من محاسبة و النوع من التمویل مثل هیئة ال

لى مؤشر تطور التمویل الاسلامي الذي یصدر تقاریر بشكل إضافة إالضوابط  لتقییمه بشكل مستمر وضع المعاییر و 

المسؤولیة الحوكمة و ، المعرفة: ساسیة أمعاییر  لأربعةمعتمدا على تصنیف الدول وفقا  سلاميدوري عن حالة التمویل الا

  .الاجتماعیة والوعي 

فقد تزاید الاهتمام الدولي بباقي أدوات ، التمویل الاسلامي لم یعد مقتصرا على بعض البنوك الاسلامیة فقط كما أنَّ      

التي ستشهد انتشارا واسعا خلال ق الاسلامیة والصكوك الاسلامیة و الصنادیكالتكافل ،التمویل الاسلامي الأخرى  
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لمختلف أدوات التمویل الاسلامي وهي غیر الدول التي تعتبر أسواقا واعدة ن ود العدید مجالسنوات القادمة باعتبار و 

  . غیر المسلمین مستقبلا و  مستغلة ،إضافة إلى توقع تزاید مستخدمي التمویل الاسلامي سواء من قبل المسلمین أ

ثبت ألى المستقبل الواعد للتمویل الاسلامي باعتباره التمویل البدیل الذي إوكل ما تم  ذكره مسبقا من مؤشرات یشیر 

على الرغم من وجود العدید من التحدیات .ول العالم في تمویل اقتصادیاتهالمعظم د النموذج الأمثلصبح أنجاعته ،مما 

خرى نظمة المالیة الأثیرات الأأالتي معظمها متعلق بالكفاءات ،الحوكمة وتو  أوسعالتي تعیق عملیة انتشاره بشكل أسرع و 

  .المستهدفة من قبل التمویل الاسلامي خرى هي ولیدة القطاعات الاقتصادیة أ،إضافة إلى تحدیات 

عدید من اتخاذ الوإنَّ تحقیق شمولیة التمویل الاسلامي في مختلف البلدان ومختلف القطاعات الاقتصادیة یتطلب      

والتي نعتبرها  - المناسبة لنجاح التمویل الاسلامي عالمیا ومحلیاالداعمة و الاجراءات اللازمة لتهیئة البیئة العملیة 

 :وذلك من خلال مایلي -كتوصیات للبحث 

 ؛المحلي و  ضرورة العمل على الاستقرار المالي سواء على المستوى الدولي أ -

 ؛تعزیز قدرة المؤسسات المالیة الاسلامیة على إدارة مخاطر الاقراض  -

 ؛عالمیة تتوافق وضوابط الشریعة الاسلامیة بورصات اقلیمیة و انشاء  -

 ؛المتوسطةو  صحاب المشاریع الصغیرة أتنمیة الوعي الثقافي حول التمویل  الاسلامي وخصوصا لدى  -

ضرورة فتح التخصصات في مجال التمویل الاسلامي على مستوى الجامعات ومراكز البحث من أجل تنمیة  -

 ؛العاملة الكفؤة القوة معارف التمویل الاسلامي وتكوین الكفاءات اللازمة لسد فجوة 

لیة التقلیدیة فتح نوافذ في المؤسسات الماو  أتسهیل عملیة منح التراخیص لإنشاء المؤسسات المالیة الاسلامیة  -

 لتحقیق شمولیة الخدمات المالیة الاسلامیة لدى الجمیع ؛ 

ها العمل على تطبیقئص المنتجات المالیة الاسلامیة و وضع المزید من القواعد التنظیمیة المتوافقة مع خصا -

 المؤسسات المالیة الاسلامیة ؛ فيالرقابة لضمان تفعیل عملیات التدقیق و 

 اول المنتجات المالیة الاسلامیة ؛لبنوك الاسلامیة لتدمالیة بین انشاء أسواق إ -

تكثیف تسویق الخدمات المالیة و  غیر الاسلامیة  البلدانالعمل على نشر الثقافة المالیة الاسلامیة وخصوصا في  -

 .المنتجات المالیة الاسلامیة  ستخدامالاسلامیة لزیادة ا
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