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  الكلمات المفتاحیة  ملخص

ثره على میزانیة المؤسسة من أجل تقدیم معلومات إبراز أو  تهدف هذه الدراسة إلى التعریف بالقیاس المحاسبي

توجد العدید من طرق اذ القرارات السلیمة بالنسبة للمؤسسة ومستخدمي القوائم المالیة، و مفیدة تساعد على اتخ

تستعمل التكلفة التاریخیة عند التقییم و  القیمة العادلةو  القیاس المحاسبي إلا أنها تندرج في كل من التكلفة التاریخیة

كل من التكلفة و  تحدید قیمتها الحقیقیةو  المؤسسةبالتكلفة أما القیمة العادلة فتستعمل في عملیة إعادة تقییم أصول 

الأساسي من  الهدفو  الحاضرو  المحاسبین في الماضيو  اسعا بین الباحثینو  القیمة العادلة خلقت جدلاو  التاریخیة

ى یوثر القیاس لى أي مدإ و  جودة نتائج التحلیل المالي على القیاس المحاسبي أثر معرفةهذه الدراسة هو 

  .عملیة إعادة تقییم الأصول في المؤسسة على جودة نتائج التحلیل المالي ریقالمحاسبي عن ط

  

ــل ، القیــــاس المحاســــبي التحلیــ

ــــــالي ـــــة، المـ ــة المالیــ ، المیزانیـــــ

ــــــوازن المــــــــالي ــرات التــ ، مؤشــــــ

  .النسب المالیة

   D63 ؛ H61 ؛G32 ؛ JEL: M41تصنیف 

Abstract Keywords 

This study aims to introduce accounting measurement and highlight its impact on the 
institution's budget in order to provide useful information that helps in making sound 
decisions for the institution and users of financial statements. There are many methods of 
accounting measurement but they are included in both historical cost and fair value and are 
used Historical cost when assessing at cost. As for the fair value, it is used in the process of 
reassessing the institution’s assets and determining its true value. Both the historical cost and 
the fair value have created widespread controversy between researchers and accountants in 
the past and present. 

The main objective of this study is to highlight the relationship between accounting 
measurement and the quality of the results of financial analysis and to what extent the 
accounting measurement through the process of re-evaluation of assets in the institution 
affects the quality of the results of financial analysis. 
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I.مقدمة: 

من بین هذه الأحداث نجد القیاس المحاسبي و  تواجه المؤسسة العدید من الأحداث التي تؤثر على مختلف القرارات

التي تشهدها أسواق الأصول مما أدى  الكبیرةالتطورات و  التحولات ظلفي و  أصول المؤسسة قیمة ثر كبیر علىأالذي له 

ذلك على القیمة الحقیقیة للأصول التي تمتلكها  ثرأمتطورة لمختلف أنواع الأصول مما و  ذلك إلى ظهور أنواع حدیثة

  .المؤسسة

 ذلكو  المحاسبیة إلى تفعیلهالمعاییر و  التي تسعى المحاسبةو  ظائف المحاسبةو  ظیفة القیاس المحاسبي منو  تعتبر

 هو كذلك حقل من حقول المحاسبة في الوقت الحاضرو  حد الفروض الأساسیة للمحاسبةأالقیاس المحاسبي یمثل لأن 

ذلك للأهمیة البالغة في تحدید القیم المتعلقة بالقوائم المالیة خصوصا قائمة المركز المالي أي قائمة المیزانیة و  الماضيو 

ثیقا و  الوضعیة المالیة للمؤسسة حیث ترتبط نتائج التحلیل المالي ارتباطا حساسة في تحدیدو  لما تمثله من أهمیة بالغة

تؤثر جودة القوائم المالیة على جودة نتائج التحلیل المالي فكلما كانت نتائج التحلیل و  بقائمة المركز المالي أي المیزانیة

رارات سلیمة من طرف مستعملي القوائم على اتخاذ ق إلى تقدیم معلومات مفیدة تساعد ذلك أدىالمالي ذو جودة عالیة 

إدارة المؤسسة حیث ترتبط قراراتهم اتجاه المؤسسة على نتائج و  المالیة خصوصا أصحاب القرار في المؤسسة من ملاك

  .التحلیل المالي

  :إشكالیة الدراسة .1

  :من خلال دراستنا هذه سنحاول الإجابة على الإشكالیة التالیة

  ؟ نتائج التحلیل المالي ى جودةعلهل یؤثر القیاس المحاسبي 

  :الآتیةا السؤال الأسئلة الفرعیة ذیندرج تحت ه   

  ؟ هي طرقه ماو  في ما یتمثل القیاس المحاسبي - 

 ؟ علاقة التحلیل المالي بالقیاس المحاسبيما  -

 ؟ التحلیل الماليعلى ما أثر القیاس المحاسبي  - 

  :أهمیة الدراسة .2

 النسبة لمستعملي القوائم المالیةكذلك بو  ا حساسا ذو أهمیة بالغة في المؤسسةتكمن أهمیة الدراسة في تناولنا موضوع

مستخدمي وأیضا على  مدى أثره على جودة نتائج التحلیل المالي في المؤسسةو  القیاس المحاسبي أهمیةذلك لإبراز و 

   .صائبة حول المؤسسةو  القوائم المالیة في اتخاذ قرارات سلیمة

  :دراسةالمنهج المستخدم في ال .3

صف متغیرات و  الذي من خلاله تمو  من أجل تحقیق أهداف الدراسة تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحلیلي

 الأدبیات ذات العلاقة بموضوع الدراسةو  تم ذلك من خلال الكتبو  ما تقتضیه الأهداف ؛ حسب اتحلیلهو  الدراسة

  .- محل الدراسة - المعلومات المقدمة من قبل المؤسسةو 
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  :أداة الدراسة .4

في الجانب و  الدراسات التي لها علاقة بموضوع محل الدراسةو  البحوثو  في الجانب النظري تم الاعتماد على الكتب

 2016و 2015المتمثلة في قائمة المیزانیة لمجمع صیدال لسنة و  على القوائم المالیة المحاسبیة الاعتمادالتطبیقي تم 

 .مدى مساهمة القیاس المحاسبي على جودة نتائج التحلیل الماليهذا بهدف التعرف على  2018و 2017و

II.الدراسات السابقة: 

لأداء المالي للمؤسسة على مؤشرات ا العادلة أثر القیمة بعنوان طروحة دكتوراهأ 2018سنة  مریم بايدراسة  .1

ت الأداء المالي للمؤسسات هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أثر القیمة العادلة على مؤشراالجزائریة،  الاقتصادیة

بالاعتماد على الاستبیان كأداة للدراسة . الغاز للشرقو  الاقتصادیة الجزائریة من خلال دراسة میدانیة لشركة توزیع الكهرباء

فیما لو تم تطبیق أساس مؤسسة، تحلیل تأثیر القیمة العادلة على مؤشرات الأداء المالي لل قصد، في الجانب التطبیقي

 :قد توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمهاو  .لعادلة خلال الخمس سنوات الأخیرة الماضیةالقیمة ا

  .تساهم محاسبة القیمة العادلة في تحسین جودة الكشوف المالیة

  .تساهم محاسبة القیمة العادلة في تحسین جودة مؤشرات الأداء المالي

في  د علیهیتفاوت حسب الكشف المالي الذي یتم الاعتما لمؤسسةلي لإن تأثیر القیمة العادلة على مؤشرات الأداء الما

  .حساب المؤشرات المالیة

فقا لمحاسبة القیمة العادلة یحقـق مؤشـرات مالیـة تعكـس بدقـة الأداء و  في الأخیر نستنتج أن إعداد الكشوف المالیة و

  .المالي للمؤسسة الاقتصادیة

من  في حین تختلف دراستنا عن هذه الدراسة، من حیث الجانب النظري مع هذه الدراسةتتفق الدراسة التي سیتم القیام بها 

ذلك عن طریق توزیع استبیان و  عتمد على الاستبیان كأداة للدراسة في الجانب التطبیقيا ناحیة الجانب التطبیقي حیث

   .سنوات متتالیة ربعسة لأما في دراستنا هذه قمنا بتحلیل مالي لمیزانیة المؤسأعلى الموظفین في المؤسسة 

دور استخدام نسب التحلیل المالي في تقییم  مقال بعنوان 2018سنة عبد الرحمن محمد سلیمان رشواندراسة  .2

أساساً للتأصیل العلمي  هذه الدراسة تهدف، الخدمات المالیة المدرجة في بورصة فلسطینو  الأداء المالي لقطاع البنوك

الخدمات المالیة المدرجة و  ام نسب التحلیل المالي في تقییم الأداء المالي لقطاع البنوكمن خلال التعرف على دور استخد

معدل العائد على ( - الأداء المالي -أثبتت نتائج الدراسة أن التغییر الحاصل في المتغیر التابع ، و في بورصة فلسطین

( بسبب المتغیرات المستقلة  % 1.40نسبة بو  الخدمات المالیة المدرجة في بورصة فلسطینو  لقطاع البنوك )الأصول

كما أوصت الدراسة بتشجیع  باقي المتغیرات سببها عوامل أخرى لم یتضمنها النموذجو  )رأس المال العامل، نسبة التداول

أثر مباشر في  لما لهالخدمات المالیة المدرجة في بورصة فلسطین على زیادة الاهتمام بالتحلیل المالي و  قطاع البنوك

  .التقاریر المالیةو  الضعف التي تحتویها القوائمو  تشخیص عوامل القوةو  ییم الأداء الماليتق
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 الثابتة للمؤسسة للأصول للقیاس المحاسبي احیث أولت دراستنا اهتماما كبیر ، في حین تختلف دراستنا عن هذه الدراسة 

 لم تولالسابقة بینما الدراسة ، بورصة الجزائرمؤسسة صیدال المدرجة في ل ثر ذلك على جودة نتائج التحلیل الماليأو 

الخدمات المالیة المدرجة في بورصة فلسطین و  تقییم الأداء المالي لقطاع البنوكاهتمت ببل ، اهتماما للقیاس المحاسبي

  .التحلیل المالينسب من خلال 

 النظام فقو  المالیة للقوائم المالي التحلیل: بعنوانمذكرة ماجستیر  2012سنة  دراسة محمد سامي لزعر .3

 الوطني المحاسبي المخطط عیوب تحدیدهدفت هذه الدراسة إلى . دراسة حالة مؤسسة صیدال الأم المالي المحاسبي

 القوائم ستكون كیف توضیحو  .الدولیة المحاسبیة ترابطه بالمعاییر مدىو  المالي المحاسبي النظام فهم إلى بالإضافة

 على أیضا التعرف، و الدولیة المحاسبیة المعاییر مع المحاسبي الجزائري عد تكییف النظامب الجزائریة المؤسسات في المالیة

كذلك و  للمؤسسة المالي الوضع كأداة لتشخیص أهمیته مدى إبراز، و المالیة التحلیل المالي للقوائم في المستخدمة الأدوات

 المحاسبي تبني النظام بعد الجزائریة الاقتصادیة للمؤسسات المالیة المالي للقوائم كیفیة إجراء التحلیل على التعرف

 تستطع تحقیق توازنها المالي خلال فترة لم " الأم صیدال"مؤسسة  أهم النتائج التي توصلت إلیها هذه الدراسة أن.المالي

، ةالأموال الدائم طریق تمویل استثماراتها عن على قادرة غیر بأن المؤسسة یعني ما هذا، و )2010-2009(الدراسة

 تم النتائج لحسابات العمودي التحلیل خلال كذلك منو الدراسة فترة خلال السیولة في عجز من المؤسسة أیضا تعانيو 

 الأخیر هذا أنو  المالي نشاطها من موجبة نتیجةو  نشاطها الاستغلالي من سالبة نتیجة تحقق المؤسسة أن إلى التوصل

 الجاریة النتیجة نسبةو  الاستغلال نتیجة نسبة حساب عند منه م التأكدت ما هو، و الأول النشاط في المسجل العجز یغطي

نلاحظ أن النتائج التي تم الخروج بها من هذه الدراسة كانت حول تحلیل نتائج التشخیص للوضعیة و .الضرائب قبل

  .صیدال الأمالمالیة لمؤسسة 

على التحلیل المالي الذي من خلاله تقوم المؤسسة برسم  تتفق الدراسة التي سیتم القیام بها مع هذه الدراسة في أنها تركز

كذلك النظام المحاسبي المالي الذي یساهم بقدر كبیر في نتائج ، و بناء هیكل مالي سلیم یحقق أهدافهاو  سیاستها المالیة

حیث ، راسةفي حین تختلف دراستنا عن هذه الد، التحلیل لأن مدخلات التحلیل المالي ما هي إلا مخرجات هذا النظام

 كیفیة تفعیله من خلال النظام المحاسبي الماليو  الثابتة للمؤسسة للأصول للقیاس المحاسبيأولت دراستنا اهتماما كبیر 

 بل اكتفت بتشخیص، بینما الدراسة السابقة لم تولي اهتماما للقیاس المحاسبي، اثر ذلك على جودة نتائج التحلیل الماليو 

  .المالي المحاسبي النظام فقو  حلیل الماليضعیة المؤسسة من خلال التو 

 المردودیة على الدولیة المحاسبة معاییر تطبیق أثر بعنوان مذكرة ماجستیر 2011سنة  أمین عكوش محمددراسة  .4

مراطة و  مؤسسة مدبغة، )ENAP(المؤسسة الوطنیة للدهن  - دراسة حالة – للمؤسسات الاقتصادیة الجزائریة المالیة

 في الممارسات توحید إلى التوجهو  المحاسبي الفكر تطور عن نظرة تقدیم هذه الدراسة إلى تهدف، )TAMEG(الرویبة 

 المبهمة المفاهیم شرحو  الدولیة المحاسبة معاییر استعراض إلى بالإضافة، الدوليو  الإقلیمي المستویین على المجال هذا

 أیضا، و الاقتصادیة للمؤسسات بالنسبة أهمیتها إبرازو  تهامحدداو  المالیة المردودیة عن نظرة تقدیم كذلك، و المتعلقة بها

 جزائریتین اقتصادیتین مؤسستین في المالي المحاسبي النظام خلال من الدولیة المحاسبة معاییر تطبیق كیفیة استعراض

   .ذلك عن الناتجة المالیة الآثار مختلف بیانو 
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  :وأهم النتائج التي توصلت إلیها هذه الدراسة هي

 من القرارات كثیر أساسها على تبُنى حیث المؤسسة فعالیة ستقی التي المؤشرات أهم من المالیة المردودیة تعتبر 

 ملاحظةو  باستمرار جب مراقبتهاو  بالتالي، و المستثمرینو  الأموال رؤوسل جذب عنصر تعتبر كما، الاستراتیجیةو  الهامة

  .مستقبلها حمایةو  المؤسسة نشاط استمرار لضمان كثب، وهذا عن تغیراتها

 خلال التقلبات من ذلك، و للمؤسسات المالیة المردودیة على شك دون من سیؤثر الدولیة المحاسبة معاییر تبني إن 

 الصعب من لكنه، نظیراتها الدولیةو  المحلیة القواعد بین الاختلافات عن الناتجة، و الخاصة الأموالو  النتیجة في الحاصلة

 الأثر نوع یختلف قد كما، المعاییر التي تُجیزها المعالجات في المتاحة المتعددة للخیارات ظران بدقة الأثر هذا تحدید جدا

  .نشاطها خصائصو  الأخیرة هذه حجم بحسب لأخرى مؤسسة من مهجحو 

 لاو  مردودیتهما المالیة على كبیر أثر ذا یكن لم الدراسة في الواردتین المؤسستین في الدولیة المحاسبة معاییر تطبیق إن

 التي الجدیدة الفلسفة بعین الاعتبار تأخذ لم الجزائریة المؤسسات لأن هذاو  -النتیجةو  الخاصة الأموال -محدداتها على

 إلى الانتقال اختصرت حیث، الدینامیكیة التقدیرات المحاسبیةو  الأحكام إلى البسیطة المحاسبیة المعالجات من بنا تانتقل

 من أعمق التحول هذا أن حین فيآلیًا،  بالانتقال للقیام الكمبیوتر تكییف برامجو  سیطب مطابقة جدول شكل في النظام هذا

 التسجیلو  التقییم بقواعد أیضا یتعلق إنما، و المالیة القوائم شكل تغییرو  لمدونة الحسابات هیكلة إعادة مجرد كونه

   .العادلة ةالقیمو  الشكل على المضمون تسبیق هما ینرئیس على مبدأین المبنیة المحاسبي

التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسات  استخدام بعنوان مذكرة ماجستیر 2009سنة ، الیمین سعادةدراسة  .5

هذه الدراسة  تتناول، سطیف-المراقبة العلمةو  ترشید قراراتها دراسة حالة المؤسسة الوطنیة لأجهزة القیاسو  الاقتصادیة

تقییم أداء المؤسسة من أجل الوصول إلى الكشف عن حقیقة الوضع المالي أهم أدوات التحلیل المالي المستخدمة في 

كما هدفت الى معرفة مدى مساهمة أدوات التحلیل المالي ، القرارات اللازمة في الوقت المناسب اتخاذبالتالي و  للمؤسسة

   .في الكشف عن حقیقة الوضع المالي للمؤسسة محل الدراسة

 الثابتة للمؤسسة للأصول للقیاس المحاسبي احیث أولت دراستنا اهتماما كبیر ، الدراسةفي حین تختلف دراستنا عن هذه  

 بل اكتفت بتشخیص، اهتماما للقیاس المحاسبي ، بینما الدراسة السابقة لم تولثر ذلك على جودة نتائج التحلیل الماليأو 

 .ضعیة المؤسسة من خلال التحلیل الماليو 

III.الإطار النظري:  

 :يالقیاس المحاسب.1

  :مفهوم القیاس المحاسبي. أ

قد حدد و  Galileoفي مقدمتهم عالم الفیزیاء  الطبیعیةعلماء النظریات  یعود أساس القیاس نظریا إلى ما قدمه

ساهم في خضم عملیة التطور العلمي و  قواعد حسابیةو  العناصر العلمیة الأساسیة لعملیة القیاس عموما بأنها نظام عددي
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أو  هو الإضافة الریاضیة الطبیعیةو  ملیة القیاس حیث أضافوا عنصر أخر لعملیة القیاس ألاع علماء آخرین في تطویر

  .مقابلة الأرقام بالأشیاءو  كان القیاس في أول مراحله یتم من خلال تقییمو  التجانس

في إذ یقول یعبر عن القیاس بشكل عام  Cambellضع تعریفا عملیا لعملیة القیاس هو و  ویشار إلى انه أول من

ذلك بناء على قواعد طبیعیة یتم اكتشافها إما بطریقة مباشرة أو طریقة غیر و  قرن الأعداد بالأشیاء لتعبیر عن خواصها

  .مباشرة

عرض القوائم المالیة المعتمد و  وفي المحاسبة عرف القیاس من قبل لجنة معاییر المحاسبة الدولیة ضمن إطار إعداد

قائمة و  تظهر في المیزانیة العمومیةو  قدیة للعناصر التي سیعترف بها في القوائم المالیةعلیها بأنه عملیة تحدید القیم الن

  .الدخل

كما أن مستخدمي المعلومات المحاسبیة یكونون أكثر تأكدا في اتخاذ قراراتهم إذ كان القیاس المحاسبي ضمن المعاییر 

  1.المحاسبين التقییم یعتبر جوهر التنظیر وذلك لأ المتفق علیهاو  المقبولة

في المیزانیة  بھاوالتي ستظهر، في البیانات المالیة بهار التي سیعترف القیاس هو عملیة تحدید القیم النقدیة للعناص

یستخدم عدد من الأسس المختلفة للقیاس ولدرجات ، و ویتضمن ذلك اختیار أساس محدد للقیاس، الدخل العمومیة وبیان

وهي تتعلق بكافة الاحداث الاقتصادیة التي تحدث في الشركة ( 2بیانات المالیةتشكیلات متفاوتة من ال مختلفة وضمن

   3.)ویتبعها أثر مالي بحیث یمكن قیاسها والتعبیر عنها بصورة مالیة

  :طرق القیاس المحاسبي. ب

اس تكلفة الالتزامات بالمیزانیة العمومیة على أسو  في ضوء هذا النموذج یتم تقییم الأصول :مفهوم التكلفة التاریخیة -

الحیازة أو القیمة العادلة بین طرفي المبادلة في تاریخ الحیازة أي قیمة المؤسسة تساوي إجمالي قیمة الأصول الدفتریة في 

بالرغم و  هو فرض ثبات القوة الشرائیة لوحدة النقدو  یستند هذا النموذج على أحد الفروض المحاسبیة الهامة، و تاریخ التقییم

 التكلفةو  في الوقت الاقتصادو  إمكانیة التحققو  الاستقرارالثبات في و  تمیز بالموضوعیة في القیاسمن أن هذا النموذج ی

التي تنتج عن و  تلك القیم على أخطاء في القیاس احتواءاستخدامه في تحدید قیمة المؤسسة المستهدفة یؤدي إلى ، و الجهدو 

التي تنتج عن تأجیل الاعتراف بالتغیرات في القیمة حتى یتوافر  أخطاء في التوقیتو  تجاهل التغیر في القوة الشرائیة للنقود

فرض استمراریة المؤسسة (استخدامه في الأحوال العادیة و  إذا كان هذا النموذج یمكن قبولهو  الدلیل الموضوعي على ذلك

، تزام الناشئ عن هذه التغیراتالال ها قانوناً في المطالبة بالحق أوإلی الاستناداقعة معینة یمكن و  جودو  كما هي نتیجة لعدم

، ملكیةال انتقالو  )لبیعا(واقعة إعادة التقییم  هيو  فإن هذا النموذج لا یمكن قبوله في حالة البیع لتوافر مثل هذه الواقعة

 حدة القیاس ذاتها على أخطاء تجعل قیمو  النسبي للأسعار مما یؤدي إلى احتواءو  نظراً لإهمال التغیرات في المستوى العام

فهي خلیط غیر متجانس من قیم تتمتع بأوزان مختلفة من القوائم الشرائیة ، بمثابة تركیبة مالیة متباینة الالتزاماتو  الأصول

 على نموذج التكلفة التاریخیة في إعادة تقییم المؤسسة سیؤدي إلى انتقال الاعتمادعلیه فإن ، و الكامنة في كل منهما

یضیف ، و للقیمة المقدرة لتصبح غیر معبرة عن القیمة العادلة للبنك) أخطاء القیاس، أخطاء التوقیت(الأخطاء السابقة 

التي تتحدد طبقاً لنموذج التكلفة التاریخیة عادة لا تتساوى مع قیمتها السوقیة نظراً لتجاهل  مؤسسةإلى أن قیمة ال البعض

كما أن القوائم المالیة  4غیر ذلك من العواملو  طرةدرجة المخاو  التقادمو  التنظیمو  مجموعة من العوامل المؤثرة مثل التضخم
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ن الأصول تظهر في القوائم أیقضي ب الذي من أهمها مبدأ التكلفة التاریخیةو  فق المبادئ المحاسبیة المتعارف علیهاو  تعد

بعد  لا تتغیر هذه القیمة حتى مع تغیر أسعار هذه الأصولو  المالیة بالتكلفة التي دفعت في سبیل الحصول علیها

 5.اقتنائها

  :عیوب التكلفة التاریخیة -

 غیر منطقیا في و  هذه الفرضیة التي لم یعد قبولها ممكناخیة یقوم على فرضیة ثبات الأسعار، إن مبدأ التكلفة التاری

 .البیئة الاقتصادیة الحدیثة التي أصبحت تضم العدید من المتغیرات ذات التأثیر على الأسعار كالتضخم

 ى مبدأ التكلفة التاریخیة في تسجیل الأحداث الاقتصادیة یعني الاستمرار في عرض عناصر القوائم إن الاستمرار عل

إیرادات و  تكالیف بالتالي الجمع بین قیم، و المالیة بقیم ذات تواریخ مختلفة نظرا للتباعد الزمني في تواریخ المعاملات

الربحي السنوي و  وضعیة مركزها الماليو  م المالیةمصداقیة القوائو  حصلت في تواریخ مختلفة مما یحرف في شفافیة

 .المحقق

 الذي لا یتم إثباته و  لمؤسسةلالموارد الاقتصادیة و  إن مبدأ التكلفة التاریخیة لا یهتم بالانخفاض الحاصل للأصول

قتصادي مال الاال رأس، وبالتالي یتآكل )بزیادة المخصصات أو إثبات التدني  (محاسبیا بتخفیضه من الربح المحقق 

من جهة أخرى تظهر أرباح صوریة للمؤسسة یتم تضلیل كل من و  للمؤسسة نتیجة عدم تعویض تلك الخسارة من جهة

تضلیل المستثمرین و  المؤسسةأصحاب الملكیة في شكل توزیعات أرباح التي تعبر عن توزیع جزء من رأس مال 

   .6 سائر ضریبیة نتیجة الاعتراف بتلك الأرباحبالإضافة إلى تحمل المؤسسة خ، بالاعتراف بأرباح غیر حقیقیة

 :مفهوم القیمة العادلة -

 المالي اعتمد النظام المحاسبيو  .للمؤسسةفقًا لنموذج القیمة العادلة كخیار و  المالي بالتقییم يالمحاسب نظامیسمح 

وراغبة في معاملة  طراف مطلعةالقیمة العادلة هي المبلغ الذي یمكن تبادل أصله بین أ" التعریف التالي للقیمة العادلة

السعر الذي یتم تلقیه لبیع أصل ما أو "القیمة العادلة بأنها  13التقاریر المالیة رقم  لإعدادالدولي  المعیاریحدد  "تجاریة

  ".المدفوع مقابل تحویل التزام في معاملة عادیة بین أصحاب المصلحة

 أو أنها تفترض بیعًا عادیًا أو نقلاً  "خروج"العادلة تمثل سعر توضح أن القیمة التعریف  لهذاالعناصر الرئیسیة  إن

التي تؤكد على أن القیمة العادلة هي مفهوم ، و "المشاركین في السوق"یتم تقدیمها إلى و  لیس معاملة قسریة أو بیع الرهنو 

  7.قائم على السوق كما تحدد أن القیمة العادلة هي السعر الحالي في تاریخ القیاس

   :ج القیمة العادلةعیوب منه -

  : منها العیوب ایجابیات استخدام منهج القیمة العادلة إلا أنه یعاني من بعضو  رغم مبررات

 الأمر الذي تصبح فیه ، الالتزامات لیس لها سوق نشطو  بسبب أن هناك الكثیر من الأصول: الموثوقیة في القیاس

بالتالي تكون التقییمات الحكم الشخصي بشكل أكبر، و عتمد على تو  الطرق المتعلقة بتقدیر قیمتها العادلة أكثر اجتهادیة

  .أقل موثوقیة
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 مقصود رأو غی، تحیزها سواء كان مقصودامن قبل الإدارة في عملیة التقییم، و فالاجتهادات الشخصیة : تحیز الإدارة ،

  .ملكیةالحقوق ، و عرض غیر صحیح للدخل، و ینتج عنه مقاییس غیر مناسبة للقیمة العادلة

 رفع التكلفة مما قد یؤدي إلى زیادة وتحمل مصروفات إضافیة تؤدي إلى  بذل جهود غیر عادیة: لتكلفة مقابل النفعةا

  .التكلفة عن المنفعة

 الاشتراطات و  ما یترتب علیه من عدم استیفاء بعض متطلبات الإفصاحو  تأخیر إعداد البیانات المالیة: التوقیت الملائم

بالتالي عدم توافر و  صول المعلومات إلى مستخدمي البیانات المالیةو  تأخیر، و جهات الرسمیةالقانونیة المطلوبة من ال

 8.خاصیة التوقیت الملائم

  :التحلیل المالي.2

  :مفهوم التحلیل المالي . أ

النوعیة حول و  یعرف التحلیل المالي بأنه عملیة یتم من خلالها استكشاف أو اشتقاق مجموعة من المؤشرات الكمیة

ذلك من خلال و  المالیة للمؤسسةو  خواص الأنشطة التشغیلیةو  یساهم في تحدید أهمیةقتصادیة و لمؤسسة الانشاط ا

البیانات من أجل الحصول على و  ذلك عن طریق دراسة تفصیلیة لتلك المعلوماتو  9معلومات تستخرج من القوائم المالیة 

یط للمستقبل لتحقیق بذلك التخطوالحاضر و  الماضيتقییم أداء المؤسسة في و  معلومات تستعمل في اتخاذ القرارات

الضعف للسیاسة المالیة التي و  إیجاد نقاط القوةو  ثم كشف الانحرافاتومن  داءالأتقییم و  مثل للموارد المتاحةالاستخدام الأ

تزاماتها لدائنین ذلك لضمان حمایتها من مخاطر عدم تسدید الو  الربحیةو  بتالي المساهمة في التوفیق بین السیولةو  تنتهجها

   10.مدى استمرارها في السوقو  زیادة قدرتها التنافسیةو  الاستثمارو  من خلال الأموال المستخدمة في عملیات الاستغلال

 :أهداف التحلیل المالي. ب

كل  تحلیلها بغرض اتخاذ القرارات المستقبلیة بحیث یتم تحلیلو  یهدف التحلیل المالي إلى تفسیر القوائم المالیة المنشورة -

عف في الضو  قائمة التدفقات النقدیة مما یساعد على اكتشاف نقاط القوةو  قائمة حسابات النتائجو  من قائمة المیزانیة

 .السیاسات المالیة بالمؤسسة

  .سیاسات تحصیل الدیونو  تحلیل مخاطر تعثر العملاءو  متابعة العملاء -

 .نموذج الائتمان في التنبؤو  یل معدل العائداستخدام تحل، قرارات الائتمانو  تحلیل الجدارة الائتمانیة -

 .العسر الماليو  تحلیل السیولةو  التنبؤ بالنجاح أو الفشل المالي -

تقییم البدائل و  المبیعات المستقبلیةو  التنبؤ بالأرباحو  تحلیل هیكل التمویلو  تدهور مستوى النشاطو  تحلیل تقلص الربحیة -

 .الاستثماریة

 11 .التخطیط المستقبلي لإقامة المشاریعیة و قتصادتقییم الجدوى الاو  دراسة -

  .الأخطار المالیة التي قد تتعرض لهاو  التحقق من المركز المالي للمؤسسة -

 12 .تقییم الوضعیة المالیة للمؤسسة -

اقعیة تعطي صورة صادقة عن الوضعیة المالیة للمؤسسة من جوانبها المتعددة تكون و  الوصول إلى مؤشرات مالیة -

 13.أقرب للحقیقة
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 14 .قدرتها على الاقتراضو  لى خدمة دیونهامعرفة قدرة المؤسسة ع -

 :نتائج التحلیل المالي. ت

ل إلى نتائج تختلف وسائل معینة یتم التوص معالجتها باستعمال، و بعد إجراء التشخیص الدقیق للمعلومات المالیة للمؤسسة

  .ضعیة المحلل بالنسبة للمؤسسة خارجي أو داخليو  حسب

   :لخارجينتائج التحلیل ا -

   :یمكن للمحلل المالي الخارجي الوصول إلى عدة نتائج أهمها

 ملاحظات حول الأعمال التي تقوم بها المؤسسة في المیدان المالي.  

 من خلالها یتم تحدید الأرقام الخاضعة للضرائبو  تقییم النتائج المالیة.  

 اتهافاء بالتزامالو  مدى قدرتها علىو  تقییم الوضعیة المالیة للمؤسسة.  

  قرض عند تقدیم المؤسسة طلبا للقرض من البنكالالموافقة أو الرفض لعقد.  

 للمؤسسةالمالیة الاستقلالیة و  اقتراح سیاسات مالیة لتغیر الوضعیة المالیة.  

 مقارنة الوضعیة المالیة للمؤسسة مع المؤسسات الأخرى من نفس القطاع. 

   :نتائج التحلیل الداخلي -

   :اخلي الوصول إلى النتائج التالیةكما یمكن لمحلل الد

 تحت التحلیل الحكم على التسییر المالي للفترة.  

 الإنتاجیة للفترة تحت التحلیلو  الإطلاع على مدى صلاحیة السیاسات المالیة. 

 تعرض لهاتالأخطار المالیة التي قد و  التحقق من المركز المالي للمؤسسة.  

 15.مؤسسة كأساس لتقدیرات المستقبلیةمنها في المرافقة العامة لنشاط ال ةإلیها للاستفاد وضع المعلومات المتوصل  

 :طرق التحلیل المالي للمیزانیة. ث

  تتمثل مؤشرات التوازن المالي فیما یلي و :مؤشرات التوازن المالي -

 رأس المال العامل:  

والذي  استحقاقیة ضعیفةالمال العامل یعبر عن جزء من الأموال المتمیز بدرجة  رأس كما یلي p. consoویعرفه 

  .الأصول التي تمتاز بدرجة سیولة مرتفعةیستخدم لتمویل عناصر 

الأصول الثابتة أي أنه  هامش الأمان الناتج عن فائض الأموال الدائمة على :بأنه Josette Peyrarbوتعرفه 

  .التمویل الدائم الموجه لدورة الاستغلال

رأس المال العامل یسمح  لال الأمان الذي یوفره للمؤسسة فإنمن خ P. ViZZavonaأما أهمیته فتتجلى حسب 

رأس المال  فتحقیق .أو ضغوطات مالیة على مستوى الخزینة صعوباتللمؤسسة بمتابعة نشاطها بصورة طبیعیة دون 

  .مان استمرار توازن هیكلها الماليضو  من مواجهة الصعوبات هامؤسسة تمتلك هامش أمان یمكنالعامل موجب یؤكد أن 



            

  85 

  

JBAES:  097-076: ص، 2020، )01(عدد ، )06(مجلد 

في هذه الحالة فإنه یساوي إلى فرق و أسلوب أعلى المیزانیةرأس المال العامل بإحدى الطرقتین تتمثل في  ویمكن حساب

  .الأصول الثابتةو  بین الأموال الدائمة

  .الأصول الثابتة –الأموال الدائمة = رأس المال العامل 

فق و  الدیون قصیرة الأجلو  الأصول المتداولة فرق بینفي هذه الحالة فإنه یساوي إلى و اسلوب اسفل المیزانیة وكذلك

  : العلاقة التالیة

  16 .الدیون قصیرة الأجل –الأصول المتداولة  =رأس المال العامل 

 حالات رأس المال العامل:  

  رأس المال العامل لیمكن حصر ثلاثة حالات 

o ل الدائمة المتبقي بعد عن فائض الأموارأس المال العامل سیولة  في هذه الحالة یعبر :رأس المال العامل موجب

حققت فائضا و  بواسطة مواردها الدائمة استثماراتهاالأصول الثابتة أي أن المؤسسة استطاعت تمویل جمیع تمویل كل 

  .رأس المال العامل مالیا تمثل في

o الاستخداماتو  اردهي حالة نادرة الحدوث حیث تمثل حالة توافق التام في هیكل المو و  :رأس المال العامل معدوم 

   .تمثل الوضع الامثل لتسییر عملیة تمویل الاحتیاجات المالیة في المؤسسةو 

o في هذه الحالة تكون الأموال الدائمة غیر كافیة لتمویل جمیع الاحتیاجات المالیة الثابتة  :رأس المال العامل سالب

   17.خرى لتغطیة العجز في التمویلأحیث یلبي جزء من هذه الاحتیاجات فقط مما یستدعي البحث عن موارد 

 رأس المال العامل احتیاجات :  

مواجهة احتیاجات السیولة للیه المؤسسة فعلا إرأس المال العامل الذي تحتاج  نهاأرف احتیاجات رأس المال العامل بتع

  :فق العلاقة التالیةو  رأس المال عامل یتم حساب احتیاجات، و عند مواعید استحقاق الدیون قصیرة الأجل

  )المصرفیةالقروض  –الدیون قصیرة الأجل ( -) القیم الجاهزة –الأصول المتداولة = ( رأس المال العامل احتیاجات

  هناك مواردأن  یعني سالبة العامل المال رأس احتیاجات قیمة تكون عندما: العامل المال احتیاجات رأسحالات 

 المال رأس قیمة احتیاجات كانت إذا أما، المؤسسة نشاط لتوسیع الاستغلالورة د تستخدم في لم فائضة متاحة مالیة

 بعض قیمة كبر في المتمثل، و موجود ضمان التسدید دام ما مالیة موارد على لم تبحث المؤسسةأن  فیعني موجبة العامل

 في بارز بشكل یساهمو  ةالتكلف منعدم حتىأو  منخفض المالیة بعض المواردأن  خاصة، الحقوق بعضأو  المخزونات

حسن  على دلت الصفر من تقترب العامل المال رأس احتیاجات كانت كلما بالتالي، و الاستغلالدورة  سرعة نشاط زیادة

  18.بالموارد تغطیة الاحتیاجات

 الخزینة :  

تشمل  هي، و الاستغلالعلى أنها مجموعة الأموال التي بحوزتها خلال دورة  خزینة المؤسسة  Pierre Consoعرف

الداخلة و  على أنها رصید النقدیة الناشئ عن التدفقات النقدیة الخارجة Romage Pierreیعرفها و  صافي القیم الجاهزة

المحاسبین المعتمدین بفرنسا على أن و  یعرفها مجلس خبراء المحاسبةو  ضعیة السیولةو  هي تعطيو  المؤسسةإلى و  من

الأصول عنصر من الدیون ذات الاستحقاقیة الحالیة أي أن كل و  لفوریةالأصول ذات السیولة ا الخزینة هي الفرق بین
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أي عنصر من الدیون بلغ تاریخ استحقاقه فهو یمثل عنصر سلبي و  إلى الخزینة إیجابيسیتحول إلى سیولة فهو عنصر 

   :تحسب بطریقتین كتاليو  علیها

  .المصرفیةالسلفات  –القیم الجاهزة = الخزینة

   .رأس المال العامل احتیاجات –العامل  رأس المال =الخزینة 

   :ویمكن أن تأخذ ثلاثة حالات

o هذا دلیل على التوازن المالي و  رأس المال العامل هي تعني أن رأس المال العامل یفوق احتیاجاتو  :الخزینة الموجبة

على مردودیة المؤسسة  لكن كلما كان الفرق كبیرا دل ذلك على توفر المؤسسة على سیولة مفرطة تؤثر سلبا، و للمؤسسة

  .ن لم تستغل في استثمارات جدیدةإ

o هذا دلیل على عدم توازن و  رأس المال العامل فوقترأس المال العامل  هذا یدل على أن احتیاجاتو  :الخزینة السالبة

 ال العاملرأس الم الذي قد یكون مكلفا جدا أو الرفع من قیمةو  یفرض علیها هذا الاختلال الاقتراض، و المالي للمؤسسة

  .ذلك من خلال التنازل عن بعض عناصر القیم الثابتة أو زیادة الأموال الدائمةو 

o هذا یدل على توازن مثالي و  احتیاجات رأس المال العامل متساویینو  رأس المال العامل تعني أنو  :الخزینة الصفریة

   19.وال سائلةفي نفس الوقت لا تتوفر أمو  ن المؤسسة تستطیع مواجهة احتیاجات التمویللأ

 : التحلیل بالنسب المالیة -

ذلك لأنه یوفر عددا كبیرا من و  یعتبر هذا الاسلوب من اسالیب التحلیل المالي الأكثر شیوعا في عالم الأعمال

إدارة في و  الكفاءةو  السیولةو  في مجالات الربحیة لمؤسسةالمؤشرات المالیة التي یمكن الاستفادة منها في تقییم أداء ا

صبحت من المؤشرات الهامة التي یستخدمها أأهمیة متزایدة بعد أن  المالیةقد اكتسبت النسب ، و الخصومو  الأصول

   .المحللون المالیون في مجال التنبؤ بحالات الفشل المالي للمؤسسات

دالة لتقییم  عبارة عن علاقات بین القیم المحاسبیة الواردة في الكشوفات المالیة مرتبة ومنظمة لتكون النسب المالیة و

مقام یمثل كل منها فقرة أو مجموعة من و  هي عبارة عن علاقة بین بسطو  20أداء نشاط معین عند نقطة زمنیة معینة

فالأرقام المطلقة التي ترد في البیانات المالیة الختامیة قد لا تفصح ) النتائجحسابات ، المیزانیة( الحسابات الختامیة

داء في المؤسسة مما یستدعي ربطها مع بعضها البعض بشكل نسبي للحصول على وشكل الأ بوضوح عن الوضع المالي

  .داء المالي للمؤسسةومعلومات تفید في عملیة تقییم الأ نتائج

عن علاقة تربط بین بندین أو أكثر من بنود القوائم المالیة كما یوجد عدد كبیر من  عبارةوعلیه فان النسب المالیة 

التي تساعد على و  لكن ما یهمنا هو النسب المالیة ذات الدلالةو  استخدامها في التحلیل المالي النسب المالیة التي یمكن

  تتمثل في و  تحلیل الوضع المالي للمؤسسة

 النسب المالیة الخاصة بالمیزانیة.   

 النسب المالیة الخاصة بجدول حسابات النتائج.   

 21.النسب المالیة المختلطة  
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IV.الإجراءاتو  الطریقة: 

إعادة (في الجانب التطبیقي إلى دراسة الوضعیة المالیة للمؤسسة صیدال ومدى تأثرها بالقیاس المحاسبي  سنتطرق

 -2015لقائمة المیزانیة لسنة ) النسب المالیةو  مؤشرات التوازن المالي(للأصول الثابتة من خلال التحلیل المالي ) التقییم

2016- 2017- 2018. 

V. اقشةالمنو  التحلیل(نتائج الدراسة(: 

  :مؤسسة صیدال لمحة تاریخیة عن .1

مال  من رأس%  80 .دج 2.500.000.000مال قدره  مؤسسة صیدال هي عبارة عن شركة ذات أسهم برأس

عن طریق البورصة إلى المستثمرین من  1999التنازل عنها في سنة  تمالمتبقیة قد %  20الـ و  ملك للدولة صیدال

 .تسویق المواد الصیدلانیة الموجهة للاستهلاك البشريو  إنتاج، ل في تطویرصیدا تكمن مهمة .الأشخاصو  المؤسسات

في  بشكل فعلي المساهمةو  یتمثل الهدف الاستراتیجي لمجمع صیدال في تعزیز مكانته كرائد في إنتاج الأدویة الجنیسةو 

   22 .ضعت من قبل السلطات العمومیةو  تجسید السیاسة الوطنیة للدواء التي

 :المالیة لمؤسسة صیدال عرض المیزانیة .2

      :)أصول(المیزانیة المالیة   . أ

  )صولالأ(ة المختصرةـالمیزانیات المالی :(01)الجدول رقم 

 الأصول

2015 2016 2017 2018 

 % المبلغ % المبلغ % المبلغ % المبلغ

الأصول 

 الثابتة

1576718613

3.72 

0.4

5 

3044179648

2.93 

0.6

6 

3395935446

5.81 

0.7

0 

2483061257

3.08 

0.6

3 

         

         

الأصول 

 المتداولة

1915471468

6.96 

0.5

5 

1594874017

4.48 

0.3

4 

1435959012

4.42 

0.3

0 

1474373138

8.84 

0.3

7 

قیم 

 الاستغلال

4965900019.

13 

0.1

4 

5729341770.

32 

0.1

2 

4883145010.

78 

0.1

0 

6288271950.

21 

0.1

6 

قیم قابلة 

 للتحقیق

5182610047.

29 

0.1

5 

5069838026.

63 

0.1

1 

4718992327.

50 

0.1

0 

5301209691.

15 

0.1

3 

9006204620.0.25149560377.0.14757452786.0.13154249747.0.0خزینة 
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 8 48 0 14 1 53 6 54 الأصول

         

مجموع 

 الأصول

34921900820

.68 

  

1.0

0 

46390536657

.41 

  

1.0

0 

48318944590

.23 

  

1.0

0 

39574343961

.92 

  

1.0

0 

 .المصدر: من إعداد الباحثین بالاعتماد على الملحق رقم 01 و02

تثبیتات بنسبة تقدر بحوالي المن خلال القراءة المالیة الأولیة للمیزانیة المالیة أعلاه نلاحظ أن المؤسسة تحوز على 

من قیم الاستغلال  التي تتكونو  في حین الباقي یتمثل في الأصول المتداولة؛، من إجمالي الأصول التي تحوزها 45%

عادة التقییم ارتفاع إسنة  2016نلاحظ في سنة و  %15قیم قابلة للتحقق التي نسبتها حوالي ، و %14التي نسبتها حوالي 

أثر على تقییم موجب العادة إظهرت فارق اعادة التقییم التي إهذا راجع لعملیة و  %11لقیم التثبیتات بحوالي  محسوس

   .صول المتداولة بنفس النسبةوبتالي انخفاض قیمة الأ 2015ة مقارنة بسنة صول الثابتارتفاع نسبة الأ

هي في انخفاض من سنة لأخرى و  من إجمالي الأصول %26معتبرة  ةفي حین نجد خزینة الأصول تمثل نسب

  . 2018سنة  %08لتصل 

  :)خصوم(المیزانیة المالیة   . ب

  )الخصوم(ة المختصرةـالمیزانیات المالی :)02(الجدول رقم 

 الخصوم

2015 2016 2017 2018 

 % المبلغ % المبلغ % المبلغ % المبلغ

 الأموال الدائمة
2823975407

0.79 

0.8

1 

3886123769

2.97 

0.8

4 

4125022867

0.09 

0.8

5 

3276773400

8.15 

0.8

3 

 الأموال الخاصة
2046593457

7.15 

0.5

9 

2746400919

7.28 

0.5

9 

2793153105

7.74 

0.5

8 

1979641039

6.59 

0.5

0 

الدیون طویلة 

 جلالأ

7773819493

.64 

0.2

2 

1139722849

5.69 

0.2

5 

1331869761

2.35 

0.2

8 

1297132361

1.56 

0.3

3 

 الخصوم الجاریة
6682146749

.89 

0.1

9 

7529298964

.45 

0.1

6 

7068715920

.14 

0.1

5 

6806609953

.78 

0.1

7 

 الموردون

الحسابات و 

 الملحقة

1931770182

.61 

0.0

6 

2430054019

.90 

0.0

5 

1436731269

.94 

0.0

3 

2249615538

.04 

0.0

6 

402507323.0.0776153641.0.0726697526.0.0201334246.0.0 الضرائب
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51 1 37 2 43 2 61 1 

 الدیون الأخرى
3619036497

.36 

0.1

0 

3512927858

.77 

0.0

8 

4107579876

.69 

0.0

9 

3734753856

.30 

0.0

9 

 خزینة الخصوم
728832746.

41 

0.0

2 

810163444.

41 

0.0

2 

797707247.

08 

0.0

2 

620906312.

83 

0.0

2 

 مجموع الخصوم

3492190082

0.68 

  

1.0

0 

4639053665

7.42 

  

1.0

0 

4831894459

0.23 

  

1.0

0 

3957434396

1.93 

  

1.0

0 

 المصدر: من إعداد الباحثین بالاعتماد على الملحق رقم 01 و02.

من  %81ه نلاحظ أن للمؤسسة أموال دائمة تقدر بحوالي من خلال القراءة المالیة الأولیة للمیزانیة المالیة أعلا

هذه النسبة في سنة و  2015في سنة  %59التي تقدر نسبتها حوالي و  فنجد ضمنها الأموال الخاصة، إجمالي الخصوم

عن ناتج  هذابقیة على حالها رغم ارتفاع الأموال الدائمة جراء عملیة إعادة التقییم التي قامت بها المؤسسة، و  2016

في السنة الموالیة إلى  لتنخفض %19في حین نجد الخصوم الجاریة تمثل حوالي ، الدیون طویلة الأجلقیمة في  ارتفاع

  .%17لترتفع بعد هذا لتصل في السنة الأخیرة إلى حوالي الأموال الدائمة، نتیجة ارتفاع  %16حوالي 

نلاحظ أن القیاس المحاسبي للأصول كان له ) والخصوم الأصول(للمیزانیة المالیة الأولیةمن خلال القراءة المالیة 

أثر في إعادة الأصول المعاد تقییمها إلى قیمتها الحقیقیة وبالتالي الرفع من قیمة میزانیة المؤسسة وبالتالي تحسین جودة 

من خلال  هایمكن تفسیر ومصداقیة هذه المیزانیة من أجل إعطاء صورة واضحة على الوضعیة المالیة للمؤسسة والتي 

 .النسب المالیةو  مجموعة من مؤشرات التوازن المالي

 :مؤشرات التوازن المالي المرتبطة بالمیزانیة المالیة .3

رأس  اتحتیاجا، FRLرأس المال العامل سیولة  من في كل تتمثل مؤشرات التوازن المالي المرتبطة بالمیزانیة المالیة

  :یمكن حسابهم كما یليو  الخزینةو  المال العامل

یعتمد في ، و یرتبط مفهوم رأس المال العامل سیولة بمفهوم الذمة المالیة للمؤسسة: FRLرأس المال العامل سیولة   . أ

 :فق الجدول التاليو  هیمكن حساب، و حسابه على المیزانیة المالیة
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  FRL رأس المال العامل سیولة :)03(الجدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 البیـان

28,239,754,070.7 دائمةالأموال ال

9 

38,861,237,692.

97 

41,250,228,670.

09 

32,767,734,008.

15 

15,767,186,133.7  )الثابتة الأصول- (

2 

30,441,796,482.

93 

33,959,354,465.

81 

24,830,612,573.

08 

رأس المال العامل 

 FRL سیولة

12,472,567,937.

07 

8,419,441,210.

04 

7,290,874,204.

28 

7,937,121,435.

07 

  .02و 01من إعداد الباحثین بالاعتماد على بیانات الجدول رقم : المصدر

هذا یدل على أن و  موجب 2015نلاحظ من خلال القراءة المالیة للجدول أعلاه أن رأس المال العامل سیولة لسنة 

 أصولها الثابتة بأموالها الدائمةبذلك نقول أن المؤسسة قد مولت جمیع ، و المؤسسة تحترم قاعدة التوازن المالي الأدنى

یسمح بتغطیة  كهامش أمانالذي یعتبر و  المتمثل في رأس المال العاملو  دج12,472,567,937.07بقي مبلغ قدره و 

من سنة  في رأس المال العامل سیولة انخفاضنلاحظ  كما، 2016الشيء نفسه بالنسبة للسنة المالیة ، و احتیاجات الدورة

  .إلى أخرى

التي قامت بها المؤسسة لیس لها أثر على  المحاسبي لزیادة التي شهدتها الأصول الثابتة بعد عملیة القیاسأن اكما 

زیادة الأصول الثابتة نتیجة إعادة التقییم هي إعادة (رأس المال العامل سیولة لأن الزیادة نفسها كانت في طرفي المیزانیة 

ل الذي جلب الأصول الثابتة ناتج من رأس المال في نهایة المطاف مهما حیث أن الما). رأس المال إلى القیمة الحقیقیة

  .قت معینو  أن أي إعادة تقییم لهذه الأصول هي بالضرورة إعادة تقییم لرأس المال في، و كان المصدر

  FRPالخاصرأس المال العامل  :)04(الجدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 البیـان

20,465,934,57 الأموال الخاصة

7.15 

27,464,009,19

7.28 

27,931,531,05

7.74 

19,796,410,39

6.59 

15,767,186,13   )الثابتة الأصول- (

3.72 

30,441,796,48

2.93 

33,959,354,46

5.81 

24,830,612,57

3.08 

FRP 4,698,748,44رأس المال العامل الخاص 

3.43 

 -

2,977,787,28

5.65 

-

6,027,823,40

8.07 

-

5,034,202,17

6.49 

  .02و 01من إعداد الباحثین بالاعتماد على بیانات الجدول رقم: درالمص

هو یدل على أن و  موجب 2015لسنة  نلاحظ من خلال القراءة المالیة لهذا الجدول أن رأس المال العامل الخاص

حیازة  في ما یخص مالیة تفسیر هذا أن المؤسسة تتمتع باستقلالیةو  .الأموال الخاصة قد غطت كامل الأصول الثابتة
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 فهو سنوات الدراسةأما بقیة  أنها تتوفر على هامش من الأموال الخاصة تعمل به في دورة الاستغلال، و الأصول الثابتة

أن الزیادة التي شهدتها الأصول الثابتة بعد و  .كامل الأصول الثابتة يغطت لمهو یدل على أن الأموال الخاصة و  سالب

ا المؤسسة لیس لها أثر على رأس المال العامل الخاص لأن الزیادة نفسها كانت التي قامت به المحاسبي عملیة القیاس

حیث أن المال ). زیادة الأصول الثابتة نتیجة إعادة التقییم هي إعادة رأس المال إلى القیمة الحقیقیة(في طرفي المیزانیة 

أن أي إعادة تقییم لهذه الأصول ، و صدرالذي جلب الأصول الثابتة ناتج من رأس المال في نهایة المطاف مهما كان الم

  .قت معینو  هي بالضرورة إعادة تقییم لرأس المال في

  الإجماليرأس المال العامل  ):04: (الجدول رقم

 2018 2017 2016 2015 البیـان

.4,965,900,019 قیم الاستغلال

13 

5,729,341,770

.32 

4,883,145,010

.78 

6,288,271,950

.21 

.5,182,610,047 تحقیقالقیم القابلة لل

29 

5,069,838,026

.63 

4,718,992,327

.50 

5,301,209,691

.15 

.9,006,204,620 القیم الجاهزة

54 

5,149,560,377

.53 

4,757,452,786

.14 

3,154,249,747

.48 

19,154,714,6 رأس المال العامل الإجمالي

86.96 

15,948,740,1

74.48 

14,359,590,1

24.42 

14,743,731,3

88.84 

  .01من إعداد الباحثین بالاعتماد على بیانات الجدول رقم : المصدر

هذا راجع و  خلال فترة الدراسة متناقصمن خلال القراءة المالیة للجدول أعلاه نلاحظ أن رأس المال العامل الإجمالي 

التي قامت بها ) إعادة التقییم(القیاس المحاسبي  في ما یخصو  .الاستثمار في الأصول المتداولة تراجع حجمإلى 

   .رأس المال العامل الإجمالي ومنه لیس لها أثر على المؤسسة لیس لها أثر على الأصول المتداولة

   :المرتبطة بالمیزانیة المالیة النسب المالیة

  نسب الهیكل المالي ):50: (الجدول رقم

 نسب الهیكل المالي

 2018 2017 2016 2015 العلاقــــــة اسم النسبة

الأصول /الخصوم غیر الجاریة التمویل الدائمنسبة 

 غیر الجاریة

1.791 1.277 1.215 1.320 

الأصول غیر /الأموال الخاصة نسبة التمویل الخاص

 الجاریة

1.298 0.902 0.822 0.797 

قابلیة (نسبة التمویل الخارجي 

 )التسدید

مجموع /الدیون مجموع

 الأصول

0.414 0.408 0.422 0.500 
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مجموع /الأموال الخاصة لالیة المالیة نسبة الاستق

 الخصوم

0.586 0.592 0.578 0.500 

الأموال /مجموع الدیون نسبة الرفع المالي

 الخاصة

0.706 0.689 0.730 0.999 

  .02، 01من إعداد الباحثین بالاعتماد على بیانات الجدول رقم : المصدر

القراءة خلال  منو  الدائمة بالأموال جاریةال غیر لأصولا تغطیة مدى عن النسبة هذه تعبر: الدائم التمویل نسبة  . أ

التمویل  نسبة حیث الدائمة بأموالها الثابتة أصولها كل تمول المؤسسة أن نلاحظلهذه النسبة في الجدول أعلاه  المالیة

 المحاسبي وذلك بسبب القیاس ن نسبة التمویل الدائم تناقصتأالواحد كما  كثر منأكل سنوات الدراسة  خلال الدائم

القیاس ذلك راجع لارتفاع القیمة الحقیقیة للأصول الثابتة بعد و  2015بسنة مقارنة  2016في سنة ) عادة التقییمإ(

أي أن القیاس المحاسبي یفضي جودة على نتائج التحلیل  ثرت على نسبة التمویل الدائمأمما  )عادة التقییمإ( المحاسبي

 . المالي

 بالتاليو  جاریةال غیر للأصول للمؤسسة الخاصة الأموال تغطیة نسبة تقیس النسبة هذه: الخاص التمویل نسبة  . ب

 .الدائمة الأموال في التوازن لتحقیق المطلوبة الأجل طویلة القروض حجم عن فكرة تعطینا

أن الأموال الخاصة لا تغطي الأصول  نلاحظحیث ، خلال سنوات الدراسة انخفاضللمؤسسة في  الخاص التمویل نسب

نسبة التمویل  على التي قامت بها المؤسسة لیس لها أثر) إعادة التقییم(یخص القیاس المحاسبي  ما في، و لثابتة كلیاا

  .)خرىأصول الثابتة من جهة والأ موال الخاصة من جهةالأ(زیادة نفسها كانت في الطرفین لأن ال الخاص

من خلال ، و قدرة المؤسسة على الوفاء بدیونهامعن  تعبر هذه النسبة: )قابلیة التسدید (نسبة التمویل الخارجي   . ت

ن للمؤسسة القدرة على أقل من الواحد مما یبین أ 2015أن هذه النسبة في سنة  نلاحظ القراءة المالیة للجدول أعلاه

حیث  التي قامت بها المؤسسة) إعادة التقییم(جراء القیاس المحاسبي  2016تناقصت في سنة ، وهذه النسبة تسدید دیونها

هذا ناتج عن ارتفاع حجم و  2018و 2017 في سنة انخفضتثم مما أثر علیها بالنقصان،  صول الثابتةارتفعت قیمة الأ

 .الدیون

من خلال القراءة المالیة لهذه النسب السابقة نلاحظ أثر القیاس المحاسبي على نتائج التحلیل المالي حیث یحسن من 

 .لمستخدمي القوائم المالیة حول المؤسسةجودتها وبتالي تقدیم معلومات مفیدة 

من و  المالیة استقلالیتها من یرفع أصولها تمویل في الخاصة أموالها على المؤسسة اعتماد: نسبة الاستقلالیة المالیة  . ث

ة خلال سنوات الدراس تتمتع بالاستقلالیة المالیة خلال القراءة المالیة لهذه النسبة في الجدول أعلاه نلاحظ أن المؤسسة

 2016ارتفعت في سنة ، و هي نسبة جیدةو  2015سنة  من مجموع الخصوم %58.6حیث أن الأموال الخاصة تمثل 

التي نتج و  التي قامت بها المؤسسة) إعادة التقییم(لى ارتفاع قیمة الأموال الخاصة جراء القیاس المحاسبي إهذا راجع و 
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 %50لى إانخفضت لتصل  2018في سنة و  موال الخاصةة الألى ارتفاع قیمإدى أتقییم موجب مما العادة إعنها فارق 

 . ن المؤسسة تفقد استقلالیتها المالیة نتیجة الاعتماد التدریجي على الدیونأهذا یعني و 

من  و مما سبق نلاحظ أن القیاس المحاسبي للأصول الثابتة یؤثر على نتائج التحلیل المالي ویساهم في تحسین جودتها

للمؤسسة وهذا ما یساهم في تقدیم معلومات مفیدة  عن نسب الاستقلالیة المالیةوصادقة  اضحةخلال اعطاء صورة و 

  .تساعد في اتخاذ قرارات سلیمة من طرف مستخدمي القوائم المالیة وعلى رأسها إدارة وملاك المؤسسة

أي نسبة استخدام الدیون في ملاك المؤسسة و  تفید هذه النسبة في معرفة تولیفة أموال المقرضین :نسبة الرفع المالي  . ج

من خلال القراءة ، و من أجل معرفة مدى مقدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها تجاه الدائنین، الهیكل المالي للمؤسسة

حیث أن الدیون  قل من الواحدأ المالیة لهذه النسبة في الجدول أعلاه نلاحظ أن نسبة الرفع المالي خلال سنوات الدراسة

لى ارتفاع إهذا راجع و  2016انخفضت في سنة و  2015سنة قل من الواحد في أالنسبة كانت ، و وال الخاصةاقل من الأم

عادة التقییم إالتي نتج عنها فارق و  التي قامت بها المؤسسة) إعادة التقییم(قیمة الأموال الخاصة جراء القیاس المحاسبي 

بدأت  ن المؤسسةأهذا یعني ، و 2018الواحد في السنة  اقریبلتصل ت، موال الخاصةلى ارتفاع قیمة الأإدى أموجب مما 

 .عدم الوفاء بالتزاماتها تجاه الدائنینو  تعتمد على الدیون في تمویل أصولها مما یزید من مخاطر عدم السداد

مة في من خلال القراءة المالیة السابقة نلاحظ مساهمة القیاس المحاسبي في تحسین جودة هذه النسبة وبالتالي المساه

تحسن جودة نتائج التحلیل المالي ككل وذلك قصد أن تكون هذه النتائج مفیدة لمستخدمي القوائم المالیة حسب حاجة كل 

 .مستخدم

VI.الخلاصة: 

نه أبمعنى . یؤدي القیاس المحاسبي على أساس التكلفة التاریخیة عبر الزمن إلى فقدان القیمة الحقیقیة لرأس المال

عند ) مقدار ما تمثله الأصول المقتناة في ذلك التاریخ من رأس المال(كون رأس المال أو جزء منه ی الاقتناءعند تاریخ 

 بتلك القیمة تبتعد هذه الأخیرة عن قیم السوق الرسمیةو  بعد ذلك التاریخ، و القیمة الحقیقة له حسب مؤشرات السوق الرسمیة

  .القیمة الحقیقیة للأصول عن بالتاليو 

تبقى لمدة التي و  إعادة التقییم في الغالب تخص الأصول الثابتة(بإعادة التقییم للأصول الثابتةلكن عند القیام  و

حیث أن الأصول هي من ، یتم إرجاع الأصول إلى قیمتها الحقیقیة حسب مؤشرات السوق البحتة )المؤسسةـأطول في 

بالتالي لا یوجد أثر على ، و المیزانیةأي أن الفارق من عملیة التقییم یوضع في طرفي ، اضحو  المنطقو  رأس المال

القراءة و  التي یكون في طرفیها الأموال الخاصة من جهة والأصول الثابتة من جهة اخرى في المیزانیة التوازنات المالیة

 أما على المدى المتوسط، هذا یكون فقط في المدى القصیر، و التقییمإعادة جود فارق و  بعدو  المالیة لها هي نفسها قبل

التي تؤثر بالضرورة على و  لطویل یحدث الأثر جراء التعدیل الذي تم القیام به فیما یخص الأقساط السنویة للإهتلاكاو 

التي تدخل في التمویل الذاتي و  فورات ضریبیة إضافیة في كل سنةو  یتم تحقیق بالتالي، و النتیجة السنویة للمؤسسة

  .الموارد استغلالا أمثلا لاستغلاللمؤسسة الذي یظهر أثره استراتیجیا إن تم 
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وجود فارق إعادة (بعد القیام بإعادة التقییم و  وكل عملیات التحلیل المالي الممكن القیام بها لها القراءة نفسها قبل

الأثر و  تحدث المفارقة، و مع الأموال الخاصة باعتبار أن هذه الأخیرة قد ارتفعت الدیونإلا في حالة مقارنة مقدار ) التقییم

  .تتغیر أقساط الإهتلاك التي بدورها تؤثر على التمویل الذاتي للمؤسسةو  یتم تعدیل مخططات الإهتلاك عندما

  :الملاحق

  لمؤسسة صیدال 2016- 2015میزانیة السنة المالیة : 1الملحق 
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  لمؤسسة صیدال 2018- 2017میزانیة السنة المالیة : 1الملحق 
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VII.الإحالاتو  الهوامش: 

                                                           
العلمیة دار الیازوري ، الطبعة العربیة، انعكاسها على رأي مراقب الحساباتو  محدداتهو  القیاس المحاسبي، سالم الزرویعي، طلال الججاوي. 1

  .33إلى  29ص من، 2014، ، الاردن، عمان، التوزیعو  لنشر
مجلد ، الدراسات الاقتصادیةو  مجلة إدارة الأعمال، التأصیل النظري للمحاسبة وفق المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة، محصول نعمان 2

  .128ص ، جامعة زیان عاشور الجلفة، 2017، 01العدد ، 03

، 01مجلد ، الدراسات الاقتصادیةو  مجلة إدارة الأعمال، واقع الإفصاح والشفافیة في الشركات المدرجة في بورصة الجزائر ،صایم مصطفى 3

   .151، صجامعة زیان عاشور الجلفة، 2015، 02العدد 

لمؤسسات الاقتصادیة طني حول موضوع التشخیص المالي لو  ملتقى، إعادة تقییم أصول الشركات في ظل سیاسة الخوصصة، فضیل رایس. 4

  .05ص ، الجزائر، المركز الجامعي محمد الشریف مساعدیة سوق أهراس، 2012ماي  22/23یومي 

المجلة الجزائریة للدراسات ، تقییم بدائل القیاس المحاسبي في ظل تطبیق النظام المحاسبي المالي، بوعلام بن زخروفة، هشام شلغام 5.

  .116ص، الجزائر، رقلة، و جامعة قاصدي مرباح، 2016، 02العدد، المالیةو  المحاسبیة

اثره على الممارسات و  القیاس المحاسبي في القوائم المالیة في ظل النظام المحاسبي الماليو  أهمیة الافصاح، خلف االله بن یوسف 6

، الجزائر، جامعة المسیلة، 2017 ،3العدد، 2المجلد ، المحاسبیةو  البحوث في العلوم المالیة مجلة، المحاسبیة في المؤسسات الاقتصادیة

 .52ص
7IhaddadenAtmaneBelkadiBelkacem ،Juste valeurEntre les normes comptables Internationales et leNouveau 
Système Comptable Financier Algérien ،Revue des reformes Economique et intégration dans l’économie mondiale ،
Volume 8, Numéro 15  ،2013 ، Ecole Supérieure de Commerce ،P 100-102. 
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أثر تطبیق منهج القیمة العادلة على البیانات المالیة للبنوك التجاریة الأردنیة في ضوء الأزمة المالیة ، باسل فهد عبد الحمید فشلان 8

 .32ص  2011، وسطجامعة الشرق الأ، كلیة الأعمال، مذكرة ماجیستیر في قسم المحاسبة، العالمیة
 10المجلد ، ابحاثو  مجلة دراسات، اثر اعتماد المصارف الفلسطینیة على التحلیل المالي كأدة لترشید قرارتها الائتمانیة، حازم احمد فروانة 9

 .482ص، جامعة زیان عاشور الجلفة، السنة العاشرة 2018سبتمبر  03العدد 
لي في تشخیص الوضع المالي للمؤسسات الاقتصادیة في ضل الاصلاح المحاسبي دراسة حالة استخدام ادوات التحلیل الما، یزید تقرارت 10

، الجزء الثاني 11العدد ، مجلة بحوث، 2014-2011الصنابیر بولایة سطیف للفترات المالیة و  السكاكینو  المؤسسة الوطنیة لإنتاج اللوالب

  .125ص
المجلة الجزائریة ، الریاضیة في التحلیل المالي لأداء المؤسسةو  لیب الاحصائیةاستخدام الاسا، باصور رضوان، رمیدي عبد الوهاب 11

 .139ص، 2017افریل ، 07العدد ، المجلد الثاني، المالیةو  للاقتصاد
العدد ، یةمجلة مفاهیم لدراسات الفلسف، ادوات التوازن المالي في اطار میزانیة المؤسسة التحلیل الماليو  التحلیل المالي، غالمي العالیة 12

 .169ص ، جامعة زیان عاشور الجلفة، 2018مارس ، الاول
-2001تحلیل الاداء المالي بالنسب المالیة للمؤسسة الاقتصادیة دراسة تحلیلیة في مؤسسة مطاحن الحضنة للفترة ، بحري علي 13

 .350ص، الجزائر، لفةجامعة زیان عاشور الج، )01(35، العدد الاقتصادي، العلوم الانسانیةو  مجلة الحقوق، 2016
شركة و  دراسة حالة مجمع صیدال، التنبؤ بالوضع الماليو  مدى فعالیة التحلیل المالي في تقییم الاداء، بن عمور سمیر، حجاج مصطفى 14

 .202ص، 02جامعة البلیدة ، 03العدد ، 09مجلد ، التنمیة البشریةو  مجلة الاقتصاد، الیانس للتأمینات
دراسة حالة المؤسسةالوطنیة لصناعة  -ترشید قراراتهاو  م التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسات الاقتصادیةاستخدا، الیمین سعادة 15
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