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تهدف هذه الدراسة، إلى تشخيص العلاقة بين المخاطر الائتمانية التي قددد تتعددرا للددا البتددوي الت اريددة،   : ملخص

والأداء المددالا الددذق ت.ققدد أ وقددد درريددع الدراسددة الددى ايتددة يددا البتددوي الت اريددة العاي ددة  ددا ا   ائددر  المتم  ددة  ددا: 

 خارجا، بتك ا خ يج ا   ائر وبتك سوسيتي رنددلال ،  ددا ال اددلد الممتدددد يددا البتك الوطني ا   ائرق، بتك ا   ائر ا

؛ ذلددك يددا بددلال بتدداء نمددوذع لقيددا  العلاقددة بددين طددا يددا يوكددرا  يسدداطر الائتمددان و  ا ددة رد  2016إلددى  2009

دردددا المددال والوددديولة  مت يدددلا  يودددتق ة، والعائدددد الددى الأ دددول  مت يدددل تددداوذ، باسدددتسدام نمدداذع باندددا، وذلدددك يدددا 

 .تبيان طبيعة وقود العلاقا  المراد قياسلا

دظلر  نتائج الدراسة، دن دهم المخاطر الموثرد الى رب.ية البتوي الت ارية العاي ة  ددا ا   ائددر، تتم ددا  ددا 

يسطدددر الائتمدددان،  مدددا تو ددد تا إلدددى دن الوددديولة التقد دددة و  ا دددة رد  المدددال كيدددل يدددوثرتين الدددى رب.يدددة البتدددوي ايتدددة 

 أالدراسة
 أالأداء المالا، البتوي الت ارية، نموذع بانا، يساطر الائتمان  : يةفتاحالملمات  كال

 أJEL :  G21 ،C58تصنيف  

Abstract: This study aims to diagnose the relationship between the credit risks that the 

commercial banks may be exposed to and its financial performance. The study was 

conducted on a sample of commercial banks operating in Algeria, represented by the 

National Bank of Algeria (BNA) the External Bank of Algeria (BEA), Gulf Bank Algeria 

(AGB) and Société Générale (SocGen) for the period 2009-2016. A model was built to 

measure the relationship between credit risk indicators, capital adequacy and liquidity as 

independent variables, and return on assets as a dependent variable, (panel data models 

were used to show the nature and strength of the measured relationships). 
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The results revealed that the most important risks affecting the profitability of 

commercial banks operating in Algeria are credit risk, whereas liquidity and capital 

adequacy do not affect the profitability of the study sample. 
Keywords: Financial performance, Commercial banks, Panel model, Credit risks. 

Jel Classification Codes: C58, G21. 

______________________ _____ _______________ 

I. تمهيد  : 

إدارد المخدددداطر المصددددرأية، يددددا دهددددم الموبددددواا  التددددي سهددددتم لمهددددا المصددددرأيون الددددى الموددددتو  العددددالم ،  بددددلتعت

وبصو ددددا يتددددذ الوددددتوا  الق ي ددددة المابددددية، ييددددي كددددلد القطدددداو المصددددر ا العد ددددد يددددا الأ يددددا   ددددا الدددددول التاييددددة 

اقتصدددداد ا  هددددذه الدددددول، ويددددذ ت ا ددددد هددددذه والدددددول المتقديددددة الددددى يددددد سددددواء، والتددددي دد  إلددددى التدددد ثيل الودددد  ي الددددى 

الأيددداأ دل يددع المصددارف الددى الاهتمددام د اددل بددودارد المخدداطر، ولرددراء أ.ددص دقيددع ل عد ددد يددا الموددائا المتع قددة 

وعما الأسواق المالية لت.د د رذور هذه المشك ة  ا العد د يا القضا ا المرتبطددة با ا ددة رد  المددال، ودور وطددالا  

، وتقيدددديم القيمددددة العادلددددة ل. ددددول المصددددرأيةأ طددددا هددددذه الأيددددور دثيددددل   تقددددا  ل  دددددل ردا اددددا التصددددايئ الائتمددددا  

الأ يا  التي يدثع، وطانع د ال الأ يا  المالية والمصرأية كدد ها د ية دول رتوب كرق آسدديا  ددا التصددئ ال ددا   

قددد دثددار  ت ددك الأ يددا  المصددرأية ، والتي دثر  ت ثيلا ي حوظا الى الاقتصدداد العددالم ، و 1998إلى اام   1997يا اام  

المتتاليددة والمتعمقددة اهتمددام الموسوددا  الاقتصدداد ة والماليددة الدوليددة، واتبددد دن دهددم دسددباب يدددوأ ت ددك الأ يددا  

المصدددرأية هدددا ت ا دددد المخددداطر المصدددرأية التدددي وارلةهدددا المصدددارف يدددا ناييدددة، واددددم إدارتهدددا بصدددورد ريددددد يدددا ناييدددة 

مدددددان يدددددا دهدددددم المخددددداطر التدددددي توارددددد  العمدددددا المصدددددر ا، با دددددة  دددددا ظدددددا التطدددددور دبدددددر ، ييدددددي تشدددددكا يسددددداطر الائت

 أالتاتولوجا الموتمر ولل اء القيود  ا يمارسة الأ شطة المصرأية

 :طرح الإشكالية •

 دددر  الا يدددل يدددا  تدددداب ا دارد الماليدددة، دن ت ا دددد الأ يددددا  المصدددرأية حعدددود دساسدددا إلددددى الضدددعئ الوا دددد  ددددا 

مانيدددة إلدددى راندددخ يسددداطر دبدددر ، و دددا هدددذا ا طدددار رددداء    تدددة بدددا ل ل رقابدددة المصدددرأية إدارد وبدددبلم المخددداطر الائت

الدوليدددة بالعد دددد يدددا الوثدددائع، با بددداأة لات ددداق بدددا ل يدددول   ا دددة رد  المدددال وبصو دددا يتدددذ التصدددئ ال دددا   يدددا 

وا خارريددددة  التوددددعيتا ، والتددددي  ددددا يعإملددددا تتع ددددع بددددودارد المخدددداطر المصددددرأية، ودسدددد  وي.دددداور الرقابددددة الداب يددددة

المتع قددة باي يددة إدارد المخدداطر المصددرأية بطريقددة سدد يمة، وقددد ر دد   ال  تددة الددى يسدداطر الائتمددان، والددذق حعتبددل 

يا دهم الأ شطة التي تمارسلا المصارف، ولذلك أون ن ايلددا  ددا الايت دداو بمورددودا  ريدددد، حعتمددد دساسددا الددى 

لائتمانيددةأ ويددذ الال يددإ الددى إدارد المخدداطر بصددورد وا ددحة، يددد  ن ايلددا  ددا تلم دديم المخدداطر المرتبطددة بالمح إددة ا

داطددددص المصددددارف ا حدددددع  ددددا ابتيدددددار البدددددائا المتاسددددبة لقيدددددا  المخدددداطر ولدارتهدددددا، و ددددا هددددذا ا طدددددار ردددداء  إكدددددكالية 

الدراسة لتب.ددي العلاقددة بددين المخدداطر الائتمانيددة ورب.يددة البتددوي الت اريددة، يددا بددلال ا رابددة الددى التوددا ل التددالا: 

 (؟2016-2009ما تأثير إدارة المخاطر الائتمانية على ربحية البنوك التجارية الجزائرية خلال الفترة )



 

 

 

 

455 

وتتضددددما هددددذه ا كددددكالية، ا كددددكاليا  ال رايددددة التاليددددة: هددددا تورددددد الاقددددة بددددين رب.يددددة البتددددوي الت اريددددة 

لمدددال والوددديولة التقد دددة يدددا يم  دددة بمعددددل العائدددد الدددى الأ دددول يدددا رلدددة، وطدددا يدددا يسطدددر الائتمدددان و  ا دددة رد  ا

 ؟رلة دبر  

  :وللإرابة الى إككالية الدراسة، نقوم بابتبار ال ربيا  التاليةفرضيأأأات الدراسة:  •

 تورد الاقة بين رب.ية البتوي يم لا بمعدل العائد الى الأ ول ويسطر الائتمان؛ الفرضية الأولى: 

 بمعدل العائد الى الأ ول و  ا ة رد ؛ تورد الاقة بين رب.ية البتوي يم لا  الفرضية الثانية: 

 أتورد الاقة بين رب.ية البتوي يم لا بمعدل العائد الى الأ ول والويولة التقد ة  الفرضية الثالثة: 

 الدراسة:  هدف •

نهدف يا بلال هذه الدراسة إلى ت. يا يست ئ اوايا البيئة المالية ل بتوي الت ارية ل وقوف الى نقا  القود  

الطبيعة المالية و ت. يا يست ئ المخاطر المالية التي قد تتعرا للا البتوي الت ارية ا   ائرية و و الضعئ ذا  

 ذالك و را ت ادسها وت تخ ا خوائر المماتة  

 

 الدراسة:  منهجية •

استسديتا  ددا هددذه الدراسددة المددتي  الو دد    ددا ا  انددخ التإددرق بصدد ت  المددتي  المتاسددخ ل ت. يددا ، و اسددتسديتا  ددا 

التطبيقدددد  يددددتي  دراسددددة ا حالددددة بصدددد ت  المددددتي  المتاسددددخ لاسددددتابا  الأيكددددام التددددي تسددددص البتددددوي الت اريددددة  ا  دددد ء

 أا   ائرية و ذالك بواسطة نماذع بانا الوا تة

 : العلاقة بين المخاطر الائتمانية والربحيةأولا: 

ريخ اسدددت.قاق  الدددى الدددركم يدددا ابدددتلاف طبيعدددة الائتمدددان،  دددا ا مددد  وكربددد  ودسدددعار ال ائددددد ا يددد ، وتدددا

ونوو الضمان المط وب، يا اميددا إلددى دبددر، إلا دن ا خطددر يورددود دائمددا بددالقرا الممتددوح، وطعددد يددا دبددر  المخدداطر 

، ييددي تاشدد  المخدداطر الائتمانيددة ووددبخ   ددوء البتددك  174،  دد .ة 2000 ال بيدددق،  التددي تعاددلا  شددا  البتددوي

قتصاد ة المخت  ة، يددذ ادددم يقدرتدد  الددى اسددالراو يقوقدد  إلى تقد م القروا دو الائتمان ل.أراد والقطااا  الا

المتم  دددة  دددا د دددا القدددرا وأوائدددده، وهدددذا الودددبخ قدددد  كدددون نات دددا ادددا اددددم قددددرد المقادددلا الدددى الوأددداء بدددرد د دددا 

القرا وأوائده  ا تاريخ الاسددت.قاق المحدددد، دو دندد  لدد  القدددرد الماليددة الددى الوددداد ولاتدد  لا  ركددخ  ددا ذلددك لوددبخ 

، وبالتالا أالمخاطر الائتمانية تتم ا  ا ا خوائر التي  ماا دن  ت.م لا البتددك ووددبخ ادددم قدددرد ال بددون دو دو لآبر

  أ213،   .ة 1999 ابدالمعط  و رودد،  ادم ورود التية لد   لوداد د ا القرا وأوائده

عتمددد الددى نوايددة تعتبددل يسدداطر الائتمددان يددا العوايددا التددي تددوثر الددى سددلاية البتددوي، أمسدداطر الائتمددان ت

 الأ ول التي ت.ت ظ لمها البتددوي، ورددودد الأ ددول التددي  م الددا البتددك تعتمددد الددى التعددرا لمخدداطر ي.دددددأ أيو ددد

[Aburime, 2008]  دن رب.يدددة البتددك تعتمدددد الدددى قدرتددد  الددى التابدددو وت تدددخ ويراقبددة المخددداطر، ود ضدددا ت طيدددة

اتساذ القرارا  وش ن تسصيص الموارد  ا تو طذ الأ ددول،  ا خوائر التارمة اا المخاطر التي  ش  ، وبالتالا اتد

  دددخ الدددى البتدددك دن   بدددذ  دددا الااتبدددار يودددتو  المخددداطر الدددى الأ دددولأ  مدددا تعتبدددل تدددد   ردددودد الأ دددول وانس ددداا 
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يوددتويا  الودديولة يددا الأسددباب الرئيوددية  ددا أشددا البتددوي، ييددي دد  سددوء نوايددة الأ ددول  ددا تعاددل العد ددد يددا 

أددون العد ددد يددا الموسوددا   [Waweru and Kalani, 2009] الأ يا  المصرأية وأقددا لدراسددة البتوي  ا داقاب

 Tobias Olweny & Themba Mamba) وأشدد ع ووددبخ القددروا المتعاددلد 1986الماليددة انهددار   ددا اددام 

Shipho, p. 05)  أ ويددر [Herry Achmad Buchory, 2015] الائتمددان هددو د بددل اسددت مار ل. ددول ود بددل  ن د

در ل دددبا بالاوددبة ل بتددوي، دق إذا تعاددل القددرا أددون قدددرد البتددوي الددى تقددد م قددروا رد دددد سددوف تكددون يصدد 

ي.دددوددأ وللدددى رانددخ ذلدددك ا  ددرادا  المت تيدددة يددا ال ائددددد الدددى هددذه القدددروا سددوف تدددتس  ، وبالتددالا   دددخ الدددى 

يسدددداطر الائتمددددان  ماددددا  البتددددوي وبددددذ ايتياطيددددا  بوددددائر القددددروا، وللا سددددوف تق ددددا يددددا رب. هدددداأ وطشددددار إلددددى دن 

 Herry) اسددددتسدايلا لقيددددا  قدددددرد البتددددوي الددددى ت طيددددة يسدددداطر التس ددددئ اددددا سددددداد القددددرا يددددا قبددددا المددددد ا

Achmad Buchory, 2015, p. 58)أ 

، وبتطبيددع 2002-1990بتددك ت ددارق  ددا اليونددان  23[ الى بيانا  Kosmidou, 2008و ا دراسة قام لمها ]

سدددددتسدام العائدددددد الدددددى الأ دددددول  مت يدددددل ل رب.يدددددة و ودددددبة ايتيددددداط  بودددددائر نمددددوذع الان.ددددددار ا خطددددد ، ييدددددي تدددددم ا

القددددروا إلددددى إرمدددددالا القددددروا  مقيدددددا    ددددودد الأ دددددولأ أقددددد دظلدددددر  التتددددائج وردددددود تدددد ثيل  بيدددددل وسدددد  ي   دددددودد 

الأ دددددول الدددددى رب.يدددددة البتدددددويأ وهدددددذا  تماندددددة  يدددددذ التإريدددددة القائ دددددة بددددد ن  يدددددادد التعدددددرا لمخددددداطر الائتمدددددان يرتبطدددددة 

 الرب.يدددددةأ وهدددددذا حشددددديل إلدددددى دن ت.ودددددين الرب.يدددددة يدددددا بدددددلال ت.ودددددين أ.دددددص ويراقبدددددة يسددددداطر الائتمدددددان بانس ددددداا 

(Tobias Olweny & Themba Mamba Shipho, p. 05)أ 

 

 العلاقة بين كفاية رأس المال والربحية: ثانيا:  

التتإيمية   قصد با ا ة رد  المال ب ن  الموتو  يا رد  المال اللا م ل بتوي، والذق ت.دده الو طا   

وا كراأية ليضما الولاية المالية ل بتوي، وطعد رد  المال طاأيا إذا طان قادرا الى ت طية الت قا  التش ي ية 

دو اتديا  تابد  التص ية  يالة  ديواللم  ا  أقدان  اتد  دو ر ئيا  ط يا  الموداين  ا حما ة لأيوال  ويوأر  ل بتوي، 

 أ (Ndifon.O, p. 08)البتك ا خوائر 

 ة رد  المال إلى   ا ة قيمة الأسلم لايتصاص دق  ديا  قد توار  البتوي، ودن هيك ددة رد  تشيل   ا

يال البتوي ت عخ دورا أعددالا  ددا ا حددد يددا أشددا البتددوي وبوددائر المددوداين، أعتددد أشددا ديددد البتددوي يددا المحتمددا 

التمويددا للددداأ  دن تت.مددا الشددرطا  يسدداطر ي رطددة يددا درددا تعإدديم قيمددة يقددوق المودداهمين الددى يودداب يقدددي 

والددى الددركم يددا دن هتدداي ات دداق اددام الددى دن يتط بددا  رد  المددال بددرورية ل حددد يددا المخدداطر الأبلاقيددة، كيددل دن 

التقاش  دور يول يقدار   ا ة رد  المال الم لى التي   خ دن توأرها البتوي ل حد يا المخاطر التي قد توارللددا، 

ا حصول الى   ا ددة رد  المددال طاأيددة لت طيددة يددالا  أشددا البتددوي،  أالدائتون والمواهمون  ا البتوي  ركبون  ا

 دددا يدددين المصدددرأيين  دددرون دنهدددا يك  دددة وتصدددعخ ا حصددددول الدددى يوددداهمين رددددد،  مدددا دن المتط بدددا  المرت عدددة تقيددددد 

[ إن ارت دداو رد  المددال  ددودق إلددى انس دداا الأربدداح  ددا البتددوي، Beckmann, 2007قدددرتهم التتاأودديةأ ييددي قددال ]

رد  المددددال العاليددددة تددددودق إلددددى الت ددددور يددددا المخدددداطر،  مددددا تددددودق إلددددى ت اهددددا ال ددددرص الاسددددت مارية المح وأددددة  أاوددددبة

بالمخدداطر المحتم ددة، ونتي ددة لددذلك  طالددخ الموددت مرون بتدنئددة المخدداطر ولن طددان ذلددك الددى يودداب العوائدددأ ويددر  
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[However Gavila, 2009دندد  بددالركم يددا دن   ا ددة رد  المددال يك  ددة، إلا ]  دن البتددوي التددي تددوأر   ا ددة رد 

المال يرت عة توار  تك  ة إألا  يتس ضة، ويارة دقا لتمويا ا خارجا با ددة  ددا الاقتصدداد ا  التاكددئة ييددي 

 صددعخ الاقاددلااأ ويتدد    ددخ دن تكدددون البتددوي التددي ت.ددوق   ا ددة رد  المدددال  بيددلد تكددون يرب.ددة يقارنددة بدددالبتوي 

 أ(Tobias Olweny & Themba Mamba Shipho, p. 04)التي ت.وق   ا ة رد  يال دقا 

 

 العلاقة بين السيولة والربحية: :  لثاثا

حشدددديل ي لددددوم الودددديولة المصددددرأية إلددددى قدددددرد البتددددوي الددددى يوارلددددة الاإاياتهددددا الماليددددة، دق توددددد د الاإايددددا  

يل سدديولة نقد ددة البتددك نقدددا والاسددت ابة لط بددا  الائتمددان يددا بددلال يددتم قددروا رد دددد، الأيددر الددذق  تط ددخ تددوأ

 ، 43،  دد .ة 2018 .صا ا  ها البتك اا طريع توييا وع  د ول   كوان طارق ظاهر و الا  ريم ي.مددد، 

ييي   د يتسذو القرار دابا البتك  ددعوبة بال ددة لت.قيددع التددوا ن بددين إدارد الودديولة وت.قيددع الرب.يددة، وذلددك 

 ,BENDOB, 2015)[ Ali BENDOB, 2015يددر  ]لأن توأيل الويولة   ضةي إلى نتائج س بية الى الرب.يددة، و 

pp. 117-128) دن يوكرا  الويولة ترتبلم وشكا إ  ددا   يددذ الرب.يددة،  ددا دراسددة درريددع الددى ايتددة يددا البتددوي :

-Leila Bateni and all, 2014, pp. 108)[: Leila Bateni and all, 2014ا   ائريددة،  مددا تو دد ع دراسددة ]

بين الويولة يم  ة باوبة القروا إلى الأ ول والرب.ية يم  ة العائد الى الأيوال إلى ورود الاقة إ  ابية   (116

 ا خا ة والعائد الى الأ ول،  ا دراسة درريع الى ايتة يا البتوي ا خا ة ا  رانيةأ

 

II. الدراسة الإحصائية لمتغيرات الدراسة : 

 سة الى الت.و التالا:نقوم  ا هذا ا   ء يا الدراسة بورراء دراسة إيصائية لمت يلا  الدرا

 : ROAالعائد على إجمالي الأصول  أولا: 

ROA:  شكلال
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ر نلايدددظ دن قدددديم يتوسددددلم يعدددددل العائددددد الددددى إرمددددالا الأ دددول طانددددع ي.صددددورد بددددين دقددددا يتوسددددلم بمقدددددا

، وان.ددراف يعيددارق 019أ0، وبمتوسددلم اددام قدددره AGBلبتك  029أ0، ودالى يتوسلم بمقدار BEAلبتك    012أ0

لدددسهما يعدددل العائددد إرمددالا الأ ددول  BEAو BNA،  ما  ورددد بتاددين 37أ0، ويعايا ابتلاف قدره 007أ0قدره  

لدددددسهما يعددددل العائددددد إرمدددالا الأ ددددول دالدددى يددددا المتوسددددلم  SGAو AGBدقدددا يددددا المتوسدددلم اددددام، بيتمدددا البتاددددين 

 أالعام وهذا يا  دل الى دن البتاين يققا درباح االية

 نسبة مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي القروض: ثانيا:  

 

 

 

 

 

 

 

 

 قددي  هددذا الموكددر توقعددا  ا دارد  خوددائر القددروا  ددا الموددتقبا،  مددا تم ددا هددذه الاوددبة تعددوي  اددا 

يسددددداطر التس دددددئ ادددددا الودددددداد  دددددا ي. إدددددة القدددددروا، ييدددددي  لايدددددظ دن قددددديم يتوسدددددلم هدددددذه المخصصدددددا  طاندددددع 

، وبمتوسدددلم ادددام BEAلبتدددك  017أ0، ودالدددى يتوسدددلم بدددد SGAلبتدددك  013أ0ي.صدددورد بدددين دقدددا يتوسدددلم  قددددر بدددد 

، وهدددو  دددددل الدددى التذبددددذب 07أ13، ديددددا يعايدددا الابددددتلاف  قددددر بددددد 0019أ0، وان.دددراف يعيددددارق قددددره 015أ0قددددر بددددد 

الشد د ل متوسطا ،  ما دن انس اا  وبة يسصصا  بوائر القروا إلى إرمالا القروا لا حعنددي انس دداا 

 ما الانس اا حعود إلى ا م القروا الممتويةأالقروا المتعالد والمخاطر الائتمانية أ ها، ولن
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 نسبة كفاية رأس المال:   ثالثا: 

 

 

 

 

 

 

 

 

هدددا تعبدددل ادددا يدددد    ا دددة تقدددا    ا دددة رد  المدددال باودددبة إرمدددالا الأيدددوال ا خا دددة إلدددى إرمدددالا الأ دددول، و 

رد  يددال البتددك لت طيددة الاإاياتدد ،  لايددظ يددا الشددكا دن قدديم يتوسددلم   ا ددة رد  المددال طانددع ي.صددورد بددين دقددا 

%، 85أ6، وبمتوسددلم اددام قدددر بددد AGB% لبتددك 71أ10، ودالددى يتوسددلم ب دد  BNA% لبتددك 16أ2يتوسددلم  قدددر بددد 

، وهددددو يددددا حعنددددي التشددددتع والابددددتلاف الشددددد د 24أ58بددددد ، ديددددا يعايددددا الابددددتلاف  قدددددر 99أ3وان.ددددراف يعيددددارق قدددددره 

  أ3لمتوسطا    ا ة رد  المال بالاوبة للذه البتويأ وهذا يا  و ح  الشكا رقم  

 

 نسبة كفاية رأس المال:   رابعا: 
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تقي  هذه الاوبة يد  قدرد البتك الى يتم القروا يا ي موو الودائذ التي تم رمعلا، ييددي  لايددظ 

، ودالددى يتوسددلم ب دد  AGB% لبتددك 40أ82دن قيم يتوسلم هذه الاوبة طانع ي.صورد بين دقددا يتوسددلم  قدددر بددد 

، ديددا يعايددا الابددتلاف 29أ72رق قدددره %، وان.ددراف يعيددا11أ123، وبمتوسددلم اددام قدددر بددد BEA% لبتددك 43أ231

 أ، وهو يا حعني التذبذب والابتلاف الشد د لمتوسطا  قيم هذه الاوبة بالاوبة للذه البتوي71أ58 قدر بد 

 

III.  :الدراسة القياسية لمتغيرات الدراسة 

نهددا وبددين نقوم  ا هذا ا   ء يا الدراسة بددورراء دراسددة قياسددية لمت يددلا  الدراسددة، ول  دداد الاقددة الأثددر بي

 :التموذع الأي ا، الذق  م ا هذه العلاقة الى الت.و التالا

 : والأدوات الطريقةأولا: 

، 2016إلددى  2009 تكون ي تمذ الدراسة يا البتوي الت ارية العاي ة  ددا ا   ائددر وذلددك بددلال ال اددلد يددا 

ة يكونة يا در عة بتوي ت ارية ونإرا لعدم توأر البيانا  الكاأية لبع  البتوي بلال هذه ال الد تم ابتيار ايت

 البتدددك الددددوطني ا   ائدددرق، بتددددك ا   ائدددر ا خددددارجا، بتددددك ب ددديج ا   ائددددر وبتدددك سوسدددديتي رندددلال ا   ائددددرق  وبالتددددالا 

 : ارا ل بتوي الت ارية ايتة الدراسةأ(1الملحق رقم )ستقوم بتقد م البتوي ايتة الدراسةأ دنإر 

ياتها، تددم اسدددتسدام ي موادددة يددا الأدوا  والتدددي تتم دددا  دددا للإرابددة ادددا إكدددكاليا  الدراسددة وابتبدددار أربددد 

يت يددددلا  الدراسدددددة، ويصددددادر رمدددددذ البيانددددا ، با بددددداأة إلددددى نمددددداذع المعتمدددددد  دددددا هددددذه الدراسدددددة وهددددا نمددددداذع باندددددا 

الوددا تة بصدد ةها التمدداذع التددي تتواأددع يددذ طبيعددة الدراسددة، ييددي  تم ددا المت يددل التدداوذ  ددا رب.يددة البتددوي الت اريددة 

 قددا  بالعائددد الددى الأ ددول، والمت يددلا  الموددتق ة تتم ددا  ددا  وددبة يسصصددا  بوددائر القددروا إلددى إرمددالا والددذق 

 القروا و وبة   ا ة رد  المال و وبة إرمالا القروا إلى إرمالا الودائذأ

 

 اختيار نموذج الدراسة: ثانيا:  

 (3الملحق رقم )التموذع الت ميعا: دنإر 

 (4الملحق رقم ): دنإر Lagrange Multiplier (LM)ابتبار 

 ابتيار ديوا نموذع  إلر العلاقة بين المت يل ا:

 :1Hونقبا  0H، أونتا نرأ  0.05  اتد يوتو  يعتوية دقا يا LMإذا طانع  

0Hنقبا نموذع الان.دار الت ميعاأ : 

1Hنقبا نموذع الت ثيلا  ال ابتة دو العشوائيةأ : 

، 0.05وهددو دقددا يددا  0.0000حودداوق  Breusch-Pagan خطدد  ، دن ايتمال ا(4الملحق رقم )نلايظ يا 

 ، دق دن التموذع الملائم هو إيا التموذع ال ابع دو العشوائ أ1Hونقبا  0Hوا ي  نرأ  

 

 (5الملحق رقم )التموذع العشوائ : دنإر 

 (6الملحق رقم )التموذع ال ابع: دنإر 
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 (7الملحق رقم ): دنإر HAUSMANابتبار 

 للابتيار بين التموذع العشوائ  وال ابع، وتعطص أربيات   ما  لا:  HAUSMAN وتسدم ابتبار 

0Hنقبا نموذع الت ثيلا  العشوائيةأ : 

1Hنقبا نموذع الت ثيلا  ال ابتةأ : 

 0H، دق دنتدددا ندددرأ  0.05وهدددا دقدددا يدددا  0.000، دن قيمدددة الايتمدددال توددداوق (7الملحأأأق رقأأأم )نلايدددظ يدددا 

 لأن  د ال يعتوية و  اءد  ا ت. يا بيانا  الدراسة اا التماذع الأبر أ، دق التموذع ال ابع، 1Hونقبا 

 

IV.  النتائج ومناقشتها : 

سددتقوم بمتاقشددة وت. يددا التتددائج يددا التاييددة القياسددية،  ثبددا  القددود ا يصددائية ل معادلددة المقاليددة  ددا 

 :التاليةالتتائج الموتس صة ينها، ابل التقا   يصداقيةت ويل العلاقة المدروسة، ويا ثم 

 معنوية المعالم المقدرة: أولا: 

 نستبل الدلالة ا يصائية لكا يا المعايلا  المقدرد  ا المعادلة:

 المعبلد اا القيمة الابتدائية 0α  المعنوية الإحصائية ✓

 
 يوددددتو  المعتويددددة ،  0,05>  0.0000، ن ددددد دن القيمددددة ا رماليددددة للابتبددددار (6الملحأأأأق رقأأأأم )يددددا بددددلال 

، دق دن المع مددة المقدددرد تست ددئ يعتويددا  ددا الواقددذ اددا الصدد ر، ودن قيمةهددا المقدددرد للددا 1Hونقبددا  0Hويتدد  نددرأ  

 أ%5دلالة إيصائية بموتو  يعتوية 

 

المعبدددددلد ادددددا يسطدددددر الائتمدددددان   ودددددبة يسصصدددددا  بودددددائر القدددددروا إلدددددى إرمدددددالا  1αالمعنويأأأأأة الإحصأأأأأائية  ✓

 القروا 

 
 يوددددتو  المعتويددددة ،  0,05>  0.0075رماليددددة للابتبددددار ، ن ددددد دن القيمددددة ا  (6الملحأأأأق رقأأأأم )يددددا بددددلال 

، دق دن المع مددة المقدددرد تست ددئ يعتويددا  ددا الواقددذ اددا الصدد ر، ودن قيمةهددا المقدددرد للددا 1Hونقبددا  0Hويتدد  نددرأ  

 أ%5دلالة إيصائية بموتو  يعتوية 

 

 المعبلد اا   ا ة رد  المال 2αالمعنوية الإحصائية   ✓
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 يوددددتو  المعتويددددة ،  0,05 < 0.5848ن ددددد دن القيمددددة ا رماليددددة للابتبددددار  ،(6الملحأأأأق رقأأأأم )يددددا بددددلال 

، دق دن المع مدددة المقددددرد لا تست دددئ يعتويدددا  دددا الواقدددذ ادددا الصددد ر، ودن قيمةهدددا المقددددرد 0Hونقبدددا  1Hويتددد  ندددرأ  

 أ%5لي  للا دلالة إيصائية بموتو  يعتوية  

 

 مالا القروا إلى إرمالا الودائذ المعبلد اا الويولة   وبة إر 3αالمعنوية الإحصائية   ✓

 
 يوددددتو  المعتويددددة ،  0,05<  0.1810، ن ددددد دن القيمددددة ا رماليددددة للابتبددددار (6الملحأأأأق رقأأأأم )يددددا بددددلال 

، دق دن المع مدددة المقددددرد لا تست دددئ يعتويدددا  دددا الواقدددذ ادددا الصددد ر، ودن قيمةهدددا المقددددرد 1Hوندددرأ   0Hويتددد  نقبدددا 

 أ%5ية  لي  للا دلالة إيصائية بموتو  يعتو 
 

 المعنوية الكلية للنموذج: ثانيا:  

  ا هذا الابتبار، نستبل الدلالة ا يصائية ل معايلا  وشكا إرمالا وأع ال ربيتين:

 
ويتددد   ،brob(F.stastic)>  0.000006، ن ددد دن القيمدددة ا رماليددة للابتبددار (6الملحأأأق رقأأم )يددا بددلال 

مددة تست ددئ يعتويددا اددا الصدد ر، دق ورددود دلالددة إيصددائية ، بمعندد  دندد   ورددد الددى الأقددا يع 1Hونقبددا  0Hنددرأ  

 أ%5ل معادلة المقدرد وبقيمة يوتو  يعتوية 

 

 جودة التوفيق: ثالثا:  

 مادددددا دن نلايدددددظ ردددددودد التوأيدددددع يقبولدددددة ل معادلدددددة المقاليدددددة، يدددددا بدددددلال قيمدددددة يعايدددددا الت.د دددددد الدددددذق 

لت يلا  ا رماليددة ل عائددد الددى الأ ددول، وهددا يا ا %72,29، بمعن  دن المعادلة المعطاد ت ور لتا 0.7229حواوق  

تعبددل اددا  وددبة ريدددد لت ودديل العلاقددة بددين يعدددل العائددد الددى الأ ددول يددا رلددة، وطددا يددا يسطددر الائتمددان و  ا ددة 

 رد  المال والويولة يا رلة دبر أ

 

ة  ددا يددا بددلال التقددا  الدد لاأ الوددابقة،  ماتتددا دن نلايددظ القددود ا يصددائية ا  يدددد ل معادلددة المقاليدد  ❖

 أت ويل العلاقة المدروسة، ويا ثم يصداقية التتائج الموتس صة ينها

 

 مناقشة النتائج ماليا: 

توردددد اددددد اوايدددا دبدددر  تدددوثر الدددى رب.يدددة البتدددوي الت اريدددة ي.دددا الدراسدددة  مدددا هدددو يو دددد  دددا ا  ددد ء  •

لماليدددددة ل بتدددددوي التإدددددرق، ولادددددا لدددددم ت بدددددذ وعدددددين الااتبدددددار نتي دددددة اددددددد دسدددددباب، با دددددة ت دددددك المتع قدددددة بالبياندددددا  ا
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المدروسددددة،  مددددا دندددد  لددددد تا اوايددددا دبددددر  كيددددل  ميددددة ي ددددا التشددددرطعا  القانونيددددة والضددددوابلم المصددددرأية والعايددددا 

الددد ني والارتمدداوا، وهددا اوايددا نوايددة لا  وددتطيذ إدرارلددا بددما التمددوذع الريايددةي ويماددا إرددراء ا  هددا دراسددة 

 و  ية؛

لددى الأ ددول والمت يددل الموددتقا المتم ددا  ددا يعدددل يسطددر  ورددد تدد ثيل إ  ددا    الاقددة طرد ددة  بددين العائددد ا •

الائتمان، ييي ط ما  ت يل يعدل يسطر الائتمان بويدد وايدد  ت يل يعدل العائددد الددى يقددوق الم ايددة بمقدددار 

 ددددا الات دددداه ن ودددد ، وت وددددر هددددذه التتي ددددة الددددى دن ال يددددادد  ددددا يعدددددل يسطددددر الائتمددددان تاددددتج اددددا ال يددددادد  ددددا  0.24

لقروا دو التقصان  ا ا م القروا الممتوية، وهذا  ررذ بالأسا  إلى دن البتوي ي.ا يسصصا  بوائر ا

الدراسددددة توددددتعما يسصصددددا  يوارلددددة ا خوددددائر  ددددا سددددتوا  يابددددية لموارلددددة الوددددتوا  التددددي تددددم أ هددددا يودددداب 

إذا  دنددا الرب.يددة، وبالتددالا  كددون هتدداي تق يددا ل قددروا دو الددد ون المعدويددة، وبالتددالا تصددبم العلاقددة طرد ددة، دق 

 يا ذلك المخصص  ا ستوا  يابية  اد  الرب.ية أيما وعد؛

دظلددددر نمددددوذع الدراسددددة، ادددددم ورددددود الاقددددة بددددين   ا ددددة رد  المددددال ويعدددددل العائددددد الددددى الأ ددددول يمدددد لا  •

ل رب.يددة، وذلددك لأن ت.وددا   ا ددة رد  المددال تاددتج اددا ايتمددالين: إيددا ال يددادد  ددا رد  المددال، وليددا الددت.ام د اددل  ددا 

وتدنئةها، و ا ا   ائر اادد يا  كون ناتج اا ال يادد  ا رد  المال ون.ا  ع م دن  ددا البتددوي رد  المددال لا   المخاطر

حودددددتعما  دددددا ام يدددددة التشددددد يا  يدددددتم القدددددروا  ولنمدددددا  بقدددددص  ضدددددمان، وبالتدددددالا  يادتددددد  دو نقصدددددان  لا تدددددوثر الدددددى 

 الرب.ية؛

لتقد ددددة ويعدددددل العائددددد الددددى الأ ددددول دظلددددر نمددددوذع الدراسددددة، ادددددم ورددددود الاقددددة بددددين  وددددبة الودددديولة ا •

يمدد لا ل رب.يدددة، وذلدددك  ررددذ دساسدددا إلدددى العتا دددر المحوددوبة  دددا  ودددبة الوددديولة  با ددة  دددا البودددلم ، دق إرمدددالا 

القروا لددي  للددا اائددد  بيددل يقارنددة بالأ ددول الأبددر ، ي ددا الأوراق الت اريددة المخصددوية ويددا كدداب  ذلددك، وبالتددالا 

 أة الويولة لا توثر الى يعدل الرب.يةأون ال يادد دو التقصان  ا  وب

 

 اختبار الفرضيات: 

دو ددددحع الدراسددددة بوردددددود الاقددددة ذا  دلالددددة إيصدددددائية بددددين يسطددددر الائتمدددددان والرب.يددددة، والمعبددددل انهدددددا  ✓

 بالعائد الى الأ ول، وبالتالا إثبا  صحة أربية الدراسة بورود الاقة بين يسطر الائتمان والرب.ية؛

قة ذا  دلالة إيصائية بين   ا ة رد  المددالا ويعدددل العائددد الددى الأ ددول تبين الدراسة ادم ورود الا ✓

 يم لا ل رب.ية، وبالتالا نت   صحة أربية الدراسة وعدم ورود الاقة بين   ا ة رد  المال والرب.ية؛

تبدددددين الدراسدددددة وعددددددم وردددددود الاقدددددة ذا  دلالدددددة إيصدددددائية بدددددين الوددددديولة التقد دددددة ويعددددددل العائدددددد الدددددى  ✓

 أل رب.ية، وبالتالا نت   صحة أربية الدراسة وعدم ورود الاقة بين الويولة التقد ة والرب.ية الأ ول يم لا
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 الملاحق: 

 

 : 1لحق الم
BAK ROA Credit risk Capital adequacy Liquidity 

AGB 0,02910101 0,01369111 0,10706929 0,82400855 

SGA 0,02071194 0,01363977 0,04959546 0,87991702 

BNA 0,01473367 0,01642733 0,02162015 0,90630945 

BEA 0,01292533 0,01750403 0,09578798 2,31427326 

MOYENNE 0,01936799 0,01531556 0,06851822 1,23112707 

ECARTYPE 0,00729207 0,00195555 0,03994715 0,7229122 

 1 
 

 

 : 2لحق الم
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 : 3لحق الم
Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 04/15/20   Time: 11:03   

Sample: 2009 2016   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 32  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.016080 0.003052 5.268772 0.0000 

CREDIT_RISK 0.169359 0.145968 1.160249 0.2557 

CAPITAL_ADEQUACY 0.016380 0.017194 0.952649 0.3489 

LIQUIDITY -0.000348 0.000982 -0.354413 0.7257 
     
     R-squared 0.078616     Mean dependent var 0.019368 

Adjusted R-squared -0.020103     S.D. dependent var 0.008310 

S.E. of regression 0.008393     Akaike info criterion -6.606343 

Sum squared resid 0.001972     Schwarz criterion -6.423126 

Log likelihood 109.7015     Hannan-Quinn criter. -6.545612 

F-statistic 0.796360     Durbin-Watson stat 0.571910 

Prob(F-statistic) 0.506291    
     
     

 1 
 

 

 : 4لحق الم
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  36.11309  1.771982  37.88507 

 (0.0000) (0.1831) (0.0000) 

    

Honda  6.009417 -1.331158  3.308029 

 (0.0000) -- (0.0005) 

    

King-Wu  6.009417 -1.331158  4.298734 

 (0.0000) -- (0.0000) 

    

Standardized Honda  7.436148 -1.119568  1.319207 

 (0.0000) -- (0.0936) 

    

Standardized King-Wu  7.436148 -1.119568  2.776565 

 (0.0000) -- (0.0027) 

    

Gourierioux, et al.* -- --  36.11309 

   (< 0.01) 

 1 
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 : 5لحق الم
Dependent Variable: ROA   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 04/15/20   Time: 12:42   

Sample: 2009 2016   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 32  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.016080 0.001771 9.079858 0.0000 

CREDIT_RISK 0.169359 0.084701 1.999497 0.0553 

CAPITAL_ADEQUACY 0.016380 0.009977 1.641734 0.1118 

LIQUIDITY -0.000348 0.000570 -0.610773 0.5463 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 1.39E-09 0.0000 

Idiosyncratic random 0.004870 1.0000 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.078616     Mean dependent var 0.019368 

Adjusted R-squared -0.020103     S.D. dependent var 0.008310 

S.E. of regression 0.008393     Sum squared resid 0.001972 

F-statistic 0.796360     Durbin-Watson stat 0.571910 

Prob(F-statistic) 0.506291    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.078616     Mean dependent var 0.019368 

Sum squared resid 0.001972     Durbin-Watson stat 0.571910 
     
     

 1 
 

 

 : 6لحق الم
Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 04/15/20   Time: 12:44   

Sample: 2009 2016   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 4   

Total panel (balanced) observations: 32  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.014079 0.001872 7.520414 0.0000 

CREDIT_RISK 0.248589 0.085510 2.907152 0.0075 

CAPITAL_ADEQUACY 0.006089 0.010998 0.553624 0.5848 

LIQUIDITY 0.000864 0.000628 1.376215 0.1810 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.722998     Mean dependent var 0.019368 

Adjusted R-squared 0.656517     S.D. dependent var 0.008310 

S.E. of regression 0.004870     Akaike info criterion -7.620694 

Sum squared resid 0.000593     Schwarz criterion -7.300065 

Log likelihood 128.9311     Hannan-Quinn criter. -7.514415 

F-statistic 10.87534     Durbin-Watson stat 1.421292 

Prob(F-statistic) 0.000006    
     
     

 1 
 

 



 

دراسأأأأة قياسأأأأية  -تأأأأثير إدارة المخأأأأاطر الائتمانيأأأأة علأأأى ربحيأأأأة البنأأأأوك التجاريأأأة 

 ) 468-453ص ص  ( (2016-2009)على البنوك التجارية الجزائرية 

 

468 

 
 

 

 : 7لحق الم
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. df. Prob.  

     
     Cross-section random 58.156731 3 0.0000 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var (Diff.)  Prob.  
     
     CREDIT_RISK 0.248589 0.169359 0.000138 0.0000 

CAPITAL_ADEQUACY 0.006089 0.016380 0.000021 0.0261 

LIQUIDITY 0.000864 -0.000348 0.000000 0.0000 
     
     

 1 
 

 

 

 


