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التنموية صكوك المضاربة بديل إسلامي لتمويل الحكومات والمشروعات   

- 

Mudaraba sukuk is an Islamic alternative to long hair and projects-  

 2022-10-14: لنشر تاريخ ا                2022-10-07تاريخ القبول:                  2022-06-30تلام: الاس تاريخ

 

 : ملخص

تعتبررا الدرر اار الر ويرري الوسررسيي الاساسررسي للاسررظامار رررم ال  ررام الرمسررمامما قر مررا درررم ارسررلام القررر  ق ا ررا   القررر  قالر ررا  

ا ل م اسرررربي ت ررررل تقرررروم تةررررن مسررررا،  اتررررا  ال رررر ئ قررررال رما ا عتبررررا    ررررا  البرررراا ل مرررر  ال رررررارار كإدرررراو م اار الاسررررظامارا ا ررررام قررررا

خراج المديمين م   ا ر  الر ا المحرما الجذب مموال المديمين الممت عين تر  التعامرل قالدر اار الر ويري الشرتسي االا تصا  يا اذلك ر 

 سي الت مسي الا تصا  ي قالا م  ققائها مكتنز  تاطيي.المحرمي شرتاا ب ر  الاست ا   م  تيك الاموال رم تمي

راتار الكبررراو سرررواو الحأومسررري ما ال اطررري  ررراوا م يو ررراا ا عتبرررا تررروويا تمرررويلار مدرررتقر  ررررم الاطيرررين المتوسررر  اال ويرررل ليمشررر

الاسررتااام المكاره ل را مرر  الاطرل ذلرك ترئ ت رروير م اار  سرلامسي تةرن رمسرر ا الصرأو  ارسرلامسيا  ررذ  الاخيرا  الترا سرراتا تةرن ا ظشرار ا 

المدروالسي  :ياةفتاحالمكلماات الالتقيسا ري.  بل الحأومار ارسلامسي رم كايا مر  الراال لااررا    ار  موات ا هرا العامري بعسراا تر  الا اار

 االاطتماتسيا الميز  الت اودسيا م موتي الباكي المصروسي.

 التنمية  صكوك المضاربة، اسلامي، الحكومات، لكلمات المفتاحية:ا

 JEL: G21تصنيف 

Abstract:  

Interest-based bonds are considered the main means of investing in the capitalist system, while Islam forbade 

interest-bearing loans (interest-based loans) as one of the investment tools, and provided suitable alternatives 

for it based on the rule of sheep with debt. And to attract the money of Muslims who refrain from dealing with 

usurious bonds that are prohibited by law, with the aim of benefiting from those funds in the process of 

economic development instead of keeping them hoarded and idle. 
Providing stable financing in the medium and long terms for major projects, whether governmental or private, is 

a desired goal, and for this reason, Islamic tools have been developed, especially Islamic instruments, the latter 

of which has helped spread by the extensive use of them by Islamic governments in many countries for the 

purposes of managing their public budgets far away. About traditional tools. Keywords: social responsibility, 

competitive advantage, Al Baraka Banking Group 

Keywords: Mudaraba sukuk, Islamic, governments, development 

Jel Classification Codes: G21.  
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 المقدمة: 

القر   ارسلام  درم  قر ما  الرمسمامما  ال  ام  رم  للاسظامار  الاساسسي  الوسسيي  الر ويي  الد اار  تعتبا 

قاا ل   ا ام  الاسظامارا  م اار  كإداو  قالر ا   ال  ئ ق ا ا   القر   مسا،  اتا   تةن  تقوم  ت ل  م اسبي 

االا تصا  ي الشرتسي  ال رارار  م   الباا ل  ا عتبا    ا   الر ا  قال رما  م   ا ر   المديمين  رخراج  اذلك  ا 

الر ويي المحرمي شرتاا ب ر  الاست ا   م   المحرما الجذب مموال المديمين الممت عين ت  التعامل قالد اار  

 ي الا تصا  ي قالا م  ققائها مكتنز  تاطيي. س لت متيك الاموال رم تميسي ا

اال المتوس   الاطيين  رم  مدتقر   تمويلار  توويا  ما  ا عتبا  الحأومسي  سواو  الكباو  ليمشراتار   ويل 

التا  ا الا  اوا م يو ا  ال اطي الاخيا   الصأو  ارسلامسيا  ذ   م اار  سلامسي تةن رمس ا  ت وير  تئ  طل ذلك 

الاس ا ظشار ا  تةن  لاارا    ار  ساتا  الاال  م   كايا  رم  ارسلامسي  الحأومار  م   بل  ل ا  المكاه  تااام 

   الا اار التقيسا ي.موات ا ها العامي بعساا ت

يقرا  الر ويي ر  ا  قا ل شرعم ل  -و  ارسلامسيصأكأدا م ئ م واع ال–  طأو  الم ار يقا ظ رر  ال

الا رم  الحأومار  اكذا  االشركار  الب و   تصار ا  ال عال التا  لياار  ا  را  المعاطر ا  الرمسمالسي   تصا  ار 

لموار  العامي ت  طريق اطتماع ت صري ار تاج المتمايين  لصس ي التمويل قصأو  الم ار ي ا ار ها تةن ت مسي ا

كتتاب ويها م  ه الشركار  طاار طأو  م ار ي اطرد ا للارم المال االعملا وإ ل قإمأان الحأومار ا ماتي

 . الجم ور الرااب رم ذلك طرف 

ن تعتمد على كيف يمكن للحكومات أاس حاال م  خلال قحا ا  ذا ارطاقي ت  الظداؤل الر رس ا التامم: 

 ضاربة لتمويل موازناتها ومشروعاتها التنموية؟ صكوك الم

 اس ظ اال  ذا البحث م  خلال ثلاثي م دام:

 القدئ الاال: مساسسار تقا الم ار ي

 ا سي الصأو  ارسلامسي القدئ الااني: م

 طأو  الم ار ي رم تمويل المشراتار الحأومسي ار القدئ الاالث: 

 المضاربة عقد أساسياتالقسم الأول: 

 أولا: تعريف المضاربة

  " اسئ  العقو   م   ال وع  تةن  ذا  وس يقون  الحجات  م ل  مما  العراقا  م ل  "الم ار ي"  و اط لاح  ل ظ 

مشتق م  القر ا ا و الق عا اسما قذلك لان طادب المال ا ت ع ا و  القرا " قكدر القافا ما المقارضيا  

اسيم ا  لسل  تصرف   مالل  م   م   ليعامل   عي  مشتق  ا سل  الر حا  م   قق عي  و  ا ويها  االموات يا  المدااا  

 . 1 العمل م  العاملا االمال م  الآخر وتوات ا

" قأنها  الم ار ي  ر ح  اتعرف  ققصا  الآخرا  م   اتمل  مدا ماا  م   مال  تقا ئ  طروين  ت م   قين  تقا 

  2 ت قان تيسل"

خبا ا االآخر لل  طروينا مدا ما لل رمسمال  ان  والم ار ي تعنا تعاان قين المال االعملا اتأون قين   

تميلا م  خلال تقا   لردظامر   قاباتل ا  خبا   ان رمسمالا دسث  قام الاال ليااني مبي ا م  المال لست ر وسل
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يدمى  تقا الم ار ي ما القرا  ا ايت ق ال روان تةن دصي كل منهما م  الر حا اإن ا عت ال دار  وستحمي ا  

المالا الا  الم ارب سوو ط ا   رب  ميزما    ا 3  ادر  وإ ل  أون  تعا م  طا بل  ما  تقصيا  من   ا   ثبت   لا  ذا 

 ق مان ال دار ا مي ر  ا. 

 ثانيا: أدلة مشروعية المضاربة

ات ق ال ق او تةن مشراتسي الم ار يا  ذ لا خلاف قين المديمين رم مشراتسي اطوات تقا الم ار يا   

وأ ر  الجا يسي  رم  كا ت  الجمامنها  استال  ا ا  ارسلاما  االد ي   ا  الكتاب  م   الم ار ي  مشراتسي  تةن   ور 

 اارطماع:

:  ولل تعامن:" لرس تيسكئ ط اح من تبت وا و لا م  ر كئ" ا ولل تعامن:" اآخران   ر ون من الكتاب  -1

الآ ي رم الار   بت ون م  و ل الله" المزملا  رم الار   بتغ20 سور   م م  و ل الله   . االم ارب مم    رب 

 .  4 م الآ تين وساخل رم تمو 

: وقا ضارب ال با  طةن الله تيسل اسيئ  قمال خا  ي  رض ا الله تنها  اساور قل  من الشام  من السنة  -2

 بل البعايا ا ا كان معمولا بها رم الجا يسيا الما طاو ارسلام م ر ا.  ال الحاوظ اق  حجر: االذي  ق ع قل منها 

 . 5  اسيئ  يعيئ بها ام ر اا الولا ذلك لما طاتر البتيتصر ال با  طةن الله تيسل كا ت ثاقتي رم 

: ا و م وو الا لي تةن مشراتسي الم ار يا وقا ثبت اصح من الصحاقي  رض ا الله تنهئ  كا وا  الإجماع  -3

م ل تةن  الاطول  تيماو  استقر  الما  وأان  طماتا.  مداا  تييهئ  الئ   كر  قالم ار يا  ارطماع    تعاميون  ثبت   ذا 

 . 6   و الالسلا اكا ت الحجي وسلا الا داطي بعا ذلك  من ذكر س ا  اصح كان 

وإن    يهتاي  من   الحاجة ضاوي  من ذلك  لك ل لا  مال  لا ل  ارندان   تت  من مشراتستهاا وقا  أون 

وأان تشر ع  ذا العقا  اسظامار ا ا ا تأون لا ل ال با  الأاوسي قأمور الت ار  الرس لا ل رم، مال يدظامر ا  

 .  7 ع داطي ال نا اال قياا االله سبحا ل اتعامن ما شرع العقو   لا لمصالح العبا ا ا وع دوا   ئ و

 : شروط المضاربةثالثا

قرم،   متعيق  الشراط  ابعض  ذ   تحقق اا  التا  يزم  الشراط  بعض  الم ار ي  يشتاط لصحي تقا 

 ر متعيق قالعمل. المالا ابع  ا متعيق قالر حا ابع  ا الآخ

 :  8  : اشتاط ال ق او رم رمسمال الم ار ي شراطا همط رأس المالشرو  -1

من  أون رم، المال ذ با ما و ي م را ين ما  قاا را  ا كالارا ئ االا ا ياا لانها مثمان للأشساو ا سئ    -

 ل اا مما من تأون مموال الم ار ي م  العرا  و سل اختلاف قين ال ق او. 

 معيوما  ارا اط ي اطندا لكلا العا ا   تيما  اوسا للج الي. ل رم، الما من  أون  -

 من لا  أون رم، المال    ا رم ذمي الم ارب. -

 تديسئ رمسمال الم ار ي  من الم ارب. -

 :(9)شروط الربح -2
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 ليم اتتي. امن  أون ذلك تة  -
ً
 للج الي امانعا

ً
  اوسا

ً
ي ن مسا، ندبمن تأون كس سي توت ع الر ح معيومي تيما

 مشاتي م  الر ح كال صه االايث االربع لا تةن مسا، مبيغ مق وع ما ندبي م  رم، المال. 

مدا ما   - تةن  سام  ال روان  ات ق  م ل  ذا  تةن  االاطر ا  الم ار ي  رم  الر ح  قين  الجمع  طوات  تام  الاطل 

الم ار ي   متمال  لرس م   بعقا م  صل ت  تقا  قبعمل  الات اق  تبقى  ذا تئ أطر محا  اكان  قحسث  الم ار ي 

 عمل ولا مانع م  ذلك شرتا.  تزلل ت  ذلك ال

ندبي   - ي ياا  من  ال روين  قات اق  كما   وت  التعا اا  ت ا  الر ح  توت ع  ندبي  تةن  الات اق  من  تئ    ب 

ت اق.التوت ع رم مي ا ت مع قسان ال تا  التا يدري تييها  ذا الا
   
 

سل رم التوت ع لزم اتتما  ا كما  ذا  الر ح  وإن كان ثمي ترف  رطع  ل   ذا سكت ال روان ت  ندبي توت ع  -

كان العرف من  وتع الر ح قسنهما م اط يا اإن لئ  ك    ا  ترف ودار الم ار ي . ايأخذ الم ارب مطر المال  

 وسما  ام قل م  تمل. 

مبي  - ل  دل  ال روين  مدا  شرط  يشمل  ذا ذا  الا  الم ار ي.  ودار  ا 
ً
مق وتا  

ً
ات ق     ا ما  ذا  الم ع 

ت  م ل  ذا  تةن  تيك  ال روان  ت   الزا ا  قالر ح  الم ار ي  اتص  طررم  مدا  وإن  معس ي  ندبي  ت   الار اح  ا ر 

 الندبيا وإن كا ت الار اح قتيك الندبي ما  انها وتوت ع الار اح تةن ما ات قا تيسل. 

ر ح مدا المالين الرب المال ر ح الآخرا  المال من  اوع مالين ليم ارب تةن من  أون ليم ارب  لا   وت لرب    -

ال تا  الاخرو؛ ما لادا ما ر ح الص قي   ما من  أون  المالين اليم ارب ر ح  المالسي م   ال تا   لرب المال ر ح  ذ  

 الاامن اللآخر ر ح الص قي الاخرو.

رم الم ار ي  لا بعا سلا   - رم تميسار الم ار يلا ر ح  طبار م  مر اح   مي رم، المالا امتى دصيت خدار  

الداققي وال دار   الاخروا  وإذا    العميسار  التص سي.  ت ا  الاتمال  ق ميي  تا ج  االعبا   اللادقا  الر ح    با ا 

ارب  كا ت ال دار  ت ا تص سي العميسار مكثا م  الر ح  حدئ رطسا ال دار  م  رم، المالا الا  تحمل الم 

التعاي   لئ  ابت  ما   
ً
ممس ا قاتتبار    

ً
الا را ام ل شرئا كا ت المصراوار تةن  ار  التقصياا اإذا  ر  ظديئ رب  ما 

المال رم، مالل الرس ليم ارب ش او. امتى تحقق ر ح وإ ل  وتع قين ال روين اوق الات اق قسنهما.
  
 

 يا الك ل ميك ايا مدتقر  ذ  أون  يدتحق الم ارب  صربل م  الر ح قم ر  تحققل رم تميسار الم ار   -

 ا ا ي لر 
ً
، ماللا لان الر ح ا ا ي لرم، المال  ولا م، المال ويرس ليم ارب ر ح دتى يدتورم رب المال رممحبوسا

الت  سض ت ا  قالقدمي   
ّ
ما     •  تأكا  لا تقدسئ  اي وت  الحكما التقا ري .  الت  سض  ما  الحقسقي التص سي  

ت ال روين  قين  ر ح  م   التظ ر  ت ا  الحداب  تحت   
ً
مقاما ما  وع  ايراطع  الحداب  ما  حت  الحقسقي    سض 

ق ا نهائي  الر ح بشأل  قالت  سض  الحكما.  وتع  يعرف  ما  قلا ا و  الموطو ار  تئ قسع  الذي  الام   و تةن مسا، 

 الحقسقيا اي وت من  وتع الر ح تةن مسا، الت  سض الحكما ا و التقويئ ليموطو ار قالقسمي العا لي. 

شري  - وإ ل  صيا  قماللا  الم ار ي  مال  الم ارب  خي   الر ح  ذا  ايقدئ  الآخر  قمال   
ً
ام ار ا قمالل   

ً
أا

الذي الحاطل   الوطل  تةن  المال  رب  ا ين  قر ل  الم ار ي  مال  ر ح  ايقدئ  ماللا  ر ح  الم ارب  وسأخذ  المالين  تةن 

 شرطا . 

 :(10)شروط العمل -3
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 ليم ارب من  قوم قأل ما  قوم قل المدظامران رم م ال نشاطل.  ذا انعقار الم ار ي م يقي طات  -

ا اي ب تةن الم ارب ملا  االه ما اشتاطل      وت من  قسا رب المال تصروار الم ارب لمصلحي  را ا  -

 .   تقا الم ار يا املا  االه ما  سا  قل رب المال م   سو  لرس م  شأنها سا اطو  العمل ممامل

الم ار   - العرف. تومن  مايل قحدب  المدظامران  التا  تولا ا  الاتمال  ق  دل كل   تةن    ب 
ً
مطرا الا يدتحق 

 قوم لل قذلك وأطرتل م  مالل ال اص الرس م  مال الم ار يا اي وت  ذلك؛ لانها م  ااطباتل. وإذا استأطر م   

لل   قي الد ر ما  ام لل من يدتأطر لا او ما لئ   ب تيسل م  الاتمال قحدب العرف تةن دداب الم ار ي. ا 

 ل العرف. الامر  اص متمال الم ار ي قحدب ما  قت س

  وت ليم ارب قت ويض م  رب المال ضئ اخي  مموال ال ياا كاي  ا ائع الاسظامار الم يقي. لك  لا   -

  وت ليم ارب من  قر  ما يهب ما  تصاق م  مال الم ار ي الا من  ظ اتل ت  الحقوق  لا قإذن خاص م  رب 

 المال.

  : أنواع المضاربةرابعا

   ارتتبارار كما  ةم: تقدئ الم ار ي تبعا لمجموتي م 

 : ا ميز  وتين  ما: أنواع المضاربة بحسب حرية المضارب في التصرف -1

: اويها   و  رب المال ليم ارب التصرف رم المال االعمل قل  ان تقسسا  قزمان ما  المضاربة المطلقة  -1-1

.ا ا ذا ال وع م    11 قال  عمعين ما ش ص معينا قل  تا  لل دريي العمل قما يعو  تةن ال روين  مأان ما تمل  

الم ار ي قالرائ م  ديل اطوات   لا من الب و  ارسلامسي لا تتعامل قل رم الو ت الحامم درطا منها تةن مموال ا 

 .  12 الصعو ي متابعي اسظامار  ذ  الاموال ايا المقسا 

  13  م  المتاع... : هم التا تين ويها ش او مما سبقا كتقسسا  قزمانا ما  وعبة المقيدةالمضار  -1-2

 :  14 : اتقدئ  من  وتين  ماأنواع المضاربة بحسب عدد الشركاء -2

: هم الم ار ي التا تتئ قين طروينا  قام ال رف الاال المالا  المضاربة الثنائية أو الفردية أو الخاصة  -2-1

 لااني العمل. ايقام ال رف ا

الجماعية  -2-2 أو  المشتركة  الالمضاربة  الم ار ي  اهم  الا :  ويها  تتعا   مر اب تا  وستعا   المشتاكيا  طراف 

 الاموال االم ارب ااداا ما  تعا  الم ار ون ارب المال ااداا ما  تعا  مر اب الاموال االم ار ون.

  

 الإسلامية   لصكوك: القسم الثانيا

الصأو    است قرتر  التا  ارسلامسي  المالسي  الص اتي  م ت ار  امقرت  م ئ  م   كوادا   من  ارسلامسي  اتت 

رم العالئ ارسلامي وحدبا الامر  تدتق ب متاا ا كبيا  م  المدظامري  م  ماتيه  ال العالئ مطمعا الرس  

 الذي  وكا  ار ها تةن دشا الموار  المالسي اللاتمي لتمويل المشراتار. 

 صكوك الإسلاميةتعريف ال أولا: 
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ل  من المبام الذي تقوم تيسل الصأو    بل الت رق لمعنى الصأو  رم ارط لاح ار تصا ي  و  الت وي 

 . securitizationا ترتكز تييهاا ا و مبام التوريق ما التصكسك  ارسلامسي االقاتا  الت

   التصكيك )التوريق الإسلامي(:  -1

رم مسواق الااراق    ليتااال  المالسي ايا الدا يي  من ماراق مالسي  اقيي   قصا قل تميسي تحويل الاطول 

 . 15  م ماراق تدظ ا  من ضما ار تسنسي ما مالسيالمالسيا اه

ال واق    بعض  مراتا   مع  ليتااال  طأو   اقيي  الم اوع  من  ما  العسنسي  الموطو ار  تحويل  ما  و 

 .  16 ةن مسا، ميكسي المدظامر مطولا تار  خلا  مال تا ا الصكالشرتسي التا تقوم ت

ي الاامم قأ ل: " طاار اثا ق ما ش ا ار مالسي  كما ار  تعريه التصكسك رم  رار م مع ال قل الاسلام 

رم ميكسي موطو ار  متسانا ما م اوعا ما دقوقا ما خيس  م  الاتسان  مظداا  القسمي تمال دصصا شائعي  يي 

اا اتأخذ االم اوع  شرعم  تقا  اوق  اتصار  اركتتابا  دصسيي  م   سرتئ  نشاؤ ا  ما  وعلا  لا ون   ا مي 

 .  17 مدأامل"

التص  تميسي  خلال  ساماتتئ  م   ميكستها  من    كسك  اتحويل  الدا يي  ايا  مطول ا  قت مسع  ما  موسدي 

تااال رم مسواق ط ي مخرو  ط ااق ما موسدي  تقوم قإطاار طأو  تدا ا ا تيك الاطول ا ذلك تظسح ا لي

 .  18 الااراق المالسيا بعا من  تئ تصنس  ا ا تما ساا اكذلك بعا خ وت ا لعا  م  ارطراوار ال  سي

 

 الصكوك الإسلامية  -2

اصطلاحا:   -2-1 اثا ق    الصكوك  قأنها"  ارسلامسي  المالسي  ليموسدار  االمراطعي  المحاسبي  تروتها  سئي 

ما  معين  مشراع  موطو ار  رم  ما  خامار  ما  م اوع  ما  متسان  ميكسي  رم  شائعي  تمال دصصا  القسمي  مظداايي 

اب اركتتاب ا او استااام ا وسما مطارر نشاط اسظاماري خاصا اذلك بعا تحصسل  سمي الصأو  ا  ل ق

  .19مطيل" م  

 :: خصائص الصكوك الإسلامية ثانيا: 

تت ق طأو  ارسظامار ارسلامسي مع ايا ا م  الااراق المالسي التقيسا ي رم بعض ارطراوار ار اريي   

م قأدأام الشر عي ارسلامسي رم   لا منها تتميز ت   ايا ا رم كونها مارا اا مالسي تيتز   م  دسث الت  سئ ا ارطاار,

  طاار ا  من ا تهاو مطي ا.كاوي مرادي ا م ذ قاا ي 

 : 20  م ئ ال صا ص العامي ليصأو  ارسلامسي وسما  ةمتتمال ا   

القيمة:   -1 متساوية  وثائق  مالكل  الصكوك  قاسئ  مالك ا  اتصار  دق  الصا ر    رثبار  الموطو ار  رم 

 قموطبها.

للتداول   -2 قابلة  المال  الصكوك  الأوراق  سوق  الشرتسي   يةفي  اال واق   الشراط  رم  طار   البورطي  

 لتااال الاطول االم اوع اال امار التا تماي ا. 

ا متسا ا ما م اوعا ما خامار تمثل الصكوك حصة شائعة في ملكية موجودات مخصصة للإستثمار  -3

   ا ما التزاما رم ذمي مصاريها. خيس  منها ام  الحقوق المع ويي االا ون اال قو ا الا تمال  ما 
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  ن اطار  التا  حقق ا المشراعا   تعطي الصكوك الإسلامية الحق لحاملها في الحصول على الأرباح  -4

 ا دتيزم ذلك ضرار  وصل الذمي المالسي ليمشراع ت  الذمي المالسي للج ي المصار  لل.

 اار ا اتااال ا.ا ا  واق  شرتسي ت  ئ  طتصدر الصكوك على أساس عقد شرعي -5

يملكه من صكوك  -6 ما  بنسبة  الإستثمار  بتحمل مخاطر  يلزم صاحبه  الإسلامي  تقوم  ا  الصك  دسث 

 الصأو  تةن مبام المشاركي رم الر ح اال دار .

رم مشار ع ما منش ي تت ق مع مدأام   الصكوك الإسلامية تخصص حصيلة الإكتتاب فيها للإستثمار  -7

  الشر عي ارسلامسي.

 أنواع الصكوك الإسلامية :ثالثا

ارسلامسي   الصأو   طس تتظ وع  مساسل  قحدب  تةن  مطار   الذي  ليعقا  م ار يا    ها تبعا  طأو    من 

 .  طار ا مشاركيا مزارتيا مدا ا ا م ارسيا سيئا استص اعا متاطر ... 

المضاربة:  -1 رم  صكوك  ت ز ي  تةن  تقوم  اسظاماريي  "م ا   قأنها:  ارسلامي  ال قل  م مع  سمال ترو ا 

مسا، تةن  الم ار ي  مال  قرم،  ميكسي  قإطاار طأو   ا   القرا   الم ار ي   القسمي  مظداايي  مسجيي  اداار 

كل  ميكسي  قندبي  اما  تحول  لسلا  الم ار ي  مال  رم،  رم  شائعي  قاتتبار ئ  ميأون دصصا  مصحابهاا  قأسماو 

 .  21 منهئ وسل"

 ي ققسمي الصأو  التا  ميك اا و ذا الاسيوب  مي من المالك لاي تا  م   ذ  الصأو  رب مال رم الم ار 

رب المال تدرسل مموال الم ار ي م  خلال قسع تيك الصأو ا مما يدا ئ رم خيق سوق ماراق مالسي يد ل تةن  

 .  22  سلامي

الم ار ي  من  طأو   الم يقي:   23 ات قدئ   الم ار ي  طأو   ا  طأو   المقسا ا  الم ار ي  طأو  

المدتمر ا الم الم ار ي  قالتارج ار ي  طأو   مدتا    ما  ارسظامار  ما   24   ا  ضاوي  منالمحاا  ا  :ش ا ار 

 ش ا ار ا ائع ارستمار  

المشاركة:   -2 ما   صكوك  رم  نشاو مشراع  القسمي  تئ  طاار ا لاستااام دصسيتها  "اثا ق مظداايي  هم: 

شراع ما موطو ار النشاط ت وير مشراع  ا ئ ما تمويل نشاط تةن مسا، تقا م  تقو  المشاركيا ايصبح الم

 .  25 ميأا لحميي الصأو  رم داا  دصص ئ"

ط  م واعات قدئ  تا   م  ا  من  المشاركي  طأو  26 أو   الاا ميا    :  المشاركي  المشاركي  طأو  

  اتأون نها تها  ما قالتارجا ما رم نها ي الما  اتدمى قالم تهسي قالتميسك  المحاا  

الإجارة:   -3 مظداايي  صكوك  طأو   مطزا  هم"  تمال  متسان  القسمي  م اوع  ميكسي  رم  مشاتي  متماثيي  وا 

خامي موطووي تقام م  ميتزم ا لحامل الصك رم  معمر  مرتب ي بعقو   طار  ما تمال تا ا مماثلا م  اداار  

رم   تمال دصي  ا ا  ار تاجا  رم  ما مشاركي  تةن طس ي  طار   التأطيا  ا ا  تئ  طاار طأو   ا ت مدتقبةما 

 . 27 مطول دأومسي"
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م واع منهااتظ وع طأو  ارطا  ا طأو  ميكسي الم اوعا طأو  ميكسي الاتسان الموطر :   28 ر   من تا  

 طأو  ميكسي ال امار

 

المزارعة:   -4 القسمي  تئ  طاار ا لاستااام دصسيي اركتتاب  صكوك  رم تمويل   هم اثا ق مظداايي  ويها 

 دصي رم المحصول اوق ما دا   العقا. مشراع تةن مسا، تقا المزارتيا ايصبح لحميي الصأو 

هم اثا ق مظداايي القسمي تصار لاستااام دصسيتها رم سقي مشجار مامر  اار  اق  صكوك المساقاة:   -5

 تييها ارتا تهاا ايصبح لحميي الصأو  دصي رم الامار ددب ارت اق.

المغارسة: صك  -6 ا  وك  دصسيي  لاستااام  القسمي  تئ  طاار ا  مظداايي  ار، اثا ق  رم  ويها  ركتتاب 

 ايصبح لحميي الصأو  دصي رم الار  اال ر، قحدب ما  ت ق تيسل رم العقا. مشجار اار  اق تييها ارتا تهاا

السلم:   -7 رم المعسار الشرعم ر ئ   صكوك  المالسي ارسلامسي  ليموسدار  تروت  سئي المحاسبي االمراطعي 

القسمي  17  "اثا ق مظداايي  قأنها:  الديئ  الديئ   طأو   اتصبح سيعي  الديئ  لتحصسل رمسمال   تئ  طاار ا 

 .   29  مميوكي لحميي الصأو "

جلا االديعي المعجيي الظديسئ وصأو  الديئ هم طأو  تمال قسع سيعي موطيي الظديسئ قام  مع 

تعتبا   لذلك  قالديئا  البائع  ذمي  رم  تزال  لا  الذميا  رم  تابت  موطووي  لانها  العسنسيا  الا ون  م   بسل  ذ  هم 

م   وها  المشتاي  ما  البائع  ال روين  مدا  م   بل  الصك  دالي  طاار  رم  التااال  ما  ليبسع  ايا  اقيي  الصأو  

 . 30 ى تاريخ ارستحقاقبها دت بسل ارسظامارار المحت ظ 

الإستصناع:   -8 رم    صكوك  ويها  اركتتاب  دصسيي  رستااام  القسمي  تئ  طاار ا  مظداايي  اثا ق  هم 

 .  31 ح المص وع ميأا لحميي الصأو تصنسع سيعيا ايصب 

المرابحة:   -9   الصا ر ت   سئي المحاسبي االمراطعي ليموسدار  17ددب المعسار الشرعم ر ئ    صكوك 

المراقحيا   سيعي  شراو  لتمويل  القسمي  تئ  طاار ا  مظداايي  اثا ق  هم:  المراقحي  وإن طأو   ارسلامسي  المالسي 

 .  32 أو اتصبح سيعي المراقحي مميوكي لحميي الص

 :  (33)شاريع الإستثماريةدور الصكوك الإسلامية في تمويل المرابعا: 

خسارا   يعتبا  ت مويي دقسقسي  قاستااامار  ار   ا  المالسي  الموار   لتوويا  الااخيسي  المصا ر  تةن  التاكيز   ن 

 ذا المجالا لانها  ممالا خاطي قالندبي لياال ال امسيا ا ا تأون الصأو  ارسلامسي م  قين الوسا ل ال عالي رم  

اضمان   الموار   تعبئي  ا ما  معا  ال رضين  تحقسق  تةن  من   ا ر   دقسقسيا  ذ  اسظاماريي  م الار  توطيه ا  من 

التحاي الكبيا االر رس ا رم م ال الص اتي المالسي ارسلامسي لا  كم  وق  رم  ار  ارقتأارار المالسي تةن تعبئي  

اام  ذ  الموار اقحسث تقرب قين تيك الموار  ا ين ال اف الت موي المنشو   الموار  المالسيا اإ ما رم طريقي استا

هاا اتيسل وك او  استااام الموار  المالسي التا تئ طمع ا ت  طريق الصأو  ارسلامسي تواتي  ار ها تةن تعبئي من

  ذ  الموار .

 ا طأو  المراقحي اتظ وع الصأو  ارسلامسي بشأل   عي ا تلا ئ   اتار ا تصا  ي ماتي يا و  

لتمويل الاندب  هم  الديئ  اطأو   الت ارييا  الاتمال  ارستاراطسي  ا  تلا ئ  االص اتار  الزراتسي  لمشار ع 
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االحروسينا رم دين تدتاام طأو  ارستص اع رم تمويل   اع ارنشاوارا ا الرائ م  م مسي  ذ  الصسغ رم 

الاكثا ملاومي لتمويل كاوي م واع ارسظامارار ال وييي  تمويل المشراتار ارسظامارييا تبقى طأو  المشاركي هم  

قصيا ا كما تصلح لجمسع م واع الانش ي الا تصا  يا الت اريي منها االص اتسي االزراتسي  الاطل االمتوس ي اال

اال امسيا اذلك لما تتميز قل م  مرا ي مدأام ا اإمأا سي انعقا  ا رم مي م الا اكذلك الامر قالندبي لصأو  

 .  ار ي  لا منها تمتات ت  طأو  المشاركي رم وصي ا   ار  المشراع ت  ميكستل الم

والتنموية  خامسا:  التحتية  البنى  مشاريع  تمويل  في  الإسلامية  الصكوك  م ا   دور  الصأو  ارسلامسي   :

التا تت يب   امتها رؤا، مموال كب التحتسي االمشار ع الض مي  البنى  لتمويل مشار ع  يا ا اهم  مك  است لال ا 

 قذلك تحقق ووا ا لأل م  المصار االمدظامر.

تي  التحتسي االمشار ع الحسويي قالا  والصأو  ارسلامسي  البنسي  رم تمويل مشار ع  با ادتساطار الاال 

 م  ارتتما  تةن س اار ال زي ي االا   العام.

لتمويل مشار ع ذار    التا تراب  وعةن سبسل الماال  مك  للحأومار  طاار طأو  ارطار     ع تام 

ب ر  لا  ترا اا  تامي  مصلحي  لتحقسق  رم   امتها  اال رق  ا  الحأومي  االم ارار  الجدور  ق او  كتمويل  لر حا 

االداا  اسا ر مشراتار البنسي التحتسيا دسث تأون الحأومي   ا هم المدتأطر م  مصحاب الصأو  الذ    

تقوم ثئ  ليااليا  الموطر   الاتسان  ملا   ذ   قمااقي  مدتأطرا–الحأومي     ئ  المشار ع    -قص تها  تيك  قإتادي 

رم تمويل قرامج ارسأان ليمواط ين لاستااام ا اار  بهاا كما  مك  م  ا استااام طأو   طار  الم اوع   ت اع 

 . 34  االت مسي العقاريي

و  تالسي  والصياوي ارسلامسي قأ اا ها المت وتي  ا ر  تةن  سا   قرامج تمويل المشار ع الحأومسي قك ا 

   طاارار دأومسي  ا تأي ي م ا  ي ا آطال ماتي يا و ي الآا ي الاخيا  ش ار مسواق الصأو  العالمسي تا

الاطا ب لتوظس  ا رم مشار ع مت وتي  لتمويل المشراتار الكباو اتنشس    تصا  ا ها اطذب مموال المدظامري   

تداتا تةن استقرار الوضع ار تصا ي ليااليا ام  ممايي تيك ارطاارار: ش ا ار ش امي التا مطار ها اتار  

الحأومي   ت  س اار  كبا ل  الدو ا سي  لمميكي  المالسي  المركزي  المصرف  مطار ا  التا  التأطيا  الر وييا طأو  

ارسظامار   ش ا ار  الاامم  البحري ا  الب ك  لمجموتي  التابعي  الاالسي  التمويل  موسدي  مطار ها  االتا  المامم 

 .  35  لتمويل   اتار ر ردسي مال الصحيا التعيسئ االبنسي التحتسي

  

 صكوك المضاربة ودورها في تمويل المشروعات الحكومية:القسم الثالث: 

الموار    لت مسع  الملا ئ  ال ريق  الم ار ي  الاسظامار  المالسي  تمال س اار  رم  الراابين  طم ور  لاو  المت اثر  

للأراض ا  العقاري  ارتمار  الكبيا ا كمشار ع  المشار ع  الموار    امي  ت مسع  ذ   الحلالا دسث  مك  ت  طريق 

 المو وويا ذار الموا ع الت اريي الصالحي لاسظامار تةن  ذا الاسا،ا اايا ا م  المشراتار الاخرو 

 ة:صكوك المضاربأولا: تعريف  
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قأ، من  ذكر قذلك مر  مخروا    لك  لاسبق التعريه قصأو  الم ار ي رم الجزو الااني م   ذا البحثا  

تمال   مال وها  قرم،  ميكسي  طأو   قإطاار  القرا   الم ار ي   رمسمال  ت ز ي  تةن  تقوم  اسظاماريي  م ا  

قاتتبار ئالم ار ي تةن مسا، اداار مظداايي القسمي امسجيي قأسماو مصحابه  ميأون دصصا شائعي رم    اا 

   رم، مال الم ار ي اما  تحول  لسلا قندبي ميكسي كل منهئ وسل

 الضوابط الشرعية لصحة صكوك المضاربة: ثانيا: 

م ر ا   ال واق   م   م موتي  ال تا  اهم  رم  ق ا   الرابع  موتمر   رم  ار   الم عقا  ارسلامي  ال قل  م مع 

ا  1988وس ري    11  -6الممتا  م    لمقبولي شرتا لصأو  الم ار ي  س اار المقارضي  قوطل تاما  دا  الصور  

 : 36الع اطر االشراط الآتسي اتتمال تيك ال واق  رم 

تموييلا اتدتمر    -1 ما  الصأو  رنشا ل  الذي مطارر  المشراع  رم  ميكسي دصي شائعي  الصك  من  مال 

 نها تل؛   ذ  الميكسي طسيي تمر المشراع م  قاا تل  من

رم  -2 التعا ا تحا  ا نشر  ارطاارا امن ار  اب     قوم العقا  طأو  الم ار ي تةن مسا، من شراط 

من تشتمل   الج ي المصار ا اي ب  تعبا ت ل مواوقي  القبول  الصأو ا امن  رم  ذ   نشر  يعبا ت ل  الاكتتاب  

رم تقا الم ار يا م  دس البسا ار الم يو ي شرتا  قسان معيومسي رم، المال  ارطاار تةن طمسع  الر حا ث  اتوت ع 

  ضاوي  من قسان الشراط ال اطي قذلك ارطاارا اي ب من تأون طمسع الشراط مواوقي للأدأام الشرتسي؛

من تأون طأو  الم ار ي  اقيي ليتااال بعا ا تهاو وتا  الاكتتابا قاتتبار ذلك موذا ا وسل م  الم ارب   -3

 اتا  ال واق  الآتسي: ت ا  طاار الد اارا اي ب مر 

  طأو  ا وإن تااال  ذا كان مال الم ار ي المت مع بعا الاكتتاب ا بل قاا ي العمل قل لا  زال  قو ا   - 

 يعتبا مبا لي  قا ق قاا اي ب من ت بق تيسل دسنئذ مدأام الصرف؛ الم ار ي

 ال التعامل قالا ون؛ لادأام تاا  الم ار ي طأو  ار ي   و ا تا ع تميسي تااال  ذا كان مال الم - 

تااال   ذ  -  وإ ل   وت  االم اوعا  ال قو  االا ون االاتسان  الم ار ي موطو ار ماتي ي م   مال  كان  ا 

 . طأو  الم ار ي اوقا ليدعر المتااض ى تيسلا تةن من  أون ال الب رم  ذ  الحالي متسا ا ام اوع

ا   من   -4 الم اربا  بها  و  المشراع  اإ امي  الصأو  لاسظامار ا  رم  الاكتتاب  م  م   تيقى دصي  لا  ميك 

المشراع  لا قمقاار ما  ا يدا ئ قل بشراو بعض الصأو ا وسأون دسنها رب مال قما مس ئ قلا االم ارب شريك 

مي اتأون  ارطاارا  نشر   رم  لل  المحا    الحصي  قندبي  تحققل  دالي  رم  الر ح  تةن  ذا رم  المشراع  رم  كستل 

 الاسا،ا اتأون  ا الم ارب  ا ممان لا  ا ضمان. 

 :رم التااال مراتا  ال واق  الداققي  ك م ل معرم  ارتل تي ذلك  رر م مع ال قل ارسلامي من ضاوي  

المالسي    - الااراق  مسواق  رم  الم ار ي  تااال طأو   اطار-  وت  اوقا   - ن  اذلك  ا  الشرتسي  قال واق  

الج يل ر  ققسام  التااال  من  تئ  كما   وت  المتعا ا  ا  ايا ع ررا    اال يب  العر   وتاار المصار   اف  رم    

   اب  وطل  من الجم ور تيتزم قموطبل خلال ما  محا   بشراو  ذ  الصأو  م  ر ح    اريي معس ي قإتلان ما

ل با  اوقا ل راف الدوق االمركز  مال الم ار ي بدعر معينا االاو ل من تدتعين رم تحا ا الدعر قأصحاب ا

 تزام قالشراو م  ايا الج ي المصار  م  مال ا ال اص.المامم ليمشراعا كما   وت م  ا ارتلان ت  الال
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ما    - المالا  الم ار ي رم،  تامل  الم ار ي تةن  ص ق مان  ما طأو   من تشتمل نشر  ارطاار  لا   وت 

المال رم،  مندوب  من  ما  مق وع  ر ح  ق ل شرط  ضمان  ما ضم ا  ذلك طرادي  تةن  ارطاار  تقا  وإن  ص  ا 

 ار ي المال. ال مان ااستحق الم ارب ر ح م 

تت م  نشر  ارطاار الا طك    - من  كان  لا   وت  قالبسع الو  ق اوا تييها تةن  ص  يزم  الصا ر  الم ار ي 

معيقا ما م اوا ليمدتقبلا الك    وت من يشتمل طك الم ار ي اتاا قالبسعا ا  ا لا  تئ البسع  لا قالقسمي التا  

  قار ا ال بااو اترض ا ال روين. 

و ي  من ادتمال   ع  صرب  مل نشر  ارطاار الا الصأو  المصار  تةن مساس ا  صا  لا   وت من تشت  -

 الشركي رم الر حا وإن دصل ذلك كان العقا قاطلا. 

 ايتاتب تةن ذلك 

اطأو    • ارطاار  نشر   رم  المشراع  طادب  ما  الصأو   لحميي  محا   مبيغ  اشتااط  طوات  تام 

 الم ار ي الصا ر  ق اوا تييها؛ 

 ؛ رس ار را   ال يي  و الر ح قمع ا  الشرعما ا و ما تا  ت  رم، المال ال من محل القدمي •

 من يعا دداب مر اح اخدا ر ليمشراعا امن  أون معي ا اتحت تصرف دميي الصأو ؛ •

قالت  سض • ايميك  قال  ورا  الر ح  ليمشراع   يدتحق  ا الندبي  قالقدمي  الا  يزم  لا  ما  التقويئ ا 

  توت ع ايتل؛ الذي قار   را ا وإ ل   وت 

دميي    - دصي  م   كل  ار   ما  نها ي  رم  معس ي  ندبي  ا ت اع  تةن  ارطاار  نشر   رم  ال ص  م   مانع  لا 

رم الار اح   رم دالي اطو  ت  سض  اري  –الصأو   رم ار را  الموتع تحت الحداب   -اذلك  اإما م  دصص ئ 

 ااضع ا رم ادتساطي خاص لمواط ي مااطر خدار  رم، المال؛

رم نشر  ارطاار ما طأو  الم ار ي تةن اتا طرف ثالث مدتقل رم ش صرتل    نع شرتا م  ال ص لا ما  -

اذمتل ت  طررم العقا قالتباع قاان مقاقل قمبيغ ماصص لجبا ال دار  رم مشراع معينا تةن من  أون التزاما  

 مدتقلا ت  تقا الم ار ي.

 كوك المضاربة:من ص فيها يمكن للدولة أن تستفيد المجالات التي ثالثا: 

  وت من    قا من تأون  ذ  الصأو  لمشراتار تقام تةن مسا، الم ار ي  القرا   الرس القر ا الالا 

 ل يا المشراتارا مال م او الا ون ما خامي الا   قاوع الا داط اال وا ا الر ويي.تأون  ذ  الصأو  

 :ات قدئ المشراتار  من  دمين 

 تةن الاالي ما تةن الا ل لا تحمل خزا ي الاالي مي متباو.   تعو  قالر ح مشروعات استثمارية:  -

استثمارية:   - غير  االمدظش سار   مشروعات  الماار،  ق او  مال  لمواط يها  الاالي  تقام ا  التا  كال امار 

 اايا ا م  المشراتار ال امسي. 

 :37المشروعات الاستثمارية  -1

 :أراض ي الدولةعمار مشروعات استثمارية لإ  -1-1
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 زراتي امنها ما  أون ليب او. يتميك مراض ا شاسعي منها الزراتسيا امنها ما يدتصلح لوالاالي 

   : لأراض ي الزراعيةأ/ ا

الزراتسيوال الاراض ا  م   طزوا  مطزاوا   قاتت  ما    االي  ذا  ا ل  س وارا  تةن  قالتقدس   تبسع ا  ما  تا   

 تبسع ا قسعا تاطلا  ووريا .

را قإمأانها الاست ا   م  طأو  الم ار يا ت  طريق ارتلان ت   وإذا مرا ر الاالي ثم   ذ  الاراض ا وو 

 راض ا. مشراع لشراو مدادي معس ي م  الاراض ا الزراتسي ااسظامار ا رم الزراتيا امشراع آخر ليت ار  رم الا 

الاالي مرا ر  الزراعم    مالا  وإذا  للاسظامار  الار   من  دمين:  دئ  تيك  تقدئ  آطلاا  قسعا  مرضا  تبسع  من 

ت    ا دئ ارتلان  ابعا  الار ا  ققسمي  القدمين  م   لأل  م ار ي  طأو   اتصار  الت اريا  للاسظامار 

  ل م  ا  االيا اما تبقى لئ  بعيميأا لوإن ما قسع م  الصأو   صبح ثم ل المشراتينا اتر  الصأو  ليبسعا 

ايتئ ليااليا  مراتا     ميأا  مع  االشراوا  البسع  تميسار  رم  ال  –تااالل  المشراع  تأون  طمامم  سمي   -زراعمرم  من 

الصأو  مكبا م   سمي الار ا اذلك لسظدنى استااام تيك الزيا    ال ارق رم القسمي  رم الزراتيا ايأون ذلك  

كيل ليمشراع  ميأا  تراتي   ال ارق  رم  الزراعم   الاال  المشراع  المشراع  تةن  المشروي  الج ي  اتبام  ليااليا  الرس 

 المشراع الت اري  وسأون لتأطيا الار ؛الار ا مما المشراع الااني  

 االاالي التا تشرف تةن المشراتين قالاط ز  اللاتمي تصبح م ار اا اتدتحق ندبي م  الر ح المتحقق. 

ترت ع  سمي المشراع الااني قأطر  الار ا ا عي  م  الاال ترت ع قار تاج الزراعما ا  اااضح من  سمي المشراع

  البسع اثم  الشراوا مع مراتا  من  سمي الار  ذا ها رم ارت اع مدتمرا وسوخذ ا ت لآخر ت   سمي الصكا اثم

الزراعم ما مطر  الار ا اما  ذا بعين الاتتبار ت ا تحا ا ثم  الصكا ولا  كت ى قالزيا   ال اشئي ت  ار تاج  

ا ايتوسع  اسظامار طا اا  رم  ا دتاام  المشراع  مال  لرم،  الار اح  مك   ضاوتل  م   قاستمرار   تحقق  لمشراع 

وتز ا  سمي الصك هم الاخرو تبعا لذلكا اترا ب الاالي سيا المشراع اتتاخل م  ا ت لآخر قالبسع االشراو قما  

 .راتار ار تاطسيالمدا مي رم المشيشجع مق او ا تةن 

  ب/ الأراض ي البور التي تريد الدولة إعدادها للزراعة: 

رم الاالي  تراب  التا  البور  الاراض ا  لاستصلاح    مما  تأون  الم ار ي  طأو   وإن  ااست لال اا  استصلاد ا 

 ذ  الاراض اا ثئ تراتتها ما تأطيا اا اتةن الاالي رم  ذ  الحالي من تم ح الاراض ا ليمشراع م ا ا ا اان مقاقل  

مقاقل    لاراض ا الزراتسيا ايمك  من تأخذ الااليدتى تشجع مواط يها تةن المشاركي رم ذلك ا التامم تيا   مدادي ا

ال امار وق ا كاامار توطسل مسا  الدقي اشال رق امسا  الصرف لتيك الاراض اا قحسث لا تتحمل خزي ي  

 الاالي م ي متباو. 

رم الحالي الاامن  مال   رم الصأو   قين  ذ  الحالي االحالي الاامن من ما مخذ م  دصيي الاكتتاب  اال رق 

تةن الار  المم ودي م  الاالي ااستصلاد ا ا هسئتها ليزراتيا ثئ ا مما رم  ذ  الحالي وسوخذ للإ  اق  ر ثم ا للأ 

 لزراتتها ما تأطيا ا. 

   : لأراض ي المعدة للبناءج/ ا

  ما:  ايراعن رم  ذ  الحالي ممران  
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  سمي الار  التا تميك ا الاالي •

 تأالسه الب او •

ما  وإذا متي  مالا ت  مشراع   المباني تةن مراض ا الااليا   امي ما  ي سك سي امخرو  لب او م موتي م  

تت م   سمي  ققسمي  طمالسي  الم ار ي  طأو   اتصار  الب اوا  تأالسه  اكذا  الار   وتقار  سمي  ط اتسي...ا 

%ا 80% م  رم، مال المشراعا اتمال المباني  20الار  اتأالسه الب او معاا ويو ورض ا من  سمي الار  تمال  

راع التا تصار اا ابعا  نشاو المشراع اإتمامل  بام الاسظامار  % م   طمامم طأو  المش20وتأون الاالي مالكي  

 ت  طريق البسع  وورا ما قالتقدس   االتأطيا. 

 مشروعات استثمارية في غير إعمار الأرض: -1-2

رم الص اتي االت ار  االتصا ر االاستياا  اايا اا اتحتاج الاالي  من تمويل مال   تتمال تيك المشراتار 

المشراتارا   اذلك   ذ   الر وييا  القرا   تةن  اتتما  ا  م   قالا  الم ار ي  م  طأو   الاست ا    ا  ا  مكنها 

المال ققار المبيغ المذكورا اتقوم قإطاار   قتقا ر ا ليمبيغ اللاتم ليتمويلا اتعي  ن مشراع ما مكثاا ايأون رم،

كتتابا  ما من تأون كل الصأو  تئ طأو   قسمي مداايي لقسمي ذلك المبيغ اللاتم ليتمويلا ات ا ا تهاو وتا  الا 

قسع اا ا  ا  أون  ار الاالي  و  ار الم ارب اتشار  رم الر ح قندبي شائعي محا   رم نشر  ارطاارا مما  ذا  

م المتبقسيا  ضاوي  من  ار ا كم اربا  تبقى طزو  الصأو   الاالي شريأا ققسمي  لئ  بعا ودتأون  الصأو     

حين ا ت قسع اا كما  مكنها من تا ض م   سمي رم، مال الم ار ي ا ذلك  قل  اتحت ظ قتيك الصأو   من من  

 تا  الصو . 

بعض الم ت ار م      رم شراو  اتدتاام الاالي تيك الاموال  رم، مال الم ار ي المتحصل م  قسع الصأو 

ت ما  االندسجا  ال زل  لشركار  تبسعل  اطزوا  م لا  طزو  قتصا ر  اتقوم  مالا ا  مع  ذ  ال لادين  كالق    ت ق 

الشركار اايا ا تةن تصنسع الق   قحدب داطي مواط يها اداطي الاسواق ال ارطسيا ثئ تتومن شركي ال ار ي  

 البسع رم الااخل اال ارج.

اام رم، مال الم ار ي رم استياا  ما تحتاطل الاالي م  سيع اخامار اايا اا ثئ قسع ا  كما  مك  استا

 قالتقدس .لياالي اشركا ها اماتيه  سئا ها 

ما   قالتقدس   قسع ا  ما  ليشركار  تأطيا ا  ثئ  الم ار يا  مال  قرم،  االد    ال ا رار  شراو  م  ا  ايمك  

 تأطيا ا وتا  معس ي ثئ قسع ا  قاا

شركي الم ار ي  الاالي  من تاخل مع شركي لص اتي الدسارار مالا اوق تقا استص اعا    كذلك قإمأان 

تي الدسارارا ابعا تديئ الدسارار تدت سع شركي الم ار ي قسع ا  قاا ما مما  وور التمويل اللاتم لشركي ط ا 

 قالتقدس ا اتشتاي الاالي ما تحتاطل م  تيك الدسارار قالتقدس . 

  لاستثمارية: المشروعات غير ا -2

تصار   الاخرو  مك   هم  الاسظاماريي  ايا  المشراتار  وإن  الاسظامارييا  ليمشراتار  قالندبي  رم  ا  كما 

 ل ا طأو  م ار ي  سلامسي كبا ل  سلامي ت  التمويل قالد اار ذار ال ا ا . الاالي 
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اإ ما   للاسظامار  تتاذ  لا  مشراتار  اهم  الار احا  تحقسق  ب ر   لرس  الاالي  بها  تقوم  المشراتار  و ذ  

ي من لتقا ئ خامار ام اوع تاميا مال الماار،ا المدظش سار ا الك ر او ا رطه ال رق اايا ا...ا ايمك  لياال

ن تحمل موات تها ذلك العبو ا ان  تدت سا م  طأو  الم ار ي رم تمويل تميسار  نشاو  ذ  المشراتار  ان م

 اللجوو للإ تاا  الر وي. 

المدارس وتجهيزها:  إنشاء  لا  ت يب تمويلا كبيااا وت  ر الاالي  من تأي ي    -كما  و معيوم–والت  يز    أ/ 

تأي ي الار  رم ذلك  قما  التأي ي الاطمالسي  الب او االار  ا ثئ تقوم  ق او الماار،  تيك   ا اتصار طأوكا ققسمي 

أطيا ا قأطر م اسبا ام  متحصلار قسع الصأو  تبنى الماار، اتاخل  سمي الار   من خزي ي الااليا اطزو  قت

 آخر     ق تةن الت  يز. 

كبيا  لت  يز اا وتقوم الاالي مبالغ   - من طا ب الب او–تحتاج المدظش سار ب/ بناء وتجهيز المستشفيات:  

و االت  يز  ضاوي  سمي الار ا ابعا  بنى المدظش ى اي  ز م   قإطاار طأو   م ار ي قما يعا ل تأي ي الب ا

الت  يزار االمعاار اللاتميا  لتقوم بعا ا قاسظئ ار المبنىا اتشتاي   ار  المشراع  قسع الصأو ا  توا ا تميسي 

  أون الاالي قذلك  ا تديمت مدظش سا ها كامييا ا خيت  من خزي تها  سمي الار اتبسع ا قالتقدس  ليااليا وت

  مقاقل من تاوع م داط ار  ار ام داط شراو الت  يزار االمعاار.االتا سظدت سا منهاا 

الطرق  رصف  مخذ  ج/  دق  الاالي  اتع يها  الرطها  تميسار  قتمويل  تقوم  من  المشراع  ر ار   :  مك  

شراع رم تقا  ا تحصيل الاالي م  بعض ال رق دالساا كما  مك  لياالي من تاخل مع   ار  المالرسوم المماثيي لم

 مقاالي ليقسام قالرطه الم يوبا تةن من تاوع الاالي المبيغ المت ق تيسل قالتقدس .

بالكهرباء:   التزويد  الك ر او د/  الاالي  اتشتاي  التولساا  مح ار  قإنشاو  تقوم  من  المشراع    قإمأان   ار  

الام  وإن ذلك ال رق يعا  تما م  قام  م اسب تراعن وسل  سمي الصأو ا اإن قاتتل لمواط يها قأ ل م  ذلك  

 الاالي.

وإ ل   الصأو   لحميي  تبقى  من  الا   ب  ل ا  تأون  ميكستها  من  الاالي  ترو  التا  ليمشراتار  ا الندبي 

 لياالي.قاست اتتها شراو  ذ  الصأو  قالتارج دتى توال ميكستها قالأامل 

 الخاتمة: 

 توطي ا م  خلال قحا ا  ذا رمن م موتي م  ال تا ج: 

تمال الصأو  ارسلامسي تموما اطأو  الم ار ي خصوطا قا لا  سلامسا ليقرا  الر ويي المعراوي رم    -

 الا تصا  قالد اار ذار ال ا ا ا مال س اار ال زي يا ش ا ار الاسظامارا س اار الت مسي اايا ا؛ 

ا   - متيعب  اذلك  الت مسيا  اتحقسق  الا تصا   تمويل  رم  كبياا  ارسلامسي  ارا  تةن  لصأو     خلال  ار ها 

 ت مسع الماخرار اتمويل المشار ع الاسظامار؛

الر حا  قام ويها مدا طرويها المال ايقام    - رم ال قل ارسلامي  او ا  م واع الشركار  تمال الم ار ي مدا 

 الر ح؛ال رف الآخر العملا ا شتاكان رم 



 

 
 

 

171 

 اار  الد اار...  الر ويي  قاصا ص  ت  الا   -كإداو م اار المالسي ارسلامسي  –تمتات طأو  الم ار ي    -

منها: تمال دقا رم دصي شائعي م  الشركيا اتشار  رم الر ح اال دار ا الا   م  ويها رم، المال ما طزو م   

 الر ح؛ 

مما   عي    - تالسيا  قمرا ي  ارسلامسي  الصأو   الجوا ب  ا  تتمتع  ماتيه  رم  للاستااام  طالحي 

   الا تصا  ي  الت ارييا الص اتسيا الزراتسي اال امسي...  

 

 

 

 الإحالات والمراجع: 
 

 
 .453يا ص ا  ار ك وت اشبسيساا الريا ا الدعو  1 : "مثر التحول المصررم رم العقو  الر ويي"ا ط2010تمار مدما تبا اللها   1

 . 182ص  ا2010ا 1الاس ئ "ا  ار ك وت  شبسيساا الريا ا طو ا العريضا " مدأام تمويل الاسظامار رم  2

خمرسا   3 محما  الدلام  تبا  العزاايا  الو اب  تبا  ط2010محما  المالسي"ا  "الاتمار  لينشر  1 :  تمانا  ثراو  الجامعيا  مكتبي  ا 

 .201االتوت عا تمانا الار نا ص 

 . 195ا 194ح ق  محما العريضا مرطع ساققا ص ص و ا ق  طال4

 . 148ا  ار ال تح للإتلام العربيا القا ر ا مصرا ص  : "وقل الد ي"ا المجيا الاالث 1999الدسا ساققا   5

ترويا   6 الدعسا  ط1989ال ا ي  الاموال"ا  توظسه  شركار  تةن  ا  با  ا  اماو  ارسلامسي  الم ار ي  "مطول  الجلاوا 1 :  مكتبي  ا 

 . 27صور ا مصرا ص الم 

 .35ا 34تبا الله ق  محما ق  تامان ال وي را مرطع ساققا ص ص  7

ال وي را مرطع ساققا ص  8 .  130  -96. ال ا ي الدعسا ترويا مرطع ساققا ص 189  -149راطع مكثا: تبا الله ق  دما ق  تامان 

 . 452 -445رطع ساققا ص . تبا الرتاق ردسئ طاي ال ستاا م465-462تمار مدما تبا اللها مرطع ساققا ص 

 عي ليموسدار المالسي ارسلامسي.  الصا ر ت   سئي المحاسبي االمراط13المعسار الشرعم ر ئ   9

 رم اط لاح ال ق او يعنا تحويل العرا  المتاع   من  قو ا ا دتعمل ال ق او  ذا الي ظ رم قاب الم ار ي.  التنضيض •

ر ئ   10 الشرعم  ا   13المعسار  ت   سئي  م  ر    قجما  الصا ر  سامر  ارسلامسي.  المالسي  ليموسدار  االمراطعي  "  2010لمحاسبي   : 

 .250ي التمويل رم المصارف االموسدار المالسي ارسلامسي"ا شعاع لينشر االعيوما ديبا سورياا ص ط ات

   سو رم  ما  بعس ل  قيا  ما  معين  ا ت  رم  الاسظامار  تيسل  ورشتاط  قالمأان  ما  قالزمان  التقسسا  الاسظامار   وت  قم ال  ما  معين  قيا  ق 

لت ار  ارم سيعي ما م موتي سيع لا  تعاا ا بشرط من تأون متواور  قما  حقق ورشتاط تيسل ارسظامار رم   اع معين كال امار ما ا

 مقصو  الم ار ي الردت قال ار  ما الموسمسي االمحاا  ي التا تم ع المقصو . 

  قض ا رم   ارب رم البسع االشراو االاخذ االع اوا ما من   يب م ل من  راطعل رم كل ش او ولا  كأن يشتاط  رب المال من  أون مع الم

 الامور قاان مشورتلا اا من  مةم تيسل شراطا تديبل التصرف كأن   ر  تيسل من يشار  ايا . 

 .461تمار مدما تبا اللها مرطع ساققا ص  11

 .165مدما س را مرطع ساققا ص   12

 .43ق  تامان ال وي را مرطع ساققا تبا الله ق  دما  13
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ا  ار 3"ا ط-الاسس ال  ريي االت بسقار العميسي– : " المصارف ارسلامسي  2009 محمو  ددين الوا يا ددين محما سمحانا   14

 .96المديا ا تمانا الار نا ص 

خصاا يا   15 محمو   سيسمان  ماطدت2006مدما  رسالي  ارسلامسي"ا  المصارف  تةن  العولمي  "مثر  تاصص   تصا   سلاميا  :  ياا 

 .246طامعي اليامو ا  ر اا الار نا ص 

 : " ط اتي التمويل رم المصارف االموسدار المالسي ارسلامسيا شعاع لينشر االعيوما ديبا سورياا 2010   قجما  سامر م  ر   16

 .357ص 

-تر  اتقويئ- اا   الصأو  ارسلامسي  : "ضما ار الصأو  ارسلامسي"ا قحث مقام  من 2010دمز  ق  ددين ال عر الشريها 17

 . 02ا ص 2010ماي  25ا 24  طامعي الميك تبا العزيزا طا ا 

 : "الصأو  ارسظاماريي ارسلامسي االتحا ار المعاطر "ا قحث مقام  من  موتمر المصارف ارسلامسي 2009كمال تووسق د ابا   18

 08ا ص 2009طوان 3 -ماي31ال يايا  بيا قين الوا ع االمأمول ا  ا ر  الشوان الاسلامسي االعمل 

 "طأو  الاسظامار"ا الصا ر ت   سئي المحاسبي االمراطعي ليموسدار المالسي ارسلامسي. ا 17المعسار الشرعم ر ئ   19

 : " ار الصأو   2008ا وتح الردمان تةم محما طالحا  357 ا سامر م  ر    قجما مرطع ساققا ص 17المعسار الشرعم ر ئ   20

الصيا ارس لم تاو  مقامي  قحث  ار ي  الت مويي"ا  المشراتار  تمويل  رم  قياارالب انا  لامسي  العر سيا  المصارف  ارسلامسيا  تحا   وي 

ص 2008طوييسي ص   Hamed rassool,Sukuk (islamic bond),training workshop on sukuk, Avari, Lahor, 27th-.  18ا  17ا 

August, 2008. 

 

 

 .85. تمر مص  ى طبا اسماتسلا مرطع ساققا ص 359رطع ساققا ص سامر م  ر    قجما م 21

 . 222حمو  العجيونيا مرطع ساققا ص محما م 22

راطع:   23 الت صسل  م   المدعو ا  لمزيا  ر سع  تا انا  محما  ال سه  المالسي  2010ق   الاسواق  رم  الشرتسي  ا اا ي ا  الا    "م اار   : 

الاا  الاامم  الميتقى  مقام  من  قحث  العيوم  ارسلامسي"ا  مع ا  المدتقبل"  ار ا ار  الوا ع  ارسلاميا  دول  ار تصا   الا تصا  ي  ل 

 .10ا ص 2010االت اريي اتيوم الظدسياا طامعي ار ا يا الجزا را 

راطع:   24 الاسظامار  ش ا ار  مدماا  دول  مااني  الكريئ   ااتا  المالسي 2009تبا  الم ت ار  ااستااتس سار  الرا  ي  المالسي  "الاتمي    

-ال موذج المصررم ارسلامي  موذطا–ا  ي االباا ل المالسي االمصروسي سلامسي"ا قحث مقام  من الميتقى الاامم الااني  الاتمي المالسي الر ار 

 .07ا ص 2009ماي  6ا 5المركز الجامعم خمرس ميسا يا تين الاوةنا  2011وس ري 24ا 23"ا  ومي 

   دول طأو  ارسظامار. 17عسار الشرعم ر ئ  . الم37م يق طاسر م يق الجاسرا مرطع ساققا ص  25

 .11ق  ال سه محما تا انا ر سع المدعو ا مرطع ساققا ص لت صسل مكثا راطع:   26

 .360سامر م  ر    قجما مرطع ساققا ص  27

 .40 . مدما  سحاق الامين داماا مرطع ساققا ص 17المعسار الشرعم ر ئ   28

 ئي المحاسبي االمراطعي ليموسدار المالسي اارسلامسي.  الصا ر ت   س17المعسار الشرعم ر ئ   29

 : "طأو  الاسظامار الشرتسي"ا قحث مقام ليموتمر العيما الد وي الرابع 2005السا خالا الشا جما تبا الله  وسه الحجما   30

ا طامعي ارمارار العر سي المتحا ا   ا كيسي الشر عي االقا ون -معالئ الوا ع اآواق   المدتقبل–تشر دول  الموسدار المالسي ارسلامسي  

 . 911ا ص 2005ماي17 -15سي المتحا ا   بيا الامارار العر 

   الصا ر ت   سئي المحاسبي االمراطعي ليموسدار المالسي اارسلامسي.17المعسار الشرعم ر ئ   31

 سلامسي.  الصا ر ت   سئي المحاسبي االمراطعي ليموسدار المالسي اار 17المعسار الشرعم ر ئ   32

 . 176-173تا ر  تةم محما قنا تامرا مرطع ساقها ص  33
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 .131ا 130مسامي تبا الحيسئ الجوتييا مرطع ساققا ص ص  34

ارسلامسي:  35 ليمالسي  التوندسي  الجمعسي  مو ع  تةن  الأويظسيا  ار ما سي  ال  ي  تمويل  رم  الحأومسي  الصأو    ار 

,islamique/-finance-la-de-tunisienne-www.facebook.com/notes/assocition    :ارطلاع الداتي 2012/ 23/04تاريخ  تةن   .

22:30 . 

م  1988وس ري    11  -6عو  ي م    رارار م يس م مع ال قل ارسلامي الم عقا رم  ار  موتمر  الرابع ق ا  رم المميكي العر سي الد 36

ييا مرطع ساققا ص ر مسامي تبا الحيسئ الجو .  م يي م مع ال قل ارسلاميا العا  الرابعا   اار الاسظاماربشأن س اار المقارضي اس

 .61ا 60ص 

قيا  37 الريانا  موسدي  الااديا  الاقاويا  المعاطر ا  ار  ال ق سي  االق ا ا  ارسلامي  الا تصا   الدالو،ا  مدما  ا 1998ارا  تةم 

 . 1024 -1016ص 

http://www.facebook.com/notes/assocition-tunisienne-de-la-finance-islamique/

