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تهدف هذه الدراسة إلى محاولة معرفة العوامل التي تؤثر في ادخار العائلات الجزائرية لدى الصندوق : لخصم

بنك، مراعين في ذلك تقدير و تحليل مختلف نماذج الادخار النظرية  بالاعتماد على -الوطني للتوفير و الاحتياط

النموذج الأكثر دلالة على ادخار العائلات ، حيث توصلنا إلى أن 2019-1987معطيات إحصائية سنوية للفترة 

بنك و الأكثر تطابق مع الواقع هو نموذج الدخل الدائم، و -الجزائرية  لدى الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط

من هنا متغيرات هذه الدالة هي محددات دالة ادخار العائلات الجزائرية لدى الصندوق الوطني للتوفير و 

تبين أن العائلات الجزائرية تتخذ قراراتها في الادخار انطلاقا من دخلها الجاري ، إذ لا  بنك، حيث–الاحتياط 

 تبالي إلى بشكل ثانوي بارتفاع الاسعار و معدلات الفائدة المقترحة من طرف البنك. 

 الادخار، محددات الادخار، دراسة قياسية، الادخار العائلي :يةفتاحالمكلمات ال

  JEL: E21, E27, G51,C13تصنيف 
Abstract: This study aims to try to know the factors that affect the savings of Algerian 

household  at the National Savings and Provident Fund-Bank, taking into account the 

estimation and analysis of various theoretical saving models based on annual statistical 

data during the period 1987-2019, where we found that the model is the most indicative 

of Algerian household savings at the CNEP-Bank, and the most consistent with reality, is 

the permanent income model, and from here the variables of this function are the 

determinants of the Algerian household savings function at  the Bank, where it was found 

that Algerian household make their decisions to Saving is based on its current income, as 

it does not care secondarily to higher prices and interest rates proposed by the bank. 
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 : تمهيد

يهدف الادخار إلى تمكين الفرد و المجتمع من تحقيق أهدافه الأساسية ، و تتمثل أساسا في تحسين 

ظروفه الاجتماعية و الاقتصادية ، و كذلك ترقية المستوى المعيش ي و تحسينه و الوصول إلى الرفاهية و 

التي يعيش فيها عن طريق الاحتياطات الانعاش الاجتماعي و الاقتصادي ، و يمكن الفرد من التكيف مع البيئة 

 الناتجة عن العملية الادخارية.

و لتدعيم العائلة و وقايتها فإن تلك الاحتياطات بدورها تمكن العائلات من الحصول على حقها المتكافئ 

 في التعليم و الرعاية الصحية و الارتفاع المتزايد في دخلها.

جعلها ذات قرار سياس ي مستقل عن الضغوطات الأجنبية و و يساهم الادخار كذلك في ترقية الدولة و 

المؤسسات المالية و الحفاض على مكاسبها الداخلية، و بهذا مهما كانت المدخرات صغيرة فإنها تجمع و تعبأ، 

لأهميتها الاقتصادية و دورها الفعال في رفع المستوى المعيش ي العام، لذلك أصبح الادخار له كيانه من حيث 

مقياسا لتقدم الشعوب و وعيهم بأهمية الادخار في بعث الاقتصاد الوطني و إدراكهم الجيد لأهدافه ثم  اعتباره

 الرغبة فيه و ممارسته كسلوك.

و الخبرات العديدة تؤكد أن النمو الاقتصادي الضروري لتحسين شروط الحياة لا يمكن تحقيقه دون 

ا نفهم بسهولة لماذا يقوم الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط ، و من هنباستمرارتعبئة الموارد المالية و حشدها 

 .1964سنة  نشأتهبجمع و تعبئة الادخار و ذلك منذ  CNEP-Banqueبنك –

 مشكلة البحث:

لم يكن موضوع الادخار يعنى بالأهمية الكافية و اللازمة من طرف السلطات  السياسية و المالية و 

بشكل شبه كلي على قطاع المحروقات، و لكن لعدم ثبات هذا المصدر الريعي خاصة أن الاقتصاد الوطني يعتمد 

أسعار النفط سنة  انهيارفي تمويل المشاريع جعل الجزائر تواجه مشاكل تمويل كبيرة ، و حدث هذا خاصة بعد 

ة الادخار ، مما أدى بها إلى الضغط على المشاريع الاستثمارية ، و لم يلبث هذا الوضع أن طرح مشاكل تعبئ 1986

العائلات المنظم داخل المؤسسات المالية، و نجد من بين هذه المؤسسات المالية الصندوق  ادخارو خاصة 

، وعليه فإن تعبئة و جمع ادخار العائلات و تحسين توجيهه  CNEP-Banqueبنك  –الوطني للتوفير و الاحتياط 

 مويل في البلاد و يمكنها من تحقيق النمو.نحو الاستثمارات المنتجة يستطيع أن يشكل حلا لأزمة الت

و إذا كان ادخار العائلات يعتبر من أهم العوامل التي تغذي الاستثمار و تؤثر في معدلات النمو 

الاقتصادي و الاجتماعي، فسنحاول معرفة البعد الحقيقي لظاهرة الادخار من خلال دراسة دالة الادخار و 

و ذلك  CNEP-Banqueبنك –توى الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط معرفة محدداتها الاقتصادية على مس

 على الاسئلة الجوهرية التالية: بالإجابة

 ما هي العوامل التي تتحكم في ادخار العائلات؟ -1

من بين النماذج النظرية لدوال الادخار ما هو النموذج الذي يفسر ادخار العائلات لدى الصندوق  -2

 ؟ CNEP-Banque بنك -طالوطني للتوفير و الاحتيا
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 فرضيات البحث:

من أجل الالمام بموضوع الدراسة صيغت الفرضيات التالية من أجل اختبارها و التأكد من مدى 

 صحتها و مطابقتها لحالة الدراسة:

 .CNEP-Banqueمعدل الفائدة له تأثير كبير في جلب الادخار إلى  -1

 ثير على حجم الادخار. الدخل الشخص ي المتاح هو المحدد الأساس ي في التأ -2

-CNEPالعائلات لدى  ادخاريوجد اكثر من نموذج قياس ي لدالة الادخار له القدرة على تفسير  -3

Banque؟ 

 أهداف البحث و أهميته:

 أهداف البحث:

نهدف من خلال هذا البحث إلى بناء نموذج قياس ي يفسر ظاهرة الادخار و العوامل المتحكمة فيها 

ائرية لدى الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط بنك باعتباره أعرق مؤسسة ادخار بالنسبة للعائلات الجز 

 بالجزائر.

 أهمية البحث:

يستمد هذا البحث أهميته من أهمية موضوع الادخار في حد ذاته و الذي أصبح يلقى اهتماما كبيرا من 

ي تمويل المشاريع و الاستثمارات التي تسعى السلطات السياسية و المالية في الآونة الأخيرة و ذلك لما له من أهمية ف

الدولة إلى تحقيقها من أجل تحقيق معدلات نمو معتبرة ، و التي تساهم من خلالها في التغلب على بعض المشاكل 

الاقتصادية و الاجتماعية كمشكلة البطالة و السكن و الهجرة غير الشرعية و تحسين المستوى المعيش ي 

 للعائلات الجزائرية.

  هج البحث:من

من أجل تحقيق أهداف البحث سنعتمد كل من المنهج الوصفي من خلال عرض مفاهيم الادخار و 

مفهوم العائلات و المؤسسات الفردية و مختلف النظريات الاقتصادية، و كذلك المنهج القياس ي من خلال بناء 

حصول على النموذج الامثل الذي النماذج الخاصة بالنظريات الاقتصادية و تقديرها و اختبارها من أجل ال

 بنك.-يفسر ادخار العائلات الجزائرية لدى الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط

 هيكل البحث:

 المفاهيم و النظريات المفسرة للادخار أولا:

 العوامل المحددة للادخار ثانيا:

 بنك –تياط نماذج الادخار لدى الصندوق الوطني للتوفير و الاحو اختبار تقدير  ثالثا:

 المفاهيم و النظريات المفسرة للادخار:أولا: 

 المفهوم العام للادخار: -1

 يمكن ادراج العديد من تعاريف الادخار و نكتفي بالتعاريف التالية:

 )إسماعيل رضا ، دو ن سنة نشر(الادخار هو اقتصاد جزء من الدخل  -
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ستهلاكية و الخدمات و لا يخصص الادخار هو ذلك الجزء من الدخل الذي لا ينفق على السلع الا  -

للاكتناز الذي يعد فائضا في الدخل و يتم الاحتفاظ به بعيدا عن الاستهلاك و الاستثمار اما في صورة 

نقود سائلة أو ما شابه ذلك من أصول أخرى على درجة كبيرة من السيولة ، و بعبارة أخرى هو الفرق 

 (2006-2005بطاهر علي، بين الدخل و النفاق الجاري)

الادخار هو الجزء المتبقي من الدخل الذي لا يستهلك، و بالتالي فإن الادخار يتكون حقيقة فيما  -

يترتب على توفير رأس المال بعيدا عن مجالات الاستهلاك، تحقيقا لإضافات رأس مالية يتم توظيفها 

خار إلى قسمين من أجل إنتاج سلعة أو خدمة أو ثروة ملموسة، و بهذا التعريف يمكن تقسيم الاد

 إدخار اختياري، و ادخار اجباري.

 الادخار الاختياري: -1-1

بالادخار الاختياري ذلك الذي يقبل عليه الافراد و المشروعات طواعية و اختيارا و يتمثل في  المقصود

 (2000.)محمود يونس، مدخرات القطاع العائلي و مدخرات قطاع الاعمال

المدخرات في الفرق بين جملة دخول الأفراد و تتمثل هذه  مدخرات القطاع العائلي: -1-1-1

الممكن التصرف فيها أي الدخول الموزعة بعد خصم الضرائب المباشرة و الانفاق 

منها الاستثمار  الخاص على الاستهلاك و تتخذ مدخرات القطاع العائلي عدة صور 

اصلاح المباشر مثل اقتناء المزارعين للآلات و المعدات الزراعية و بناء المساكن و 

المزارع ، و يتميز هذا النوع من الادخار بعدم وجود وسيط بين المدخر و المستثمر، و 

الصورة الثانية  هي المدخرات التعاقدية و التي تتمثل في عقود التأمين على الحياة و 

التأمينات الاجتماعية و المعاشات، أما الصورة الثالثة  فهي الأصول السائلة مثل 

أي الادخار في البنوك بمختلف أنواعها و هذا النوع من الادخار   الارصدة النقدية

-CNEPبنك -هو ما نحن بصدد دراسته لدى الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط

Banque. 

إن دراسة مدخرات قطاع الأعمال في الدول النامية بصفة  مدخرات قطاع الأعمال: -1-1-2

البيانات المتاحة ، و عدم  عامة، تواجه العديد من الصعوبات ، مثل عدم كفاية

وجود حدود فاصلة بن قطاع الأعمال و القطاع العائلي نظرا لتخلف النظم و 

القوانين في هذه الدول، فعادة ما يتضمن القطاع العائلي المشروعات التي لا تتخذ 

شكل شركات مساهمة مثل المشروعات الفردية و شركة التضامن، ومن ثمة فإن 

 المشروعات عادة ما تدخل ضمن مدخرات القطاع العائلي. مدخرات هذا النوع من

 الادخار الاجباري: -1-2

يقصد بالادخار الاجباري ذلك الجزء الذي يقتطع من دخول الافراد بعيدا عن حاجة الاستهلاك 

و يمكن تقسيم الادخار ( 2000)محمود يونس، بطريقة إلزامية أي دون أن يقبلوا عليه طواعية و اختيارا 

 إلى قسمين:الاجباري 



 
 

 

 للدراسقت الاقتصقديةفاق  الآ    252
 
 

و هو عبارة عن الفائض المتبقيي اليذي يحققيه القطياع الحكيومي و  الادخار الحكومي: -1-2-1

، و هييذا الفييائض قييد يكييون موجبييا إذا مصييادر تمويييل التنمييية الاقتصييادية يكييون أحييد

زادت الإيييرادات الحكومييية الجارييية عيين نفقاتهييا الجارييية، و قييد يكييون سييالبا فييي الحاليية 

 العكسية.

يقصييد بالادخييار الجميياعي ، ذلييك الادخييار الييذي يقتطييع ميين دخييول  اعي:الادخااار الجماا -1-2-2

بعييييض الجماعيييييات فيييييي المجتمييييع بطريقييييية إجباريييييية، نتيجيييية لتشيييييريعات معينييييية يفرضيييييها 

القيييييانون، و يتمثيييييل هيييييذا الادخيييييار فيييييي أرصيييييدة صيييييناديق التأمينيييييات الاجتماعيييييية بشيييييتى 

رى للادخييار الاجبياري فييي أنواعيه، و الواقيع أن الادخييار الجمياعي يتميييز عين الانييواع الاخي

أن الافيييراد اليييذين يسييياهمون فيييي تكوينيييه يحصيييلون عليييى مزاييييا مباشيييرة، مثيييل الخيييدمات 

 الصحية و التعويضات و المعاشات.

إن سييبب ربطنييا هنييا بييين العييائلات و المؤسسييات الصييغيرة هييو أن مفهااوم العااائلات و المؤسسااات الفرديااة:  -2

ويييية المنفصيييلة عييين لخصيييية الميييالكين ) محيييامون، أطبيييياء، المؤسسيييات الفرديييية لا تتمتيييع بالشخصيييية المعن

النشيياط الم ييي للمقيياول الفييردي و  حرفيييون، التجييار الصييغار...إل ( ففييي الواقييع ميين الصييعب التمييييز بييين 

 بين نشاطه كرب عائلة أو الفصل بين ممتلكاته المهنية و ممتلكاته العائلية.

، و التييييييييي وظيفتهييييييييا الأساسييييييييية هييييييييي  هييييييييي مجموعيييييييية الوحييييييييدات المؤسسييييييييية المقيمييييييييةالعااااااااائلات:  -2-1

)قااااااادة أقاساااااام، الاسيييييتهلاك، أي مجمييييييوع المسيييييتهلكين الييييييذين يعيشييييييون فيييييي أسييييييرة أو مجموعييييية 

2002) 

 و نميز في الواقع بين نوعين من العائلات:

تتكون العائلات العادية من مجموع الأليخاص اليذين يعيشيون فيي  العائلات العادية: -2-1-1

م، فأسييرة تعيييش تحييت سييقف واحييد هييي عائليية سييكن واحييد، يعتبيير إقاميية أساسييية لهيي

 عادية، لكن يمكن أن تختزل هذه العائلة إلى فرد واحد.

تتكيييون العيييائلات الجماعييييية مييين مجموعيييات الاليييخاص الييييذين  العاااائلات الجماعياااة: -2-1-2

جبياتهم بشيكل مشيترك مثيل الطيلاب فيي مجموعات و يتنياولون فيي الغاليب و  يعيشون في

نييييية و المسييييينين فيييييي دار الفجيييييزة و ال يييييجناء فيييييي نفييييي  الحيييييي الجيييييامعي و الجنيييييود فيييييي الثك

 ال جن.

تتمثل وظيفية المؤسسيات الصيغيرة فيي إنتياج السيلع و الخيدمات  المؤسسات الفردية الصغيرة: -2-2

 الانتاجية المسوقة و المرتبطة بقطاع العائلات.

 حسابات العائلات و المؤسسات الفردية: -2-2-1

 م بعرض بسيط لحساباتهما  المحاسبية:لإتمام مفهوم العائلات و المؤسسات الفردية نقو 

حسييييياب الاسيييييتغلال: إن الوظيفيييييية الأساسيييييية لهيييييذا الحسيييييياب هيييييي إظهيييييار كيفييييييية  -أ

 هذه الموارد خاصة القيمة المضافة و التي تتوزع كما يلي: استخدام
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 حساب الاستغلال(:01جدول رقم )

 الاستخدامات الموارد

 VABالقيمة المضافة الخام -

 لمستلمةإعانات الاستغلال ا -

 RSتعويضات الاجراء  -

 ILPبالإنتاجالضرائب المرتبطة  -

 EBEفائض التشغيل الخام للاستغلال  -

 المجموع: المجموع:

 108قادة أقاسم، المحاسبة الوطنية ص  المصدر:

 حساب المداخيل و النفقات للعائلات و المؤسسات الفردية: -ب

النفقييات للعيائلات و المؤسسييات الفرديية، الييذي سنوضي  فيي هييذا الجيدول و الخيياص بحسياب الميداخيل و 

ي ييجل فييي مييوارده الفييائض الخييام للاسييتغلال )رصيييد حسيياب الاسييتغلال( و كييذلك المييداخيل الأخييرى المحصييلة ميين 

 قبل القطاع ، خلال سنة و التي أهمها تعويضات الأجراء المحصلة من قبل العائلات.

 لات و المؤسسات الفرديةحساب المداخيل و النفقات للعائ (:02جدول رقم )

 الاستخدامات الموارد

 EBEالفائض الخام للاستغلال -

 RSتعويضات الاجراء المحصلة -

 مداخيل الملكية الخاصة -

 اشتراكات اجتماعية محصلة -

 تحويلات أخرى محصلة -

 تحويلات إعادة التوزيع المدفوعة: -

 مداخيل الملكية-

 ضرائب مباشرة-

 تحويلات أخرى مدفوعة

 RDالدخل المتاح  -

 استهلاك نهائي فردي للعائلات-

 EBادخار خام )رصيد(-

 المجموع: المجموع:

 .115قادة أقاسم، المحاسبة الوطنية، ص  المصدر:

 حساب التراكم أو استخدام الادخار المحقق: -جا 

إن الفائييدة الأساسييية لهييذا الحسيياب هييي إبييراز وظيفيية التييراكم للقطيياع و يتمحييور مييع حسيياب المييداخيل و 

قييات للقطيياع المعنييي عيين طريييق الادخييار الخييام الييذي يعتبيير مييوردا لحسيياب التييراكم، و بييين هييذا الحسيياب كيييف النف

 يتم استخدام الادخار لتمويل التراكم في القطاع.

 حساب التراكم (:03جدول رقم)

 الاستخدامات الموارد

 ادخار صافي -

 الاصول الثابتة اهتلاك -

 تحويلات رأسمالية صافية مستلمة -

 ABFFم الخام للأصول الثابتة التراك -

 تغير المخزون -

تحصيلات صيافية)من مبيعات(الأرا ي ي  -

و الأصيييول المعنويييية قيييدرة )ي( أو احتيييياج 
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 (تمويل-)

 

 المجموع: المجموع:

 125قادة أقاسم، المحاسبة الوطنية، ص  المصدر:

 النظريات المفسرة للادخار: -3

 النظرية الكلاسيكية: -3-1

حيييث يؤكييد ،(1998العزيااز ساامير محمااد،  )عباادكلاسيييك بسييعر الفائييدة يتحييدد مسييتوى الادخييار عنييد ال

رأس الميال فيي السيوق، و يمييل هيذا السيعر  اسيتخدامعلى أن سعر الفائدة هو ثمين  (A.MARSHALألفرد مارشال)

إلى مستوى التوازن عندما يتعادل الطلب الكلي لرأس الميال عنيد سيعر معيين ميع العيرض الكليي ليرأس الميال فيي هيذه 

( يجييييد أن الاسييييتثمار هييييو طلييييب الانتظييييار و الادخييييار هييييو عييييرض CASSELوق عنييييد نفيييي  السييييعر، أمييييا كاسييييل )السيييي

( أن سيعر الفائيدة هيو السيعر الييذي CARVERالانتظيار و سيعر الفائيدة اليذي يييوازن بيين الاثنيين، بينميا ييرى كييارفر )

الانتظيييييييييييار، كيييييييييييذلك أكيييييييييييد يييييييييييوازن بيييييييييييين الانتاجيييييييييييية الحديييييييييييية  ليييييييييييرأس الميييييييييييال و الانتاجييييييييييية الحديييييييييييية الناشيييييييييييئة عييييييييييين 

( أن لكييل سييعر فائييدة محتمييل مييا يقابلييه ميين مييدخرات الافييراد و كييذلك مييا يقبييل الافييراد علييى WARLRASSولاراس)

 استثماره في أصول جديدة ، و سعر الفائدة هو المتغير الذي يعادل بين الادخار و الاستثمار الكلي. 

علاقتيييه بالادخيييار فيييي الفكييير الكلاسييييكي، و  و مميييا سيييبق يمكييين أن نسيييتنتس ميييدى أهميييية سيييعر الفائيييدة فيييي

تتمثيييل تليييك الاهميييية فيييي اعتبيييار دالييية الادخيييار متزاييييدة لسيييعر الفائيييدة ، مييين خيييلال جعيييل سيييعر الفائيييدة هيييو المتغيييير 

 المستقل الذي يفسر تغيرات الادخار.

 النظرية الكنزية و الدخل المطلق: -3-2

العامييية هييي دالييية الادخييار ، و ترجيييع أهمييية هيييذه  ( فييي نظريتييهKEYNESميين أيييرز الافكيييار التييي أتيييى بهييا كي يييز )

النظرية إلى أن كي ز  فتح الطريق من أجل دراسة العادات الاجتماعية و البواعث النفسية و مدى تأثيرهيا عليى كيل 

 كي ز على النحو التالي: دمن الاستهلاك و الادخار، و يمكن تبسيط مفهوم  دالة الادخار عن

يزيد الادخيار ميع زييادة اليدخل لكين بنسيب أقيل، و كميا تقيوم هيذه النظريية يتوقف الادخار على الدخل و 

عليييى مبيييدأ أساسييي ي هيييو أن الفيييرد يحيييدد نسيييبة اليييدخل الجييياري اليييذي سيخصصيييه ل نفييياق الاسيييتهلاكي عليييى أسييياس 

المسيييتوى المطليييق لهيييذا اليييدخل، و بفيييرض بقييياء العواميييل الاخيييرى عليييى حالهيييا فيييإن الارتفييياع فيييي اليييدخل المطليييق للفيييرد 

صياحبه انخفياض فيي نسييبة اليدخل المخصصية ل نفياق الاسييتهلاكي و ارتفياع فيي نسيبة الييدخل الميدخر، فيإذا كييان سي

الادخيار هييو الامتنيياع عين الاسييتهلاك فييإن العواميل التييي تحييدد الكمييية التيي تسييتهلك ميين اليدخل المتيياح، فهييي نفسييها 

الاسييتهلاك كمييا هييو موضيي  فييي العلاقييية  توضيي  فييي نفيي  الوقييت الكمييية التييي تييدخر ، فالييدخل المتيياح مطروحييا منييه

 )نهاد رضا ، دون سنة نشر(:التالية

 الاستهلاك النهائي–الادخار= الدخل 
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 نظرية الدخل النسبي: -3-3

( أن الجيييزء DUESENBERRYتقييوم نظرييية اليييدخل الييدائم النسيييسي علييى فيييرض أساسيي ي وضيييحه دوزنمبييري )

ف عليى مسيتوى دخيل تليك العائلية  بالنسيبة ليدخول الاستهلاكي إنما يتوقي ل نفاقمن دخل العائلة الذي يخصص 

المجاورة، أو التي تماثلها و ليي  عليى أسياس اليدخل المطليق لهيا. كيذلك فيإن العلاقية الاساسيية بيين اليدخل و  رالأس

فقييييا لنظرييييية نسييييبة ثابتيييية ميييين مييييداخيلهم، و و  ادخييييارالادخييييار  هييييي علاقيييية تناسييييبية، بمعنييييى أن الافييييراد يميلييييون إلييييى 

علييييه تغييييير، لارتفييياع  أن دخيييل عائلييية ميييا ارتفيييع و لكييين وضيييعها النسيييسي لليييدخل ليييم يطيييرأنا ي ليييو فرضييياليييدخل النسيييس

)متااو ي مختااار، دخييول العييائلات المجيياورة لهييا، فييإن تقسيييم دخييل هييذه العائليية بييين الاسييتهلاك و الادخييار ليين يتغييير 

الادخيييار المطليييق سييييرتفعان أيضيييا، ، فبيييالرغم مييين ارتفييياع اليييدخل المطليييق للعائلييية فيييإن الاسيييتهلاك المطليييق و (1993

لكيين سييتظل النسيييبة الموجهيية مييين الييدخل الأعليييى للاسييتهلاك كمييا كانيييت عليييه عنيييد مسييتوى اليييدخل الأقييل ، كيييذلك 

يمكن القول أنه لو ظل دخل العائلة ثابت لم يتغير، و لكن ارتفعت دخول العائلات التيي تماثلهيا فيإن وضيع دخلهيا 

دهور، و هذا التدهور سيدفع هذه العائلة إلى زيادة نسبة الدخل الذي توجهه بالنسبة لدخول تلك العائلات قد ت

للاستهلاك، بالرغم من عدم حدوث تغيير في دخلها المطلق، ومن هنا يمكن أن نستنتس دالة الادخار التي هي تابعية 

 max,Y tS=F(Y( لمتغيرين هما الدخل الجاري و أقص ى دخل تم الحصول عليه في السابق أي: 

 رية الدخل الدائم:نظ -3-4

بمحاولييية أخيييرى للتوفييييق بيييين نتيييائس دراسييية كي يييز  1957( فيييي سييينة M.FRIEDMANقيييام ملتيييون فرييييدمان )

(KEYNES و بيييين فيييروض دالييية الاسيييتهلاك الكي زيييية بيييين اليييدخل و الاسيييتهلاك، و ييييرى )M.FRIEDMAN   أن الدالييية

لا أنيه يجيد أن هيذه الدالية ليسيت فيي العلاقية ( إDUESENBERRYالاساسية للادخار هيي دالية تناسيبية، مثليه مثيل )

بييييين الييييدخل المشيييياهد و الادخييييار المشيييياهد فييييي الاحصييييائيات ، و لكيييين فييييي العلاقيييية بييييين مييييا أسييييماه بالييييدخل الييييدائم  و 

فكييييرتين  بيييياقتراح( M.FRIEDMANالادخييييار الييييدائم، و تقييييوم نظرييييية الييييدخل الييييدائم علييييى فييييرض أساسيييي ي وضييييحه )

 :(1987، )فزعل البيرمانيأساسيتين هما

تقسيم الدخل إلى دخيل دائيم و دخيل مؤقيت، فاليدخل اليدائم يعتبير كمؤشير أساسي ي لشيرح  -أ

الانفييياق الاسيييتهلاكي و البييياأي ييييدخر، أميييا اليييدخل المؤقيييت اليييذي يتصيييف بالعشيييوائية جيييزء 

 منه يستهلك و غالبا ما يكون ذلك على شكل سلع دائمة، و يدخر الجزء الباأي.

صيييييعب التخليييييي عنهيييييا بيييييين فتيييييرتين زمنيتيييييين متقييييياربتين ، مييييين الوجيييييود عيييييادات اسيييييتهلاكية  -ب

 فاستهلاك الفترة الحالية مرتبط إلى حد ما باستهلاك الفترة الماضية.

و تبقيييى دالييية الادخيييار هيييي بييياأي اليييدخل بعيييد عمليييية الاسيييتهلاك، فهيييذه النظريييية الاقتصيييادية رغيييم تحليلهيييا 

 اهتمت به في الدخل و الاستهلاك.المنطقي إلا أنها لم تهتم بدراسة دالة الادخار بقدر ما 

 نظرية دورة الحياة: -3-5

( تييينص بيييأن ANDOU( و أنيييدو )MODE BEGHLIANEهيييذه النظريييية التيييي قيييدمها كيييل مييين ميييود بقليييياني)

المسيييتهلك يرغيييب فيييي توزييييع ميييوارده بشيييكل يمكنيييه المحافظييية عليييى نفييي  المسيييتوى تقريبيييا مييين الاسيييتهلاك فيييي سييينة مييين 

دخييييييل الفييييييرد يتييييييأثر بعوامييييييل كثيييييييرة منهييييييا العميييييير ، الحاليييييية التعليمييييييية،  سيييييينوات حياتييييييه، فكمييييييا هييييييو معييييييروف فييييييإن

الخبيييرة ...إلييي ، و بالتيييالي فيييإن الاسيييتهلاك يتيييأثر بهيييذه العواميييل، إن الشيييخص عنيييدما يكيييون شيييابا، فيييي مسيييتهل حياتيييه 
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عنيدما الوظيفية يستهلك كثيرا)زواج، شراء سيارة، شراء بيت...إل ( بل أن استهلاكه يفوق دخله أي يقتيرض، لكين 

سيييينة(فإنه يصييييبح يييييدخر أكثيييير و هييييذا حتييييى يييييتمكن ميييين أن يحيييياف  علييييى نفيييي   45إلييييى 40يصييييبح متوسييييط عمييييره )

)سااامي خلياال، المسييتوى ميين الاسييتهلاك بعييد التقاعييد، حيييث بعييد تقاعييده سييوف يسييتخدم مدخراتييه إلييى أن يمييوت

تتكيون مين متغييرات مختلفية   هياادخار عديدة ، من بينهيا أن دالية  انتقادات، و قد تعرضت هذه النظرية إلى (1994

يصعب قياسها خاصة فيما يتعلق بالدخل المتوقع في المستقبل، و كذلك افتراض وجود درجة مين العقلانيية ليدى 

 المستهلكين حيث تفترض أنهم يمكن لهم التنبؤ بالمستقبل بشكل دقيق و هذا صعب جدا بطبيعة الحال.

 العوامل المحددة للادخار:ثانيا: 

اسة الادخار بالضيرورة التعيرض إليى العواميل التيي تيتحكم فيي سيلوك الميدخر)عوائق الادخيار و تستدعي در 

موانعييه( و العوامييل التييي تحييدد الادخييار إذ يتحييدد هييذا الاخييير بعوامييل اقتصييادية كالييدخل المتيياح ، المسييتوى العييام 

قعييييي إذا أهملييييت  الجوانييييب العييييائلات يصييييبح غييييير وا ادخييييارللأسييييعار و النقييييود، و أخييييرى غييييير اقتصييييادية ، فسييييلوك 

 الاجتماعية و الشخصية المحيطة بظاهرة الادخار و اقتصرت الدراسة على الجوانب الاقتصادية فقط.

 و تنقسم العوامل المتحكمة في ادخار العائلات إلى قسمين:

افع الادخار: -1  دو

 افع كالتالي:( فإن الدوافع التي تحث العائلات على الادخار تتمثل في ستة دو KORNAIحسب كورني)

افاع المعاملاة: -1-1 هيذا الييدافع يوجيد فيي أي اقتصيياد نقيدي و يتمثيل فييي المحافظية عليى النقييود  دو

لسد النفقات في الوقت الفاصيل بيين اسيتلام اليدخل و انفاقيه خيلال فتيرة معينية، و هيذا ميا 

 يزيد كمية النقود المخرة.

ئلات تتطليييع إليييى شيييراء سيييلع ميييع ارتفييياع مسيييتوى المعيشييية تبيييدأ العيييا الادخاااار المسااابق الارادي: -1-2

فيييي القيييروض البنكيييية لأجيييل الاسييييتهلاك  نخفيييياضلا لممييييزة )السيييكن، السييييارة،...إل ( و نظيييرا 

فييإن العييائلات ستشييرع فييي ادخييار جييزء أكبيير ميين دخلهييا و ذلييك حسييب نييوع السييلعة التييي تييود 

 شراءها.

ف(يجبر فيييييي غالبيييييية اليييييدول التيييييي تتبيييييع اقتصييييياد الشحة)التقشييييي الادخاااااار المسااااابق الاجبااااااري: -1-3

المشتري على دفع نسبة معينة من ثمن السلعة )أو كل الثمن(، محل الطلب حتيى يسيمح ليه 

بالت جيل في قائمة الانتظار لهذا فهو يجبر على ادخار كمية من النقود لسد هذا الطليب ، 

 و نذكر على سبيل المثال السكنات  التساهمية، و السيارات.

الشحة لا يحصل المشتري على السلعة عندما يرغيب  في اقتصاد المشتري في حالة استنفار: -1-4

في شرائها عندما يجدها متوفرة في السوق، فهو دائما في حالة تأهيب و اسيتنفار لشيراء هيذه 

 السلعة، و هكذا كلما زادت تقلبات السوق كلما زادت كمية النقود المحتف  بها.

افاااااااع الاحتيااااااااط: -1-5 لتكفيييييييل بيييييييالفجز و رغيييييييم وجيييييييود الضيييييييمان الاجتمييييييياعي و اليييييييذي مهمتيييييييه ا دو

تعويضات المرض و الحوادث إلا أنه عادة لا يصل إلى المستوى اليذي تطميح إلييه العيائلات ، 

فيييلا ييييوفر لهيييا العنايييية الكاملييية فتضيييطر إليييى الاحتفييياظ بمخيييزون مييين النقيييود لإنفاقيييه فيييي قيييت 
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الحاجيية و مييع ارتفيياع مسييتوى المعيشيية و مسييتوى التئييخم فييإن العييائلات ميين ذوي الييدخل 

 ع تحتف  بهذا المخزون على شكل سلع عينية مثل السيارات، المساكن، المجوهرات.المرتف

افع المضاربة: -1-6 يلعب معدل الفائدة دورا هاما في تحديد كمية النقود المدخرة أو الموظفة  دو

ليييدى الصيييندوق )صيييندوق الاحتيييياط( ، إلا أننيييا إذا نظرنيييا  إليييى معيييدلات التئيييخم  فيييإن هيييذا 

لا يحيرص إطلاقيا علييى الادخيار و لهيذا فإننيا نجيد الصييغة المييذكورة  المعيدل )معيدل الفائيدة(

 في العنصر السابق )ادخار سلع عينية( هي الصيغة الأكثر انتشارا.

 الادخار:  عوائق -2

 تعيق عملية الادخار عوائق عديدة نذكر منها السياسية، الاقتصادية، و الاجتماعية و الثقافية

 العوائق السياسية: -2-1

رار السياس ي في بلد ميا يشيجع عليى تهرييب الميوال الداخليية إليى الخيارج مين طيرف أصيحابها غن عدم الاستق

و المسيييتثمرين الخيييواص و بهيييذا فيييإنهم يعمليييون عليييى تغذيييية البنيييوك الجنبييية، و كيييذلك ينيييتس عييين التيييدهور السياسييي ي 

قييييييدرة الحكوميييييية و  الييييييداخلي انتشييييييار الأمييييييوال و الامتنيييييياع عيييييين توظيفهييييييا فييييييي المشيييييياريع الاسييييييتثمارية ، و ذلييييييك لعييييييدم

المن المالي و الاقتصيادي، و هيذا ييؤدي إليى عرقلية الهيئيات المختصية عليى  لانعدامالمؤسسات المالية ضمان اموالهم 

 (.1992)أحمد هني ،جمع و تعبئة الادخار خاصة ذلك المتعلق بالادخار العائلي

 العوائق الاقتصادية: -2-2

عنيه انخفياض فيي قيمية رأس الميال النقيدي، و توزييع إن تدهور الظروف الاقتصادية كالتئخم الذي ينيتس 

للابتعيياد عنييه و تحويييل الامييوال إلييى عميييلات  بييالأفرادمييداخيل غييير حقيقييية تييؤثر سييلبا علييى تعبئيية الادخييار و تييدفع 

فييي المشيياريع أو ايييداعها فييي الأوعييية  اسييتثمارهاأجنبييية متميييزة بالاسييتقرار، أو تحويلهييا إلييى خيييرات عينييية عوضييا عيين 

ارية المختصة، لأن ذلك لا يعيود عليهيا بالفائيدة الايجابيية، لأن مقارنية سيعر الفائيدة المقيدم مين طيرف الجهياز الادخ

الادخييياري بمعييييدل التئيييخم، فييييإن رأس الميييال يفقييييد مييين قيمتييييه، كييييل هيييذه الظييييروف تيييؤدي إلييييى اختفييياء م حييييوظ فييييي 

ف بالنيدرة الحيادة و ظياهرة الطيوابير و الاستثمارات مما ينجر عنه اختفاء معظيم السيلع فيي السيوق و يظهير ميا يعير 

)أحماااد هناااي ، قيييوائم الانتظيييار، خاصييية تليييك المتعلقييية بقطييياع السيييكن و يصيييبح الاقتصييياد مقييييد مييين ناحيييية الميييوارد

1992.) 

تعييييد هييييذه العوائييييق ميييين أخطيييير العوامييييل التييييي تييييؤدي إلييييى  العوائااااق الاجتماعيااااة و الثقافيااااة: -2-3

يبة النفسية و الاجتماعية للفرد، الناتجة عين عرقلة النشاط الادخاري لأنها تدخل في الترك

العييييادات و التقاليييييد الموروثيييية عبيييير الأجيييييال و كييييذلك انخفيييياض الييييوعي إضييييافة إلييييى التخلييييف 

الفكيري و المتمثيل فيي الإنفاقيات المفروضية فيي المناسيبات و الأعيياد مميا ييؤثر سيلبا عليى ترقييية 

 الادخار و تطويره لخدمة التنمية الاقتصادية.

 بنك –نماذج الادخار لدى الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط و اختبار   ا: تقدير ثالث

بعييد أن تطرقنييا لأهييم النظريييات الاقتصييادية المفسييرة لسييلوك المييدخر، سيينحاول توظيييف هييذه النظريييات 

 من أجل اختبارها وذلك بإتباع الراحل التالية:
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ي تعرضينا لهيا فيي العنصير الأول، و ذليك بتحدييد صياغة النموذج الريا  ي لكل نظرية من النظريات التي -

 المتغيرات التي تؤثر في المتغير التابع حسب النظرية الاقتصادية.

تقدير المعالم و هذا باستخدام البيانيات الخاصية بمتغييرات الظياهرة المدروسية و المتمثلية فيي الادخيار و  -

( و عليييى أساسيييها سييييتم التقيييدير 2019-1989التيييي هيييي فيييي صيييورة سلاسيييل زمنيييية سييينوية خيييلال الفتيييرة )

و الييذي سيييمدنا  E-VIEWS10باسييتعمال إحييدى طييرق القييياس الاقتصييادي الملائميية باسييتخدام برنييامس 

 بالمعلومات القياسية حول عملية التقدير.

 إجراء الاختبارات و التي تسمح لنا بتحديد أحسن نموذج من جملة النماذج المتحصل عليها.  -

 (CNEP-banqueبنك )-لصندوق الوطني للتوفير و الاحتياطلمحة تاريخية عن تطور ا -1

 1964أوت 10الصييييادر فييييي  64-227انشييييأ الصييييندوق الييييوطني للتييييوفير و الاحتييييياط بموجييييب القييييانون رقييييم 

خلفييا لصييندوق التضييامن بييين بلييديات الجزائيير، و قييد باشيير الصييندوق الييوطني للتييوفير و الاحتييياط فييي جمييع ادخييار 

ييان هيييذا بهيييدف التطيييوير  1966اي العيييائلات رسيييميا فيييي شيييهر مييي حييييث اسيييتعمل فيييي هيييذه العمليييية شيييبكة البرييييد، و كي

فيي الاقتصياد اليوطني، و لكين نتيائس جيع ادخيار   CNEP-banqueالاقتصادي و الاجتماعي و هو ميا يفسير أهميية ال 

ييان حجيييم الادخيييار  1970و سييينة  1966العيييائلات ليييم تكييين كافيييية بيييين سييينة  توقيييف ملييييون دينيييار و ذا ل 416حييييث كي

 ((Med ben yahia, 94/95على: 1970نشاط الصندوق خلال هذه الفترة أي إلى غاية 

 جمع الادخار بالدفاتر-

 منح القروض ل جماعات المحلية -

  hypothécairesمنح القروض الاجتماعية الرهنية  -

دة ميين حيييث انتقيل معييدل الفائيي 1971فييي سيينة   CNEPو قيد حييدث هنيياك تغيييرين هييامين فييي مسييتقبل ال 

 و كذلك التأسي  لنظام ادخار سكن. %3.3إلى  2.5%

للوصييول لهدفييه فييي  CNEPو هييذين التغيييرين جلبييا عييدد لا بييأس بييه ميين العييائلات المييدخرة و الييذي سييمح لييي 

زاد عييدد العييائلات المييدخرة زيييادة  1975التطييوير الاقتصييادي و الاجتميياعي خصوصييا فييي تمويييل السييكن، و فييي سيينة 

 لى بيع الدفعة الأولى من السكنات للذين يملكون دفاتر توفير)ادخار(كبيرة وهذا راجع إ

و هيييذا التغييييير أعطيييى نفييي  جدييييد للصيييندوق  1971تغييييير  خييير كاليييذي حيييدث فيييي سييينة  1980فيييي سييينة  -

 خلال الثمانينات و يتمثل في:

 منح القروض ل خواص لبناء السكنات-

 بوفاء العائلات و من هنا أصبح قطاع السكن من أولويات الصندوق و الرفق

ع فييي المنتجييات  1992و  1987و بييين  أصييدر الصييندوق الييوطني للتييوفير و الاحتييياط منتوجييات جديييدة و نييو 

 السارية من قبل:

 1990و الذي عوض بحساب ايداع لأجل سنة 1987سند الادخار الصادر في -

 1992سنة   LEPإصدار دفاتر الادخار الشعبية -

 ير السكن كالنقل و الخدماتمنح القروض لنشاطات أخرى غ-
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و في الوقت نفسه الذي يقوم فيه الصندوق بالتغييرات و التنميية السيريعة لرأسيماله و ذليك بميد و زييادة 

الخييياص بيييالنقود و القيييروض و هيييذا القيييانون يفيييرق بيييين صييينفين مييين  1990فيييي أفرييييل  10-90شيييبكته ظهييير القيييانون 

ميين الصيينفين و لهييذا فييإن تحييول المؤسسيية إلييى بنييك تجيياري حييدث  الوسيياطة المالييية ، و الصييندوق لا يتطييابق مييع أي

أفرييل  06و لكن هذا التحيول يجيب أن يمير أولا عبير عيدة شيروط وضيعها بنيك الجزائير، و فيي  1990قبل نهاية سنة 

أصيييبح الصيييندوق اليييوطني للتيييوفير و الاحتيييياط بنيييك، شيييركة ذات أسيييهم معتميييدة مييين طيييرف مجلييي  النقيييد و  1997

 (La CNEP-BANQUE En chifre2002)القرض 

عة مين  و من أجل التكيف ميع وضيعيته الجدييدة قيام الصيندوق بإتبياع برنيامس نشياطات مؤسسياتية مشير 

بنيك -CNEPقبل بنك الجزائر بهدف تصفية و تسوية هذه الحسابات و عن طريق نتائس هذه النشاطات أصبح ال 

 مثل البنوك الأخرى.

وكالة بنكية على المسيتوى اليوطني و أكثير مين  218نك لديه أكثر من ب-CNEPفإن ال  2021و اليوم  أي في 

 8396535بنييييك يسييييير أكثيييير ميييين -CNEPمكتييييب بريييييد و الييييذي يعمييييل علييييى جمييييع الادخييييار ، و كييييذلك فييييإن الييييي  3450

 (.www.cnepbanque.dz)حساب، و يضمن البنك معظم التمويلات البنكية الخاصة بالسكن

تطيييور للصييندوق اليييوطني للتييوفير و الاحتيييياط ميين صيييندوق إلييى بنيييك، و بنيييك هييو -CNEPو ميين هنييا فيييإن الييي 

 لكن هذا التطور لم يغير في أهدافه و مهامه المسطرة في التطوير الاقتصادي و الاجتماعي.

-CNEPبنااك–تقاادير دوال الادخااار للعااائلات الجزائريااة لاادى الصااندوق الااوطني للتااوفير و الاحتياااط  -2

BANQUE 

قييييدير دوال الادخييييار للعييييائلات الجزائرييييية لييييدى الصييييندوق الييييوطني للتييييوفير و سيييينقوم فييييي هييييذا العنصيييير بت

بنك، و ذلك بالاعتماد على النظريات الاقتصادية كخلفية نظرية و بالاعتماد على المعطييات الاحصيائية -الاحتياط

إليييى 1987بنييك للفتيييرة الممتييدة ميين -المسييتمدة ميين بيانييات مقدمييية ميين طييرف الصييندوق اليييوطني للتييوفير و الاحتييياط

2019. 

 تقديم المتغيرات: -2-1

لدراسيية دوال الادخيييار و التعيييرف عليييى أهيييم العواميييل التيييي تييؤثر فيييي دالييية الادخيييار، ليييدى الصيييندوق اليييوطني 

بنييك، سيينقدم أولا المتغيييرات التييي تكييون  دوال مختلييف النظريييات الاقتصييادية التييي تعرضيينا –للتييوفير و الاحتييياط 

 لها سابقا.

و كييذلك الادخييار الحقيقييي و الييذي  Sو يتمثييل فييي الادخييار و الييذي نرمييز لييه بييالرمز  ابع:المتغياار التاا -2-1-1

 و الذي نحسبه من خلال العلاقة التالية:          SRنرمز له بالرمز 

 المتغيرات المستقلة: -2-1-2

 Yو نرمز له بالرمز   الدخل الجاري:

 Iو نرمز له بالرمز  معدل الفائدة:

 IGPCو نرمز له بالرمز  العام لأسعار الاستهلاك: المؤشر 
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: و الذي نتحص عليه من خلال متوسط دخل السينة الجاريية ميع دخيول السينتين الدخل الدائم الجاري 

 ومنه فإن:   YPCالسابقتين و الذي نرمز له بالرمز 

 : و نحسبه من خلال العلاقة    YRو نرمز له بالرمز  الدخل الحقيقي: 

و الذي يمثل الفرق بين الدخل المتاح للسنة الجارية و الدخل اليدائم و نرميز ليه  الدخل المؤقت الجاري:

 و منه فإن:   YTCبالرمز 

و نحسيييييييييييبه ميييييييييييين خيييييييييييلال العلاقييييييييييية التالييييييييييييية:   YPCRو نرمييييييييييييز ليييييييييييه بيييييييييييالرمز  الااااااااااادخل الااااااااااادائم الحقيقاااااااااااي:

 
و نحسيييييييييييبه مييييييييييين خيييييييييييلال العلاقييييييييييية التاليييييييييييية:  YTCRو نرميييييييييييز ليييييييييييه بيييييييييييالرمز  قيقاااااااااااي:الااااااااااادخل المؤقااااااااااات الح

 
 . 2019إلى غاية 1987و قيم هذه المتغيرات سنوية للفترة الممتدة من 

 :CNEP-BANQUEدراسة النماذج الاقتصادية القياسية لدوال الادخار لدى الا  -2-2

تصييادية المختلفيية التييي تعرضيينا لهييا ميين قبييل، فاختبييار هييذا العنصيير هييو عبييارة عيين اختبييار للنظريييات الاق

نظرييية اقتصييادية معينيية هييو التحقييق ميين انطبيياق هييذه النظرييية مييع الواقييع و ميين ثميية يمكيين قبولهييا أو تعييديلها أو 

رفضها أو التوصل إل نظريية جدييدة، و النميوذج هيو عبيارة عين التعبيير عين النظريية الاقتصيادية فيي شيكل معادلية 

المعييييادلات ، و المعادليييية هييييي عبييييارة عيييين العلاقيييية بييييين متغييييير تييييابع و متغييييير مسييييتقل واحييييد أو عييييدة  أو مجموعيييية ميييين

متغيرات مسيتقلة، كميا  يتوقيف نيوع الصييغة الرياضيية لمعادلية ميا )خطيية أو غيير خطيية ( عليى ميا تقترحيه النظريية 

 (1994مجدي الشربجي، الاقتصادية أو ما أثبتته الدراسات التطبيقية السابقة. )

 

 تحليل و تقدير نموذج النظرية الكلاسيكية )نسبة الفائدة(: -2-2-1

 و نستمد الشكل الريا  ي لهذا النموذج من خلال النظرية الاقتصادي و هي على النحو التالي:

S=α+βi+ε 
)حسااااام علااااي داود، خالااااد محمااااد و نقييييوم بتقييييدير هييييذه المعادليييية و التييييي تعبيييير عيييين نمييييوذج انحييييدار خطييييي بسيييييط  

  E-VIEWS10و بالاعتمييياد  عليييى برنيييامس MCOبإسيييتخدام طريقييية المربعيييات الصيييغرى  العاديييية  (2013، الساااواعي

 (01)أنظر الملحق رقم نتحصل على النموذج المقدر التالي : 

S=32631.63-219925.9i 
 تقييم النموذج: 

 من الناحية الاحصائية:

، أن معلميييات  هيييذا النميييوذج  01قيييم فيييي الم حيييق ر   E-VIEWSنلاحييي  مييين جيييدول النتيييائس مييين مخرجيييات اليييي 

المعلمية المرتبطية  PROB، و كيذلك 0.05و هيي أقيل مين  0.000للمعلمية الثابتية تسياوي   PROBمعنويية لأن قيمية اليي 
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و كييذلك الأميير بالنسييبة لمعنوييية النمييوذج ككييل حيييث نجييد أن   0.05و هييي أقييل ميين 0.0041بنسييبة الفائييدة تسيياوي 

PROB(F-statistic)  و عليه فالنموذج ككل معنوي . 0.05و هي أقل من  0.004112تساوي 

ميييين المتغييييير التييييابع مفسيييير ميييين قبييييل المتغييييير   %23.64و تعنييييي أن  0.2364تسيييياوي   2Rأمييييا بالنسييييبة لقيميييية

مفسيرة مين قبيل متغييرات أخيرى ليم ييتم حصيرها  %76.36المستقل و المتمثل في نسيبة الفائيدة، و النسيبة المتبقيية 

 في النموذج

 ية الاقتصادية:من الناح

عليييى اليييرغم مييين قبيييول النميييوذج احصيييائيا، إلا أنيييه مرفيييوض اقتصييياديا لأنيييه يخيييالف النظريييية الاقتصيييادية 

 بكون معامل نسبة الفائدة سالب و النظرية الكلاسيكية تنص على غير ذلك.

دخييار، و كنتيجية  لييذلك فيإن نمييوذج النظرييية الكلاسييكية و الييذي يعتمييد عليى نسييبة الفائييدة فيي تفسييير الا 

 . CNEP-BANQUEبنك -لا يفسر سلوك ادخار العائلات الجزائرية لدى الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط

 تحليل و تقدير نموذج النظرية الكينزية للادخار)الدخل المطلق(:-2-2-2

 و نستمد الشكل الريا  ي لهذا النموذج من خلال النظرية الاقتصادي و هي على النحو التالي:

S=α+Βy+ε 
و نقييوم بتقيييدير هيييذه المعادليية و التيييي تعبييير عييين نمييوذج انحيييدار خطيييي بسيييط باسيييتخدام طريقييية المربعيييات 

)أنظار الملحاق نتحصل على النموذج المقيدر التيالي :   E-VIEWS10و بالاعتماد  على برنامس MCOالصغرى  العادية 

 (02رقم 

S=3086.878+0.015417Y 
 تقييم النموذج:

 من الناحية الاحصائية

، أن معلميييات  هيييذا النميييوذج  02فيييي الم حيييق رقيييم   E-VIEWSنلاحييي  مييين جيييدول النتيييائس مييين مخرجيييات اليييي 

المعلمية المرتبطية  PROB، و كيذلك 0.05و هي أقل من  0.0166للمعلمة الثابتة تساوي   PROBمعنوية لأن قيمة الي 

عنوييية النمييوذج ككييل حيييث نجييد أن و كييذلك الأميير بالنسييبة لم  0.05و هييي أقييل ميين 0.0000بالييدخل المطلييق تسيياوي 

PROB(F-statistic)  و عليه فالنموذج ككل معنوي . 0.05و هي أقل من  0.00000تساوي 

ميييين المتغييييير التييييابع مفسيييير ميييين قبييييل المتغييييير   %85.31و تعنييييي أن  0.8531تسيييياوي   2Rأمييييا بالنسييييبة لقيميييية

فسرة مين قبيل متغييرات أخيرى ليم ييتم حصيرها م %14.69المستقل و المتمثل في الدخل المطلق، و النسبة المتبقية 

 في النموذج

 من الناحية الاقتصادية:

عليييى اليييرغم مييين قبيييول النميييوذج احصيييائيا، إلا أنيييه مرفيييوض اقتصييياديا لأنيييه يخيييالف النظريييية الاقتصيييادية 

ا لا الكي زييية و التييي تيينص علييى أن الادخييار المسييتقل عيين الدخل)المعلميية الثابتيية فييي النمييوذج( يكييون سييالب و هييو مييي

 نجده في هذا النموذج

و كنتيجة لذلك فإن نموذج النظرية الكي زية للادخار و المعتمدة على الدخل المطلق فيي تفسيير الادخيار ، 

 . CNEP-BANQUEبنك -لا يفسر سلوك ادخار العائلات الجزائرية لدى الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط
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 ية  للادخار باستخدام القيم الحقيقية:تحليل و تقدير نموذج النظرية الكينز  -2-2-3

نسيييتخدم نفييي  الصييييغة الرياضيييية السيييابقة فقيييط نسيييتخدم القييييم الحقيقيييية لكيييل مييين المتغيييير التيييابع و 

-Eو بالاعتميييييياد  علييييييى برنييييييامس MCOالمتغييييييير المسييييييتقل و نقييييييدرها بإسييييييتخدام طريقيييييية المربعييييييات الصييييييغرى  العادييييييية 

VIEWS10  (03)أنظر الملحق رقم :  نتحصل على النموذج المقدر التالي 

SR=30.82793+0.012802YR 
 تقييم النموذج:

 من الناحية الاحصائية

، أن معلميييات  هيييذا النميييوذج  03الملحاااق رقااام فيييي   E-VIEWSنلاحييي  مييين جيييدول النتيييائس مييين مخرجيييات اليييي 

علمية المرتبطية الم PROB، و كيذلك 0.05و هي أقل من  0.0172للمعلمة الثابتة تساوي   PROBمعنوية لأن قيمة الي 

و كذلك الأمر بالنسبة لمعنوية النميوذج ككيل حييث نجيد أن   0.05و هي أقل من 0.0144بالدخل الحقيقي تساوي 

PROB(F-statistic)  و عليه فالنموذج ككل معنوي . 0.05و هي أقل من  0.014404تساوي 

بع مفسيييير ميييين قبييييل المتغييييير ميييين المتغييييير التييييا  %17.81و تعنييييي أن  0.1781تسيييياوي   2Rأمييييا بالنسييييبة لقيميييية

مفسييرة ميين  %82.19المسييتقل و المتمثييل فييي الييدخل الحقيقييي و هييي نسييبة تفسييير ضييعيفة جييدا، و النسييبة المتبقييية 

 .و هي نسبة كبيرة قبل متغيرات أخرى لم يتم حصرها في النموذج

 من الناحية الاقتصادية:

ا لأنيييه يخيييالف النظريييية الاقتصيييادية عليييى اليييرغم مييين قبيييول النميييوذج احصيييائيا، إلا أنيييه مرفيييوض اقتصيييادي

الكي زييية و التييي تيينص علييى أن الادخييار المسييتقل عيين الدخل)المعلميية الثابتيية فييي النمييوذج(  يجييب أن يكييون سييالب و 

 هو ما لا نجده في هذا النموذج

و كنتيجييييية ليييييذلك فيييييإن نميييييوذج النظريييييية الكي زيييييية للادخيييييار و المعتميييييدة عليييييى اليييييدخل الحقيقيييييي فيييييي تفسيييييير 

-CNEPبنيييك -، لا يفسييير سيييلوك ادخيييار العيييائلات الجزائريييية ليييدى الصيييندوق اليييوطني للتيييوفير و الاحتيييياطالادخيييار 

BANQUE . 

 تحليل و تقدير نموذج نظرية الدخل النسبي في تفسير الادخار: -2-2-4

 و نستمد الشكل الريا  ي لهذا النموذج من خلال النظرية الاقتصادي و هي على النحو التالي:

 S= YMAX+ Yt+  
و (2012)شااااايمي محماااااد،MCOو نقيييييدر هيييييذا النميييييوذج بإسيييييتخدام طريقييييية المربعيييييات الصيييييغرى  العاديييييية 

 (04)أنظر الملحق رقم نتحصل على النموذج المقدر التالي :   E-VIEWS10بالاعتماد  على برنامس 

S=0.01462YMAX+0.002742Yt 
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 تقييم النموذج:

 ة الاحصائيةمن الناحي

، أن معلميييات  هيييذا النميييوذج   04فيييي الم حيييق رقيييم   E-VIEWSنلاحييي  مييين جيييدول النتيييائس مييين مخرجيييات اليييي 

، و كيييذلك 0.05و هيييي أكبييير مييين  0.6310تسييياوي   MAXYللمعلمييية المرتبطييية  بيييي  PROB ليسيييت معنويييية لأن قيمييية اليييي 

PROB  المعلمة المرتبطة بيY  ليه فالنموذج ككل  غير معنوي إحصائيا .وع  0.05و هي أكبر من 0.9286تساوي 

 من الناحية الاقتصادية:

و عليييه لا يمكيين قبييول هييذا النمييوذج بييالرغم ميين إتفاقييه مييع فرضيييات النظرييية الاقتصييادية و التييي تيينص 

 على أن المعلمات المرتبطة بالمتغيرات المستقلة يجب أن تكون محصورة بين الصفر و الواحد

نظرييية الييدخل النسييسي للادخييار و المعتمييدة علييى الييدخل المطلييق و أكبيير دخييل  و كنتيجيية لييذلك فييإن نمييوذج

نسييسي تييم الحصييول عليييه فييي الفتييرات السييابقة فييي تفسييير الادخييار، لا يفسيير سييلوك ادخييار العييائلات الجزائرييية لييدى 

 .CNEP-BANQUEبنك -الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط

 الدائم في تفسير الادخار:تحليل و تقدير نموذج نظرية الدخل  -2-2-5

 و نستمد الشكل الريا  ي لهذا النموذج من خلال النظرية الاقتصادي و هي على النحو التالي:

YTC+YPC++αS= 
  E-VIEWS10و بالاعتماد  عليى برنيامس MCOسيتم تقديره بإستخدام طريقة المربعات الصغرى  العادية  

 (05)أنظر الملحق رقم ل على النموذج المقدر التالي : نتحص

S= -2767.372+0.011368YPC+0.047958YTC 
 تقييم النموذج:

 من الناحية الاحصائية

، أن معلميييات  هيييذا النميييوذج  05فيييي الم حيييق رقيييم   E-VIEWSنلاحييي  مييين جيييدول النتيييائس مييين مخرجيييات اليييي 

المعلمية المرتبطية  PROB، و كيذلك 0.05و هي أقل من  0.0337وي للمعلمة الثابتة تسا  PROBمعنوية لأن قيمة الي 

المعلمييية المرتبطييية باليييدخل  المؤقيييت  PROBو كيييذلك   0.05و هيييي أقيييل مييين 0.0000باليييدخل  اليييدائم الجييياري تسييياوي 

-PROB(Fكيذلك الأمير بالنسيبة لمعنوييية النميوذج ككيل حييث نجييد أن   0.05و هيي أقيل ميين 0.0014الجياري تسياوي 

statistic)  و عليه فالنموذج ككل معنوي . 0.05و هي أقل من  0.00000تساوي 

مييين المتغيييير التيييابع مفسييير مييين قبيييل المتغييييرات  %87.49و تعنيييي أن  0.8749تسييياوي   2Rأميييا بالنسيييبة لقيمييية

المسييييتقلة و المتمثليييية فييييي الييييدخل الييييدائم الجيييياري و الييييدخل المؤقييييت الجيييياري و هييييي نسييييبة كبيييييرة، و النسييييبة المتبقييييية 

 مفسرة من قبل متغيرات أخرى لم يتم حصرها في النموذج. 12.51%

 من الناحية الاقتصادية:

هذا النموذج مقبول احصيائيا، و مقبيول اقتصياديا لأنيه  يتفيق ميع النظريية الاقتصيادية و التيي تينص عليى 

ذا النموذج ميع أن الادخار المستقل عن الدخل)المعلمة الثابتة في النموذج( يجب أن تكون سالبة و كذلك يتفق ه

( و 0النظريييية الاقتصيييادية فيييي كيييون المعلميييات المرتبطييية بيييالمتغيرات المسيييتقلة يجيييب أن تكيييون محصيييورة بيييين الصيييفر)

 (1الواحد)
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و كنتيجييية لييييذلك فييييإن نمييييوذج نظرييييية الييييدخل الييييدائم للادخييييار و المعتمييييدة علييييى الييييدخل الييييدائم الجيييياري و 

وك ادخييييار العييييائلات الجزائرييييية لييييدى الصييييندوق الييييوطني الييييدخل المؤقييييت الجيييياري فييييي تفسييييير الادخييييار ، يفسيييير سييييل

، و منييييه فييييإن العييييائلات الجزائرييييية  المييييدخرة لييييدى الصييييندوق اليييييوطني CNEP-BANQUEبنييييك -للتييييوفير و الاحتييييياط

للتيوفير و الاحتييياط بنييك لا يتييأثر إدخارهييا بأسييعار الفائييدة أو بمعييدلات التئييخم ، و إنمييا يتييأثر بدخولييه الدائميية و 

لييك راجييع إلييى كييون لجييوء العييائلات الجزائرييية للادخييار لييي  ميين أجييل الحصييول علييى الفوائييد المالييية ، و المؤقتيية و ذ

لكيين للاسييتفادة ميين بعييض الامتيييازات التييي يقييدمها البنييك للييذين يملكييون دفيياتر أو حسييابات ادخييار لديييه، و تتمثييل 

 تمويل  شراء أو بناء سكن. امتيازاتهذه الامتيازات في الحصول على سكنات التي يبنيها البنك أو الحصول على 

 الخلاصة:

بعد  تقديرنا و اختبارنا لمختلف النظريات الاقتصادية التي تفسر الادخار و ذلك بالاعتماد على 

بنك و بعض المصادر -المعطيات الاحصائية التي تمكنا من جمعها من الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط

 لنقائص و الدقة فقد استخلصنا بعض النتائس نذكر منها:الأخرى و التي لا تخلو من بعض ا

بنك، و ذلك رغم –نعدل الفائدة المحدد إداريا لا يساهم في الادخار لدى الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط -

أهميته ، بينما من خلال المراحل التي مر بها الصندوق تبين أن الادخار من أجل السكن هو إحدى أهم المحفزات 

 شجعة على الادخار.الم

نتائس الاختبارات الاحصائية التي أجريت على نماذج الادخار أظهرت أن التقدير بالقيم الجارية يعطي نتائس ذات -

دلالة إحصائية أفضل من تلك التي يعطيها التقدير بالقيم الحقيقية ، و هذا يعني أن العائلات الجزائرية المدخرة 

بنك تتخذ قرارها في الادخار انطلاقا من دخلها الجاري، إذ لا تبالي –الاحتياط  لدى الصندوق الوطني للتوفير و

 الاسعار. بارتفاعكثيرا 

يعتبر كل من الدخل الدائم الجاري و و الدخل المؤقت الجاري هما المحددان الاساسيان في التأثير على حجم -

إنه من الصعب التحكم في العوامل المؤثرة ، ومن هنا ف  CNEP-BANQUEالادخار للعائلات الجزائرية لدى الي 

 على الادخار طالما أن الاستهلاك العائلي يمثل جزءا هاما من دخلها.

بنك، يعود أساسا إلى -و من هنا فإن ما يميز تعامل العائلات الجزائرية مع الصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط

ية مما دفعهم للادخار لديه و لو على حساب الضروريات أزمة السكن الحادة التي مست أغلبية العائلات الجزائر 

بنك بأن يقوم بتطوير المنتجات البنكية للادخار مع ما -و كتوصية للصندوق الوطني للتوفير و الاحتياط الاخرى.

يتماش ى و رغبات الزبائن و خاصة تلك المتعلقة بنسبة الفائدة، و إرساء المعاملات المالية الاسلامية من أجل 

 أكبر عدد من المودعين و المدخرين. جلب
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