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 الدلخص: 
يهدف البحث الى لزاولة تقييم صيغ التمويل الحديثة في الدؤسسة الاقتصادية بالتًكيز على 
التمويل التأجيري من خلال بسويل استعمال الأصول وليس بسويل شرائها أو بسلكها، باعتماد 

 الاستئجار التمويلي و/ أو الاستئجار التشغيلي.
توصل البحث الى أنو رغم الثقل  SOMIPHOSة على مؤسسة وبإسقاط الدراس

الاقتصادي الذي بستاز بو الدؤسسة لم تعتمد إلا على التمويل التأجيري كأنسب الصيغ الحديثة 
للتمويل، وركزت على كل من التكلفة، الدخاطر، التأثير في الديزانية كأىم المحددات الدستخدمة في 

 ستئجار وتقييمها.برديد جدوى قرارات التمويل بالا
  

التمويل، التمويل التأجيري، الايجار الدالي، الإيجار التشغيلي، الدعالجة الكلمات الدفتاحية: 
 المحاسبية.

 
 
 
 
 



 د. عمامرة ياسمينة       ةالددخل المحاسبي لتقييم صيغ التمويل الحديثة في الدؤسسة الاقتصادي
 ط. ممو سعيدة + د. زرفاوي عبد الكريم  دراسة حالة في مؤسسة مناجم الفوسفات                                  

 

 2012 سبتمبر - 12العدد:                                    المجلة الجزائرية للاقتصاد والدالية                             
48 

 

 

Abstract: 

 

The aim of the research is to try to evaluate the modern financing 

formulas in the economic institution by focusing on leasing finance by 

financing the use of assets rather than financing their purchase or 

ownership by adopting financial leasing and / or operational leasing. 

The study found that despite the economic weight of the institution, 

it relied only on leasing finance as the most modern form of finance 

and focused on cost, risk and budget impact as the most important 

determinants used in determining the feasibility of leasing financing 

decisions and evaluating them. 

  

Keywords: finance, leasing finance, financial leasing, operating 

lease, accounting treatment. 
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 مقدمة:
في ظل التطور السريع للمؤسسات الاقتصادية وتنوع أوجو نشاطها وتزايد حاجاتها إلى مصادر 
بسويلية، لم تعد الدصادر التقليدية قادرة على تلبية احتياجاتها بل أصبحت عائق أو مشكل أساسي 

ونتيجة لذلك ظهرت الحاجة لابتكار أساليب بسويلية جديدة أكثر مرونة  يقيد مسار تقدمها
 واستجابة لدتطلبات نموىا وتوسعها.

وإزاء الصعوبات التي تعتًض الدؤسسات في تلبية احتياجاتها بدصادر تقليدية فقد ابتدع الفكر 
ىم أشكالذا الأدوات الدالي صيغ بسويل حديثة كأحد الحلول اللازمة لدواكبة تطور العصر وتبرز من أ

الدالية متمثلة في الدشتقات الدالية والأدوات الدالية الدختلطة وكذا التمويل عن طريق رأس مال 
الدخاطر باعتباره تقنية حديثة نظرا لددى قدرتو على تلبية متطلبات الدؤسسات الذادفة للتوسع 

لى ذلك في صيغ التمويل والنمو، وحيث أولى الاقتصاد الإسلامي اىتماما بدجال التمويل بذ
الإسلامي )الدضاربة، الدرابحة، الدشاركة.... التمويل التأجيري(، حيث يعد ىذا الأخير ذروة التطور 

 للصيغ التمويلية الحديثة.
ومن ىذا الدنطلق جاء التأجير التمويلي كأحدث أداة لينظم لرالا جديدا من لرالات 

وكما يدل عليو اسمو فإن القصد من ىذا البديل ىو الاستثمار ألا وىو التمويل بطرق التأجير، 
بسويل استعمال الأصول وليس بسويل شرائها أو بسلكها، وتعددت أنواع التمويل لينقسم إلى نوعين: 

 الاستئجار التمويلي والاستئجار التشغيلي.
 إشكالية البحث: 

 :لشا سبق يدكن صياغة مشكلة البحث من خلال الإشكالية الرئيسية الدوالية
كيف يمكن تقييم التمويل التأجيري كنموذج عن صيغ التمويل الحديثة في مؤسسة مناجم 

 ؟SOMIPHOSالفوسفات 
 فرضية البحث: 

 للإحاطة بحيثيات البحث يدكن صياغة فرضية رئيسية مفادىا أن:
يدكن معالجة التمويل التأجيري كنموذج عن صيغ التمويل الحديثة لزاسبيا في الدؤسسة 

 من خلال الدعالجة المحاسبية للإيجار التمويلي والإيجار التشغيلي بالتسجيل المحاسبي ،الاقتصادية
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لكل من الأقساط الايجارية، والاىتلاك السنوي، والقيمة الدتبقية عند كل من الدؤجر والدستأجر، 
 وىذا ما ينطبق على مؤسسة مناجم الفوسفات بتبسة.

 أهمية البحث: 
 خلال تركيبة العناصر التالية:يدكن إدراك أهمية البحث من 

 توفير معلومات إضافية حول آليات التمويل الدستحدثة؛ -
 الدكانة الذامة للتمويل وصيغو الحديثة بالنسبة للإدارة الدالية والدؤسسة ككل؛ -
 برديد لستلف الصيغ التمويلية الحديثة التي تعتمدىا مؤسسة مناجم الفوسفات؛ -
غ التمويل الحديثة وبالأخص التمويل التأجيري في مساعدة أشخاص معينين في تقييم صي -

 الدؤسسات الاقتصادية عامة ومؤسسة مناجم الفوسفات خاصة.
 أهداف البحث:

 يهدف البحث الى برقيق ما يلي:
 إزالة اللبس والغموض عن لستلف الدفاىيم والدصطلحات الدتعلقة بالدوضوع الددروس؛ -
ر حديث يدكن من توفير التمويل اللازم العمل على نشر الثقافية التمويلية في إطا -

 للمؤسسة الاقتصادية؛
 ؛SOMIPHOSتسليط الضوء على أىم الصيغ التمويلية الحديثة في مؤسسة  -
 إبراز أهمية التقييم المحاسبي للتمويل التأجيري في مؤسسة مناجم الفوسفات. -
 منهجية البحث: 

فاىيم التمويل والصيغ التمويلية أعتمد في ىذا البحث على الدنهج التحليلي الوصفي لعرض م
الحديثة عامة والتمويل التأجيري خاصة، وكذا برليل الوثائق الدتحصل عليها؛مع الاستعانة بدنهج 

 دراسة الحالة بإسقاط الجانب النظري على مؤسسة مناجم الفوسفات ميدانيا.
 :الدراسات السابقة 

  :من بين الدراسات التي تناولت الدوضوع الددروس ما يلي
موسى مبارك خالد،صيغ التمويل الإسلامي كبديل للتمويل التقليدي في  الدراسة الأولى: -

، والتي 2013ظل الأزمة الدالية العالدية، رسالة ماجيستير في العلوم الإقتصادية، جامعة سكيكدة، 
تهدف إلى برديد لستلف صيغ التمويل الإسلامية التي تعتمدىا الدؤسسات الاقتصادية في ظل 
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لأزمة الدالية العالدية ومن أبرز النتائج التي توصل إليها الباحث في ىذا المجال أن التمويل ا
بالدشاركات والإجارة والصيغ ذات الذامش الدعلوم من أنسب البدائل التي يجدر بالدؤسسات 

د الاقتصادية اعتمادىا لتفادي ما خلفتو الصيغ التقليدية في ظل الوضع الدتأزم الذي تعيشو، وق
الدوضوععلى  التمويل التأجيري من بين صيغ التمويل الإسلامي، وطريقة تقيمها ركزت دراسة ىذا 

 ومعالجتها لزاسبيا وبإسقاط الدراسة  ميدانيا على مؤسسة مناجم الفوسفات بتبسة.
بارود أبضد توفيق، معوقات تطبيق نظام التأجير التمويلي كأداة لتمويل  :الثانية الدراسة -

التي تهدف  ،2011الاقتصادية،رسالة ماجيستير في المحاسبة والتمويل، جامعة غزة،  الدشروعات
إلى التعرف على آلية بسويل مستحدثة وطرق التداول بين أطرافها الدتعددة وإمكانية مساهمتها في 
تطوير العمل التمويلي وكذا الوقوف على اىم الدعيقات التي تواجو تطبيق التمويل التأجيري في 

سسات العاملة في فلسطين. ومن أىم النتائج التي توصل إليها: أن نظام التمويل التأجيري يتفق الدؤ 
مع الشريعة الإسلامية وبالتالي لا تواجو الدؤسسات والشركات صعوبة في تسويق ىذا النظام بين 

تنفيذ عملائها خاصة في المجتمعات الإسلامية، وعدم وجود قانون للتمويل التأجيري ووضعو حيز ال
يقع عائقا أمام وتطبيقو والتداول بو، بينما ركز ىذا البحث على كيفية معالجة ىذه الصيغة لزاسبيا 

 وكيفية تقيمها ضمن أصول الدؤسسة، مع تطبيق ذلك على مؤسسة مناجم الفوسفات بتبسة.
 بن طلحة صليحة، بسويل الدؤسسة الاقتصادية وفق الديكانيزمات الجديدة :الثالثةالدراسة  -

في الجزائر في إطار الإصلاحات الاقتصادية   أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية و علوم 
،  حيث تناولت فيها أربعة فصول ،ثلاثة منها نظرية حيث تناول 2008التسيير،جامعة الجزائر 

ـادية الفصل الأول الدتغيرات الاقتصـادية وأثارىـا علـى الاقتصـاد الجزائـري و الدؤسسـات الاقتص
الجزائرية،وفي الفصل الثاني طرق التمويل في الدؤسسات الاقتصادية ،أين ركزت فيها علـى التمويـل 
الذاتي و القروض الدصرفية بالإضافة إلى التمويل من خلال السوق الدـالي،ثم تناولـت فـي الفصـل 

ت الاقتصـادية الجزائريـة،  الثالـث أىم التطورات البنكية وانعكاساتها عل ميكانيزمات بسويل الدؤسسـا
كما  تناولت أثر إرشادات لجنة بازل على الدنظومة البنكية الجزائريـة وأىم الاسـتًاتيجيات التـي 
ابزـذتها الدؤسسات الدالية الجزائرية لدواجهة أىم آثار العولدة الدالية التي مست معظم الدؤسسات 

ة إلى أنو من  الضروري تطوير الدؤسسات البنكية العالدية، وكنتيجة للدراسة توصلت الباحث
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الاقتصادية و الدؤسسات الدالية بدا يتماشى وأىم الدتغيرات التي فرضها الإقتصاد العالدي، من أجل 
 .تسهيل إندماجها فيو

 خطة البحث: 
بناءا على الأىداف الأساسية للموضوع، واستنادا إلى الإشكالية الدصاغة، قسمت الدراسة 

 لية:حسب الخطة الدوا
 أولا: الدراسة النظرية

 :التمويل التأجيري كنموذج للصيغ التمويل الحديثة -1
 يدكن التعرض لمجموعة من الدفاىيم الخاصة بالتمويل التأجيري من خلال الآتي:

 :تعريف التمويل التأجيري -1-1
بأنو: "ترتيب ينقل بدوجبو الدؤجر الحق في استخدام  17يعرفو الدعيار المحاسبي الدولي رقم  -

الدعدل  17صل مقابل بدل إيجار يستحق على الدستأجر". ويعدل الدعيار المحاسبي الدولي رقم أ
 (1التعريف باستبدال الدصطلح بدل الإيجار بدفعة أو سلسلة دفعات.)

كما يعرف بأنو: "تلك العملية التي تضمن شراء استخدام الأصل لددة زمنية طويلة نسبيا  -
 (2دون بسلكو".)

ل التأجيري: على أنو اتفاق بـين طـرفين يخـول أحـدهما حـق الانتفـاع كما يعرف التموي -
الدـؤجر و ىـو الطـرف الـذي  ,بأصـل لشلـوك للطـرف الآخـر مقابـل دفعـات دوريـة لدـدة زمنيـة لزـددة

يحصـل علـى الـدفعات الدوريـة مقابـل تقـدنً الأصـل, في حـين أن الدسـتأجر ىـو الطـرف الدتعاقـد 
 (3)لـى الإنتفاع بخدمات الأصل مقابل سداده لأقساط التأجير للمؤجر.ع

 وبناءا عليو يدكن استنتاج خصائص عقد التأجير التمويلي كما يلي:
لا يتكلف الدؤجر تكاليف الصيانة في فتًة التأجير ولا يعطى الحق في إلغائو من قبل  -

 إحدى أطرافو؛
دفعات التأجير التي تغطي بشن الأصل  مسدد القيمة بالكامل يعني أن الدؤجر يستلم -

 بإضافة إلى برقيق عائد بدعدل يداثل معدل الفائدة على قرض مضمون لتمويل شراء الأصل؛
أن بصيع تكاليف التأمين على الأصل وما يستحق عليو من ضرائب على الدمتلكات  -

 تكون من مسؤولية الدستأجر، كما يحق 
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يراداتو كما من حقو خصم قسط الاىتلاك من للمؤجر إضافة الأقساط الددفوعة إلى إ -
 الإيرادات لغرض احتساب الضريبة.

  :أنواع التمويل التأجيري -1-2
 يدكن تلخيص أنواع التمويل التأجيري وأىم الفروقات بينها في الجدول الدوالي:

 (: الدقارنة بين أنواع التمويل التأجيري01الجدول رقم )
 ناصرالع التأجير الدالي التأجير التشغيلي

مدة العقد قصيرة لا برتاج الفتًة التي يتجاوز 
فيها الدستأجر الأصل لأداء عمل معين وعادة ما 

 بذدد سنويا

مدة العقد طويلة تصل الى ما يقرب العمر 
 مدة العقد الافتًاضي للأصل

يتحمل الدؤجر مسؤولية عدم صلاحية الأصل 
 سواء بالذلاك أو بالتقادم

ية الأصل سواء يتحمل الدستأجر عدم صلاح
 بالذلاك أو بالتقادم

مسؤولية تقادم 
 الاصل

 الدؤجر يتحمل تكاليف صيانة
وإصلاح الأصل وتكاليف التأمين عليو خلال 

 فتًة التعاقد

الدستأجر يتحمل تكاليف صيانة وإصلاح 
 الصيانة والتامين الأصل وكذا تكلفة التأمين عليو خلال فتًة التعاقد.

لدستأجر تتسم بالسهولة العلاقة بين الدؤجر وا
 ولا تثير مشاكل قانونية وذلك لقصر فتًة التأجير.

برتاج لقانون ينظم ىذه العلاقة ويحافظ على 
حقوق كل طرف فيها وذلك بسبب طول فتًة 

 التعاقد والأهمية النسبية لقيمة العقد.

العلاقة بين الدؤجر 
 والدستأجر

لا يجوز للمستأجر ملكية أو شراء الأصل 
ر في نهاية مدة العقد بل يرد الأصل لزل الدؤج

التأجير إلى الدؤجر في نهاية مدة العقد بل يرد الأصل 
 لزل التأجير إلى الدؤجر مرة أخرى.

يكون للمستأجر أمام ثلاث بدائل في نهاية 
 مدة العقد:

 أن يعيد الأصل إلى الدؤجر؛ -
 أن يعيد تأجير الأصل لددة أخرى؛ -

 شراء الأصل من الدؤجر. -

 مال الدلكية

يجوز إلغاء عقد الإيجار من قبل الدستأجر 
خلال الددة الدتفق عليها في العقد وفي ىذه الحالة 

 يلتزم الدستأجر بسداد الإيجار.

لا يجوز إلغاء عقد الإيجار خلال الددة الدتفق 
 نظام الغاء التعاقد عليها في العقد من قبل أحد طرفيو

-الاقتصادية-المحاسبية-التأجير التمويلي ومداخله: الدالية الدصدر: سمير محمد عبد العزيز،
 .83، ص: 2001التطبيقية، مكتبة الإشعاع الفنية، الطبعةالأولى، الإسكندرية، -التشريعية

 :إجراءات إبرام عقد التأجير التمويلي -2
يتطلب تنفيذ صيغة التأجير التمويلي، والتي تعتبر من صيغ التمويل الدعاصرة الوقوف على 
 (4الخطوات العملية لذا، والتي تتضمن الإجراءات التنفيذية لو، والتي تتم على مراحل ثالثة ىي:)
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وتتم ىاتو العملية من خلال قيام الطرف الدستأجر بطلب إلي  دراسة العملية : -
الدصرف لتأجير معدات معينة، أو سلعة ما، ويرفق بالطلب دراسة جدوى اقتصادية عن 

دات الدطلوبة، ومصدرىا، وفاتورة مبدئية بالثمن، والضمانات الدقدمة الدشروع، وطبيعة الدع
للوفاء، ومدة الإيجار، والدركز الدالي للمستأجر، وكافة الدستندات الدتصلة بالدوضوع، ويقوم 

  .الدصرف بدراسة موقفو من ىذا الطلب
، ويدفع خلال تنفيذ العملية يقوم الدصرف بشراء الدعدات من الدورد تنفيذ العملية : -

لو الثمن، أو يوكل الدستأجر في الإستلام و إنهاء كل ما يتعلق مع الجهات الإدارية، 
وبالرجوع مباشرة على الدورد بالضمان، حالة وجود عيب في الدعدات،  وللمصرف توكيلو،

ويتسلم الدستأجر الدعدات بعد معاينتها بدحضر استلام يقدمو إلى الدؤجر، وأخيرا يوقع الدؤجر 
لدستأجر عقد الإيجار بعد امتلاك الأول للمعدات لزل العقد ملكية تامة، ثم يقوم كل مع ا

من الطرفين بتنفيذ وإعداد تقارير دورية عن الدتابعة، والإلتزامات الدفروضة عليو طيلة مدة 
 العقد؛
في نهاية الددة الدتفق عليها، يكون أمام الدستأجر أن  انتهاء عملية التأجير التمويلي: -

 .بين رد العين إلى الدؤجر، أو طلب إعادة التأجير، أو بسلك العين بحسب الاتفاق ((اريخت
 :تكلفة التمويل التأجيري -3

ىو معدل العائد الأدنى الواجب برقيقو على الاستثمارات الدمولة بواسطة التمويل التأجيري، 
القيمة الحالية للدفعات  الذي تتساوى فيو القيمة الحالية التي تتحملها الدؤسسة مع r وىو الدعدل

)بعد خصم الضريبة( مضافا إليو ما تفقده الدؤسسة من اقتصاد الضرائب على الاىتلاكات( خلال 
مدة عقد التمويل التأجيري مضافا إليو قيمة إعادة الشراء الأصل في نهاية عمره الاقتصادي، 

 وبرسب تكلفة التمويل بالصيغة التالية:

 
 حيث :

v0ة الصافية للاستثمار )قيمة التجهيزات و الآلات(.: القيمة الحالي ، :T   معدل الضريبة على
 أرباح الدؤسسات.
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Li الدفعة )الإيجار أو التأجير( التي سوف تدفع في السنة:i. 
Ai .الاىتلاكات السنوية للأصل فيما لو كانت الدنشأة مالكة لو : 

Rn.القيمة الدتبقية من الأصل في نهاية العقد : 
r: ة الاستئجار )معدل العائد الدساوي بين قيمة الأصل وقيمة التدفقات الحالية لعناصر تكلف

 الأصل الدستأجر(.
 :ثانيا: الدراسة الديدانية

 سيتم التعرض لتطبيق ما تم التطرق لو في الجزء النظري من خلال النقاط الآتية:
 :عن الدؤسسة محل الدراسة لمحة -1

يدة تقسيم الدؤسسة الوطنية للحديد ول SOMIPHOSمؤسسة مناجم الفوسفات 
إلى عدة فروع، بدأت بسارس نشاطاتها بشكل مستقل بتاريخ  2004والفوسفات سنة 

متخصصة في عمليات استخراج، معالجة، وتسويق الفوسفات لدختلف الأسواق 2005جانفي01
 داخليا وخارجيا.

 :تحليل البيئة الداخلية والخارجية لدؤسسة مناجم الفوسفات -2
بثقل اقتصادي معتبر وىام في الاقتصاد الوطني، نتيجة ما تتمتع  SOMIPHOS تتمتع

بو من نقاط قوة، إلا أن ذلك لا يعني أنها لا بستلك نقاط ضعف، إضافة إلى أنها تتوفر على فرص 
 اقتصادية يدكن استغلالذا والاستفادة منها إذا بسكنت من بذاوز التهديدات التي تواجهها.

 :اخلية للمؤسسةتحليل البيئة الد -2-1
يتبين من خلال برليل البيئة الداخلية لدؤسسة مناجم الفوسفات نقاط قوتها وضعفها والدتمثلة 

 (5في: )
تتحكم مباشرة في لصاح  نقاط القوة التي تدتاز بها مؤسسة مناجم الفوسفات: -2-1-1

 الدؤسسة وأهمها ما يلي:
ات قليلة وغير متنوعة، لشا يسهل بسلك طاقة بززين معتبرة، بالإضافة إلى توفر لرموعة منتج -

 التحكم فيها وزيادة الإنتاج ومن ثم زيادة الدبيعات والأرباح؛
معالجتها للفوسفات بالغاز الطبيعي الأقل تكلفة كبديل للنفط مع إمكانية استعمال  -

 الاثنين؛
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ل الدتعلقة توفر مصالح خاصة لدراقبة الجودة في الدنجم والديناء، لشا يسمح بالتحكم في الدشاك -
بها ومعالجتها في أسرع وقت ومسايرة الدواصفات الدطلوبة من الزبائن فيما يخص الفوسفات 

 الدصدر؛
بزصص ميزانية خاصة لتًويج نشاطها كل سنة من خلال وسائل الإعلام والدمثليات  -

 بالخارج. 
تعاني الدؤسسة من نقاط ضعف عديدة برد  : SOMIPHOS نقاط ضعف -2-1-2

 تها أهمها ما يلي:من فعالي
بسيز منشآتها بالقدم خاصة منها الدنجمية والتي برتاج استثمارات كبيرة ومبالغ ضخمة  -

 لتجديدىا؛
 نقطة التعادل لديها مرتفعة جدا نتيجة ارتفاع التكاليف الثابتة بالنسبة لحجم الإنتاج؛ -
يزداد الطلب عليها يوما بعد افتقارىا إلى توفر الصناعات التحويلية الدتعلقة بالفوسفات التي  -
 يوم؛

 عدم حصول الدؤسسة على تدعيم لأسعار بيعها، من طرف الدولة عكس منافسيها؛    -
 عدم توفر الدؤسسة على وسائل نقل خاصة بها لشا يشكل عائق كبير لعملياتها التصديرية. -

 :تحليل البيئة الخارجية للمؤسسة -2-2
ت التي تلقاىا الدؤسسة في البيئة المحيطة وىي كالآتي: يتضح من خلال ذلك الفرص والتهديدا

(6) 
: تتوفر على فرص ىامة لتوسيع نشاطها أبرزىا الفرص التي على الدؤسسة اغتنامها -2-2-1

 ما يلي:
 وجود أسواق ىامة من الفوسفات؛ -
 التوجو إلى وحدات التحويل في العالم؛ -
 الية، لشا يستلزم استعمال أكثر للأسمدة؛وجود ملايين الذكتارات من الأتربة ذات الدلوحة الع -
 لسطط تنموي للفلاحة على مستوى وطني )استخدام الأسمدة الفوسفاتية(؛ -
 القدرات الإنتاجية للمؤسسة التي يدكن تطويرىا. -
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   تتعرض مؤسسة  التهديدات التي على الدؤسسة مواجهتها أو تجنبها: -2-2-2
SOMIPHOS :لتهديدات أهمها ما يلي 

 ياطات كبيرة من الفوسفات عبر العالم؛وجود احت -
 سهولة التحكم في عناصر التسويق بالنسبة للمنافسين؛ -
 تكلفة النقل البحري الدرتفعة لشا يعرقل النفاذ إلى الأسواق الخارجية؛ -
 لقواعد الإجبارية للبيئة وزيادة الطلب على منتجات التحويل؛ -
 سسة خاصة من طرف الدغرب وتونس. ؤ اشتداد الدنافسة الدولية التي تواجو الد -

 SOMIPHOSالتمويل التأجيري كصيغة تدويلية حديثة في  -3
تعتبر مؤسسة مناجم الفوسفات من الدؤسسات التي تبنت التمويل التأجيري كأحد الدرتكزات 
اللازمة لزيادة حجم التدفقات النقدية، ولأن التجربة حديثة فإنها حققت نتائج معتبرة لكنها لا 

ستوى طموحات الدؤسسات، وسيتم التطرق لذذا النوع من التمويل في ىاتو الدؤسسة من ترقى لد
 خلال النقاط الآتية:

 :مؤسسات التأجير التمويلي التي تتعامل معها  -3-1
عمدت مؤسسة مناجم الفوسفات إلى ابزاذ قرار التمويل بالاعتماد على التأجير التمويلي  

 و  ALCمل مع مؤسستين التأجير التمويلي هما:كأحد أنسب الصيغ الحديثة، وذلك بالتعا
SOFINA 

  :ALC الشركة العربية للإيجار الدالي -3-1-1
مليون  758برأسمال قدره  2001وىي أول مؤسسة للإيجار الدالي تم اعتمادىا في الجزائر في 

 (8مساهمين موزعة على النحو التالي: ) 7سهم تم اكتتابهم من قبل  75800دينار مقسم على 
 ؛% 35بنك الدؤسسة العربية الدصرفية  -
 ؛%25الشركة العربية للاستثمار  -
 ؛%7مؤسسة الدالية الدولية  -
 ؛%20الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط  -
 .%14مؤسسات أخرى  -
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بدنح أول قروض لفائدة الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة  2002وقد بدأت نشاطها في ماي 
 5إلى  4ر، حيث يتم منح قروض الإيجار لفتًة بستد من مليون دينا 75,5بقيمة إبصالي قدره 

 سنوات.
مليون  95مليون دينار ولا يزيد عن  15كما أن الدبلغ المحدد للقروض يجب ألا يقل عن 

دينار، وقد أدخلت الشركة وسائل بسويل جديدة قصيرة وطويلة الددى كالقرض الإيجاري الذي 
 العقارات الثابتة والدنقولة ذات الاستعمال الصناعي. يسمح للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة بتأجير

 SOMIPHOS ومؤسسةALC وقد بست الاتفاقية بين الشركة العربية للإيجار الدالي     
 . 2008جانفي  15شهرا ابتداء من  48كانت مدتها  و
 : SOFINANCEمؤسسة  -3-1-2

ة على أساس شراكة مالية بالشراكة مع مؤسسة مالية أجنبي 2000أفريل  04تم إنشاءىا في 
مليار دج، من مهامها الدساهمة في إنشاء الدؤسسات الجديدة في إطار الاستثمار 5برأس مال قدره 

وىو التاريخ الذي حصلت فيو  2001أفريل  09الأجنبي الدباشر انطلقت في مباشرة نشاطها في 
الشركة فيرتكز حول ىيكلين  على الاعتماد من بنك الجزائر، أما فيما يخص الإطار التنظيمي لذذه

أساسين هما:ىيكل الالتزامات والذندسة الدالية من مهامو تسير طلبات التمويل، ىيكل الإدارة 
 العامة للمالية والمحاسبية مهامو التسيير والتنظيم العام.

 وتهدف ىذه الشركة إلى تدعيم وإنعاش الاقتصاد الوطني من خلال ما يلي:
 والدتوسطة وذلك في مساهمتها لرأس مال تطوير الدؤسسات الصغيرة -
 الإقبال على تشكيل الإقراض والتسليف بدون اعتبار للضمانات؛ -
 ترقية الاعتماد على قرض الإيجار بابذاه الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة.   -

 SOMIPHOS ومؤسسة SOFINANCEلقد بست الاتفاقية بين الدؤسسة الدالية 
 307.48حيث قامت ىذه الأخيرة باستئجار معدات نقل تتمثل في الرافعات وكانت تقدر 

سنوات  4أي لددة 2016جوان  10إلى غاية 2012سبتمبر  10مليون دج طوال الددة من 
 (9) مرة. 16وكان الدفع ثلاثيا والتسديد على 
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 PCNوفق  SOMIPHOSالدعالجة المحاسبية لعقد الإيجار الدالي لدؤسسة  -3-2
باستئجار نوع من معدات نقل  2008جانفي  15يوم SOMIPHOSقامت مؤسسة 

دج، وبذلك بست الاتفاقية بين  110.400.000.00شاحنة بدبلغ قدر ب 12تتمثل في 
ALC ومؤسسةSOMIPHOSجانفي  15شهرا من  48، وكانت مدة الاتفاقية حوالي
( حسب 15/01/2008ريخ )، ويتم تسجيل الاتفاقية بتا 2011أكتوبر  15إلى غاية 2008

 (10)  الدخطط المحاسبي الوطني كما يلي:
 (135.32) (/ مصاريف مقيدة سلفا468من ح)

 (135.32) (/ دائنو الخدمات562إلى ح)                                 
)مصاريف مقيدة سلفا( من الحسابات التي كان تصنيفها لا يعبر عن  468يعتبر الحساب 

)نفقات في إنتظار التخصيص(، حيث صنفت ىاتو  469افة إلى الحساب حقيقتها، بالإض
 الحسابات ضمن لرموعة الحقوق.

لذذا فإن إنتقال الدؤسسة من تطبيق النظام القدنً للمخطط المحاسبي الوطني أدى إلى الوقوف 
امت على الكثير من النقاط التي كانت تؤثر على ميزانية الدؤسسة ووضعيتها، ورغم أن الدؤسسة ق

بالكثير من الدورات التدريبية لعمال الدصالح المحاسبية والدالية، إلا أنها تأخرت نوعا ما في تطبيق 
النظام المحاسبي والدالي، حيث أنها تعرضت لضغوط دولية حتمت عليها الإسراع بتطبيق ىذا 

 الجزائر.النظام، الذي يعتبر مزيج بين الدخطط الفرنسي العام وبعض الدعايير التي تبنتها 
 أما الأقساط فيتم تسجيلها لزاسبيا كما يلي:

مع العلم أن الدؤسسة معفية من  31/12/2009وتبقى العمليات تسجل نفسها إلى غاية 
 الرسم على القيمة الدضافة ذلك أن الدشروع يدخل ضمن برنامج تطوير الاستثمارات.

 SCFسبي الدالي إلى النظام المحا PCNالانتقال من الدخطط المحاسبي الوطني  -3-3
يتضمن إعادة معالجة أرصدة حسابات الأصول،  SCFإلى  PCNإن الانتقال من 

، SCFالخصوم، الأعباء والإيرادات وفقا لقواعد التقييم والتسجيل المحاسبي الدنصوص عليها في 
تصحيحات نابصة عن تغيير  115وعليو أثار إعادة الدعالجة عدة حسابات تسجل في حساب 

 ( 11). اسبيةالدناىج المح
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ومصاريف  562100كما تم إلغاء كل من الرصيد الدتبقي في الحسابات دائنو الخدمات 
 وتعويضها بالحسابات الجديدة:  468100مقيدة سلفا 

 .4011.210000أصبح  562100ح/ دائنو الخدمات 
 . 4861160000أصبح  468100ح/مصاريف مقيدة سلفا 

 (12)  ي: وقد سجل الإلغاء بالطريقة التالية:تسجيل إلغاء الرصيد الدتبق -3-3-1

 60.91 60.91 من ح/دائنو خدمات    إلى ح/مصاريف مقيدة سلفا 4.861 4.011

إلى أكتوبر  2011في لرموع بشانية أقساط من جانفي  60.913.948.72يتمثل مبلغ 
 من قيمة الأصل. %1زائد القيمة الدتبقية الدتمثلة في  2011

بات على  SCF: بظهورSCFتفاقية حسب النظام المحاسبي الجديد تسجيل الا -3-3-2
الدؤسسة تسجيل الدعدات الدستأجرة في جانب الأصول بالقيمة العادلة أو الحالية لدفعات الإيجار  

 (13)  كالتالي:
 
218 

 

 
 

167 
 

01/01/2010 
 من ح/ تثبيتات عينية أخرى

إلى ح/ ديون متًتبة عن عقد 
 الإيجار

110.400.000 
 
 

 
110.400.000 

 

 (14)  تسجيل عملية استرجاع الأقساط الدسددة: ويتم ذلك كمايلي: -3-3-3
 
167 

 
 

 
 
115 
134 

01/01/2010 
 من ح/ ديون متًتبة عن عقد الإيجار

 إلى ح/ تصحيحات النابصة عن تغيير الدناىج
 %25إلى ح/ ضرائب مؤجلة خصوم 

 )استًجاع الأقساط الدسددة مبلغ الأصل(

 
55.925.641.02 

 

 
 

55.925.641.02 
1.398.140.51 

، ولكن 01/01/2010في لرموع كل الأقساط قبل 55.925.641.02ويتمثل الدبلغ  
 بدبلغ الأصل فقط.

باعتبار الشاحنات من بين التثبيتات يتم تسجيل الاىتلاك الدتعلق  الاهتلاك: -3-3-4
 (15)  وفق النظام الدالي المحاسبي كمايلي:2009و 2008، 2007بالسنوات: 
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115 
133 
 

 
 

281 

من ح/ تصحيحات نابصة عن تغيير 
 الدناىج

 من ح/ ضرائب مؤجلة أصول
 إلى ح/ اىتلاك تثبيتات

33.120.000.00 
11040000.00 

 

 
 

44160000.00 

  ملاحظات 
تنتج عن عمليات إعادة الدعالجة ضرائب مؤجلة أصول وخصوم وىي عبارة عن مبلغ ضريبة  -

ؤجلة خصوم( أو قابل للتحصيل )ضريبة مؤجلة أصول( خلال عن الأرباح قابل للدفع )ضريبة م
 (16) سنوات مالية مستقبلية.

 تسجل في الديزانية وفي حساب النتائج الضرائب الدؤجلة النابصة عن:  -
اختلال زمني بين الإثبات المحاسبي لدنتوج ما أو عبء ما آخذا في الحسبان النتيجة الجبائية   -

 قبل متوقع؛لسنة مالية لاحقة في مست
عجز جبائي أو قروض ضريبة قابلية للتأجير إذا كانت نسبتها إلى أرباح جبائية أو ضرائب  -

 مستقبلية لزتملة في مستقبل منظور.
 فيما يخص عقد التأجير الدالي الثاني بين مؤسسة مناجم الفوسفات ومؤسسة  -

SOFINANCE تغير الأرقام. تتم معالجتو المحاسبية بالطريقة نفسها، لكن بدراعاة 
  SCFحسب SOMIPHOSالدعالجة المحاسبية لعقد التأجير الدالي في   -3-4

عبارة عن 2009، 2008، 2007باعتبار أن الأقساط الدسددة الدستًجعة لسنوات 
مصاريف والدصاريف بردد النتيجة التي ترحل إلى الأموال الخاصة، بالتالي فإن إعادة الدعالجة برتم 

)حساب ضمن الأموال الخاصة( في الجانب الدائن 115 تسجيل الدبلغ في حساب
)إيراد(؛الدصاريف التي تم استًجاعها تؤثر على النتيجة لنفس السنوات حيث بذعلها أكبر لشا صرح 

ضرائب 134بو ويتحتم على الدؤسسة دفع ضرائب على النتائج أكبر، والفرق يسجل في حساب 
، 2011، 2012ت الخاصة بالديزانية الجبائية مؤجلة خصوم تأخذ بعين الاعتبار في التصريحا

2010... 
، 2012، 2011، 2010 خلال:SCFتسجيل العمليات العادية وفق  -3-4-1

 يتمثل ذلك في تسجيل كل من الأقساط، الاىتلاك، والقيمة الدتبقية. :2013
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 (17: ويتم التسجيل كمايلي: )SCFتسجيل الأقساط حسب  - أ
 

167 
66 

 

 
 
 

512 

15/10/2010 
 من ح/ ديون متًتبة عن عقد الإيجار

 من ح/ مصاريف مالية
 إلى ح/ البنك
 (2010)قسط جانفي 

 
5.948.803.63 
1.527.439.96 

 
 
 

7.476.243.59 

نفس التسجيل لبقية الأقساط وفق الجدول الجديد الذي يفصل بين الأصل والفوائد إلى      
 .2011غاية أكتوبر 

 (18)  مايلي:الاىتلاك السنوي: يتم التسجيل ك - ب
 

685 

 
 

281 

31/12/2010 
 من ح/ لسصصات الاىتلاك

 إلى ح/ اىتلاك تثبيتات

 
22.080.000.00 

 
 

22.080.000.00 

 وفق جدول الاىتلاك الجديد. 2013و 2012و 2011نفس التسجيل لسنة      
 :من قيمة الأصل كالآتي %1القيمة الدتبقية: يتم تسجيل تسديد القيمة الدتبقيةالتي بسثل  - ت

(19) 
 

167 

 
 

512 

31/11/2011 
 من ح/ديون متًتبة عن عقد الإيجار

 إلى ح/ البنك

 
1.104.000.00 

 
 

1.104.000.00 

لم تواجو أية مشاكل في العمليات الجارية  SCFلشا سبق يتبين أن الدؤسسة عند تبنيها نظام 
 يد.إلى النظام الجد PCNبل واجهتها في عمليات إعادة الدعالجة لتحويلها من 

 SOMIPHOS   الدعالجة المحاسبية لعقد الإيجار التشغيلي في مؤسسة  -4
تقوم الدؤسسة بعملية استئجار معدات نقل من طرف الخواص لنقل الفوسفات من مدينة جبل 

العنق إلى الدؤسسات الدينائية عنابة بغرض تصديرىا. وسيتم من خلال العناصر التالية توضيح 
 لتأجير التشغيلي تلك عند كل من الدستأجر والدؤجر.الدعالجة المحاسبية لعقود ا

 :التسجيل المحاسبي عند الدستأجر -4-1
يعد صاحب معدات النقل فاتورة شهرية للكميات الدنقولة يتم على أساسها التسجيل المحاسبي 

 (20)  التالي:
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61312 
445 
 
 
 

401121 

 
 

40112
1 
 
 
 

512 

 من ح/ مصاريف معدات نقل
 ى القيمة الدضافة الدستًجعةمن ح/ الرسم عل

 إلى ح/ موردوا الخدمات
 )فاتورة(

 
 من ح/ موردوا الخدمات

 إلى ح/ البنك
 )التسديد(
 

**** 
**** 
 
 
 
**** 

 
 
**** 
 
 
 
 
**** 
 

 
 

 :التسجيل المحاسبي عند الدؤجر -4-2
لك الدعدات تقوم الدؤسسة بعملية تأجير معداتها خاصة الدتعلقة بالنقل والرافعة في حالة تكون ت

 غير مستعملة من طرف الدؤسسة )فتًات الصيانة( انخفاض كميات الإنتاج )طلبيات قليلة(.
 (21)  ىنا في ىذه الحالة تقوم الدؤسسة بإعداد فاتورة ويتم التسجيل كمايلي:

 
411 
 
 

 
44514 

706112 

 من ح/ زبائن
 للتسديد TVAإلى ح/ 

 إلى ح/ تقدنً الخدمات الأخرى
 )الفاتورة(

**** 
 

**** 
**** 

 SOMIPHOS تقييم التمويل التأجيري في مؤسسة -5
تسعى الدؤسسة إلى تعظيم ثروة الدلاك وذلك من خلال برقيق الحد الأدنى لكلفة التمويل وفق 

افتًاض أساس مفاده أنو كلما انخفضت كلفة التمويل والناتج عن خلق الدزيج الأمثل لصيغ 
 طرىا.التمويل كلما ارتفع عائدىا ونقصت لسا

 التكلفة كمحدد لاتخاذ قرار التمويل بالاستئجار -5-1
يقيم الاستئجار عادة من قبل الدستأجر والدؤجر، فالدستأجر عليو أن يجد أيهما أقل تكلفة 

بالنسبة لو الاستئجار أم الشراء، وكذا على الدؤجر أن يحدد دفعات الاستئجار التي برقق لو عائدا 
ىي الدؤسسة الدستأجرة يتم تقييم قرارىا SOMIPHOSا أن مناسبا على استثماره، وطالد
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التمويلي بالاستئجار من حيث التكلفة ومقارنتو بتكلفة التملك. ولإسقاط ذلك على الواقع 
 العملي في مؤسسة مناجم الفوسفات تم الاعتماد على الدثال التالي:

ع لذذه مليون دينار، ويتوق 10لحيازة بذهيزات بكلفة SOMIPHOSبزطط مؤسسة 
سنوات، وباستطاعة  5سنوات؛ لكنها بزطط لاستخدامها لددة  10الدعدات أن تعيش لددة 

ألف  50، كما يتوقع أن تكون قيمة التجهيزات %10الدؤسسة اقتًاض كلفة التجهيزات بفائدة 
 سنوات من تاريخ الاستعمال. 5مليون دينار بعد  1سنوات و 10دينار بعد 

مليون  2.75سنوات بأجرة سنوية مقدارىا  5التجهيزات لددة  باستطاعة الدؤسسة استئجار
دينار تدفع بداية كل سنة حيث يتحمل الدؤجر تكاليف صيانة التجهيزات، لكن في حالة شراء 

ألف دينار تدفع في بداية كل عام مع العلم أن معدل  500التجهيزات ستكون كلفة صيانتها 
 .%40ضريبة الدؤسسة 

لكل من  *يلي بالاستئجار من حيث التكلفة، يجب برليل القيمة الحاليةلتقييم القرار التمو 
 (.03الاستئجار والتملك وذلك بالاعتماد على الجدول رقم )

 تحليل مؤسسة مناجم الفوسفات للقيمة الحالية للتملك -5-1-1
 (22)  يوضح الجزء الأول من الجدول تكاليف الاقتًاض والشراء كالتالي:

 تكلفة الدعدات؛ السطر الأول يبين -
 السطر الثاني يبين تكاليف الصيانة؛ -
=  %40×  500000السطر الثالث يبين الوفر الضريبي من تكلفة الصيانة ) -

 دج( 200000
 السطر الرابع يبين الوفر الضريبي من الاستهلاك؛ -
السطر الخامس والسادس يبينان التدفق النقدي من القيمة التجريدية للمعدات )لا  -

 في الحالات التي لا بزضع فيها الربح الرأسمالي للضريبة(؛ يوجد ضريبة
 السطر السابع بين صافي التدفق النقدي؛ -
)وىو سعر الفائدة % 6السطر الثامن يبين القيمة الحالية لذذه التدفقات لسصومة بسعر -

 معدلا لدا بعد الوفر الضريبي(. 10%

                                                 
 Net Présent Value Analysais.: تحليل القيمة الحالية* 



 د. عمامرة ياسمينة       ةالددخل المحاسبي لتقييم صيغ التمويل الحديثة في الدؤسسة الاقتصادي
 ط. ممو سعيدة + د. زرفاوي عبد الكريم  دراسة حالة في مؤسسة مناجم الفوسفات                                  

 

 2012 سبتمبر - 12العدد:                                    المجلة الجزائرية للاقتصاد والدالية                             
65 

 :تحليل مؤسسة مناجم الفوسفات القيمة الحالية للإيجار -5-1-2
 (23)  يبين الجزء الثاني من الكشف تكلفة الإيجار حيث:

 يبين السطر التاسع دفعات الاستئجار؛ -
يبين السطر العاشر الوفر الضريبي من دفعات الإيجار، وىذا الوفر يساوي نسبة الضريبة  -

 دينار(؛ 1100=  2.750×  %40مضروبا في دفعة الإيجار )
دي، ىو صافي دفعة الأجرة مطروحا منها يبين السطر الحادي عشر صافي التدفق النق -

 الوفر الضريبي؛
 يبين السطر الثاني عشر صافي قيمة الاستئجار الحالية. -

ألف دينار بالقيمة الحالية لكلفة  7.471وبدقارنة القيمة الحالية لكلفة التملك والبالغة
 يحققها الاستئجار= ألف دينار، لصد أن: صافي القيمة الحالية للميزة التي 104الاستئجار البالغة 

 دينار. 104000 =736700 -7471000
وبالتالي فقد توصلت مؤسسة مناجم الفوسفات إلى ضرورة ابزاذ قرار التمويل من خلال 

 التأجير بدل التملك.
 :تقييم التمويل بالاستئجار من حيث الدخاطر والتأثير في الديزانية -5-2

تعتمد على كل من الدخاطر والتأثير في  بالإضافة إلى التكلفة فإن مؤسسة مناجم الفوسفات
 الديزانية كأحد المحددات الذامة لتقييم قرار التأجير التمويلي. 

  :تقييم قرار التمويل بالاستئجار من حيث الدخاطر -5-2-1
يلعب التأجير التمويلي دورا كبيرا في تنمية اقتصاد الدؤسسة ولكن ىذه الصيغة لا بزلو من 

 (24)  لى مسار تقدمها، من أهمها:الدخاطر التي تؤثر ع
 تعتبر لساطر التأجير التمويلي لساطر ملكية؛ -
 تزايد التقدم التكنولوجي والعلمي وكذا تقدم عمر الدعدات فأصبحت ذات فاعلية أقل؛ -
ضعف الصيانة الدورية الضرورية للمعدات الدستأجرة وذلك أن الدؤسسة اعتمدت أكثر  -

و ALC شغيلي من قبل الشركة العربية للإيجار الدالي على التأجير الدالي أكثر من الت
SOFINANCE؛ 
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الرغبة في تقليد الدؤسسات الأخرى التي اعتمدت على التأجير التمويلي دون الحاجة إليو  -
 لشا جعلها تتحمل تكاليف إضافية.

 SOMIPHOS تأثير قرار التأجير التمويلي في ميزانية مؤسسة -5-2-2
  يلي في القوائم الدالية للمؤسسة وخاصة في الديزانية بين النظامينيختلف تأثير قرار التأجير التمو 

 SCFو PCN.وذلك لاختلاف التًتيبات المحاسبية التي يفرضها كل منهما 
حسب شروط معينة لا يظهر ضمن ميزانية  :PCNبالنسبة للنظام المحاسبي الوطني  - أ

ر لذذا السبب يطلق على الاستئجار الدؤسسة لا الأصل الدستأجر ولا الالتزام الناشئ عن الاستئجا
التي توضح ميزانية  10، 09، 08، 07بأنو بسويل خارج الديزانيةوىذا ما يوضحو الدلاحق: 

اللذان سبقا  2008و 2007مؤسسة مناجم الفوسفات أثناء إبرام عقدي التأجير التمويلي سنة 
 ذكرهما.

ؤسسة مناجم الفوسفات وفيو قامت م :SCFبالنسبة للنظام المحاسبي الدالي الجديد - ب
بتسجيل الدعدات الدستأجرة في أصولذا بالقيمة الحقيقية لذا كما وشكلت جدولا لاىتلاىا، وتم 

 (25)  تسجيل الأقساط ضمن الديون.
 (.03ويدكن توضيح ماتقدم من خلال الجدول الدوالي رقم )
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 ستئجار(: خطوات تحليل القيمة الحالية للتملك والا03الجدول رقم )

 الدصدر: من اعداد الباحثين بناء على الدعلومات الدقدمة من مكتب دائرة الدالية والمحاسبة.

 5السنة  4السنة  3السنة  2السنة  1السنة  0السنة  

 - - - - - (1000) سعر الشراء 1

تكاليف  2
 - (500) (500) (500) (500) (500) الصيانة

3 
الوفر 

الضريبي من 
 الصيانة

200 200 200 200 200 - 

4 
الوفر 

الضريبي من 
 الاستهلاك

- 800 1280 760 480 440 

5 
القيمة 

 ديةالتخري
- - - - - 1000 

ضريبة القيمة  6
 التخريدية

-     (160) 

7 
صافي 
التدفق 
 النقدي

(10300) 500 980 460 180 1280 

القيمة الحالية  8
 - - - - - (7471) للتملك

9 
دفعات 
 (2750) (2750) (2750) (2750) (2750) (2750) الاستئجار

10 
الوفر 

الضريبي من 
 الاستئجار

1100 1100 1100 1100 1100 1100 

11 
صافي 
التدفق 
 النقدي

(1650) (1650) (1650) (1650) (1650) (1650) 

القيمة الحالية  12
 للاستئجار

(7367) - - - - - 
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، % 19،%32، %20على أساس ( أنو حسب الاستهلاك03يلاحظ من الجدول رقم )
للسنوات الخمس؛ضريبة القيمة التجريدية نتجت عن الفرق بين القيمة الدفتًية في 11%، 12%

ألف دج والقيمة السوقية لذا البالغة مليون دج، أي أن ىناك  600نهاية السنة الخامسة والبالغة 
 ، حيث:ألف دج160ألف دج ويخضع لضريبة مقدارىا 400ربحا رأسماليا مقداره 

 ألف دج(. 160= %40× ألف دج  400=  1000-600) 
 :خاتدة

تعد عملية التمويل لزركا أساسيا لأنشطة الدؤسسة الاقتصادية ودافعا قويا لنموىا وازدىارىا، 
وذلك لدا يرتبط بها من قرارات طويلة، متوسطة أو قصيرة الأجل، تهدف من خلالذا للوصول إلى 

 ي تتوازن فيو كل من الأموال الدمتلكة والدقتًضة. الذيكل التمويلي الأمثل الذ
وحتى تتمكن الدؤسسة من برقيق أىدافها التي تتًكز على تعظيم العائد من جهة وتدنية 

التكاليف والدخاطر المحتملة من جهة أخرى، ينبغي عليها الدفاضلة بين لستلف البدائل التمويلية 
غ قصيرة وطويلة الأجل، وصيغ حديثة من أبرز أشكالذا: والتي من بينها التقليدية الدتمثلة في الصي

الأوراق الدالية الحديثة الدتضمنة كل من الأدوات الدالية الدختلطة والدشتقات الدالية، رأس مال 
 الدخاطر وصيغ التمويل الإسلامي.

لم تعتمد إلا على التأجير SOMIPHOSورغم الثقل الاقتصادي الذي بستاز بو مؤسسة 
أنسب الصيغ الحديثة للتمويل، وركزت على كل من التكلفة، الدخاطر، التأثير في الديزانية  التمويلي ك

 كأىم المحددات الدستخدمة في برديد جدوى قرارات التمويل بالاستئجار وتقييمها.  
 ومن خلال دراسة موضوع البحث تم التوصل الى لرموعة من النتائج وىي كالآتي: 

الصيغ التمويلية الحديثة التي تعتمدىا الدؤسسات الاقتصادية يعد التأجير التمويلي أىم  -
 الجزائرية والتي من بينها مؤسسة الدناجم والفوسفات؛

القدر الكافي من الإمكانيات التي بسكنها من  SOMIPHOSبستلك مؤسسة  -
 استخدام صيغ التمويل الحديثة لكنها اقتصرت عل اعتماد التأجير التمويلي؛

لإعادة معالجة عملياتها  SOMIPHOSرت مؤسسة اضطSCFبظهور نظام  -
 .PCNالمحاسبية الدتعلقة بعقود الإيجار الدسجلة مسبقا وفق نظام 

 وبناءا على ما تقدم من نتائج يدكن صياغة الاقتًاحات الدوالية: 
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يجب على مؤسسة الدناجم والفوسفات التنويع في استخدام صيغ التمويل الحديثة لدا  -
 يرة من زيادة في العوائد؛يتًتب على ىذه الأخ

 نتيجة لعدم الاستخدام الأمثل لإمكانيات الدؤسسة أدى ذلك لتعطيل الدوارد. -
  :قائمة الدراجع

 .2007خالد العامري، التأجير: فن وإدارة، دار الفاروق، الطبعة الأولى، الإسكندرية،  -1
الأهمية  -الي الجديد في الجزائرزويتة محمد الصالح، الدعايير المحاسبية الدولية، النظام المحاسبي الد -2

ومتطلبات التطبيق، ورقة بحثية مقدمة للملتقى الدولي " الدعايير المحاسبية الدولية والدؤسسة 
 .2010ماي  26-25متطلبات التوافق والتطبيق، جامعة سوق أىراس،  -الإقتصادية الجزائرية

ة والدالية والاقتصادية والتشريعية سمير محمد عبد العزيز، التأجير التمويلي: مداخلو المحاسبي -3
 .2001والتطبيقية، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، الطبعة الأولى، الإسكندرية، 

 2009مارس  25الدوافق ل: 1430ربيع  28للقانون الدؤرخ في  235-02طبقا للمادة  -4
على أن الدستأجر  المحدد لقواعد التقييم والتسجيل المحاسبي والدتعلق بالإيجار الدالي، والتي تنص

يسجل لزاسبيا الدعدات الدستأجرة في جانب الأصول بالقيمة العادلة أو الحالية لدفعات الإيجار 
 أي تسجيل الاتفاقية بقيمة الأصل.

عبد الرزاق يخلف ورابح يخلف، الدعالجة لمحاسبية لعقود التأجير التمويلي وفق النظام المحاسبي  -5
 الدلتقى الدولي حول الإطار الدفاىيمي للنظام المحاسبي الدالي ، ورقة بحثية مقدمة فيSCFالدالي 

الجديد وآليات تطبيقو في ظل الدعايير المحاسبية الدولية، كلية العلوم الاقتصادية التسيير والعلوم 
 التجارية، جامعة سعد دحلب، الجزائر، دون تاريخ.

من الجريدة  2009-19 للقرار المحدد لقواعد المحاسبة العدد 2-134و 1-134الفقرة  -6
 الرسمية.

محمد عبد العزيز عجمية وآخرون، التنمية الاقتصادية بين النظرية والتطبيق، الدار الجامعية،  -7
 .  2010الإسكندرية، 

 لوزارة الدالية.  02للمجلس الوطني للمحاسبة والتعليمة رقم  01الدذكرة الدنهجية رقم  -8
 لدالية.معلومات مقدمة من مكتب دائرة المحاسبة وا -9

 معلومات مقدمة من مكتب دائرة الدالية والمحاسبة. -10
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 معلومات مقدمة من مكتب دائرة المحاسبة والدالية. -11
 لوزارة الدالية.  02للمجلس الوطني للمحاسبة والتعليمة رقم  01الدذكرة الدنهجية رقم  -12
 معلومات مقدمة من مكتب دائرة الدالية والمحاسبة. -13
مارس  25الدوافق ل: 1430ربيع  28الدؤرخ في  للقانون 235-02طبقا للمادة  -14

المحدد لقواعد التقييم والتسجيل المحاسبي والدتعلق بالإيجار الدالي، والتي تنص على أن  2009
الدستأجر يسجل لزاسبيا الدعدات الدستأجرة في جانب الأصول بالقيمة العادلة أو الحالية لدفعات 

 ل.الإيجار أي تسجيل الاتفاقية بقيمة الأص
 معلومات مقدمة من مكتب دائرة المحاسبة والدالية. -15
 نفس الدصدر -16
من الجريدة  2009-19للقرار المحدد لقواعد المحاسبة العدد  2-134و 1-134الفقرة  -17

 الرسمية.
 معلومات مقدمة من مكتب دائرة المحاسبة والدالية. -18
 نفس الدصدر -19
 نفس الدصدر. -20
 لية.علومات مقدمة من مكتب دائرة المحاسبة والدا -21
 معلومات مقدمة من مكتب دائرة الدالية والمحاسبة. -22
 نفس الدصدر. -23
 معلومات مقدمة من مكتب دائرة الدالية والمحاسبة. -24
 نفس الدصدر. -25
 
 


