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  :    الملخص 

هدفت هذه  الدراسة إلى قياس و تحليل العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  و بين  مجموعة من 
سعر الصرف  ،الناتج المحلي الإجمالي ،مؤشر الإنفتاح الإقتصادي،الصادرات :محدداته المتمثلة في سبعة عوامل 

  .2014حتى  1990ل الفترة المحددة للدراسة خلا. والواردات ،معدلات التضخم ،البطالة ،وأسعار الفائدة
،و EVIEWSالإحصائي وبرنامج   SPSSباستخدام برنامج   تضمنت الدراسة تحليل الانحدار  المتعدد

استخدام طريقة المربعات الصغرى من أجل التنبؤ  بالنموذج الإقتصادي القياسي وبالتالي  تفسير العلاقة بين 
 .متغيرات الدراسة
تمثلت في ضرورة  الرفع من  الناتج المحلي الإجمالي ,ة بعض التوصيات على ضوء النتائج المحصلة قدمت الدراس

الذي يمثل أكبر مؤثر في الإستثمار الأجنبي المباشر الجزائري،عن طريق  التخفيض من الإستهلاك و الإنفاق 
  .ارجية  و الإستثمار الأجنبيالحكومي ،وضرورة التوجيه الأنجع للتصدير بالأضافة إلى تعزيز التجارة الخ

  . مناخ الاستثمار الأجنبي ،محددات الاستثمار الأجنبي ،الجزائر:الكلمات المفتاحة
Abstract:  

This study aims at measuring and analyzing the relationship between foreign direct 

investment in Algeria and its set of seven factors: exchange rate, GDP, economic openness 

index, exports and imports, inflation rates, unemployment and interest rates. from 1990 to 2014. 

The study included multiple regression analysis using the SPSS statistical program and the 

EVIEWS program, and the use of the lower squares method to predict the econometric model 

and thus to explain the relationship between the variables of the study. 

Finally this study presented some recommendations, namely the need to raise the gross 

domestic product (GDP), which is the most influential factor in Algerian foreign direct 

investment, by reducing consumption and government spending, and the need for more 

effective export guidance in addition to foreign trade and foreign investment. 

Key words: foreign investment climate, determinants of foreign investment, 

AlgeriaMots clés: PME, chômage, emplois 
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  :تمهيد

الى أن  2011في تقرير الاستثمار العالمي لعام  UNCTADأشار مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية    

تريليون دولار،إلا أن هذه التدفقات  1.24) 2010(قات الاستثمارات الأجنبية المباشرة عالمياً بلغت عام قيمة تدف

لم تحقق المستويات التي وصلت اليها في فترة ما قبل الأزمة المالية ،مشيراً الى إمكانيات رفع مستويات هذه التدفقات 

 2013تريليون عام  1.9،ولترتفع لتصل الى  2012ام تريليون ع 1.7وما يليه ،فقد تصل الى  2011في العام 

،وذلك بافتراض  2008أي قبل الأزمة المالية التي اجتاحت العالم عام  2007وبذلك ستقارب ما كانت عليه 

  . عدم حدوث أية نكسات اقتصادية عالمية غير متوقعة

ة نتيجة  ظروف داخلية وخارجية في المقابل ما شهدته الجزائر كبلد نامي من اضطرابات و تقلبات اقتصادي

أبرزها المديونية ،دفع بالحكومة الجزائرية إلى اعتماد فكرة الاستثمار الأجنبي كأحد البدائل للنهوض 

 .فكانت أول مرحلة انتقالية من نظام اشتراكي إلى اقتصاد السوق.بالاقتصاد

لى الخارج بتعديل قوانين سابقة تخص وتماشيا مع هذه التحولات  تبنت الجزائر سياسة الإنفتاح ع         

المتعلق بترقية الاستثمارات ووضع جملة  1993أكتوبر  05المؤرخ في  12-93الاستثمار أهمها المرسوم التشريعي 

وكان  لتنفيذ الجزائر هذه الإصلاحات الاقتصادية  أثر   .من  الإجراءات التحفيزية و منح التسهيلات اللازمة لذلك

تثمار الأجنبي المباشر ،حتى وإن كانت هذه الإصلاحات لا تكفي لوحدها لخلق مناخ يساعد كبير في جذب الاس

وكان ذالك من خلال . على إيجاد فرص حقيقية للاستثمار،بل يتطلب الأمر أيضا وجود نظام استثمار فعال

ن الحوافز والضمانات التطورات الحاصلة في التشريعات الاستثمارية بغية تحسين مناخ الاستثمار عن طريق حزمة م

وساهم في ذلك قدر من الاستقرار السياسي والأمني بعد عشرية من الاضطراب بدأت مع .  لتشجيع المستثمرين

 .بداية التسعينيات من القرن العشرين ؛وهذا ما أدى إلى تقليص درجة المخاطرة في الاقتصاد الجزائري

 ترقية الاستثمار الأجنبي،تحاول الانسجام مع الوضع السائد وإدراكا من الجزائر لأهمية  العلاقات الخارجية في 

من خلال إبرام اتفاقيات دولية لتشجيع الاستثمار والدخول في شراكة مع الإتحاد الأوروبي أكبرها رونو ،تفعيل 

  .ائرالإتحاد المغاربي والسعي  للانضمام للمنظمة العالمية للتجارة قصد تعزيز الاستثمارات الأجنبية في الجز 

تتسم البيئة الدولية الراهنة باحتدام التنافس على استقطاب رؤوس الأموال الأجنبية بين الدول المتقدمة و الدول 

النامية على حد سواء،وتـهـيـئــة الـمـنـاخ الـمـنــاســب لــهـاتـه الاستثمارات ،وهذا للمساهمة في رفع المستويات الاقتصادية 

  .ة اخرىمن جهة ،والاجتماعية من جه

في كون الاستثمار الأجنبي والانفتاح الاقتصادي و توفير المناخ  تتمثل أهمية هده الدراسة :أهمية الدراسة 

  .الملائم للمستثمر الأجنبي والمحلي أصبح ضرورة حتمية في ظل الظروف الاقتصادية غير المستقرة

  :يتبادر الى أدهىننا التساؤل التالي:الاشكالية الأساسية
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  ر الجزائر مناخا ملائم جالبا للاستثمارات الأجنبية المباشرة؟هل توف •

  :منهجية الدراسة:أولا 

الاحصائية محددات الاستثمار  مع التركيز على مدى كفاءا في جذب الاستثمار  دراسةسنتناول في هذه ال

استخدام الأدوات الإحصائية الأجنبي ومدى تحسن المناخ الاستثماري وبالتالي التأثير على الميزان التجاري ؛وذلك ب

ومن ثم إنشاء نموذج رياضي يعبر عن هذه .  ..SPSS ; EVIEWSومعالجتها باستعمال البرنامج الاحصائي

  variance  R square(  واختبار صحة الفرضيات نقوم باستعمال مجموعة من المؤشرات الإحصائية.الظاهرة

explanatory R … المتغيرات التابعة والمتغيرات المستقلة  نقوم بتقدير النموذج وهذا لمعرفة طبيعة العلاقة بين

  ).t-statistic(باستعمال طريقة المربعات الصغرى ومن ثم دراسة معنوية المتغيرات 

  :تتمثل فرضيات الدراسة قي : فرضيات الدراسة

  : هي كالتاليللإجابة على اسئلة الدراسة ،قمنا بوضع مجموعة من  الفرضيات و : الفرضيات الاحصائية

 :الفرضيات العدمية

 .عدم توفر مناخ مناسب للاستثمار الأجنبي المباشر•

 :حددنا المناخ الاستثماري في مجموعة من المحددات: الفرضيات البديلة

 .هناك علاقة  ايجابية بين الناتج المحلي و الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر•

 .الأجنبي المباشر وسعر الصرف في الجزائر هناك علاقة ايجابية بين الاستثمار•

 .هناك علاقة ايجابية بين الاستثمار الأجنبي المباشر و مؤشر الانفتاح الاقتصادي•

 .هناك علاقة ايجابية  بين الاستثمار الأجنبي المباشر و الصادرات•

  .هناك علاقة ايجابية بين الاستثمار الأجنبي والواردات•

 .الاستثمار الأجنبي والبطالةهناك علاقة سلبية بين • 

  .التضخمو  هناك علاقة سلبية بين الاستثمار الأجنبي •

  .معدلات الفائدةو  هناك علاقة سلبية بين الاستثمار الأجنبي •

  :هيكلة الدراسة

المحور الاول يخص مدخل عن الدراسة المحور الثاني يمثل التعريف :قمنا بتقسيم الدراسة الى ثلاثة محاور رئيسية 

تغيرات الدراسة ،اما المحور الثالث و الأخير فيمثل الجانب التطبيقي والاحصائي للدراسة ،واخيرا نخلص الى مجموعة بم

  .من النتائج والتوصيات

 :نموذج الدراسة
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تم الاعتماد في هذه الدراسة على نموذج رياضي من الشكل الخطي والذي تم وضعه من قبل عدة باحثين وتم 

والذي أثبت أداء أفضل من غيرها من التقنيات )1998، 1995(راسات أبرزها بيرسن وشيناستعماله في عدة د

 :التقليدية للتكامل المشترك والمتعدد

FDI = b0 + ∑ bi Xi + εt 

 :بحيث

FDI :التدفقات السنوية للاستثمار الأجنبي المباشر . 

Xi :المحددات المدروسة في البحث. 

 bi:عوامل. 

εt  : العشوائي(الخطأ المعياري  (  

           التعريف بمتغيرات الدراسة وتطورها :ثانيا 

 :تتمثل العوامل المدروسة في البحث 

يتمثل في الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر،والذي عرف تطورا في الجزائر يمكن ابرازه من :المتغير التابع  

 :خلال الجدول

  ينار جزائريمليون د: الوحدة      1420-1990فترة لل FDIالاستثمار الأجنبي المباشر ):1(جدول 

 FDI السنة FDI  السنة

1990  480 2002 85200 

1991  1680 2003 46574 

1992  690  2004 64386 

1993  1  2005 83585 

1994  1  2006 134048 

1995  1  2007 116781 

1996 15120 2008 186872 

1997 15080 2009 200531 

1998 12420 2010 172575 

1999 20148 2011  196156 

2000 21000 2012  116922 

2001 86424 2013  131898 
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  2014 223256 

sesric.org  البنك المركزي الجزائري ومن اعداد الباحثة باستعمال بيانات من : المصدر  

 

 :وتتمثل في المتغيرات المستقلة 

GDP :مال مقاربة الإنتاج ،مقاربة الدخل ،مقاربة  النفقات الناتج المحلي الإجمالي ويقاس بثلاثة طرق باستع

-الضرائب ناقصاً الإعانات على المنتجات+الناتج )=GDP(الناتج المحلي الإجمالي بأسعار السوق : حيث 

 الاستهلاك الوسيط

EX :سعر الصرف. 

OI :حجم التبادلات التجارية : مؤشر الانفتاح الاقتصادي و يقاس ب\ GDP 

M  :الواردات. 

X :الواردات.  

: L نسبة البطالة  

i   : معدل التضخم –الحقيقي يساوي سعر الفائدة الاسمي معدل الفائدة  

: IN معدل التضخم.  

  التعريف بمتغيرات الدراسة وتطورها:ثالثا 

 :الدراسة الإحصائية 

- 1990لفترة سوف نحاول في البداية التعريف بمتغيرات الدراسة ومعرفة اتجاهاا عبر تطور قيمها خلال ا

 :على النحو التالي 2014

بعد الازمة المديونية التي عرفتها  الجزائر عملت على تبني سياسة :GDP الناتج المحلي الاجمالي -1

تجارية أكثر انفتاحا على العالم نظرا للمبادئ التي تفرضها العولمة من جهة و  السعي للانضمام للمنظمة العالمية 

لسياسة احسن بديل بحيث أدى هذا الى جذب الاستثمارات الأجنبية من جهة و الرفع ولقد مثلت هذه ا. للتجارة

 .من الناتج المحلي الاجمالي ومن جهة أخرى التخلص من المديونية سنة بعد سنة

مليون : الوحدة              )1420-1990(للفترة  GDPالناتج المحلي الاجمالي ):2(جدول 

 ينارد
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sesric.org  البنك المركزي الجزائري ون اعداد الباحثة باستعمال بيانات من م: المصدر  

 

 

  : EXسعر الصرف-2

هدفت سياسة سعر الصرف في الجزائر إلى الحفاظ على سعر صرف مستقر مقابل سلة من  1995منذ عام 

م تعويم مدار من ،تم تنفيذ نظا 1995بعد عام . العملات المرجحة وفقا للمتعاملين التجاريين الرئيسيين والمنافسين

 1998و  1995عرف سعر الصرف بين عامي . خلال عقد اجتماعات بين بنك الجزائر والبنوك التجارية

 :،وهذا ما يبنه الجدول أدناه 2003و  1998بين عامي %  13،يليها انخفاض بـ  % 20،ارتفاعا أكثر من 

  نسبة مئوية :  الوحدة              )1420-1990(تطور سعر الصرف الجزائري خلال ):3(جدول 

 
 السنة 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

 

78 

 
75 69 60 58 56 52 43 24 23 21 

12 

EX 

 السنة 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

88 78 78 76 75 73 71 67 71 73 73 73 80 EX 

  بنك المركزي الجزائري                                                        :المصدر

 : مؤشر الانفتاح والصادرات والواردات -3

،وبقدر ما تكون  يبين هذا المؤشر مدى أهمية كل من الصادرات الوطنية والاستيراد الى الناتج المحلي الإجمالي  

صاد اكثر تأثراً وعرضه للتغيرات التي تطرأ على التجارة الخارجية بين دول هذه النسبة مرتفعة بقدر ما يكون الاقت

ويعد قياس التجارة الخارجية الى الناتج المحلي الإجمالي من المؤشرات الهامة التي تبين درجة ارتباط أي اقتصاد .العالم

 معدلات النمو في الناتج المحلي ،وكلما ارتفعت هذه النسبة زادت درجة الارتباط بين مع اقتصاديات العالم الخارجي

للتجارة الخارجية من الناتج المحلي الإجمالي مقياساً % ) 40( وقد اعتبر نسبة . وظروف التجارة الخارجية واتجاهاا

 السنة  1990 1991 1993 1994 1996 1998 1999 2001

54744.6 48640.6 48187.6 46942 42426.3 50961.8 46670.2 

    

61890.8 GDP  

 السنة 2002 2003 2005 2006 2008 2010 2011 2013 2014

217114 208764 19916.4 16120.7 171001 11702.7 10319.8 67863.8 56760.3 GDP 
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 12للواردات من الناتج المحلي الإجمالي،أما إذا تراوحت النسبة بين %   20،كذلك نسبة   للانفتاح الاقتصادي

 .اقتصاد الدولة يعد مغلقفان ا%  20الى 

OI :حجم التبادلات التجارية : مؤشر الانفتاح الاقتصادي و يقاس ب\ GDP  

  

  

-1990(مؤشر الانفتاح الجزائري خلال ):4(جدول  14 20.( يةنسبة مئو:  الوحدة                   

 السنة 1990 1991 1992 1993 1995 1997 1999 2001

32139 24772 24813 24110 22335 23392 24084 29998 M+X 

0.5824  0.5092 0.5150          0.5731 0.4383 0.4753 0.5160 0.4846 OI 

 السنة 2002 2003 2004 2005 2007 2009 2011 2013 2014

133301 136606 120740 82870 95045 73558 56064 42174 34500 M+X 

0.6324 0.6544 0.82 0.60 0.7175 0.7188 0.6570 0.6215 0.6078 OI 

  مركز الاحصاء التابع للجمارك: المصدر

معدل البطالة خلال سنة أو خلال فترة ما بنسبة عدد العاطلين عن العمل إلى عدد أفراد  :البطالة نسبة -4

مثل  ،وهو الأساس الذي تحسب به معدلات البطالة حسب المنظمات الإحصائية الدولية والوطنية القوى العاملة

  .الخ...الدولي ومنظمة العمل الدولية والديوان الوطني للإحصائياتالبنك 

  :ويعبر عنه بالعلاقة التالية

  نسبة مئوية:  الوحدة).                       1420-1990(معدل البطالة الجزائري خلال ):5(جدول 

 السنة 1990 1991 1993 1995 1997 1999 2001

27.31 29.29 27.96 28.11 23.15 20.26 19.76 L 

 السنة 2002 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2014

10.60 9.83 9.97 10.17 13.79 15.27 23.72 25.66 L 

  -http: /IMFWEO2015Apr/imf-world-economic :المصدر

http://www.ons.dz/-EMPLOI-ET-CHOMAGE  

) 2003-1990(ل السنوات نلاحظ من خلال الجدول أن معدلات البطالة شهدت معدلات كبيرة خلا

،وهي الفترة التي تميزت بإتباع الجزائر برامج الإصلاح الاقتصادي المدعومة من طرف صندوق النقد الدولي ،والتي 

اهتمت فقط بإعادة الهيكلة التنظيمية للمؤسسات العمومية مصحوبة بتطهير مالي لهذه الأخيرة ،غير أا لم تم 
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الحالة العامة للتشغيل نتيجة غياب الاستثمارات الجديدة من قبل المؤسسات  بجانب التشغيل ،وعليه تراجعت

العمومية والخاصة على حد سواء ،وبذلك وصلت معدلات البطالة الى مستويات مرتفعة حيث بلغت نسبة 

ومع  ارتفاع أسعار البترول أعطى دفعا قويا للسياسة المالية  2003،أما خلال بعد سنة  2000سنة  % 29.50

والانفتاح الاقتصادي ،مما ساهم في تحسن بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي ومنها ارتفاع حجم الاستثمارات المباشرة 

  .وبالتالي توفير مناصب شغل

  :معدل الفائدة5-

عرفت السوق الجزائرية إعادة تنظيم جذري ، حيث شهدت اهتماما أكثر في  1989في منتصف سنة     

المتضمن  1991أوت  14المؤرخ في  08/ 91نون النقد والقرض ،والنظام رقم تنظيمها ،خاصة مع إصدار قا

تنظيم السوق النقدية ،حيث تم إدخال أدوات جديدة وعمليات السوق المفتوحة ،ولقد تطورت السوق النقدية 

بنكا و مؤسسة مالية بالإضافة إلى  24، 2002،إذ وصل عدد المتدخلين سنة   1994بطريقة منظمة منذ سنة 

  .مؤسسة مالية غير مصرفية ،هذه الأخيرة تحسنت سيولتها بصفة أكثر في السنوات الأخيرة 14

نسبة :  الوحدة).                         1420-1990(معدل الفائدة الجزائري خلال ):6(جدول 

  مئوية

 السنة 1990 1991 1993 1995 1997 1999 2001

11.74 

-

0.10 8.14 -7.9 -13.2 -13.2 -10 

i 

 السنة 2002 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2014

8.37 5.44 

-

8.31 21.57 1.51 -7.00 -0.19 7.17 

i 

Source: Banque D'Algérie (2005), Quelque indicateurs socio-

économique (1994-2004) 

إلا أا   ة التسعينات ،سجلت معدلات الفائدة أصغر نسبة لها بعد تطبيق برامج الإصلاحات الاقتصادية اي

سجلت ارتفاعا طفيفا بعد ذلك و نلاحظ عدم استقرار معدلات الفائدة الحقيقية نتيجة ارتباطها بالظروف 

 . الاقتصادية غير المستقرة خاصة في التسعينات

                                                                                                                            :معدل التضخم6-

   نسبة مئوية: الوحدة).                    1420-1990(معدل التضخم الجزائري خلال ):7(جدول 

2 2 1 1 1 19 19 19 1 1 1 1 ال
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p24 :المصدر   

 ياتالديوان الوطني للإحصائ

، لترتفع إلى 1990سنة  %17.9من خلال الجدول أعلاه يلاحظ ارتفاع كبير في معدل التضخم الذي بلغ 

، أما في سنة )أقصى معدل تضخم خلال هذه الفترة( 1992سنة  %31.7، ثم إلى  1991سنة  25.9%

و  1994تي لكنه كان مؤقتا ليعود إلى الارتفاع سن % 20.5عرف معدل التضخم انخفاضا قدر ب  1993

  .على التوالي %29.78 %29إلى  1995

ويرجع هذا الارتفاع إلى استمرار التوترات التضخمية تماشيا والانتقال نحو اقتصاد السوق وعرفت هذه الفترة 

انخفاضا في قيمة العملة الوطنية التي ألحقت أضرار بمستويات القدرة الشرائية للمستهلك حيث مس الارتفاع أسعار 

غذائية المدعمة من طرف الدولة مما زاد في زيادة وتيرة التضخم من سنة لأخرى وكذلك ضعف النشاط المواد ال

 %18.69الاقتصادي الذي تسبب في انخفاض العرض الكلي عن الطلب الكلي وانخفاض معدل التضخم إلى 

لاقتصادي ،وإبرام وتبني سياسة الانفتاح ا 2000، ليعود الانتعاش بعد  1997سنة % 5.73ثم إلى  1996سنة 

لكن . اتفاقيات التثبيت والتعديل الهيكلي في مجال الاستثمار بشكل عام بالتعاون مع المؤسسات المالية الدولية

على التوالي ،وكان ذلك نتيجة  %5.7و %4.4حيث وصل إلى  2009و 2008سرعان ما ارتفع بين سنتي 

 2009سنة  %20، و2007سنة  %37.7غت أوجها سنة حتمية لارتفاع في نسبة زيادة النفقات العامة التي بل

ظهرت نتائجه في مطلع سنة . وكان ذلك بسبب رفع معدل الحد الأدنى للأجر الوطني المضمون ومختلف المنح

،ليعود الى  2011، مقابل سنة  % 8.9أيضا حيث عرف معدل التضخم ارتفاع محسوس قدر ب 2012

 .مستوياته العادية بعدها

  

  سة الاحصائية ونتائجهاالدرا:رابعا 
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بعد جمع البيانات الإحصائية الخاصة بالاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ومجموع العوامل أو           

المتغيرات المستقلة من الناتج الداخلي الخام ،مؤشر الانفتاح الاقتصادي ،سعر الصرف،الصادرات و الواردات 

من أجل تثبيت المتغيرات التي ليست  اللوغاريتم العشريقمنا بحساب  ،ومعدلات التضخم و الفائدة و البطالة

حتى تكون كل البيانات عبارة عن نسب ؛وبالتالي يسهل GDP ،FDI ،X ،M  ،FDIمثل   ratiosنسبا 

لمعرفة مدى تفسير  explanatory Rثم قمنا بحساب    .اخر الفصل  1تحليلها كما هو  مبين في الملحق

  .لة للمتغير التابعالمتغيرات المستق

؛وبالتالي نفي  t test 0.01وذات دلالة إحصائية % 81تفوق  3وكانت نسبة التفسير حسب الملحق رقم 

 : الفرضية العدمية بأنه لا توجد علاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر و المتغيرات المستقلة

Β1#B2# B3#B3#B4#B5#B6#B7#B8#0  

  :اختيار النموذج.1

 )يحتوي على جميع المتغيرات المستقلة(الكلي  النموذج.1.1

  :لدراسة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر  وباقي المتغيرات نستعين بالمعادلة التالية

FDi= b0+b1EX+ b2GDP+b3I+ b4IN+ b5L+b6M+ b7OI+b8X+ εt 

  :التي أعطت النتائج التاليةتم استخدام طريقة المربعات الصغرى العادية و  1من اجل تقدير معلمات النموذج 

Log(FDi)= b0+b1EX+ b2 log(GDP)+b3I+ b4IN+ b5L+b6 log(M)+ 

b7OI+b8 log(X)+ εt  

  يمثل اللوغاريتم العشري  : logحيث 

  

تم ادخال اللوغاريتم العشري لعدم وجود تجانس في وحدات القياس بين متغيرات الدراسة من جهة وليسهل 

حيث تفسر المعلمات على اا التغير النسبي في المتغير التابع الناتج عن التغير (رى تفسير المعلمات من جهة اخ

  )النسبي في المتغير المستقل

،وذلك لوجود مشكلة الارتباط الذاتي بين الأخطاء العشوائية ،نتائج   Newey-westباستخدام طريقة 

  :التقدير موضحة في الجدول التالي

 Newey-westلمات باستخدام طريقة مصفوفة تباين المع) :8(جدول 
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 SPSS –Eviewsمن اعداد الباحثة باستعمال برنامج : المصدر 

 :كالتالي  1من خلال الشكل أعلاه،وبتعويض المعلمات المقدرة تصبح المعادلة 

LOG10(FDI) = 0.68*LOG10(GDP) - 10.59*LOG10(M) + 

7.87*LOG10(X) +  

                                      (2.48)                     (-4.52)                        ( 

3.62) 

0.066176*I - 0.18*L + 0.013*IN + 2.682*OI + 0.0662*EX + 17.52 

    (5.39)       (-5.25)     (2.14)           (-1.29)        (4.46)           (3.76)                  

                                         R=0.81           R2=0.72 

 

  :نتائج الدراسة الاحصائية

 :المعايير الإحصائية -1
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الأقـــــل  (prob F-statistic)مـــــن خـــــلال قيمـــــة مســـــتوى المعنويـــــة لاختبـــــار فيشـــــر:اختبـــــار فيشـــــر -  أ

الحاصـــــل في يتبـــــين لنـــــا المعنويـــــة الكليـــــة للنمـــــوذج أي يمكـــــن الاعتمـــــاد علـــــى النمـــــوذج في تفســـــير التغـــــير  0,05مـــــن 

 المتغير التابع 

  .من خلال نتائج اختبار ستودنت يتبين لنا معنوية جميع المتغيرات :اختبار ستودنت  - ب

وهـــــــي قيمــــــة جيــــــدة ممـــــــا يعــــــني أن النمـــــــوذج  0,81بلغــــــت قيمــــــة معامـــــــل التحديــــــد : معامــــــل التحديـــــــد -  ت

ــــــــة أي أن  ــــــــع بقــــــــوة تفســــــــيرية عالي ــــــــابع تفســــــــره %81يمت المتغــــــــيرات المســــــــتقلة  مــــــــن التغــــــــير الحاصــــــــل في المتغــــــــير الت

 الموجودة في النموذج والباقي يمكن عزوه لأخطاء القياس والمتغيرات التي لا يمكن قياسها

 :المعايير القياسية -2

مــــــن اجــــــل اختبــــــار وجــــــود الارتبــــــاط الــــــذاتي بــــــين الأخطــــــاء العشــــــوائية :اختبــــــار مشــــــكلة الارتبــــــاط الــــــذاتي  - أ

ل نتــــــائج التقـــــدير وبــــــالرجوع إلى القـــــيم الجدوليــــــة  يـــــتم اســـــتخدام اختبــــــار دوربـــــن واتســــــن حيـــــث نلاحــــــظ مـــــن خـــــلا

ــــــــــن واتســــــــــن المحســــــــــوبة  ــــــــــين )  dw=1.40(أن قيمــــــــــة دورب  = 2.41و d1=0,62تقــــــــــع في منطقــــــــــة الشــــــــــك ب

d2  اي لا يمكـــــــن الجـــــــزم بـــــــاي قـــــــرار لـــــــذلك تم اســـــــتخدام شـــــــكل أعمـــــــدة الارتبـــــــاط الـــــــذاتي واختبـــــــار،LM   كمـــــــا

 :هو موضح  أسفله 

 
 SPSS –Eviewsاستعمال برنامج من اعداد الباحثة ب: المصدر 

  ).داخل اال(حيث نلاحظ من خلال الشكل أعلاه أن جميع أعمدة الارتباط الذاتي معدومة 

  LMاختبار الارتباط الذاتي 
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حيــــــث نلاحــــــظ مــــــن خــــــلال نتــــــائج الاختبــــــار غيــــــاب مشــــــكلة الارتبــــــاط الــــــذاتي وذلــــــك لان مســــــتوى المعنويــــــة 

  يان الأخطاء العشوائيةأي قبول فرضية ثبات تب 0,05اكبر من 

 :والنتائج موضحة في الجدول التالي ARCHتم استخدام اختبار : مشكلة ثبات التباين -  ب

 
 SPSS –Eviewsمن اعداد الباحثة باستعمال برنامج : المصدر 

حيـــــــث نلاحـــــــظ مـــــــن خــــــــلال نتـــــــائج الاختبـــــــار غيــــــــاب مشـــــــكلة عـــــــدم ثبــــــــات التبـــــــاين وذلـــــــك لان مســــــــتوى 

  قبول فرضية ثبات تبيان الأخطاء العشوائيةأي  0,05المعنوية اكبر من 

 اختبار استقرارية المعلمات 

 CUSUMلمعرفــــــة إذا مــــــا كــــــان هنــــــاك تحــــــول هيكلــــــي أو عــــــدم اســــــتقرارية المعلمــــــات تم اســــــتخدام اختبــــــار 

 والشكل التالي يوضح نتائج الاختبار

  CUSUMاستقرارية المعلمات باستخدام اختبار  ): 1الشكل 

  
  SPSS –Eviewsالباحثة باستعمال برنامج  من اعداد: المصدر 

  دراسة استقرارية السلاسل الزمنية.1.3

لدراســــــة اســــــتقرارية السلاســــــل الزمنيــــــة ســــــنطبق اختبــــــار ديكــــــي فــــــوللر البســــــيط والمطــــــور علــــــى السلاســــــل قبــــــل 

 :اخذ الفروق وبعد اخذ الفروق ، نتائج هذا الاختبار ملخصة  في الجدول التالي

  

 ة السلاسل الزمنيةاستقراري  ):09(جدول 
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  4و  3على الملحق رقم من إعداد الباحثة اعتمادا :المصدر

  )probability(الأرقام التي في الجدول تمثل الاحتمالية 

ـــــار جـــــذر الوحـــــدة قمنـــــا أولا  ـــــار الاســـــتقرارية ديكـــــي فـــــوللر ،ولاجـــــراء اختب ـــــائج اختب الجـــــدول أعـــــلاه يلخـــــص نت

تـــــوي نمـــــوذج يحتـــــوي علـــــى الاتجـــــاه العـــــام والثابـــــت، نمـــــوذج يح( باختيـــــار النمـــــوذج المناســـــب مـــــن بـــــين ثـــــلاث نمـــــاذج 



  2014-1990الفترة الجزائر في المباشر الاجنبي مناخ الاستثمار
                                

 2017-02المجلد  –17 :العدد                   243                               مجلة ا�قتصاد الجديد     
 

ـــــــدلا مـــــــن عـــــــرض القـــــــيم ) علـــــــى الثابـــــــت فقـــــــط، نمـــــــوذج لا يحتـــــــوي لا علـــــــى الاتجـــــــاه العـــــــام ولا علـــــــى الثابـــــــت ، وب

الجدوليــــــة والمحســـــــوبة قمنـــــــا بعــــــرض الاحتماليـــــــة مباشـــــــرة لأــــــا تقـــــــود إلى نفـــــــس النتيجــــــة، فـــــــإذا كانـــــــت الاحتماليـــــــة 

  .تم قبول الفرضية الصفرية وإلا يتم رفضها  0,05اكبر من 

الاختبـــــــار بينـــــــت أن السلاســـــــل لـــــــيس لهـــــــا نفـــــــس درجـــــــة التكامـــــــل فبعضـــــــها كانـــــــت مســـــــتقرة  نتـــــــائج هـــــــذا    

والبــــــــــاقي لم تكــــــــــن مســــــــــتقرة في المســــــــــتوى لكــــــــــن بعــــــــــد اخــــــــــذ ) Log(GDP)  ،i،INبــــــــــدون اخــــــــــذ الفــــــــــروق 

بمــــــا أن السلاســــــل لــــــيس لهــــــا نفــــــس درجــــــة ,) اي متكاملــــــة مــــــن الدرجــــــة الأولى(الفــــــروق الأولى اصــــــبحت مســــــتقرة 

طبيــــــق نمــــــوذج التكامــــــل المشــــــترك المقــــــترح مــــــن طــــــرف انجــــــل وجرانجــــــر او المقــــــترح مــــــن طــــــرف التكامــــــل فــــــلا يمكــــــن ت

  .جوهانسن ،لذلك نكتفي بدراسة السببية

لدراسة السببية سنستخدم اختبار جرونجر ، والنتائج موضحة في الشكل :دراسة السببية بين المتغيرات.2.3

  :التالي

  
ــــــة يتبــــــين لنــــــا وجــــــود علاقــــــ و  LFDIعلــــــى  EXو  LXو  LMة ســــــببية مــــــن مــــــن خــــــلال قــــــيم الاحتمالي

علـــــى الميــــــزان التجــــــاري مـــــن خــــــلال التــــــأثير الـــــذي تلعبــــــه كــــــل مـــــن الصــــــادرات و الــــــواردات و  FDIبالتـــــالي تــــــأثير 

 .أسعار الصرف المبينة أعلاه

  :من الجداول اعلاه نستنج: اختبار الفرضيات 

  : باختبار الفرضيات فكانت النتائج حسب كالتالي قمنا 
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ـــــــــين النـــــــــاتج المحلـــــــــي و الاســـــــــتثمار الأجنـــــــــبي المباشـــــــــر نثبـــــــــت ال•  ـــــــــاك علاقـــــــــة  ايجابيـــــــــة ب فرضـــــــــية الأولى ﴿ هن

﴾حيــــث توجــــد علاقــــة ايجابيــــة قويــــة نســــبيا بــــين النــــاتج المحلــــي و الاســــتثمار الأجنــــبي المباشــــر في الجزائــــر أكثــــر مــــن 

ؤشــــــرات الهامــــــة و هــــــذا لأنــــــه أحــــــد الم) انظــــــر الملاحــــــق اســــــفله(0. 01.ذات دلالــــــة إحصــــــائية أكــــــبر مــــــن 0.397

  .التي يبني عليها المستثمر الأجنبي قراره في الاستثمار في البلد المضيف

ـــــة ﴿هنـــــاك علاقـــــة ايجابيـــــة بـــــين الاســـــتثمار الأجنـــــبي المباشـــــر وســـــعر الصـــــرف ﴾حيـــــث •  نثبـــــت الفرضـــــية الثاني

بدلالــــــة  0.466هنـــــاك علاقــــــة ايجابيــــــة قويــــــة بـــــين الاســــــتثمار الأجنــــــبي المباشــــــر وســــــعر الصـــــرف بلغــــــت اكثــــــر مــــــن 

ـــــتي تـــــدخل البلـــــد المضـــــيف )انظـــــر الملاحـــــق اســـــفله(0. 01.إحصـــــائية أكـــــبر مـــــن ـــــة ال ،وهـــــذا لأن العمـــــلات الأجنبي

تكــــــــون ذات قيمــــــــة أعلــــــــى في حــــــــال كــــــــان ســــــــعر الصــــــــرف مرتفــــــــع و بالتــــــــالي يمثــــــــل مؤشــــــــر جــــــــذاب للمســــــــتثمرين 

  . الأجانب

ــــــين الاســــــتثمار •  الأجنــــــبي المباشــــــر و مؤشــــــر أمــــــا الفرضــــــية الثالثــــــة فهــــــي صــــــحيحة هنــــــاك ﴿علاقــــــة ايجابيــــــة ب

الانفتـــــــاح الاقتصـــــــادي ﴾إذ توجـــــــد علاقـــــــة طرديـــــــة متوســـــــطة تـــــــربط الاســـــــتثمار الأجنـــــــبي المباشـــــــر بمؤشـــــــر الانفتـــــــاح 

وهــــــذا صــــــحيح لأن هــــــذا المؤشــــــر مــــــن أهــــــم المؤشــــــرات %. 1ذات مســــــتوى معنويــــــة  0.386الاقتصــــــادي تفــــــوق 

  .يادة التبادلات الخارجيةحيث أن له علاقة بالتجارة الخارجية كلما كان مرتفع دل على ز 

نفـــــي الفرضـــــية الرابعــــــة ﴿ هنـــــاك علاقــــــة ايجابيـــــة  بـــــين الاســــــتثمار الأجنـــــبي المباشــــــر والصـــــادرات ﴾إذ توجــــــد • 

 0.177-علاقـــــــة عكســـــــية ضــــــــعيفة نوعـــــــا مـــــــا تــــــــربط الاســـــــتثمار الأجنـــــــبي المباشــــــــر والصـــــــادرات حــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوالي 

  .وهذا ربما لتأثير المنتجات الأجنبية على تسويق المنتجات المحلية في المقابل%. 1ذات مستوى معنوية 

﴿هنـــــــاك علاقــــــة ايجابيــــــة بــــــين الاســـــــتثمار الأجنــــــبي والــــــواردات ﴾إذ توجــــــد علاقـــــــة  لخامســــــةنفــــــي الفرضــــــية ا• 

ــــــربط الاســــــتثمار الأجنــــــبي المباشــــــر والــــــواردات بمؤشــــــر حــــــوالي  ــــــة  -0.037عكســــــية ضــــــعيفة ت ذات مســــــتوى معنوي

  .وهذا بديعي فكلما توفر المنتوج الأجنبي في البلد المضيف تنخفض المستوردات بالنسبة لهذا المنتج%. 1

الفرضــــــية السادســــــة صــــــحيحة ﴿هنــــــاك علاقــــــة ســــــلبية بــــــين الاســــــتثمار الأجنــــــبي والبطالــــــة﴾إذ توجــــــد علاقــــــة • 

ـــــــة تفـــــــوق  عكســـــــية ـــــــبي المباشـــــــر والبطال ـــــــربط الاســـــــتثمار الأجن ـــــــة  ذات مســـــــتوى  -0.078ضـــــــعيفة ت %. 1معنوي

 .حيث توفر الاستثمارات الأجنبية بعض الوظائف و هذا ما اثبتته عذه الفرضية

﴾إذ توجــــــــد التضــــــــخمالفرضــــــــية الســــــــابعة صــــــــحيحة ﴿هنــــــــاك علاقــــــــة ســــــــلبية بــــــــين الاســــــــتثمار الأجنــــــــبي و •  

ذات مســــــتوى معنويــــــة  -0.321متوســــــطة تــــــربط الاســــــتثمار الأجنــــــبي المباشــــــر والتضــــــخم تفــــــوق  عكســــــيةعلاقــــــة 

تضــــــخم مــــــن أهــــــم المؤشــــــرات الــــــتي تبــــــين المنــــــاخ الاســــــتثماري للبلــــــد المضــــــيف و بالتــــــالي كلمــــــا كــــــان مرتفــــــع ال%.1

 .دل على الوضعية الاقتصادية الحرجة و العكس صحيح

﴾إذ توجـــــد الفائـــــدةأمـــــا أخـــــيرا نفـــــي الفرضـــــية الثامنـــــة ﴿هنـــــاك علاقـــــة ســـــلبية بـــــين الاســـــتثمار الأجنـــــبي و  •

أي بنســــــــبة ثقــــــــة  0.075الأجنــــــــبي المباشــــــــر ومعــــــــدل الفائــــــــدة تفــــــــوق ضــــــــعيفة تــــــــربط الاســــــــتثمار طرديــــــــة علاقــــــــة 
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ـــــة كلمـــــا ارتفـــــع معـــــدل الفائـــــدة علـــــى %.99 اذ أن الأمـــــوال الأجنبيـــــة المســـــتهدفة مـــــن البلـــــد المضـــــيف تكـــــون جذاب

 .الودائع من العملات الأجنبية

  :ملائمة النمودج والدراسات السابقة

مـــــن قبـــــل الشـــــكل الخطـــــي المتعـــــدد والـــــذي تم وضـــــعه تم الاعتمـــــاد في هـــــذه الدراســـــة علـــــى نمـــــوذج رياضـــــي  مـــــن 

ـــــــاحثين وتم اســـــــتعماله في عـــــــدة دراســـــــات أبرزهـــــــا  بيرســـــــن وشـــــــين  ـــــــت أداء ) 1998، 1995(عـــــــدة ب ـــــــذي أثب وال

  .أفضل من غيره من التقنيات التقليدية للتكامل المشترك و المتعدد

تثمار الأجنبي المباشر وعدة متغيرات وهذا لتحديد بين العلاقة بين الاسواستعمل أيضا في العديد من الدراسات 

،الاستثمار الأجنبي المباشر و آثره على الاقتصاد الجزائري  ،جامعة الجزائر ،رسالة دكتوراه الكريم بعداش عبد :مثل 

 المهمة المفاهيم من الاستثمار مفهوم يعتبر:خلصت الدراسة الى مجموعة نتائج أهمها  2005-1996خلال الفترة 

 والدولة الأجانب المستثمرين بين منازعات ينتج من قد لما عـــــــــــــــالية نظرا بدقة تحديدها يجب التي ةوالأساسي جدا

 و.الأجنبية الاستثمارات حماية بشأن الأطراف المتعددة و الثنائية الدولية الاتفاقيات تطبيق عــــــــــــــــــــــــــــــــند أو له المضيفة

  . 93 -12رقم التشريعي الـــــــمرسوم في نسبيا الجزائري المشرع استدركه ما هذا

 جامعة الإنسانية العلوم ،مجلة عنابة وآفاق،جامعة ،واقع الجزائر في المباشر الأجنبي شهرزاد ،الاستثمار و زغيب

 يستدعي بيالأجن الاستثمار مع التعامل استنتجته الدراسة أن ما 2005،العدد الثامن،فيفري  بسكرة خيضر محمد

الاقتصادية ،حيث  وضحنا  التبعية في خاصة الممثلة السلبية بالآثار يتعلق فيما والحيطة الحذر من الكثير أخذ

 .مجموعة من المخاطر للاستثمار الأجنبي المباشر سابقا

 ،جامعــة ،رســالة دكتــوراه الجزائـر الاقتصــادي في النمــو و المباشــر الأجنــبي ،الاســتثمار قويــدري وكريمـة. 

ــــــــأكثر تفصــــــــيل في الدراســــــــات الســــــــابقة 2011 -2010تلمســــــــان ، خلصــــــــت الدراســــــــة . ،أشــــــــرنا الى بعضــــــــها ب

 والعمــل الماليــة الأســواق وتطــوير للاســتثمار اللازمــة التحتيــة البنيــة تــوفير ضــرورة:الى مجموعــة التوصــيات

 السياســي قرارالاســت والرشــوة ،تــوفير البيروقراطيــة مــن وخــال شــفاف أعمــال محــيط تــوفير المصــرفي ،ضــرورة

الإبداعيـة في هــذا  القـدرات لتنميـة اللازمــة الأهميــة وإعطائهــا التطـوير و البحـث نفقــات في والأمـني ،الزيـادة

  .اال

ـــــة وهـــــذا مـــــا  ـــــائج النظريـــــة و التطبيقي ـــــة النت ـــــائج الدراســـــة مـــــع معظـــــم الدراســـــات الســـــابقة مـــــن ناحي تطابقـــــت نت

  .حية التطبيقيةيظهر من خلال الدراسة من الناحية النظرية والنا

   :خاتمة

مــــــن خــــــلال هــــــذا الفصــــــل تبــــــين لــــــن تــــــأثير كــــــل العوامــــــل المســــــتقلة علــــــى الاســــــتثمار الأجنــــــبي المباشــــــر         

بصـــــــفة متباينـــــــة حيـــــــث كـــــــان تـــــــأثير الـــــــواردات ظـــــــاهر بصـــــــفة واضـــــــحة و كبـــــــيرة  ،ثم يـــــــأتي تـــــــأثير مؤشـــــــر الانفتـــــــاح 
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ســــــتثمارات الأجنبيــــــة المباشــــــرة و الميــــــزان التجــــــاري الاقتصــــــادي الــــــذي يلعــــــب دورا كبــــــيرا في التــــــأثير علــــــى جلــــــب الا

  .،ثم تأتي تباعا الصادرات و النمو الاقتصادي فيظهر تأثيرهما جليا في النموذج أيضا

 في الاندماج متطلبات إلى بالخضوع ذلك و الأجنبية الاستثمارات جلب من جهودها تواصل مازالت الجزائر إن

 حركة الجمركية ،على إلغاء الحواجز إلى التي دف العالمية التجارة منظمة إلى الانضمام خاصة و العالمية السوق

 الظاهرة من التقليل أو للحد الأخرى الدول ككل الجزائر سعت الأموال ، كما رؤوس و الخدمــــــــــــــــــــــــــات و السلع

خلال  من فيه ،وذلك العمل والراغب على رةالنشيطة القاد العاملة اليد من ممكن قدر أكبر استيعاب البطالة بمحاولة

 والإعفاءات والضمانات الامتيازات من جملة الاجـــــنبي بتقديم الاستثمار على المشجعة القوانين من إصدار مجموعة

 الشغل ،لكن مناصب خلق وبالتالي الاستثمارات وتطوير تشجيع سواء ،قصد حد على والأجنبي الوطني للمستثمر

  .إلا اا تبقى جد محتشمة في ظل التسارع الاقتصادي الحاصل الدولة طرف من المبذولة الجهود رغم كل

حيث أكد رجال الأعمال الأجانب أن قانون الاستثمار الجزائري محفز جدا للعديد من الشركات الأجنبية 

رؤوس الأموال  على فتح مشاريع شراكة في عدة مجالات إلا أنه بحاجة إلى إضفاء تسهيلات إضافية تتيح تدفق

 .في ظل مناخ التطوير القوي الذي يعرفه العالم

  :ويمكن حصر أهم النتائج المتوصل إليها في النقاط التالية :النتائج والتوصيات

  .هيمنة القطاع العامهي أهم العوامل التي أثرت سلبا على خلق مناخ مناسب للاستثمار الأجنبي في الجزائر -

يقي من أهم العوامل المؤثرة في معدلات الاستثمار الأجنبي في الجزائر خلال فترة يعتبر معدل الفائدة الحق -

  .الدراسة

  .يعتبر مؤشر التضخم من أهم العوامل المؤثرة في متغير الاستثمارات الاجنبية المباشرة -

  .تأثير النمو الاقتصادي على السوق الخارجية في الجزائر طرديا-

في جلب الاستثمارات الأجنبية ،رغم أنه غير مقنن حيث تؤثر السوق الموازية  يلعب سعر الصرف دورا رياديا -

  .بشكل سلبي على مناخ لاستثمارات الأجنبية

  .تاثير الصادرات و الواردات على الاستثمارات الأجنبية و بالتالي على الميزان التجاري بشكل واضح -

ناخ الاستثمار الأجنبي المباشر رغم أن القوانين مند يلعب مؤشر الانفتاح الاقتصادي دورا كبيرا في تحسين م-

  .تتطور إلا أا تتطور بشكل بطيء حتى يومنا هذا 1990سنة 

أثير الاقتصاد الالكتروني بسبب وبالتالي ت,المنظومة البنكية لا تتلائم والانفتاح الاقتصادي الحاصل في العالم-

  .تأخره في الجزائر
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والزراعة وهذا لعدم تسهيل عمليات تمويل  في الدخل الوطني كالسياحة نقص الاستثمار في قطاع تساهم-

المشاريع الاستثمارية في هته القطاعات ،بالإضافة إلى عدم تسهيل منح القروض و الحسومات وتمديد مدة 

  .و بالتالي هناك نقص في الهياكل المادية و البشرية بالنسبة لعدة قطاعات.القروض

  .ري الملائم بدلا من التمادي في منح الإعفاءات والتسهيلات المختلفةتوفير المناخ الاستثما-

  :المراجع والهوامش

  

أحمد منير نجار أستاذ الاقتصاد كلية العلوم الإدارية ـ جامعة الكويت ـ دور الاستثمار الأجنبي المباشر في  •

  .2014، تحقيق النمو الاقتصادي ،ملتقى خنشلة ، الجزئر

 العامة المحمية ،دار للتجارة العالمية المنظمة ،الجزائر محمد متناوي ،والأستاذ دونع دادي ناصر الدكتور •

 .2003 سنة ،الجزائر،

 2016/ 2015/  2014صندوق النقد الدولي تقارير  •

 .2014،تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار  الاونكتاد 2014تقرير الاستثمار العالمي  •

جنبي المباشر في البلدان النامية ،الإنجازات و المشكلات في مجلة التمويل ،الإستثمار الأ جويل بير غسمان •

 .  1996،مارس 33،الد 1والتنمية،العدد 

• Amine .V.Sarkan, poverty alleviation towards sustainable 

development , revue economie et management, université de Tlemcen, 

N° 02, mars 2003. 

• Maitena and Banco, 2003, Definitions of Foreign Direct 

Investment (FDI), the International Economics and International 

Relations Department, PP3, Spain. 

• Volker Nocke .Stephen Yeaple، An Assignment Theory of Foreign 

Direct Investment،  University of Pennsylvania and CEPR ،University of 

Pennsylvania and NBER ،April 12, 2006. 

:مراجع من الانترنت  

• www.joradp.dz/TRV/AInv.pdf 

• www.imfweo2015apr/imf-world-economic- 

• www.ons.dz/-EMPLOI-ET-CHOMAGE 


