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 :ملخص

اســتهدفت الورقــة البحثيــة دراســة العلاقــة بــين الاســتثمار الأجنــبي المباشــر، الانفتــاح التجــاري والنمــو الاقتصــادي في الجزائــر 

تؤكد وجود علاقة  Boundsلنتائج المستخرجة من اختبار ، وا2013إلى غاية  1980للفترة  ARDLباستخدام نموذج 

كمــا تــدل النتــائج أن كــل مــن الانفتــاح .طويلــة الأجــل بــين الاســتثمار الأجنــبي المباشــر، الانفتــاح التجــاري والنمــو الاقتصــادي

ذو معنويـة واكـبر مـن اثـر التجاري والاستثمار الأجنبي المباشر له اثر ايجابي على النمو الاقتصادي، لكن اثر الانفتاح التجاري 

  .أيضا للعمل والتراكم الإجمالي لرأس المال أثر ايجابي على النمو الاقتصادي. الاستثمار الأجنبي

  .، الجزائرARDLالاستثمار الأجنبي المباشر، الانفتاح التجاري، النمو الاقتصادي، نموذج : الكلمات المفتاحية

Abstract : 

This study examines the relationship between foreign direct investment, trade 

openness and economic growth in Algeria using the autoregressive distributed lag 

(ARDL) cointegration for the period from 1980 to 2013. The results based on the 

bounds testing procedure confirm that a long-run relationship between direct 

investment, trade openness and economic growth exists. They  also indicate that trade 

openness has a significantly positive effect on economic growth, but foreign direct 

investment has an insignificantly positive effect on economic growth. both labor force 

and gross capital formation are significant. 
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  مقدمة 

لأجنبيـة بـين مختلـف الـدول المتقدمـة على تـدفقات رؤوس الأمـوال ا تتسم البيئة الدولية الراهنة باشتداد التنافس       

والدول النامية على حد سواء، وذلك نتيجة للدور الهام والبالغ الذي تلعبه هذه التدفقات في تحقيق النمو الاقتصادي، 

وأهـم أشــكالها الاســتثمار الأجنـبي المباشــر، لكــن مسـاهمته في النمــو الاقتصــادي تتوقـف علــى تــوفر مجموعـة مــن الشــروط 

تتمثــل هــذه الشــروط باختصــار في نوعيــة محــيط البلــد المســتقبل، والــتي تتحــدد وفقــا لمعــدلات . والاجتماعيــةالاقتصــادية 

الادخـار في الــدول المضــيفة، درجــة الانفتــاح، ومســتوى التطــور التكنولــوجي، حيــث نجــد أن الــدول المســتقبلة الــتي تمتلــك 

تســتطيع جــذب وزيــادة حجــم الاســتثمار الأجنــبي معــدلات ادخــار مرتفعــة، نظــام تجــاري منفــتح، وتكنولوجيــا متطــورة، 

 .     الوافد إلى بلدها

لهذا سارعت معظم الدول ومن بينهـا الجزائـر خـلال العقـود الأخـيرة للقـرن العشـرين إلى تكـريس الشـروط المواتيـة       

وافز، والامتيــازات لاســتقطاب الاســتثمار الأجنــبي المباشــر بإتبــاع سياســات اقتصــادية عديــدة، واســتخدام الكثــير مــن الحــ

وقــد ارتـبط تطــور ظــاهرة . الماليـة لــدفع وتطـوير المنــاخ الاســتثماري ـا بغيــة الاســتفادة مـن ايجابيــات هــذه الظـاهرة العالميــة

الاســــتثمار الأجنــــبي المباشــــر في الجزائــــر منــــذ الاســــتقلال إلى حــــد الآن بعــــاملين أساســــيين، الأول يتمثــــل في التطــــورات 

م العلاقات الاقتصادية الدولية والتي كان لها الانعكـاس البـارز علـى تطـور الاسـتثمار الأجنـبي والظروف التي شهدها نظا

أمـــا العامـــل الثـــاني فقـــد ارتـــبط بالتوجهـــات الـــتي اعتمـــدا الجزائـــر علـــى . المباشـــر وزيـــادة وزنـــه في هيكـــل التمويـــل الـــدولي

مــــن الاقتصــــاد المخطــــط إلى اقتصــــاد الســــوق،  المســــتوى الاقتصــــادي والتغــــير الــــذي عرفــــه الــــنهج الاقتصــــادي والانتقــــال

 . والانفتاح على الأسواق العالمية الذي نتج عنه ظهور استراتجيات تنموية جديدة

أيضـــا مـــن الســـمات البـــارزة للاقتصـــاد الجزائـــري في العقـــود الأخـــيرة الاتجـــاه نحـــو سياســـة الانفتـــاح التجـــاري، فقـــد      

اذ إجراءات تساهم في اندماج اقتصادياا في الاقتصاد العالمي، وفي التحول باشرت الجزائر شاا شان باقي الدول باتخ

 .من الانغلاق إلى الانفتاح، باعتبار أن الانخراط في الاقتصاد العالمي يفتح آفاقا ويتيح فرصا كبيرة للتطور والنمو

الانفتــاح التجـاري  علــى النمــو سـنحاول في هــذه الورقـة البحثيــة تقصـي اثــر كـل مــن الاسـتثمار الأجنــبي المباشـر، و     

نبـدأ أولا بـذكر . الاقتصادي في الجزائر بالاعتمـاد علـى نمـوذج النمـو النيـو كلاسـيكي معـدل في شـكل نمـوذج نمـو داخلـي

بعــض الدراســات الســابقة عــن اثــر كــل مــن الاســتثمار الأجنــبي المباشــر، والانفتــاح التجــاري علــى النمــو الاقتصــادي، ثم 

معات في الاقتصاد الجزائري،  لنخصص الجزء الأخير للدراسة القياسيةنتطرق لتطور هذه ا . 

  بعض الدراسات الإحصائية السابقة : الاستثمار الأجنبي المباشر، الانفتاح التجاري والنمو الاقتصادي: أولا  

ح التجـاري أثـر كـل مـن الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر والانفتـا  empiriquesعالجت الكثير من البحوث الإحصائية 

توصـلت أغلبيــة هـذه الدراســات   .علـى النمـو الاقتصــادي باسـتخدام فـترات زمنيــة، نمـاذج قياسـية، وعينــات دول مختلفـة

كمــا . خلـق فــرص العمــل، تـراكم رأس المــال، نقـل المعرفــة: إلى أن اثـر الاســتثمار الأجنـبي علــى الــدول المضـيفة يتمثــل في

وات لانتشـــار التكنولوجيـــا الناتجـــة عـــن تـــدفق الاســـتثمار أهـــم خمـــس قنـــ) Fontoura )2007و Crespoلخـــص 

التقليد، تنقل العمالة، الصادرات، المنافسة، والعلاقات بين المؤسسات المحلية والمؤسسات : الأجنبي المباشر وهي كالتالي

لتبحــث فيمــا إذا كــان الاســتثمار  Xiaoying li )2004(1و Xiaming luأيضــا جــاءت دراســة  . الأجنبيــة

-1970دولـة خــلال الفــترة  84بي المباشــر يـؤثر علــى النمــو الاقتصـادي باســتخدام السلاســل الزمنيـة المقطعيــة لـــ الأجنـ

، وبتطبيــــق كــــل مــــن نمــــوذج المعادلــــة الواحــــدة، ونمــــوذج المعــــادلات الآنيــــة توصــــلا إلى وجــــود علاقــــة معنويــــة بــــين 1999
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تثمار الأجنــبي المباشـر علــى النمــو الاقتصــادي لا يتحقــق الاسـتثمار الأجنــبي المباشــر والنمــو الاقتصـادي، وان تــأثير الاســ

مباشرة، وإنما بتفاعله مع مجموعة من المتغيرات الأخرى، مثل  الرأس المال البشري، حيث توصلا إلى وجود تـأثير ايجـابي 

نجــد  . يــاوقــوي لتفاعلهمــا علــى النمــو الاقتصــادي، عكــس تــأثير تفاعــل الاســتثمار الأجنــبي المباشــر مــع فجــوة التكنولوج

الــتي كانــت ــدف إلى تقصــي العلاقــة بــين  Bassem Kahouli )2013(2و Anis Omriكــذلك دراســة 

دولـــة مـــن دول المينـــا، باســـتخدام  13الاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر، رأس المـــال المحلـــي، والنمـــو الاقتصـــادي في عينـــة مـــن 

قـــة ســـببية ثنائيـــة الاتجـــاه بـــين الاســـتثمار ، وتوصـــلت الدراســـة إلى وجـــود علا2010-1990المعـــادلات الآنيـــة للفـــترة 

 Halitأمــــا دراســــة . الأجنــــبي المباشــــر والنمــــو الاقتصــــادي، بالإضــــافة إلى رأس المــــال المحلــــي والنمــــو الاقتصــــادي

Yanikkay )2002(3  فعالجـت علاقــة تحريـر التجــارة الخارجيــة بـالنمو الاقتصــادي، واعتمــدت علـى مجمــوعتين مــن

الأولى تتمثـل في مقـاييس الكثافـة للتجـارة الخارجيـة حيـث كانـت نتـائج الانحـدار باسـتخدام مقاييس الانفتاح التجاري، 

هـــذه اموعـــة منســـجمة مـــع الدراســـات الســـابقة الـــتي تشـــير إلى وجـــود علاقـــة ايجابيـــة بـــين المتغـــيرين، ومقـــاييس القيـــود 

ود الجمركيـــة لهـــا اثـــر ايجـــابي علـــى النمـــو الجمركيـــة توصـــل فيهـــا إلى نتـــائج تتنـــافى مـــع نتـــائج اموعـــة الأولى، أي أن القيـــ

 Gustavo و Sandra Trejosكمــــا هــــدفت دراســــة . الاقتصــــادي، خاصــــة بالنســــبة للــــدول الناميــــة

Barboza)2014(4  دولـــة آســــيوية  33أيضـــا إلى تقصــــي العلاقـــة بــــين الانفتـــاح التجــــاري، ونمـــو النــــاتج لعينـــة مــــن

أن الدول التي تمتلك مستوى أعلى من الانفتاح التجاري تحقق  باستخدام نموذج تصحيح الخطأ، وتوصلت الدراسة إلى

تـدل علـى أن ارتفـاع نسـبة الانفتـاح  (robust)معدلات نمو سريعة للدخل الفردي الحقيقي، كما وجـدت نتـائج قويـة 

جـوهر النمـو  التجاري لا يعتبر المحرك الرئيسي في النمو الاقتصادي الآسيوي الملحوظ، وإنما تراكم رأس المـال المـادي هـو

اثر كل من الصادرات والاستثمار الأجنـبي المباشـر علـى النـاتج  Rahman )2007(5ودراسة . طويل الأجل للناتج

 ARDLباسـتخدام نمـوذج ) بـنغلادش، الهنـد، باكسـتان، وسـيريلانك(الداخلي الحقيقي موعة من الدول الآسـيوية 

وجـــود علاقــــة التكامــــل المشـــترك بــــين المتغــــيرات  ARDLأكــــدت تقنيــــة . 2006-1976للتكامـــل المشــــترك للفـــترة 

الثلاث، وأن اثر المدى القصير للصادرات على الناتج الداخلي الحقيقي أكثر وضـوحا في كـل مـن بـنغلادش والهنـد، أمـا 

 Mounirبالنســبة لســـيريلانك فهنـــاك اثـــر للاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر علـــى النمـــو الاقتصـــادي، أيضـــا نجـــد دراســـة

Belloumi  )2014(6  تقصــى فيهــا اثــر التجــارة والاســتثمار الأجنــبي المباشــر علــى النمــو الاقتصــادي في تــونس

توصــل في دراســته إلى وجــود علاقــة   ،2008-1970للفــترة   للتكامــل المشــترك ARDLبالاعتمــاد علــى نمــوذج 

كمتغير تابع، وعلى الرغم من تأكيد التكامل المشترك بين المتغيرات في الحالة التي يكون فيها الاستثمار الأجنبي المباشر  

معظـم الدراســات السـابقة علــى التـأثير الايجــابي للاســتثمار الأجنـبي المباشــر علـى اقتصــاد الدولـة المضــيفة، إلا أن النتــائج 

  .التجريبية لهذه الدراسة فشلت في تأكيدها بالنسبة لحالة تونس

  جاري في الجزائرتطورات الاستثمار الأجنبي المباشر والانفتاح الت: ثانيا

رغــم الجهــود المبذولــة مــن طــرف الجزائــر في مجــال تــدعيم الاســتثمار والاســتثمار الأجنــبي بالخصــوص، ورغــم التحســن 

الملحــوظ في منــاخ الاســتثمار في الجزائــر، إضــافة إلى كــل مــا تتــوفر عليــه الجزائــر مــن طاقــات وقــدرات وفــرص اســتثمارية 

الأكثر استقطابا للاسـتثمار الأجنـبي المباشـر، وهـذا مـا تظهـره بيانـات الملحـق رقـم  معتبرة إلا أا لا تعتبر من بين الدول

  : ، والتي يمكن حصرها في النقاط التالية01
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تلقت الجزائر خلال عقد الثمانينات، وحتى بداية عقد التسعينات تدفقات داخلة محتشمة من الاسـتثمار الأجنـبي  •

مليون دولار في المتوسط، لتشـهد بعـد ذلـك انخفاضـا ملحوظـا  61 إلى 1984-1980المباشر، وصلت خلال الفترة 

مـــن إجمـــالي النـــاتج  %0.1مليـــون دولار، أي مـــا يقـــارب  12قـــدرت قيمتهـــا في المتوســـط بــــ  1989-1985للفـــترة 

 86/13لقـــانون  الـــداخلي الخـــام، وقـــد رتبـــت خـــلال هـــذه الفـــترة ضـــمن مـــؤخرة دول شمـــال إفريقيـــا بـــالرغم مـــن تبنيهـــا 

، إلا أا لم تحقق النتائج المرجوة على الأقل لاسـتقطاب الشركات المختلطة المتعلق بتأسيس  82/11للقانون والمكمل 

 . عدد مقبول من الشركات الأجنبية

أيضا تدفقات معتبرة للاستثمارات الأجنبية الداخلة إلى الجزائر حيث قـدرت في  1994-1990لم تشهد الفترة  •

لقـانون النقـد من إجمالي الناتج الداخلي الخام، على الرغم أيضا من تبنيهـا  %0.06أي مليون دولار،  30المتوسط بـ 

، 182الــذي كــرس مبــدأ حريــة الاســتثمار الأجنــبي، فوفــق مــا جــاء في المــادتين  1990/ 04/ 14والقــرض المــؤرخ في 

المتعلـــق  86/13فـــتح هـــذا القـــانون الطريـــق لكامـــل أشـــكال الشـــراكة بـــدون تخصـــيص، كمـــا أنـــه ألغـــى القـــانون  181

ويرجع السبب في ذلك إلى سـوء الوضـعية الـتي مـرت ـا الجزائـر وعلـى جميـع الأصـعدة خـلال هـذه  .بالشركات المختلطة

فقــــد شــــهدت هــــذه الفــــترة تفــــاقم أزمــــة المديونيــــة الخارجيــــة وارتفــــاع خــــدمات الــــدين الخــــارجي إلى درجــــة تفــــوق . الفــــترة

ت علــى إعــادة جدولــة المديونيــة الخارجيــة، ومــا تبــع ذلــك مــن تنفيــذ صــارم إمكانيــات الســداد المتاحــة، ممــا اجــبر الســلطا

لشــروط التعــديل الهيكلــي الــتي وضــعها صــندوق النقــد الــدولي، بالإضــافة إلى تــدهور الأوضــاع الأمنيــة وعــدم الاســتقرار 

 .توسطفي الم %2.62-السياسي، وهذا ما يعكسه معدل نمو الدخل الفردي الحقيقي لهذه الفترة والمقدر بـ 

بعــودة الاســتثمارات الأجنبيــة للجزائــر قــدرت نســبتها إلى إجمــالي النــاتج الــداخلي  1999-1995تميــزت الفــترة   •

مليون دولار في المتوسط، لكن توجهت اغلبها إلى قطاع المحروقـات،  285، أي ما يقارب %0.6في المتوسط بـ  الخام

 . الأخرىأي بقيت الجزائر غير جاذبة للاستثمارات في القطاعات 

أكثـر مـن مليـار دولار، ويمكـن إرجـاع  2001تطـورا ملحوظـا، حيـث حققـت سـنة  2000شهدت الفترة ما بعـد  •

وكـذلك حصـول الشـركة المصـرية  03-01ذلك إلى طبيعة الإجراءات التحفيزيـة الـتي اعتمـدا الدولـة مـن خـلال الأمـر 

Djezzy لصــــناعات الحديديـــــة بالحجــــار لشـــــركة علــــى أول تــــرخيص في مجـــــال الهــــاتف النقـــــال وخصخصــــة شـــــركات ا

ISPASAT  مليــار دولار،  2.75بمــا يقــارب  2009أعلــى قيمــة مــن التــدفقات الداخلــة حققــت ســنة . 7الهنديــة

مليار دولار، واكـبر  2.63تزايدا رغم الأزمة الاقتصادية العالمية حيث كانت قيمة التدفقات  2008أيضا عرفت سنة 

 2009-2005حققـت خـلال الفـترة  الأجنـبي إلى إجمـالي النـاتج الـداخلي الخـام تـدفقات داخلـة مـن الاسـتثمار نسـبة

 .في المتوسط %1.48  قدرت بـ 

فقـد ) نسبة مجموع الصادرات والواردات إلى إجمالي الناتج الداخلي الخام(أما فيما يخص نسبة الانفتاح التجاري    •

-1985في المتوســـــط للفـــــترة  %35.4و 1984-1980في المتوســـــط للفـــــترة  %56.5تراوحـــــت قيمتهـــــا مـــــا بـــــين 

ويرجع السبب في هذا الانخفاض إلى الاضطرابات الاقتصادية التي شهدها الاقتصاد العالمي في فترة الثمانينات  1989

 13ثم تسارعت وتيرة انخفاضه إلى أن وصل البرميل الواحد إلى  1982الناتجة عن تدهور أسعار النفط الذي بدأ منذ 

 .1981دولار أمريكي في  40مقابل  1986اية دولار أمريكي في 

في المتوســــط بســــبب التحريــــر التــــدريجي للتجــــارة  %43.3إلى  1994-1990ارتفعــــت نســــبة الانفتــــاح للفــــترة   •

والذي ساعد على تفتيـت احتكـار الاسـتيراد، ثم عـاودت  1990الخارجية الناتج عن قانون النقد والقرض التكميلي لـ 
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وتمثــل هــذه الفــترة مرحلــة الانتقــال إلى التحريــر  %51.2إلى  1999-1995 المتوســط للفــترة هــذه النســبة الارتفــاع في

الكلي تنفيذا لشروط صندوق النقد الدولي لتهيئة الاقتصاد الوطني للانفتاح أكثـر علـى العـالم الخـارجي، في الأخـير نجـد 

 %61.8هـــي  2009-2005ة والفـــتر  2004-2000أن نســـبة الانفتـــاح التجـــاري في المتوســـط لكـــل مـــن الفـــترة 

 2013-2010علــى التــوالي، وهــذا كلــه راجــع إلى تحســن أســعار البــترول، لتشــهد هــذه النســبة في الفــترة   %71.3و

  . في المتوسط %63.4تراجعا إلى 

 المنهجية والنتائج التجريبية : ثالثا

 ARDL )Autoregressiveنعتمــد في دراســتنا علــى إحــدى أدوات القيــاس الاقتصــادي متمثلــة في نمــوذج 

Distributes Lag ( بغيــة تقصــي اثــر الاســتثمار الأجنــبي المباشــر والانفتــاح التجــاري علــى النمــو الاقتصــادي في

  . الجزائر

  :Aggregate Production Functionدالة الإنتاج الكلية  -1

مـــد علـــى نمـــوذج النمـــو لدراســـة العلاقـــة بـــين الاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر، الانفتـــاح التجـــاري، والنمـــو الاقتصـــادي نعت

، العمـل، ومخـزون رأس TFPالنيوكلاسيكي الذي يفسر فيه الناتج الداخلي الحقيقي بالإنتاجية الكليـة لعوامـل الإنتـاج 

أين تعتبر التكنولوجيا، والعمل في هذا النموذج كعوامـل خارجيـة، لكـن بالاعتمـاد )  Solow )1957،1956المال 

، ووسـعها كـل مـن )Arrow )1962( ،Sell )1966ي الـتي جـاء ـا كـل مـن على النظريـة الجديـدة للنمـو الـداخل

Romer )1986،1990( ،Lucas )1988( ،Grossman وHelpman )1991( يمكـــــــــن صـــــــــياغة ،

  . في شكل نموذج نمو داخلي TFPالنموذج 

ومـــدخلات أن دالـــة الإنتـــاج مكونـــة مـــن مــدخلات تقليديـــة ممثلـــة في العمـــل ورأس المـــال،  TFPأولا يفــترض نمـــوذج 

أضـــيفت هـــذه المتغـــيرات إلى دالـــة النمـــو النيـــو كلاســـيكي . جديـــدة مثـــل الاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر والتجـــارة الخارجيـــة

  : 8الشهيرة كالتالي  Cobb Douglassصيغة دالة  TFPيأخذ نموذج . لالتقاط أثارها على النمو الاقتصادي

   … (1)  

الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج، مخزون رأس المال والعمـل  الإنتاج الكلي للاقتصاد، ، ، ، أين يمثل 

والاسـتثمار   تتأثر مباشـرة بالانفتـاح التجـاري) (وبافتراض أن الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج . على التوالي

، مــــن منطلــــق أن كلاهمــــا يســــاعدان في رفــــع المهــــارات مــــن خــــلال اســــتيراد التكنولوجيــــا والابتكــــارات  الأجنــــبي

  :، نحصل على الشكل التاليالجديدة، بالإضافة إلى متغيرات أخرى 

 
  : ومنه تصبح دالة الإنتاج كالتالي

   … (3) 

 

  : لتأخذ الشكل الخطي الآتي (3)دخل اللوغاريتم على المعادلة وبتتبع الدراسات السابقة ن
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 .يمثل الحد العشوائي    

  : التعريف بالمتغيرات -2

بالـــدولار الأمريكـــي  الـــدخل الفـــردي الحقيقـــي مقـــاس( معـــدل نمـــو الـــدخل الفـــردي الحقيقــي  )4(في المعادلـــة  يمثــل 

نســبة التــدفقات الحقيقيــة الداخلــة مــن الاســتثمار الأجنــبي المباشــر إلى النــاتج  ، )2005بالأســعار الثابتــة لعــام 

نســبة   ، )الانفتــاح التجــاري( نســبة مجمــوع الصــادرات والــواردات إلى النــاتج الــداخلي الخــام  الــداخلي الخــام، 

مصدر بيانات السلاسل الزمنية .مقاسه بالآلاف  العمالة الكلية الخام،  إجمالي تكوين رأس المال إلى الناتج الداخلي

نسبة بالنسبة لجميع المتغيرات ما عدا   2013الى غاية 1980السنوية المستخدمة في الدراسة هو البنك الدولي للفترة 

، والعمالة فهي من مؤتمر الأمم ج الداخلي الخامإجمالي التدفقات الكلية الداخلة من الاستثمار الأجنبي المباشر إلى النات

  ).UNCTAD(المتحدة للتجارة والتنمية 

  منهجية الاقتصاد القياسي -3

للتكامـل المشـترك  ARDLمن اجل دراسة العلاقـة طويلـة وقصـيرة المـدى بـين المتغـيرات محـل الدراسـة، نطبـق تقنيـة  

تتميـز هـذه الطريقـة بـثلاث مزايـا ). 2001(ين وآخر  Pesaranو) Shin )1999و Pesranالذي طوره كل من 

أولا تقنيــة . Johansenوطريقــة  Engle - Grangerمقارنــة بأســاليب التكامــل المشــترك الســابقة مثــل طريقــة 

ARDL  لا تحتــاج أن تكــون فيهــا جميــع المتغــيرات قيــد الدراســة متكاملــة مــن نفــس الدرجــة، فــيمكن تطبيقهــا عنــدما

من الدرجة الأولى أو متكاملة من الدرجة صفر، أو عندما يكون هناك مزيج من المتغيرات  تكون كل المتغيرات متكاملة

نسـبيا في حالـة العينـات الصـغيرة أو  أكثـر كفـاءة ARDLثانيـا اختبـار  .9المتكاملـة مـن الدرجـة الأولى والدرجـة صـفر

 .10طويل المدى بالحصول على مقدرات غير متحيزة في النموذج ARDLثالثا تسمح تقنية . المحدودة

  :، الذي يأخذ الشكل التاليVARنبدأ أولا بالنموذج 

 
 I، وكمـــا ســـبق وان ذكرنـــا يمكـــن لهـــذه السلاســـل أن تكـــون : مـــع العلـــم أن

 :غير المقيد لهذا النموذج وفق الشكل الآتي) VECM(، كما يمكن كتابة نموذج تصحيح الخطأ )1(I ، أو)0(

  
  :    بوضع

 

  
  : 11المدى الطويل كالتالي التي تمثل مضاعفات المصفوفة نكتب 
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تسمح هذه الطريقة باختبار علاقة مدى طويل واحدة علـى الأكثـر،  .5x5مصفوفة الوحدة ذات البعدين  بحيث 

، وبمـا أن اهتمامنـا في هـذا البحـث يرتكـز وهذا ما يتطلب فرض قيد صفري على واحد من القـيم القطريـة للمصـفوفة 

على اثر المدى البعيد لكل من الاستثمار الأجنبي المباشـر، الانفتـاح التجـاري، بالإضـافة إلى كـل مـن مخـزون رأس المـال، 

، وتحـت هـذا القيـد معادلـة نمـو الـدخل :  والعمالة على نمو الدخل الفردي الحقيقـي، نفـرض القيـد التـالي

  : 12غير المقيد يمكن كتابتها كالتالي VECMالفردي الحقيقي من 

  
تجــــدر الإشــــارة انــــه لا يوجــــد أي مــــبرر لان تكــــون عــــدد . وهــــذا مــــا يســــمى بنمــــوذج 

  .التأخيرات في الفروقات الأولى للمتغيرات نفسها، أي يمكن أن تتغير من متغير إلى آخر

لفحص معنوية مستويات التأخير في نموذج تصـحيح   F-statبحساب قيمة   Bounds testوالآن نقوم بإجراء 

 lower)قـيم دنيـا  .ومقارنتهـا بـالقيم الجدوليـة المقسـمة إلى مجمـوعتين مـن القـيم الحرجـة (ECM)الخطأ غـير المقيـد 

bound)  صفر، وقيم عليـا ترتكز على فرضية أن جميع المتغيرات متكاملة من الدرجة)upper bound ( تفـترض

يجــرى هــذا الاختبـــار تحــت فرضــية العــدم القائلــة بعــدم وجــود التكامـــل . أن جميــع المتغــيرات متكاملــة مــن الدرجــة الأولى

المحسوبة اقل من القيمة الدنيا نستنج عـدم وجـود تكامـل مشـترك، وإذا كانـت  Fإذا كانت قيمة . المشترك بين المتغيرات

قيمــة العليــا معنــاه وجــود تكامــل مشــترك، أمــا إذا وقعــت بــين القيمتــين فيصــبح في هــذه الحالــة الاختبــار غــير اكــبر مــن ال

  .13حاسم

  :اختبار الاستقرارية 3-1

على افتراض أن المتغيرات تكون متكاملة من الدرجة الأولى أو الدرجة صفر،  ARDL Boundsيستند اختبار 

الهـدف . ADFيـد درجـة تكامـل المتغـيرات باسـتخدام اختبـار جـذر الوحـدة لذلك قبل تطبيق هـذا الاختبـار يجـب تحد

من ذلك هو ضمان أن المتغيرات ليست متكاملة من الدرجة الثانية، لأن وجود متغيرات متكاملة من الدرجة الثانية لا 

  ).2001(وآخرون   Pesaranالتي قدمها  Fيمكننا من الاعتماد على إحصائية 

أن هنـــاك متغـــيرات متكاملـــة مـــن الدرجـــة الأولى وأخـــرى ) 02(ســـتقرارية الموضـــحة في الملحـــق تشـــير نتـــائج اختبـــار الا

هو الأكثر ) ARDL )Autoregressive Distributed Lagمستقرة عند المستوى، مما يعني أن النموذج 

شــكله اللوغــارتمي ماعــدا معــدل نمــو الــدخل الفــردي الحقيقــي في (بحيــث نجــد أن جميــع المتغــيرات . ملاءمــة لهــذه الدراســة

  .ADFمتكاملة من الدرجة الأولى وهذا ما تؤكده نتائج اختبار جذر الوحدة  ) مستقر عند المستوى

  : للتكامل المشترك ARDL Boundsاختبار  3-2

من الانحدارات من اجل الحصول علـى عـدد تـأخيرات  الأمثل نقوم بتقدير  ARDLلاختيار نموذج 

عـدد المتغـيرات في المعادلـة،  kالحـد الأقصـى لعـدد التـأخيرات الـتي يمكـن اسـتخدامها،  pغـير، أيـن تمثـل المناسـبة لكـل مت
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-Schwartzثم يحــــــــدد النمــــــــوذج الأمثــــــــل بالاعتمــــــــاد علــــــــى قــــــــيم ). Pesaran )1997و Pesaranحســــــــب 

Bayesian وAKaiKe information 14 . في دراسـتنا النمــوذج المختـار هــوARDL (1,0,1,0,2) .

 مــــــــــــــــــن اجــــــــــــــــــل اختبــــــــــــــــــار فرضــــــــــــــــــية العــــــــــــــــــدم F-stat دير هــــــــــــــــــذا النمــــــــــــــــــوذج وحســــــــــــــــــاببتقــــــــــــــــــ

أي عــدم وجــود تكامــل مشــترك بــين المتغــيرات، ضــد   

  :)03(الفرضية البديلة التي تنص على وجود التكامل المشترك، جاءت نتائج الاختبار  كما هي موضحة في الملحق 

، أي رفـــض )4.01<4.602( %5عليـــا عنـــد مســـتوى معنويـــة المحســـوبة اكـــبر مـــن القـــيم الحرجـــة ال Fنلاحـــظ أن 

لكن قبل الاعتماد . وقبول الفرضية القائلة بوجود التكامل المشترك بين المتغيرات %5فرضية العدم عند مستوى معنوية 

، و كانــت AR(1)لاختبـار  LMعلـى النتيجـة لابــد مـن التأكــد مـن أن الأخطــاء مسـتقلة بالاعتمــاد علـى إحصــائية 

، %10غــير معنويــة إحصــائيا حــتى عنــد مســتوى معنويــة  Fأي أن الإحصــائية ) p=0.13( 2.25المحســوبة قيمتهــا 

 .ومنه نستنتج عدم وجود الارتباط الذاتي للأخطاء

 : تقدير نموذج الأجل الطويل  33-

ات المســتقلة بعــد التحقــق مــن وجــود التكامــل المشــترك بــين المتغــير التــابع معــدل نمــو الــدخل الفــردي الحقيقــي، والمتغــير 

  : يمكننا تقدير معادلة التوازن للأجل الطويل والنتائج كالتالي

                                                                                                            

 

 

 
الحاصـــلة في معـــدل نمـــو الـــدخل الفـــردي الحقيقـــي مشـــروحة بتغـــيرات مـــن التغـــيرات  % 99.6نجـــد أن  حســـب 

 Cochraneالمتغـــيرات المفســـرة، أمـــا فيمـــا يخـــص الارتبـــاط الـــذاتي للأخطـــاء فقـــد تم الـــتخلص منـــه بإتبـــاع طريقـــة 

orcutt ، وذلــك بعــد التأكــد مــن وجــوده قبــل إدخــالAR(1) كمــا يؤكــد اختبــار ،Jarque-Bera  علــى تحقــق

    .بيعي للأخطاءفرضية التوزيع الط

يتضح جليا من نتائج التقدير أعلاه أن معلمات النموذج مقبولـة اقتصـاديا، أي كـل مـن الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر، 

. الانفتــاح التجـــاري، رأس المــال والعمالـــة لهـــم تــأثير ايجـــابي علــى معـــدل نمـــو الــدخل الفـــردي الحقيقــي في الأجـــل الطويـــل

كمـا تظهـر لنـا النتـائج . %5لمال والعمالـة مقبولـة إحصـائيا عنـد مسـتوى معنويـة نلاحظ أيضا أن كل من معلمة رأس ا

أن اثــر الانفتــاح التجــاري اكــبر مــن اثــر الاســتثمار الأجنــبي المباشــر علــى نمــو الــدخل الفــردي الحقيقــي، فارتفــاع الانفتــاح 

ينمـــا ازديـــاد الاســـتثمار في الأجـــل الطويـــل، ب %0.28يرفـــع معـــدل نمـــو الـــدخل الفـــردي الحقيقـــي بــــ  %1التجـــاري بــــ 

في الأجـــل الطويـــل، بالإضـــافة إلى أن معلمـــة الانفتـــاح  %0.001يرفـــع الـــدخل الفـــردي الحقيقـــي بــــ  %1الأجنـــبي بــــ 

، عكس معلمة الاستثمار الأجنبي المباشر غير معنوية، ممـا يوضـح %10التجاري مقبولة إحصائيا عند مستوى معنوية 

  . جنبي المباشر في النمو الاقتصادي الجزائري مقارنة بمساهمة الانفتاح التجاريلنا المساهمة الضئيلة للاستثمار الأ

  :(restricted ECM)تقدير نموذج تصحيح الخطأ المقيد  3-4
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يعكــس لنــا نمــوذج تصــحيح الخطــأ العلاقــة في المــدى القصــير أو التذبــذب قصــير المــدى حــول اتجــاه العلاقــة في المــدى 

المدى القصير بإدخال البواقي المقدرة في انحدار المدى الطويل كمتغـير مسـتقل مـؤخر لفـترة  البعيد، يتم تقدير العلاقة في

 :واحدة ولكن بعد التأكد من استقرارية البواقي، والنموذج يأخذ الشكل التالي

  
  : أما نتائج التقدير فكانت كالتالي

ل القيــاس بحيــث تبــين لنــا إحصــائية نلاحــظ أن النمــوذج يخلــو مــن مشــاك) 04(حســب النتــائج الموضــحة في الملحــق 

LM  عــدم وجــود الارتبــاط الــذاتي للأخطــاء، وتشــير إحصــائية Jarque- Bera  علــى وجــود التوزيــع الطبيعــي

  .  للأخطاء، أي صلاحية النموذج

نــرفض فرضــية العــدم ونقبــل الفرضــية البديلــة بالنســبة لمعلمــة كــل مــن العمــل والانفتــاح التجــاري عنــد مســتوى معنويــة  

، أيضــا جـاءت معلمـة حــد تصـحيح الخطـأ مقبولــة إحصـائيا عنــد %5، ومعلمـة رأس المـال عنــد مسـتوى معنويـة 10%

. بوجـود تكامـل مشـترك بـين المتغـيرات Bounds testوبإشـارة سـالبة، والـتي تؤكـد لنـا نتـائج  %10مسـتوى معنويـة 

فـردي الحقيقـي يتعـدل نحـو قيمتـه إلى أن معـدل نمـو الـدخل ال) 0.328-(كما تشـير قيمـة معلمـة حـد تصـحيح الخطـأ 

  . %32.8تعادل ) t-1(التوازنية في كل فترة زمنية بنسبة من اختلال التوازن المتبقي من الفترة 

 : اختبار استقرارية معلمة المدى الطويل 3-5

يجب التأكد مـن اسـتقرار معلمـة المـدى الطويـل بالاعتمـاد علـى نتـائج ) Pesaran )1997و  Pesaranحسب 

الشـــكل . CUSUMSQو CUSUM، ذلـــك بـــإجراء اختبـــار )ECM(نمـــوذج حـــد تصـــحيح الخطـــأ تقـــدير 

 يوضـــح اســـتقرار معـــاملات المـــدى الطويـــل، حيـــث نلاحـــظ أن منحـــنى إحصـــائية ) 05(في الملحـــق ) 02(و ) 01(

CUSUMوCUSUMSQ  ممـا يؤكـد أيضـا معنويـة %5لم يخـرج عـن حـدود مجـال الثقـة عنـد مسـتوى معنويـة ،

  . ل نمو الدخل الفردي الحقيقي ومحدداتهالعلاقة بين معد

  : الخاتمة

لقد تعاظم دور الاستثمار الأجنبي المباشر كأحد مصادر التمويل الخارجية نظرا لما يقدمـه مـن خـدمات للتنميـة       

يسـاهم الاقتصادية وتخفيف أعبائها ومساهمته في توظيف العمالة الوطنية والتقليل من معدلات البطالة، علاوة على انه 

هـذا مـا أدى بــالكثير مـن الاقتصــاديين إلى القيـام بدراسـات عديــدة لحصـر وتــدقيق  .بشـكل كبـير في نقــل التقنيـة الحديثــة

وباعتبـار الجزائـر مـن . مزايا تلك الاستثمارات، وتباينت تلك الدراسات من حيـث طـرق المعالجـة والنتـائج المتوصـل إليهـا

سبة ممكنة مـن إجمـالي تـدفقات الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر، ومواكبـة مـا هـو سـائد بين دول العالم المنافسة للفوز بأكبر ن

عالميـــا، عملـــت علـــى إصـــدار عـــدة تشـــريعات تتميـــز بحزمـــة هائلـــة مـــن الحـــوافز الضـــريبية وبالتـــالي يئـــة الأرضـــية القانونيـــة 

  .قتصاد الوطنيوالتشريعية لتسهيل عملية الاستثمار وحماية المستثمرين من اجل إعطاء دفعة جيدة للا

لذا حاولنا من خلال هذا العمل قياس اثر الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر، الانفتـاح التجـاري، تـراكم رأس المـال والعمالـة 

، واهـــم النتـــائج الـــتي 2013إلى غايـــة  1980للفـــترة  ARDLعلــى النمـــو الاقتصـــادي في الجزائـــر باســـتخدام نمــوذج 

  : توصلنا إليها تمثلت فيما يلي

وجـــود علاقـــة طويلـــة الأجـــل بـــين الاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر،  Boundsنتـــائج المســـتخرجة مـــن اختبـــار تؤكـــد ال •

  ؛الانفتاح التجاري والنمو الاقتصادي 
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جميــع معلمــات النمــوذج مقبولــة اقتصــاديا، أي كــل مــن الاســتثمار الأجنــبي المباشــر، الانفتــاح التجــاري، رأس المــال  •

 ؛دل نمو الدخل الفردي الحقيقي في الأجل الطويل والعمالة لهم تأثير ايجابي على مع

بينت لنا نتائج التقدير أن اثـر الانفتـاح التجـاري اكـبر مـن اثـر الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر علـى نمـو الـدخل الفـردي  •

في الأجــل الطويــل،  %0.28يرفــع معــدل نمــو الــدخل الفــردي الحقيقــي بـــ  %1الحقيقــي، فارتفــاع الانفتــاح التجــاري بـــ 

في الأجل الطويل، بالإضافة إلى أن  %0.001يرفع الدخل الفردي الحقيقي بـ  %1ما ازدياد الاستثمار الأجنبي بـ بين

، عكــس معلمــة الاســتثمار الأجنــبي المباشــر غــير %10معلمــة الانفتــاح التجــاري مقبولــة إحصــائيا عنــد مســتوى معنويــة 

بي المباشـــر في النمـــو الاقتصـــادي الجزائـــري مقارنـــة بالانفتـــاح معنويـــة، ممـــا يوضـــح لنـــا المســـاهمة الضـــئيلة للاســـتثمار الأجنـــ

  . التجاري

  : الملاحق

تطور متوسط التدفقات الداخلـة مـن الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر، ومتوسـط الانفتـاح فـي ): 01(الملحق رقم 

  .2013-1980الجزائر  خلال الفترة 

نسبة الانفتاح 

  التجاري

%  

نسبة التدفقات الداخلة من 

ثمار الأجنبي إلى إجمالي الاست

 %الناتج الداخلي الخام 

التدفقات الداخلة من 

الاستثمار الأجنبي 

  بالمليون دولار

 الفترة الزمنية

56.5 0.15 61.6 1980-1984  

35.4 0.02  6.09 1985-1989 

43.3 0.06 30 1990-1994 

51.3 0.6 285.6 1995-1999 

61.8 1.27 794.6 2000-2004 

71,3  1.48  1996.1 2005-2009 

63.42 

 

1.36  2648.4  2010-2013  

 .إعداد الباحث بالاعتماد على معطيات البنك الدولي، والاونكتاد: المصدر

    ADFنتائج اختبار جذر الوحدة ): 02(الملحق رقم 

  الاختبار عند المستوى الاختبار عند الفرو قات من الدرجة الأولى

القيمة  القرار

        المجدولة

 % 5ندع

القيمة 

 المحسوبة

SIC 

lag 

        القيمة المجدولة القرار

 % 5عند

القيمة 

  المحسوبة

SIC 

lag 

 المتغيرات 

 Ln(Y)  0 *3.16- 1.95- مستقرة     
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غير  1  *5.14- 1.95- مستقرة

 مستقرة

-1.95 -0.07* 0 Ln(K) 

غير  0 **5.94- 2.95- مستقرة

 مستقرة

-3.55 -2.49*** 0 Ln(L) 

غير  1 **4.53- 2.96- مستقرة

 مستقرة

-3.55 -2.81*** 0 Ln(F) 

غير  0 **4.34- 1.95- مستقرة

 مستقرة

-3.55 -2.57*** 0 Ln(T

O) 

  نموذج بثابت و اتجاه عام*** نموذج بدون اتجاه عام، ** نموذج بدون ثابت و اتجاه عام، * 

  

  Bounds testنتائج ): 03(الملحق رقم 

 ARDL(1,0,1,0,2)  F-Statisticنموذج  

  
4.602  

  

Pesaran و al )2001(  K=4 

 Lower  مستوى المعنوية

Bound I(0) 

Upper 

Bound I(1)  

1%  3.74  5.06  

5%  2.86  4.01  

10%  2.45  3.52  
  

 نموذج تصحيح الخطأ المقيدنتائج تقدير ): 04(الملحق رقم 

    الاحتمال  إحصائية ستودنت  المعلمة المقدرة  المتغيرة

  0.506  0.673-  0.049-  الثابت
 

  

  
0.007  0.745  0.462  White= 

1.21(0.37) 

  
0.252  1.733  0.094  =2.55 

)0.122(  
  

0.343  2.574  0.016  

  
4.020  1.735  0.094  J-B= 

3.32(0.18)  

  
-0.328  -2.011  0.054  

  
  .نتائج اختبار استقرار المدى الطويل): 05(الملحق 



                                  دراسة قياسية: الاستثمار الأجنبي المباشر، الانفتاح التجاري والنمو الاقتصادي في الجزائر

 2016-02المجلد  –15 :العدد                   350                               مجلة ا�قتصاد الجديد     
 

  CUSUMمنحى ): 02(الشكل                     CUSUM of squaresمنحى ): 01(الشكل          
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