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   :ملخص

يلعب التطور التكنولوجي دورا هاما في اتمع، حيث تبعا لهـذه التطـورات ظهـرت في أواخـر القـرن الماضـي مجموعـة مـن الظـواهر المختلفـة 

، التجـارة الإلكترونيـة والنقـود الإلكترونيـة، الـتي تعتـبر مـن وسـائل الـدفع الحديثـة الـتي منـذ التي أفرزها التقدم التكنولوجي، لعل أهمها الانترنيـت

ظهورها بدأت تلعب دورا إحلاليا مكان النقود التقليدية،الامر الذي  فتح الأبواب على مصرعيه للنقاش حـول موقعهـا ومـدى تأثيرهـا علـى 

دفع وجــزء لا يتجـزأ  مـن كتلـة النقــد المتداولـة في الدولـة الواحـدة، وفي ظــل مـا رسـخه نظــام السياسـة النقديـة للدولـة، لاســيما أـا تمثـل أداة للـ

  .العولمة من حرية انتقال عناصر الإنتاج من المؤكد أن يشمل نطاق تأثيرها كافة أصقاع العالم

ى  مـــدى التـــأثير المرتقـــب للنقـــود وعليـــه جـــاءت هـــذه الورقـــة البحثيـــة ـــدف إثـــارة النقـــاش ولفـــت الانتبـــاه لـــدى البـــاحثين والدارســـين علـــ

  .الالكترونية على السياسية النقدية للدولة

 
Résumé : 
 le développement technologique joue un rôle important dans la communauté, où, selon ces 

développements ont émergé à la fin du dernier siècle, un ensemble de phénomènes différents 
apporté par les progrès technologiques, notamment l'Internet, e-commerce et la monnaie 
électronique, qui est l'un des moyens de paiement modernes, son apparition a éliminé de la 
monnie traditionnelle, ceci ouvre les portes grandes ouvertes à la discussion sur 
l'emplacement et l'étendue de leur impact sur la politique monétaire de l'Etat, en particulier 
qu'il représente un instrument de paiement et une partie intégrante de la masse de monnaie en 
circulation dans un État, et dans quelles instillé par la mondialisation de la libre circulation 
des facteurs de production qui est sûr d'inclure le champ d'application de impact sur toutes les 
parties du monde. 

Et c'est ce papier, afin de susciter un débat et d'attirer l'attention des chercheurs et des 
universitaires sur l'impact anticipé par la monnaie électronique sur la politique monétaire de 
l'Etat. 
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 :المقدمة

لقـد شــهد الربـع الأخــير مــن القـرن العشــرين ثــورة تكنولوجيـة منقطعــة النظــير، تجسـدت في ظهــور شــبكة 

تحقيــق التبــادل الســريع والشــامل للمعلومــات ضــمن سياســة  الإنترنــت الــتي أصــبحت تلعــب دورا فــاعلا في 

ممــا ســاهم بقســط وفــير في ســطوع مفهــوم التجــارة الالكترونيــة ونمائهــا , يع للبيانــاتوخطــط الانســياب الســر 

  .كنتيجة لتزايد احتياجات الأفراد للسلع والخدمات عبر العالمبشكل ملفت للنظر،  

وفي ذات الســـياق عرفــــت المعــــاملات المصـــرفية الحديثــــة تطــــورا جــــذريا ، حيـــث ظهــــرت وســــائل الــــدفع 

بإجراء عمليات شراء وبيع من خلال شبكة الانترنـت، ولم يتوقـف التطـور عنـد  الالكترونية لتسمح للعملاء

الـتي تعــرف بأـا بطاقـات الكترونيــة ـا مخـزون نقــدي يمكنهـا تأديــة هـذا الحـد بــل ظهـرت النقـود الالكترونيــة 

وظـــائف النقـــود التقليديـــة علـــى أكمـــل وجـــه، فهـــي تصـــلح كوســـيلة للـــدفع وأداة لإبـــرام الصـــفقات ووســـيط 

  .ادل، وعليه من المرتقب أن تحل النقود الالكترونية محل النقود التقليدية في المدى الطويلللتب

وكمــا هــو معلــوم لــدى المختصــين فــإن انتشــار النقــود الالكترونيــة واســتخدامها بشــكل واســع لــه         

بخلـــق النقـــود  بــالغ الأثـــر علــى السياســـة النقديــة، المتبعـــة مــن طـــرف البنــوك المركزيـــة لان قيــام جهـــات أخــرى

الالكترونيــة ، سيضــعف قــدرة البنــوك المركزيــة في الســيطرة علــى حجــم الســيولة النقديــة ودوران النقــود ، ممــا 

  .سينعكس سلبا دون أدنى شك على الاستقرار النقدي

  :أهداف البحث وأهميته

  :يرمي هذا البحث إلى تحقيق الأهداف التالية

نقديـــــة الحديثـــــة مـــــن خـــــلال التطـــــرق إلى البنـــــوك الافتراضـــــية تشـــــريح أهـــــم معـــــالم البيئـــــة المصـــــرفية وال -

  .والمعاملات البنكية الالكترونية ومخاطر التحديات الجديدة والأدوات التنظيمية للبنوك المركزية

التعرف على النقود الالكترونية وبيان وظائفها وخصائصـها وأشـكالها والتحـديات الـتي تفرضـها علـى  -

  .النقود التقليدية

مفهوم السياسـة النقديـة وأهـدافها، وكـذا الإحاطـة بمختلـف الأدوات والآليـات الـتي يسـتخدمها  زإبرا -

  .البنك المركزي لإدارة وتجسيد الأهداف السامية للسياسة النقدية

محاولة استنباط وتحليل الآثار المرتقبة من انتشار النقود الالكترونيـة علـى السياسـة النقديـة باعتبـار أن  -

  .ستمس جميع اقتصاديات الدول بما أن أمر انتشارها أصبح من أهم إرهاصات عصر العولمة هذه الآثار
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لابـــد مـــن التفكـــير بشـــكل جـــدي في كيفيـــة اســـتنباط الحلـــول اللازمـــة لمواجهـــة الآثـــار المرتقبـــة للنقـــود  -

ض منهـا قـدر الالكترونية على السياسـة النقديـة ، والاسـتفادة مـن التجـارب السـابقة للـدول المتقدمـة والاتعـا

  .الإمكان ذلك لان نظام  العولمة قد فرض على مجتمعاتنا كثير من الامور وبدون سابق إنذار 

ويســتلهم هــذا البحــث أهميتــه مــن خــلال حداثــة الموضــوع، وكثــرة النقــاش والجــدال القــائم بــين أوســاط 

، وكذا حجـم الآثـار الـتي  المختصين حول مصير النقود التقليدية في ظل تنامي استخدام النقود الالكترونية 

  . ستشكلها هذه الأخيرة على أدوات السياسة النقدية

  : مشكلة البحث

  :يمكن تلخيص مشكلة البحث من خلال السؤال التالي

ما هي التحديات التي تفرضها النقود الالكترونية على النقود التقليدية؟ وما آثارها المرتقبـة علـى 

  السياسة النقدية؟

  :السؤال إلى الأسئلة التالية ويتم تجزئة هذا

  فيما تتمثل معالم البيئة المصرفية والنقدية الحديثة؟ -

 ما المقصود بالنقود الالكترونية وما التحديات التي تفرضها على النقود التقليدية؟ -

 ما هي السياسة النقدية وما هي أهم أدواا المستخدمة في الحفاظ على الاستقرار النقدي؟ -

 الالكترونية في أدوات السياسة النقدية؟ كيف تؤثر النقود -

  : منهج البحث

  :سيتم الاعتماد على المنهجين التاليين

المنهج الوصفي عند التطرق إلى معالم البيئة المصرفية والنقدية وماهية النقـود الالكترونيـة، والسياسـة  -

  .النقدية

د التقليديــة وآثــار هــذه النقــود المــنهج التحليلــي مــن خــلال تحليــل لتحــديات النقــود لالكترونيــة للنقــو  -

 .على السياسة النقدية

  :تقسيمات البحث

وتماشــيا مــع مقتضــيات المعالجــة الرصــينة والمتأنيــة للموضــوع المطــروق، فقــد تم تقســيم هــذه الدراســة علــى 

  : النحو التالي
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  معالم البيئة المصرفية والنقدية الحديثة؛: المبحث الأول

  لكترونية؛ماهية النقود الا: المبحث الثاني

  مفهوم السياسة النقدية وأدواتها؛: المبحث الثالث

 .تأثير النقود الالكترونية على أدوات السياسة النقدية: المبحث الرابع

  

  معالم البيئة المصرفية والنقدية الحديثة: المبحث الأول

ـــــة في الســـــنوات القليلـــــة الماضـــــية وانتشـــــار اســـــتخدام  الحاســـــوب نتيجـــــة لتســـــارع التطـــــورات التكنولوجي

والانترنيــت، علــى كــل المســتويات الفرديــة أو الجماعيــة وفي جميــع دول العــالم، فقــد ســاعد ذلــك علــى ظهــور 

شكل جديد من أشكال البنوك تدعى بالبنوك الافتراضية وصاحبها ظهور شكل جديد من أشكال النقـود 

  .تسمي بالنقود الإلكترونية

  لكترونية    البنوك الافتراضية والمعاملات البنكية الإ -1

مزايـا  ه مـن تـوفر  نظـرا لمـاتعتبر البنوك الافتراضية والمعاملات البنكية الإلكترونية موجة المستقبل القريب، 

أا في نفس الوقت تفـرض تحـديات  غيرف، يلاتكال من ناحية هائلة للعملاء سواء من ناحية المعاملات أو

ناحيــة تنظــيم النظــام المــالي والبنكــي، وكيفيــة الإشــراف جديــدة أمــام الســلطات النقديــة والبنــوك المركزيــة مــن 

هـــو الـــذي يمثـــل أولى خطـــوات و  ،والرقابـــة مـــن جهـــة، ورســـم السياســـة النقديـــة وتنفيـــذها مـــن جهـــة أخـــرى

  . iالانتقال نحو تجسيد مفهوم الحكومة الالكترونية

   علومــات الدوليــةوتــدخل هــذه الاتجاهــات الحديثــة ضــمن التجــارة الإلكترونيــة، الــتي تســتخدم شــبكة الم

(Internet)  في إنجــاز المعــاملات التجاريــة في مختلــف صــيغها ســواء داخــل الدولــة الواحــدة أو عــدة دول

وتمثــل مــزيج مــن التكنولوجيــا والخــدمات المتطــورة وإيجــاد آليــة لتبــادل المعلومــات بــين المتعــاملين بيعــا . مختلفــة

 .  iiوشراءا

–مواقع على شـبكة الانترنيـت، أيـن يمكـن لعملائهـا عـن طريقهـا لها عدد البنوك التي تنشأ يوميا يتزايد 

إضافة إلى القيام بشتى المعـاملات المصـرفي  الاستفسار عن رصيد حسابام وأسعار الفائدة وأسعار الصرف
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وتقتصر خاصة على البنوك الكبرى التي أضافت قنوات تقديم الخدمـة الإلكترونيـة الجديـدة  الأخرى المتاحة،

  .المهام التقليديةإضافة إلى 

 النقـود – الرقمـي النقـد نظـم فـتم تبـني ومسـايرة لهـذه التكنولوجيـا تم تطـوير الأسـاليب التقليديـة للـدفع،

 ن ـالتي تتميـز بوجـود رقـم الإصـدار الـذي يحـدد هويـة العملـة بعـد شـرائها مـن طـرف العميـل مـ – الإلكترونية

ن تطــــور النقــــد الإلكـــتروني واســــتخدامه يواجــــه إلا أ. البنـــك، هــــذا الأخــــير الـــذي يصــــدرها ويؤكــــد صـــحتها

وتحديــد حجــم كتلــة النقــد  مشــاكل عديــدة تتمثــل أساســا في ســيطرة البنــوك المركزيــة علــى وظيفــة الإصــدار، 

  .iiiالمتداولة في الاقتصاد القومي

  :مخاطر التحديات الجديدة -2

لطات التنظـيم والإشـراف إدارة البنوك وسعلى تحديات جديدة فرض هذا التطور التكنولوجي المتسارع 

عـبر ى تجـر  الـتي التحديات من ازديـاد المعـاملات هذه وتنبع أهم. بصفة خاصةبصفة عامة، والبنك المركزي 

الحدود الناشئة عن الانخفاض الشديد والسهولة الشديدة في الأنشـطة المصـرفية، وتتمثـل هـذه المخـاطر فيمـا 

   iv:يلي

ـــة -2-1 لإنترنيـــت تســـمح بتقـــديم الخـــدمات مـــن أي مكـــان في باعتبـــار شـــبكة ا:المخـــاطر التنظيمي

عتمــاد الالــذلك تم . العــالم، فــإن هنــاك خطــرا في أن تحــاول البنــوك التهــرب مــن التنظــيم والإشــراف والرقابــة

مـن طـرف الجهـات المختصـة بإنشـاء فـرع خـارج كوسيلة مناسبة للرقابة علـى هـذه المعـاملات الترخيص   على

  .مناطق الاختصاص

ـــة المخـــاطر -2-2 تنطـــوي المعـــاملات الإلكترونيـــة البنكيـــة علـــى درجـــة عاليـــة مـــن المخـــاطر :القانوني

لنطـــاق الجغـــرافي لخـــدماا، لـــذلك فـــالبنوك الافتراضـــية قـــد ســـبب اتســـاع االقانونيـــة بالنســـبة للبنـــوك، وذلـــك ب

 .القوانين واللوائح المحلية المطبقة في الدولة المضيفة أو عن قصد/تنتهك دون علم

 المحـــور يعـــدالحديثـــة لتقـــديم الخـــدمات،  تالاعتمـــاد علـــى التكنولوجيـــاإن :العمليـــاتمخـــاطر  -2-3

عمـال البنكيـة الإلكترونيـة، لـذلك وجـب علـى البنـك المركـزي الناجمـة عـن الأ يةالتشـغيل مخـاطرلالأساسـي ل

عتمـاد التأكد من أن هذه البنوك تتبع ممارسات سليمة لضمان سرية البيانات إلى جانـب نزاهـة النظـام، والا
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علــى خــبراء خــارجيين لتقيــيم مــدى ســلامة الشــبكة وقــدرا علــى مقاومــة المخــاطر والتطــورات التكنولوجيــة 

  .الموازية

في ضـمان خــدمات النظــام سمعــة  والاضــطراباتقــد تــدمر انتهاكـات الأمــان :مخـاطر الســمعة -2-4

زدادت معهـا احتمـالات مخـاطر البنك، فكلما ازداد اعتمـاد البنـك علـى قنـوات تقـديم الخدمـة الإلكترونيـة، ا

علــى البنــوك توجــب ، لــذلك في البنــوك الــتي يتعــاملون معهــا الثقــة العملاء إلى فقــدانبــ ؤدييــممــا . الســمعة

توزيــع مبــادئ توجيهيــة عــن إدارة مخــاطر تعامليهــا، إضــافة إلى ضــع إرشــادات وملاحظــات داخليــة لمو المركزيــة 

  .للبنوك وإصدار تحذيرات عن أنشطة محددة

  :دوات التنظيمية للبنوك المركزيةالأ -3

 بـل تـؤثر -البنـوك المركزيـة–إن المخاطر والتحديات السابقة لا تقتصـر علـى جهـات التنظـيم والإشـراف 

التهــــرب الضــــريبي في  هــــا مشــــكلةعلــــى هيئــــات الدولــــة والاقتصــــاد الكلــــي بصــــفة عامــــة، ويعتــــبر مــــن أخطر 

  .vفرص غسيل الأموالتزايد الاقتصاد الافتراضي و 

  ماهية النقود الالكترونية: بحث الثاني الم

  تعريف النقود الالكترونية -1

) Digitals Signes(عـرف النقـود الإلكترونيـة علـى أـا مجموعـة التواقيـع والبروتوكـولات الرقميـة ت

الـــتي تتـــيح للرســـالة الإلكترونيـــة أن تحـــل فعليـــا محـــل تبـــادل العمـــلات التقليديـــة، وهـــذا يعـــني أن التوقيـــع هـــو 

  .viفئ الإلكتروني للنقود التقليديةالمكا

ويجب عدم الخلط بين النقود الإلكترونية والوسائل المعبرة عنها، فالنقود الإلكترونية هي وحدات نقديـة 

عاديـــة محفوظـــة بشـــكل إلكـــتروني ويـــتم الوفـــاء ـــا إلكترونيـــا، أو كمـــا يعرفهـــا الـــبعض بأـــا وحـــدات رقميـــة 

مـن حسـاب شـخص إلى حسـاب أخـر، هـذه الوحـدات إمـا أن تخـزن في  إلكترونية يتم انتقالها بطريقة معينـة

ذاكـــرة كمبيـــوتر صـــغير ملتصـــق في كـــارت يحملـــه المســـتهلك، بحيـــث يســـتخدمها في الوفـــاء عـــن طريـــق هـــذا 

الكـــــارت، أو تخـــــزن في ذاكـــــرة الكمبيـــــوتر الشخصـــــي للمســـــتهلك، بحيـــــث يســـــتخدمها عـــــن طريـــــق هـــــذا 

  .viiالكمبيوتر
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لكترونيـة فهـو الـذي يصـفها بأـا قيمـة نقديـة مخزنـة علـى وسـيلة إلكترونيـة أما التعريف الآخـر للنقـود الإ

مدفوعــة مقــدما وغــير مرتبطــة بحســاب بنكــي وتحظــي بقبــول واســع مــن غــير مــن قــام بإصــدارها، وتســتعمل  

  .viiiكأداة للدفع لتحقيق أغراض مختلفة

  ix:كترونية، والتي تتمثل فيومن خلال التعريفات تتحدد جملة من المواصفات التي تنفرد ا النقود الإل

أي أـا تشـمل وحـدات نقديـة لهـا قيمـة ماليـة مثـل مئـة دولار، ويترتـب علـى  :القيمة النقديـة -1-1

هــذا أنــه لا تعتــبر بطاقــات الاتصــال التلفــوني مــن قبيــل النقــود الإلكترونيــة حيــث أن القيمــة المخزونــة علـــى 

  .نقدية قادرة على شراء السلع والخدماتالأولى عبارة عن وحدات اتصال تليفونية وليست قيمة 

وتعـد هـذه الصـفة عنصـرا مهمـا في تعريـف النقـود الإلكترونيـة، :مخزنة على وسـيلة إلكترونيـة -1-2

حيث يتم شحن القيمة النقدية بطريقة إلكترونية على بطاقة بلاستيكية أو على القرص الصـلب للكمبيـوتر 

الإلكترونيــة القانونيــة والائتمانيــة الــتي تعــد وحــدات نقديــة الشخصــي للمســتهلك وهــذا العنصــر يميــز النقــود 

  .مصكوكة أو مطبوعة

وتتضـــح أهميـــة هـــذا العنصـــر في تمييـــزه للنقـــود الإلكترونيـــة عـــن :غيـــر مرتبطـــة بحســـاب بنكـــي -1-3

وســائل الــدفع الإلكترونيـــة، فهــذه الأخــيرة عبـــارة عــن بطاقـــات إلكترونيــة مرتبطــة بحســـابات بنكيــة للعمـــلاء 

ه البطاقــات تمكــنهم مــن القيــام بــدفع ائتمــان الســلع والخــدمات الــتي يشــتروا مقابــل عمولــة يــتم حــاملي هــذ

 .دفعها للبنك مقابل هذه الخدمة ومن أمثلة وسائل الدفع الإلكترونية بطاقات الخصم

ويعني هذا العنصـر ضـرورة أن تحظـي النقـود : تحظى بقبول واسع من غير من قام بإصدارها -1-4

  .بقبول واسع من الأشخاص والمؤسسات غير تلك التي قامت بإصدارها الإلكترونية

يجـب أن تكـون هـذه النقـود صـالحة للوفـاء بالتزامـات  :وسيلة للدفع لتحقيق أغـراض مختلفـة -1-5

  .الخ...كشراء السلع والخدمات، أو كدفع الضرائب

لســـلع دون غـــيره أو أمـــا إذا افترضـــت وظيفـــة البطاقـــة علـــى تحقيـــق واحـــد فقـــط كشـــراء نـــوع معـــين مـــن ا

للاتصــــال التلفــــوني، ففــــي هــــذه الحالــــة لا يمكــــن وصــــفها بــــالنقود الإلكترونيــــة بــــل يطلــــق عليهــــا البطاقــــات 

  .الإلكترونية ذات الغرض الواحد

  أشكال النقود الالكترونية  -2

  :يمكن تقسيم أشكال النقود الالكترونية، حسب عدة معايير سنوردها ضمن ما سيأتي بيانه
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يمكـــن تقســـيم النقـــود الإلكترونيـــة وفقـــا للوســـيلة المســـتخدمة لتخـــزين القيمـــة و:الوســـيلة معيـــار -2-1

  .النقدية عليها إلى البطاقات سابقة الدفع، والقرص الصلب، وأخيرا الوسيلة المختلطة

ويــتم بموجــب هــذه الوســيلة تخــزين :Prepaid cardsالبطاقــات المســبقة الــدفع  -2-1-1

. وتأخــذ هــذه البطاقــات صــورا متعــددة. كترونيــة مثبتــة علــى بطاقــة بلاســتيكيةالقيمــة النقديــة علــى شــريحة إل

وأبســط هــذه الأشــكال هــي البطاقــات الــتي يســجل عليهــا القيمــة النقديــة الأصــلية والمبلــغ الــذي تم إنفاقــه، 

الـتي ومن أمثلتها البطاقات الذكية المنتشرة في الولايات المتحـدة الأمريكيـة، وبطاقـة دامونـت سـابقة الـدفع، و 

وهنــــاك أيضــــا بعــــض البطاقــــات الــــتي تســــتخدم كنقــــود إلكترونيــــة . يــــتم تــــداولها بصــــورة شــــائعة في الــــدانمرك

وهنـاك أيضـا بطاقـات متعـددة . وتستعمل في ذات الوقت كبطاقات خصم مثل البطاقات المنتشرة في فنلندا

فة إلى كوـا نقـودا الأغراض، أي تستخدم في ذات الوقت كبطاقة خصم، وكبطاقة تليفون شخصـية بالإضـا

  .xإلكترونية

ويـتم تخـزين النقـود علـى القـرص الصـلب للكمبيـوتر : Hard Diskالقـرص الصـلب  -2-1-2

الشخصـي ليقــوم الشـخص باســتخدامها للشـراء خــلال شـبكة الانترنيــت، ولهـذا فإنــه يطلـق علــى هـذا النــوع 

  .Network moneyمن النقود أيضا مسمى النقود الشبكية 

وسيلة، فإن مالك النقود الإلكترونية يقـوم باسـتخدامها في شـراء مـا يرغـب فيـه مـن السـلع وطبقا لهذه ال

والخدمات من خلال شبكة الانترنيت، على أن يتم خصم ثمن هذه السـلع والخـدمات في ذات الوقـت مـن 

  .    xiالقيمة النقدية الإلكترونية المخزنة على ذاكرة الكمبيوتر الشخصي

وتعــد هــذه الوســيلة خليطـا مركبــا مــن الطـريقتين، حيــث يــتم بموجبهــا  :طــةالوسـيلة المختل -2-1-3

شــحن القيمــة النقديــة الموجــودة علــى بطاقــة إلكترونيــة ســابقة الــدفع علــى ذاكــرة الحاســب الآلي الــذي يقــوم 

  .بقراءا وبثها عبر شبكة الانترنيت إلى الكمبيوتر الشخصي لبائع السلع والخدمات

هنـاك تصـنيف أخـر للنقـود الإلكترونيـة ويركـز علـى معيـار حجـم القيمـة :يـةمعيار القيمة النقد -2-2

ونســتطيع أن نميــز هنــا ) البطاقــة البلاســتيكية أو القــرص الصــلب( النقديــة المخزنــة علــى الوســيلة الإلكترونيــة 

  .بين نوعين من النقود الإلكترونية

ان السلع والخـدمات والـتي وهي بطاقة صالحة للوفاء بأثم :بطاقة ذات قيمة نقدية ضعيفة -2-2-1

  لا تتجاوز قيمتها دولارا واحدا فقط
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هـي تلـك الـتي تزيـد قيمتهـا عـن دولار ولكنهـا لا تتجـاوز و:بطاقات ذات قيمـة متوسـطة -2-2-2

  .دولار 100

  خصائص النقود الالكترونية  -3

ا النقــــود مــــن خــــلال التعريــــف الســــابق للنقــــود الالكترونيــــة، يمكــــن اســــتنتاج الخصــــائص الــــتي تتمتــــع ــــ

  xii:الالكترونية في النقاط التالية

فالنقود الإلكترونية وخلافـا للنقـود القانونيـة :النقود الإلكترونية قيمة نقدية مخزنة إلكترونيا  -3-1

عبــــارة عــــن بيانــــات مشــــفرة يــــتم وضــــعها علــــى وســــائل إلكترونيــــة في شــــكل بطاقــــات بلاســــتيكية أو علــــى 

  .الكمبيوتر الشخصي

إذ يــتم نقلهــا مــن المســتهلك إلى التــاجر دون الحاجــة إلى :كترونيــة ثنائيــة الأبعــادالنقــود الإل -2 -3

وجود طرف ثالث بينهما كمصدر هذه النقـود مـثلا، فـالنقود الإلكترونيـة صـالحة لإبـراء الذمـة ووسـيلة لـدفع 

يـــة أثمــان الســـلع والخــدمات دون أن يقتضـــي ذلـــك قيــام البـــائع بالتأكـــد مــن حقيقـــة هـــذه النقــود أو مـــن كفا

الحساب البنكي للمشتري كما هو الحال بالنسبة لوسائل الدفع الإلكترونية، حيـث يتأكـد البـائع مـن مـدى  

  .كفاية الرصيد الموجود في حساب المشتري

حيــــث أن كــــل مصــــدر يقــــوم بخلــــق وإصــــدار نقــــود :النقــــود الإلكترونيــــة ليســــت متجانســــة  -3-3

القيمـــة، وقـــد تختلـــف أيضـــا بحســـب عـــدد الســـلع  فقـــد تختلـــف هـــذه النقـــود مـــن ناحيـــة. إلكترونيـــة مختلفـــة

  .فهذه النقود ليست متماثلة أو متجانسة. والخدمات التي يمكن أن يشتريها الشخص بواسطة هذه النقود

تتميز النقود الإلكترونية بسهولة حملها نظرا لخفة وزا وصـغر حجمهـا، ولهـذا :سهولة الحمل -3-4

رجــع ذلــك إلى أــا تعفــي الفــرد مــن حمــل قيمــة نقديــة كبــيرة لشــراء فهــي أكثــر عمليــة مــن النقــود العاديــة، وي

  .السلع والخدمات منخفضة الثمن كالصحف أو المشروبات الغازية أو الوجبات الخفيفة

يلاحــظ أن النقــود الإلكترونيــة هــي نتيجــة :وجــود مخــاطر لوقــوع أخطــاء بشــرية وتكنولوجيــة -3-5

تقدمـه هـذه التكنولوجيـة للبشـرية مـن وسـائل الراحـة والرفاهيـة،  طبيعية للتقدم التكنولـوجي، وعلـى الـرغم ممـا

فإــا تظـــل عرضـــة للإهمـــال والتلاعـــب، ممـــا يتســـبب في وقـــوع مشـــكلات كثـــيرة خاصـــة في ظـــل عـــدم وجـــود  

كوادر مدربة وخبيرة تكون قادرة علـى إدارة المخـاطر المترتبـة علـى مثـل هـذه التقنيـات الحديثـة، وهـذا ينطبـق 

ترونية، وبصفة خاصة تلك العادية تتميز بالوضـوح وقلـة الأخطـاء الناتجـة عـن التعامـل ـا، على النقود الإلك
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ومــع هــذا فمــن المتوقــع أن تقــل المشــكلات الناتجــة عــن التعامــل بــالنقود الإلكترونيــة في المســتقبل مــع اعتيــاد 

  .استخدمها والتعامل ا

قانونيـة الـتي يـتم إصـدارها مـن قبـل علـى عكـس النقـود ال:النقود الإلكترونية هي نقود خاصـة -3-6

، فـــإن النقـــود الإلكترونيـــة يـــتم إصـــدارها في غالبيـــة الـــدول عـــن طريـــق شـــركات أو مؤسســـات يالبنـــك المركـــز 

  .Private Moneyائتمانية خاصة، ولهذا فإنه يطلق على هذه النقود اسم النقود الخاصة 

كترونيـــة بشـــكل رهيـــب ممـــا سيضـــع النقـــود وتجـــدر الإشـــارة أن الســـنوات القادمـــة تنبـــأ بتطـــور النقـــود الال

اعتمادها كوسيلة للتبادل بين الأفـراد بـالأخص في اتمعـات  ضالتقليدية في تحدي كبير قد يؤدي إلى تخفي

المتقدمة، ولكن بعض المختصين يؤكدون أن النقود التقليديـة تتمتـع بـالقبول بـين النـاس نظـر لانعـدام تكلفـة 

لــزم البــائع بسـداد مســتحقام عــن طريـق النقــود الالكترونيــة، وهـو مــا يبقــي أمتلكهـا ، وعــدم وجــود قـوانين ت

  .النقود التقليدية  في حصن منيع ضد التحديات التي يمكن أن تشكلها النقود الالكترونية عليها

  وأدواتها النقدية ةالسياسمفهوم : المبحث الثالث

  :تعريف السياسة النقدية -1

 ،ومفــاهيم متنوعــة، إلا أن أغلبهــا قــد اتفــق في المضــمون والأهـــدافللسياســة النقديــة تعــاريف عديــدة 

  :دومن بين هذه التعاريف نج

  :يه :السياسة النقدية

في اتمع بغرض تحقيق أهداف السياسة الاقتصادية المتمثلـة في تحقيـق  المتداولةتنظيم كمية النقود  -

لرئيســـية للســـلطة النقديـــة، في التـــأثير علـــى ولهـــذا فـــإن السياســـة النقديـــة هـــي المهمـــة ا ،التنميـــة الاقتصـــادية

في  عــرض النقــد وأســعار الفائــدة ويــتم ذلــك باســتخدام الأدوات الرئيســية للسياســة النقديــة، والــتي تكــون

 .xiii" النقدية  متناول البنك المركزي كممثل عن الحكومة في تنفيذ السياسة

العــــام للأســــعار وذلــــك  الإجــــراءات المتخــــذة مــــن طــــرف الســــلطات النقديــــة للــــتحكم في المســــتوى -

 xiv.وبالتالي فهي إحدى أدوات السياسة الاقتصادية ،بالسيطرة على كمية المعروض النقدي



  الآثار المرتقبة للنقود الالكترونية على السياسة النقدية

 

 2012جانفـي – 05: العدد/مجلة الاقتصاد الجديد
                                                                 

 

321

مجموعة الإجراءات والتـدابير المتخـذة مـن طـرف السـلطات النقديـة أو البنـك المركـزي ـدف التـأثير  -

   .xvعلى الاقتصاد، وضمان استقرار أسعار الصرف

ياسة النقدية إلى التأثير في عرض النقود لإيجاد التوسـع أو الانكمـاش شكل شامل وموجز دف السبو 

تنشـيط الطلـب والاسـتثمار وزيـادة  وفي حجم القوة الشرائية للمجتمع، والهـدف مـن زيـادة القـوة الشـرائية هـ

   xvi". وبالعكس يؤدي تخفيض القوة الشرائية إلى الحد من التوسع في الإنتاج،الإنتاج وتخفيض البطالة

ح من ذلك أن البنك المركـزي يـتحكم في حجـم وسـائل الـدفع إمـا بالزيـادة أو بالنقصـان، وهـو في فيتض

  .محددة معينة لتحقيق أهداف اقتصادية نقدية ذلك ينفذ سياسة

  أهداف السياسة النقدية -3

يتبــع البنــك المركــزي إســتراتيجية معينــة مــن أجــل بلــوغ أهــداف السياســة النقديــة فهــو يتبــنى إســتراتيجية 

ابتداء باختيار أداة من أدوات السياسة النقدية ثم الهدف الأولي، فالوسيط إلى الهدف النهـائي، ولكـن هـذا 

يتطلـــب مـــن البنـــك المركـــزي اســـتخدام  أهـــداف نقديـــة متصـــلة ببعضـــها الـــبعض حـــتى الوصـــول إلى الهـــدف 

  .النهائي المنشود، وإلا اعتبرت الإستراتيجية غير كاملة

تمثــل الأهــداف الأوليــة حلقــة بدايــة في إســتراتيجية السياســة النقديــة، وهــي :الأهــداف الأوليــة -3-1

  : ، وتتضمن كلا منxviiمتغيرات يحاول البنك المركزي التحكم فيها للتأثير على الأهداف الوسيطة

ــــة -3-1-1 ــــدى :مجمعــــات الاحتياطــــات النقدي ــــة ل ــــة مــــن النقــــود المتداول تتكــــون القاعــــدة النقدي

رفية، وتضــم النقــود  المتداولــة كــلا مــن الأوراق النقديــة والنقــود المســاعدة ونقــود الجمهــور والاحتياطــات المصــ

الودائع، أما الاحتياطـات المصـرفية فتشـمل ودائـع البنـوك لـدى البنـك المركـزي وتضـم الاحتياطـات الإجباريـة 

  . xviiiوالاحتياطات الإضافية والنقود الحاضرة في خزائن البنوك

موعـة الثانيـة مـن الأهـداف الأوليـة الـتي تسـمى ظـروف سـوق هـي ا:ظروف سوق النقد -3-1-2

النقــد وتحتــوي علــى الاحتياطــات الحــرة، ومعــدل الأرصــدة  البنكيــة وأســعار الفائــدة الأخــرى في ســوق النقــد 

التي يمارس البنك المركزي عليها رقابة قوية، ويعـني بشـكل عـام قـدرة المقترضـين ومـواقفهم السـريعة أو البطيئـة 

الائتمــان ومــدى ارتفــاع أو انخفــاض أســعار الفائــدة وشــروط الإقــراض الأخــرى، وســعر فائــدة  في معــدل نمــو

  .xixبين البنوك) يوم أو اثنين(الأرصدة البنكية هو سعر الفائدة على الأرصدة المقترضة لمدة قصيرة 
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الأهــــداف الوســــيطة هــــي المتغــــيرات النقديــــة القابلــــة للمراقبــــة بواســــطة :الأهــــداف الوســــيطة -3-2

  xxطات والمرتبطة بشكل ثابت ومقدر بالأهداف النهائية كمقدار النمو السنوي للكتلة النقديةالسل

  :وهناك ثلاثة نماذج أساسية ممكنة من الأهداف الوسيطة، هي

ــدة  -3-2-1 يجــب علــى الســلطات العامــة أن ــتم بتقلبــات معــدلات الفائــدة، وأن :معــدل الفائ

أو مجــــالات حــــول مســــتوى وســــطي مقابــــل للتــــوازن في تحــــافظ علــــى معــــدلات الفائـــــدة ضــــمن هوامـــــش 

الأسواق، ولهذا السبب تكون السلطات مضـطرة أن تـترك هـامش لخلـق كميـة مـن النقـود أكـبر أو أقـل مـن 

  .xxiتلك التي كان من المفروض تقييدها بالهدف الكمي بالنسبة للمجمعات النقدية

ول الأوضــاع الاقتصــادية معــدل صــرف النقـد هــو مؤشــر هـام حــ نإ :معـدل صــرف النقــد -3-2-2

لدولة ما، وذلك بالمحافظة على هذا المعدل حـتى يكـون قريبـا مـن مسـتواه لتعـادل القـدرات الشـرائية، ويمكـن 

أن تكــون السياســة النقديــة مســاهمة في التــوازن الاقتصــادي عــبر تــدخلها مــن اجــل رفــع معــدل صــرف النقــد 

 .xxiiا يحقق الهدف النهائي للسياسة النقديةتجاه العملات الأخرى، وقد يكون محاربا للتضخم وهو م

ولـــذلك فـــإن الاقتصـــاديات الواســـعة والمتنوعـــة والـــتي تتميـــز بانفتـــاح قليـــل علـــى الخـــارج والـــتي تـــرتبط   

بشــريك اقتصــادي أساســي، لا يمكــن لهــا أن تركــز جميــع الأهــداف الوســيطة للسياســة النقديــة علــى معــدل 

بـدو ضـروريا في هـذه الحالـة، لأنـه في حالـة المضـاربة علـى الصـرف، ولـذلك فـإن الهـدف الوسـيط الـداخلي ي

نقد معين، إذا لم يكن ذلـك لأسـباب اقتصـادية موضـوعية يمكـن للبنـك المركـزي أن يسـتنفد احتياطاتـه مـن 

  . العملة الصعبة مقابل الخلق المفرط للنقد الوطني حتى يمكن تداوله محليا

ثل النقـود المتداولـة الـتي يسـتطيع الجميـع التعـرف امعات النقدية تم:المجمعات النقدية -3-2-3

إن تستقطب اهتمـام البنـوك المركزيـة، فهـي الـتي تقـوم بتحديـدها وحسـاا  -عليها وتقديرها، هذه الأخيرة 

  .xxiiiونشرها

تبــدأ إسـتراتيجية السياسـة النقديــة بتحديـد الأدوات النقديـة لاســتخدامها :الأهـداف النهائيـة -3-3

ثم التــأثير علــى الأهــداف الوســيطة وذلــك , ف الأوليــة الــتي اختارــا الســلطات النقديــةللتــأثير علــى الأهــدا

مــن أجــل الوصــول إلى الأهــداف النهائيــة الــتي ترسمهــا في ضــوء السياســة الاقتصــادية العامــة، وعمومــا هنــاك 

قديـــة اتفــاق واســـع علـــى أن الأهـــداف الرئيســية والنهائيـــة  للسياســـة الاقتصـــادية بشــكل عـــام وللسياســـة الن

 xxiv: بشكل خاص هي
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يـــبرز هـــدف السياســـة النقديـــة في تحقيـــق الاســـتقرار :اســـتقرار المســـتوى العـــام للأســـعار -3-3-1

الاقتصــادي بوضــوح في هــدف اســتقرار الأســعار، فعــدم الاســتقرار في الأســعار يعــرض البنيــان الاقتصــادي 

هور قيمتهـا في حالـة التضـخم،  لهزات أو أزمات كبيرة بسبب تقلبات الرواج والكساد، فتتعرض العملـة لتـد

كما تحدث البطالة في حالة الكساد، كما يخلف أضرارا وخيمة على عمليـة التنميـة الاقتصـادية في البلـدان 

  .xxvالمتخلفة اقتصاديا

ــــدف معظــــم دول العــــالم إلى الوصــــول لتحقيــــق العمالــــة الكاملـــــة، :العمالــــة الكاملــــة -3-3-2

النقديـة بصـفة خاصـة، والمقصـود بالعمالــة  ة بصـفة عامـة والسياسـةومازالـت تمثـل هـدفا للسياسـة الاقتصـادي

الكاملة أا مستوى العمالة الذي يتحقق من خلال الاستخدام الكفء لقـوة العمـل، مـع السـماح لمعـدل 

عــادي مــن البطالــة ينــتج أساســا عــن التغــيرات الديناميكيــة والظــروف الهيكليــة للبنيــان الاقتصــادي، وتظهــر 

لكاملـة في أـا وسـيلة وليسـت غايـة، لأن الوصـول إلى تحقيـق العمالـة هـو الوصـول إلى إنتـاج أهمية العمالـة ا

السلع والخـدمات الـتي يحتاجهـا اتمـع  ويطلبهـا، ولـذلك تبقـى العمالـة الكاملـة هـدفا طويـل الأجـل ترسمـه 

ب أن تلمــس الحكومــات تســعى جاهــدة للوصــول إليــه، ولمحاربــة البطالــة وتحقيــق هــدف العمالــة الكاملــة يجــ

  .xxviإجراءات السياسة النقدية تنشيط الحياة الاقتصادية، لزيادة الاستثمار وبالتالي زيادة العمالة

تســـتطيع السياســـة النقديـــة تحقيـــق :تحقيـــق معـــدل عـــال مـــن النمـــو للاقتصـــاد الـــوطني -3-3-3

عليـه، كمـا أـا  معدل عال لنمو الاقتصاد الوطني، كما أنه باستطاعتها العمل علـى تحقيـق ذلـك والمحافظـة

تساعد في المحافظـة علـى النمـو، غـير أن هنـاك عوامـل أخـرى غـير نقديـة يجـب توافرهـا لتحقيـق هـذا المعـدل 

العـالي، كتــوافر المــوارد الطبيعيـة والقــوى العاملــة الكفـؤة وتــوافر عوامــل وظـروف سياســية واجتماعيــة ملائمــة، 

و كـذلك مـع سياسـة ماليـة , ق مـع هـذه العوامـلولذلك فإن دور السياسة النقدية يجـب أن يعمـل  بالتنسـي

  .ملائمة غير مناقضة لدور السياسة النقدية

ولكن هناك اختلاف بين الاقتصـاديين في نظـرم إلى :تحقيق توازن ميزان المدفوعات -3-3-4

تحديــد السياســة الواجــب إتباعهــا لتحقيــق التــوازن الخــارجي و التــوازن الــداخلي، فــيمكن أن يتحقــق التــوازن 

الداخلي عند الوصول إلى مستوى العمالة الكاملة مـع المحافظـة علـى اسـتقرار المسـتوى العـام للأسـعار، أمـا 

التـوازن الخـارجي فيتحقـق عنــد تـوازن ميـزان المــدفوعات للبلـد، ويـرى بعــض الاقتصـاديين أن السياسـة الماليــة 

  .xxviiق التوازن الخارجيتنجح في تحقيق التوازن الداخلي بينما تنجح السياسة النقدية في تحقي
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  :أدوات السياسة النقدية -4

يعتـــبر البنـــك المركـــزي المســـئول المباشـــر عـــن رســـم وتنفيـــذ السياســـة النقديـــة، ويقـــوم باســـتخدام أدوات 

، وأدوات مباشـرة وأخـرى غـير )نوعيـة (لتحقيق أهداف مرسـومة، تصـنف إلى أدوات كميـة وأدوات كيفيـة 

  .مباشرة

وسائل الرقابـة الكميـة  ينصرف عمل الأدوات الكمية أو:سة النقديةالأدوات الكمية للسيا -4-1

إلى التــأثير في حجــم الائتمــان الــذي تقدمــه البنــوك، ويســتطيع البنــك المركــزي أن يــؤثر علــى حجــم الســيولة 

النقديــة الــتي تمتلكهــا البنــوك وفي نســبة هــذه الســيولة إلى الودائــع، باســتخدام مجموعــة مــن الوســائل الكميــة 

  : ة فيالمتمثل

يقصد بمعدل إعـادة الخصـم الفائـدة الـتي يخصـم ـا البنـك :سياسة معدل إعادة الخصم -4-1-1

المركـزي الأوراق الماليــة والــتي تقــوم بخصــمها البنــوك التجاريــة لديــه للحصــول علــى احتياطــات نقديــة جديــدة 

  . تستخدمها لأغراض الائتمان ومنح القروض للمتعاملين معها من الأفراد والمؤسسات

وتعتبر هذه السياسة من أقدم الأدوات التي اسـتخدمتها البنـوك المركزيـة للرقابـة علـى الائتمـان، وتحتـوي 

  :بشكل عام على

  .السندات التجارية وسندات الخزينة التي يكون أجل استحقاقها لمدة معينة -

 .أوراق مالية ممثلة لقروض قصيرة الأجل -

 .سندات ممثلة لقروض متوسطة الأجل -

  . سندات محركة لسلف على الخارج ذات أجل متوسط أو طويل -

ويـرتبط تحديـد معــدل الخصـم بظـروف ســوق القـروض، فـإذا أرادت الســلطات النقديـة التوسـع في مــنح 

القروض فإـا تلجـأ إلى تخفـيض معـدل الخصـم للتـأثير علـى حجـم القـروض أو الائتمـان المقـدم مـن البنـوك 

د تقييد حجم الائتمان فإا تلجأ إلى رفع معدل الخصم، ومن ثم فـإن هـذه التجارية لعملائها، وعندما تري

  xxviiiالسياسة تؤدي إلى التأثير في المقدرة الإقراضية للبنوك إما بالزيادة أو النقصان

بسياســــة الســــوق المفتوحــــة تعــــني تــــدخل البنــــك :سياســــة الســــوق المفتوحــــة -4-1-2

لماليـــة والتجاريـــة والســـندات الحكوميـــة ـــدف المركـــزي في الســـوق النقديـــة ببيـــع وشـــراء الأوراق ا

  .التأثير على الائتمان، وعرض النقود حسب الظروف الاقتصادية السائدة
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عنــدما يرغـــب البنـــك المركـــزي في عــلاج التضـــخم يتـــدخل في الســـوق النقديــة عارضـــا أو بائعـــا لـــلأوراق 

وذلــك ــدف امتصــاص قيمتهــا النقديــة، وتكــون في المقابــل البنــوك التجاريــة هــي , )كــأذون الخزانــة(الماليــة 

المشــتري لهــذه الأوراق، وبالتــالي تــنخفض ســيولتها، ومقــدرا الاقراضــية إذا كــان غــرض البنــك المركــزي هــو 

ك تقييـــد الائتمـــان ومحاربـــة التضـــخم، وعنـــدما يقـــوم البنـــك المركـــزي بشـــراء هـــذه الأصـــول الـــتي تعرضـــها البنـــو 

التجارية، فتحصـل علـى مقابلهـا نقـودا ممـا يرفـع مـن سـيولتها وهـو مـا يزيـد مـن مقـدرا الاقراضـية إذا كانـت 

  .رغبة البنك المركزي هي التوسع في الائتمان

ويتطلــب تطبيــق هــذه الأداة تــوافر ســوق ماليــة واســعة ومنظمــة، وخاصــة في الــبلاد الــتي تســعى للتنميــة، 

السياسة أمرا مسـتحيلا في معظـم الأحيـان وسـبب ذلـك هـو ضـيق أو انعـدام  ومن ثم فإن الالتجاء إلى هذه

الأســواق النقديــة والماليــة، وعــدم انتشــار اســتخدام الأوراق التجاريــة وأذون الخزينــة ممــا يجعــل هــذه العمليــات 

  .xxixة تحدث تقلبات شديدة في أسعار تلك الأوراق مما يؤدي إلى اهتزاز المراكز المالية لبنوك الدول النامي

نســبة الاحتيــاطي الإجبــاري هــي إلــزام أو :سياســة تعــديل نســبة الاحتيــاطي الإجبــاري -4-1-3

إجبــار البنــوك التجاريــة علــى الاحتفــاظ بنســبة معينــة مــن التزاماــا الحاضــرة علــى شــكل رصــيد دائــن لــدى 

  .xxxلضرورةالبنك المركزي، ويمكن لهذا الأخير أن القيام بتغيير هذه النسبة بقرار منه في حالات ا

وهكـــذا فـــإن سياســـة تغيـــير نســـبة الاحتيـــاطي النقـــدي الإجبـــاري تســـاعد الســـلطات النقديـــة علـــى      

  .التحكم في العرض النقدي لأن نسبة الاحتياطي القانوني تعمل كمنظم للمعروض النقدي

ـــدف الوســـائل الكميـــة للسياســـة النقديـــة إلى التـــأثير :الأدوات الكيفيـــة للسياســـة النقديـــة -4-2

على حجم الائتمان الكلي في جميع القطاعات الاقتصادية ويكون هذا التأثير عاما دون تمييـز، ويسـتخدم 

وهـــذه الأدوات , البنـــك المركـــزي أدوات كيفيـــة للتـــأثير علـــى اتجـــاه الائتمـــان دون التـــأثير في حجمـــه الكلـــي

  : تتمثل في

إلى تحديـــد نمـــو  -تخصـــيص الائتمـــان  -ـــدف هـــذه السياســـة :سياســـة تـــأطير القـــرض -4-2-1

  . المصدر الأساسي لخلق النقود، بشكل قانوني وهو القروض الموزعة من طرف البنوك والمؤسسات المالية

ففــي ظــروف التضــخم مــثلا تقــدم الدولــة علــى وضــع سياســة تــأطير القــرض، ويقــوم البنــك المركــزي ــذه 

, كــن ســببا في إحــداث التضــخمالسياسـة ــدف مــنح الائتمــان حســب القطاعــات ذات الأولويــة والــتي لم ت

كما يقيد الائتمان نحـو الـبعض الآخـر الـذي يكـون سـببا في إحـداث التضـخم، أمـا عنـدما ينتشـر التضـخم 
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بحدة فإن الدولة تقدم على صياغة سياسة تأطير قرض إجبارية، فيقوم البنك المركزي بتحديد الحـد الأقصـى 

ل نمــو القــروض، وعــادة مــا تكــون سياســة تــأطير لحجــم القــروض الممنوحــة مــن طــرف البنــوك أو تحديــد معــد

يشــــمل كـــذلك التقليـــل مـــن النفقـــات العموميـــة وتشــــجيع , القـــرض مرفقـــة لـــبرامج اســـتقرار الكتلـــة النقديـــة

 xxxi.الادخار وإصدار السندات والقيام بكل الوسائل الكفيلة بتخفيض الكتلة النقدية الفائضة

تأطير القرض يقوم البنـك المركـزي  للقيام بسياسة:السياسة الانتقائية للقرض -4-2-2

  : باستخدام أدوات انتقائية للتحكم في القروض الموزعة من طرف البنوك وهي

•

ســـديد خزينـــة الدولـــة لجـــزء مـــن الفوائـــد مـــن أجـــل تكلفـــة القـــرض المتعلـــق بـــبعض أنـــواع التمـــويلات المتعلقـــة  

 .بالتصدير أو بالسكن أو الزراعة أو الصناعة أو المهن الحرفية

•

عنـدما يشـجع البنـك المركـزي بعـض الأنشـطة فإنـه يقـوم بإعـادة : دة خصم الأوراق فوق مستوى السـقفعا

خصـــم الكمبيـــالات الخاصـــة ـــذه القـــروض مثـــل قـــروض الصـــادرات حـــتى بعـــد تجـــاوز الســـقف المحـــدد مـــع 

  . استعمال معدل إعادة الخصم العادي

•

جهــــة لــــبعض الأنشــــطة الــــتي تريــــد الدولــــة رض أســــعار تفاضــــلية لإعــــادة الخصــــم للتــــأثير علــــى القــــروض المو 

 .وهذا حسب الظروف الاقتصادية السائدة, تشجيعها

سياسة التمييز في أسـعار الفائـدة حيـت تقـوم السـلطات النقديـة بتخفـيض أسـعار الفائـدة علـى  •

التمويل المقدم في االات التي تريد الدولـة تشـجيعها ـدف تخفـيض تكـاليف إنتـاج معـين، كمـا هـو الحـال 

 .         القطاع الفلاحي وفي تمويل عمليات التصديرفي

 .وضع قيود على الائتمان الاستهلاكي لكبح الطلب على البضائع •

تغيير الهـامش الحـدي علـى قـروض الأوراق الماليـة حيـث يعمـل البنـك المركـزي علـى تحديـد المبلـغ  •

 .راء الأوراق الماليةأو الهامش الذي على المشتري أن يدفعه للبنوك التجارية عندما يريد ش

اشــتراط البنــك المركــزي الحصـــول علــى موافقتــه في مــنح القـــروض عنــدما تتجــاوز القــروض حـــدا  •

 .معينا
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يشــــترط البنــــك المركـــزي مســــبقا للحصــــول علــــى : متطلبـــات الإيــــداع المســــبق مقابـــل الاســــتيراد  •

لديـه وهـي طريقـة لتقييـد  إجازات الاستيراد أو التحويل الأجنبي إيداعات مسبقة توضح من قبل المستوردين

 .xxxiiالاستيراد خلال فترة العجز في ميزان المدفوعات للبلد

تســـتخدم الســـلطات النقديــة مجموعـــة مـــن :الأدوات الأخــرى للسياســـة النقديـــة -4-3

وتتنــوع هــذه الإجــراءات  , الأدوات والوســائل الكميــة والنوعيــة للوصــول إلى الأهــداف المنشــودة

نوك التجارية والإقنـاع الأدبي والمعنـوي، ومـن أهـم هـذه الأدوات كالتدخل المباشر في أعمال الب

   xxxiii :المباشرة المستخدمة ما يلي

 :تفصل فيها, توجيه نصائح وإرشادات مباشرة إلى البنوك والمؤسسات المالية بصفة عامة -1

  .أنواع القروض المفضلة لدى البنك المركزي -

 .تحديد السقف الائتماني المتعلقة بكل قطاع اقتصادي -

تقديم تقارير دورية عن القروض الممنوحة لهذه القطاعات، وتـتم دراسـتها مـن قبـل البنـك المركـزي،   -

وعلـى هــذا الأســاس يمكــن أن يقــوم بتقــديم إنــذارات للبنـوك الــتي لم تطبــق التوجيهــات، وقــد يصــل الأمــر إلى 

  .حد اتخاذ عقوبات ضدها

المؤسسـات المصـرفية مـن خـلال سياسـة يسعى راسمو السياسـة النقديـة إلى التـأثير علـى البنـوك و  -2

، وتتمتع البنـوك المركزيـة بقـوة كبـيرة في النظـام المصـرفي للدولـة ممـا يؤهلهـا -سياسة المصارحة-الإقناع الأدبي 

للتأثير على البنوك التجارية لتغيير اتجاهها إلى الاتجاه المطلوب إتباعه لتنفيذ سياسة نقديـة معينـة، وتفضـيل 

 . يرهاسياسات محددة دون غ

كمـــا يقـــوم بإصــــدار الأوامـــر والتعليمـــات للبنــــوك التجاريـــة مجتمعـــة أو لأي بنــــك علـــى انفـــراد بقصــــد 

ــــد النســــبة بــــين رأس المــــال  إجبارهــــا لاتخــــاذ مســــلك معــــين في مزاولــــة نشــــاط الإقــــراض، كمــــا نقــــوم بتحدي

 .          والاحتياطي للبنوك من جهة وحماية أصولها من جهة أخرى

زي بعملية التفتيش المباشر على عمليات البنوك بشكل دوري حسـب الحاجـة يقوم البنك المرك -3

لمعرفــة مــدى تطبيــق البنــوك التعليمــات والأوامــر الموجهــة إليهــا مــن طــرف البنــك المركــزي، كمــا يتلقــى البنــك 

. .المركزي تقارير عن أنشطة البنوك السنوية التي تبـين حالـة البنـوك وسـيولتها، وحجـم الودائـع والقـروض ـا

 . إلخ
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يستعمل البنـك المركـزي لتسـيير شـؤون النقـد التشـاور مـع البنـوك التجاريـة وخاصـة عنـد صـياغة  -4

وذلــك بالتشــاور مــع مســئولي البنــوك وحضــورهم اجتماعــات البنــك , السياســة الإقراضــية للجهــاز المصــرفي

 .المركزي التي يعقدها دوريا أو كلما دعت الحاجة لذلك

  لالكترونية على أدوات السياسة النقديةأثر النقود ا: المبحث الرابع

ريــب أن النقــد الالكــتروني باعتبــاره مــن الأســاليب الحديثــة في التعــاملات بــين الأفــراد والمؤسســات،  لا

ســـيولد جملـــة مـــن التحـــديات المحيطـــة بعمـــل البنـــوك المركزيـــة والتجاريـــة باعتبارهـــا الراســـم الأساســـي لتفاصـــيل 

  xxxiv:ا ستتم محاولة دراسته من خلال النقاط المواليةوأساسيات السياسة النقدية، وهو م

يمكــن القــول أن تــأثير النقــود الالكترونيــة علــى دور البنــك المركــزي فــي إقــرار ســعر الفائــدة  -1 

قدرة البنك المركـزي في السـيطرة علـى سـعر الفائـدة سـتتوقف علـى الطريقـة الـتي يـتم خلـق النقـود الالكترونيـة 

القيــام بشــراء النقــود الالكترونيــة مقابــل النقــود العاديــة، أو نظــير ودائعهــم، وفي   مــن خلالهــا، فــالأفراد يمكــنهم

كلتا الحالتين ستدخل هذه النقود في خزينة البنوك وذلك لأن مصدري النقود الالكترونيـة سـيقومون بإيـداع 

وك بتغيــير النقــود في وســتقوم البنــ. النقــود القانونيــة الــتي تلقوهــا نظــير النقــود الالكترونيــة في أرصــدم البنكيــة

مقابــل ودائــع مــع البنــك المركــزي، وــذه الطريقــة فــان احتيــاطي البنــوك التجاريــة ســيزيد عــن الحجــم المرغــوب 

القيـام بشــراء الأصـول مــن : البديـــل الأول :فيـه، في هـذه الحالــة علـى البنــوك الاختيـار بـين البــديلين المـواليين

القيـام بشـراء مزيـد مـن الأصـول مـن البنـك : البديل الثـاني. المؤسسات غير البنكية ومنح مزيد من القروض

المركــزي، إن هــذه الزيــادة في الطلــب علــى الأصــول في أســواق المــال ورأس المــال ســتؤدي إلى انخفــاض أســعار 

  .الفائدة

ولهــذا الســبب فــان البنــوك ســوف تفضــل البــديل الثــاني ومــادام البنــك المركــزي يقــوم بتثبيــت ســعر فائــدة  

قصيرة الأجل فان البنوك سوف تعيـد شـراء الأصـول مـن البنـك المركـزي، ومنـه سـتقوم البنـوك  بعض الأصول

   .باستخدام النقود المحصلة من بيع النقود الالكترونية في تخفيض خصومها في مواجهة البنك المركزي

قــود وفي حالــة قيــام مصــدري النقــود الالكترونيــة بعــرض المزيــد منهــا عــن طريــق مــنح القــروض أي خلــق ن

جديـدة دون أن يــتم تعويضــها مــن خــلال انخفــاض النقــود في مكــان أخــر، في مثــل هــذه الحالــة ســيكون مــن 

الصـــعب علـــى البنـــك المركـــزي أن يـــتحكم في مســـتوى ســـعر الفائـــدة إذا ظلـــت ســـلطة البنـــوك في مـــنح هـــذه 

  .القروض بدون أي قيود
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  :سياسة السوق المفتوحة والنقود الالكترونية -2

قــــود الالكترونيــــة وحلولهـــا محــــل النقــــود القانونيــــة يمكـــن أن يــــؤثر في عمليــــات الســــوق أن تطـــور الن    

  . المفتوحة باعتبارها  إحدى الأدوات المهمة التي يستخدمها البنك في إقرار  السياسة النقدية الملائمة

أن شـــــيوع اســـــتخدام النقـــــود الالكترونيـــــة مـــــن طـــــرف الأفـــــراد ســـــيدفعهم  تـــــدريجيا إلى الاســـــتغناء عـــــن 

لاحتفاظ  بنقود قانونية سائلة، وسوف يترتب عن ذلك قيام البنوك التجارية بـرد مـا يزيـد عـن حاجتهـا إلى ا

البنك المركزي دف زيادة نسبة الاحتياطي النقدي لديه، إلا أن زيادة حجـم الاحتيـاطي سـتحد مـن قـدرة 

الموجــودة لــدى البنــوك وبالتــالي  البنــك المركــزي علــى القيــام ببيــع الأوراق الماليــة لامتصــاص جــزء مــن الســيولة

  . التأثير على مقدرا على منح الائتمان

ـــة قيـــام البنـــوك المركزيـــة بشـــراء الأوراق الماليـــة مـــن الأفـــراد ـــدف بســـط الائتمـــان، فـــان الإفـــراد  وفي حال

نيـة سيستخدمون نقودهم الالكترونية في شراء تلك الأوراق،  غير أن عدم وجود ارتباط بين النقود الالكترو 

وبـــين الأرصـــدة المقابلـــة لهـــا لـــدى البنـــوك التجاريـــة مـــن شـــانه أن يجعـــل هـــذه العمليـــة دون تـــأثير في السياســـة 

  . الائتمانية لتلك البنوك

ومــع هــذا فــان تــأثير النقــود الالكترونيــة علــى عمليــات الســوق المفتوحــة للبنــك المركــزي ســتتوقف بصــورة 

ونية، فكلما كـان التعامـل ـذه الأخـيرة هامشـيا كلمـا كـان رئيسية على مدى شيوع استخدام النقود الالكتر 

تأثيرهـــا ضـــعيفا علـــى فعاليـــة الســـوق المفتوحـــة الـــتي يقـــوم ـــا البنـــك المركـــزي وعلـــى العكـــس مـــن ذلـــك فـــان 

اســـتخدام النقـــود الالكترونيـــة كبـــديل للنقـــود القانونيـــة قـــد يكـــون لـــه تـــأثير كبـــير علـــى تـــدخل البنـــك المركـــزي 

سوق الأوراق المالية، كما أن هذه الآثار قد تمتد إلى مستوى  سعر الفائـدة المتوقـع تغـيره  مشتريا أو بائعا في

تبعـــا لنشـــاط البنـــك المركـــزي في هـــذه الســـوق حيـــث أن قيامـــه بشـــراء الأوراق الماليـــة يـــؤدي إلى زيـــادة نســـبة 

عنــد قيــام البنــك الســيولة، وبالتــالي يزيــد عــرض النقــود ممــا يــؤدي إلى انخفــاض ســعر الفائــدة ويحــدث العكــس 

  . المركزي ببيع الأوراق المالية

   :تأثير النقود الالكترونية على سياسة الاحتياطي النقدي -3

يطلب البنك المركزي من البنوك الاحتفـاظ بجـزء مـن ودائعهـا لديـه، وبـذلك يسـتطيع البنـك المركـزي مـن 

  .خلال هذه السياسة التحكم في مقدرة البنك التجاري على منح الائتمان
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ومن المعروف انه حينما يواجه البنك التجاري نقص في معدل السـيولة المتـوافرة لديـه فانـه يلجـا في مثـل 

ويقـوم البنـك المركـزي بمنحـه مــا ) الاحتيـاطي(هـذه الحالـة إلى البنـك المركـزي للحصـول علـى جـزء مـن ودائعـه 

ومــع هــذا قــد يقــوم البنــك المركــزي  يريــد مــن الودائــع الاختياريــة لمســاعدته في التغلــب علــى مشــاكله الطارئــة،

  . بمنحه جزء من الاحتياطي الإجباري متى كانت هناك حاجة شديدة إلى ذلك

ويعتمد حجم طلب البنـوك التجاريـة علـى الاحتياطـات الموجـودة لـدى البنـك المركـزي علـى العديـد مـن 

أنـــواع الأصـــول الاحتياطيـــة اللـــوائح الإداريـــة لكـــل دولـــة مثـــل إجـــراءات المقاصـــة بـــين البنـــوك وطبيعـــة الـــدفع و 

  . والشروط التي يضعها البنك المركزي للطلب على الاحتياطي

ومــن المتوقــع أن يــتقلص الطلــب علــى الاحتيــاطي النقــدي لــدى البنــك المركــزي في حالــة انتشــار النقــود 

العمـــلاء  الالكترونيــة وحلولهــا محـــل النقــود القانونيـــة الــتي يحتكـــر البنــك المركـــزي عمليــة إصـــدارها، فاســتعمال

للنقود الالكترونية كبديل للنقود القانونية مـن شـأنه أن يـدفع البنـك المركـزي إلى التخفـيض نسـبة الاحتيـاطي 

 . النقدي المطلوب من البنوك التجارية

 :التأثير في كتلة النقد المتداولة -4

 أن تحديـــد بـــرز مشـــكل رئيســـي اثـــر التطـــورات المصـــرفية والنقديـــة الالكترونيـــة الحديثـــة، يتمثـــل في    

امع النقدي أو كميـة النقـد لم تعـد سـهلة كمـا كانـت في الماضـي نظـرا لتغـير سـرعة تـداول النقـد ونتيجـة 

للابتكـــارات الماليـــة الحديثـــة ولهـــذا فإنـــه الإشـــكال يبقـــى مطروحـــا، مـــا هـــي امعـــات النقديـــة الـــتي يمكـــن 

أو   M2أو M1 دي الضــيق ضــبطها بســهولة وبــدون غمــوض أو تعقيــد؟، وهــل يلجــأ إلى امــع النقــ

  .عند وجود ابتكارات مالية مستمرة؟ M3امع النقدي الأوسع 

وهنــاك مــبررات لاســتخدام امــع الواســع وامــع الضــيق فــامع الضــيق للنقــود يســمح بــالتركيز علــى 

و أات وظيفـة النقـد، وقـد بينـت التجـارب الاقتصـادية أن امـع النقـدي الضـيق لم يكـن بعيـدا عـن الابتكــار 

وتوظيفــات في حسـابات علــى الــدفاتر  M1الــذي يضـم  M2المشـتقات الماليــة الحديثـة لأن امــع النقـدي 

ثر بشــدة باجتــذاب أجهــزة التوظيفــات الجماعيــة بــالقيم المنقولــة للمــدخرين الــذين كــانوا يقومــون بعمليــة أيتــ

  . الإيداع في حسابات على الدفاتر لدى البنوك

يتـأثر هـو الآخـر بالابتكـارات الماليـة عنـدما يحتـوي علـى مبـالغ كبـيرة  مـن  M1كما أن امـع النقـدي 

لكونـه  M1الأموال غير المستثمرة، فيستطيع أصحاا تحويلها بسهولة إلى أشـكال أخـرى تخـرج عـن امـع 
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لا يدر مردودية أفضل، أما امع الموسع فإنه يسمح بالاقتراب من تحديد كـل التوظيفـات الماليـة، لكنـه قـد 

يصــبح دقيقــا ولا يمكــن ضــبطه بســبب إعــادة تركيــب جديــد لمحفظــات الأوراق الماليــة مثــل انتقــال أصــحاب 

  .الاستثمار من السندات إلى شهادات الإيداع نتيجة تنبؤات حول معدل الفائدة

  :التأثير في الاحتياطات الإجبارية -5

يـــة، فيصـــبح مـــن الســـهل علـــى البنـــوك تتـــأثر السياســـة النقديـــة باســـتخدام المعـــاملات البنكيـــة الإلكترون

بــالعملات الأجنبيــة  يــاتالتهــرب مــن اشــتراطات تكــوين الاحتيــاطي الإلزامــي أو عنــدما يمكــن إجــراء العمل

ات يـسـتوى المسـتهدف للاحتياطالمفيتـأثر بـذلك نظـام الصـرف و . بنفس السـهولة الـتي تـتم بـالعملات المحليـة

أدوات رئيســية يجــب علــى جهــات التنظــيم والإشــراف أن تركــز  ةأربعــ ومنــه توجــدالدوليــة في البنــك المركــزي، 

  :، والتي تتمثل فيxxxvعليها لمواجهة التحديات الجديدة

تقتضي الطرق الجديدة لإجراء المعـاملات البنكيـة الإلكترونيـة مـن مقـدميها عمليـات :التقنين  -5-1

نفـس المنزلــة  وإعطائـهلكـتروني مـن التعريـف والتصـديق والترخـيص القــانوني، فمـن الضـروري تحديـد التوقيــع الإ

القانونيــة للتوقيــع بخــط اليــد، كمــا يجــب إعــادة النظــر في التعريفــات والتراخــيص القائمــة كــالتعريف القـــانوني 

   .إلخ ...للبنك ومفهوم الحدود الوطنية

 في ضـــوء ســـرعة التغـــير التكنولـــوجي ومـــا تعنيـــه تلـــك التغـــيرات بالنســـبة للأنشـــطة:التطويـــع -5-2

إن مواكبة اللوائح التنظيمية لأحدث التطـورات، كانـت وسـتظل مهمـة معقـدة تسـتغرق كثـيرا مـن المصرفية، ف

  الوقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــت والجهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــد

فلابـــد مـــن إجـــراءات التحقـــق مـــن هويـــة العمـــلاء، وتشـــجيع عـــدم إلغـــاء المعـــاملات، . ولهــا أثـــر بعيـــد المـــدى

  ونزاهـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة

ـــــة البيانـــــات، وتكـــــوين مـــــوظفي البنـــــوك المركـــــزي والجهـــــات الرقابيـــــة الأخـــــرى وا  كتســـــام الخـــــبرة التكنولوجي

  .xxxviالمناسبة

يجــب أن يحظــى التنســيق الــدولي لتنظــيم المعــاملات البنكيــة الإلكترونيــة بأولويــة أولى :التنســيق -5-3

وهــو مــا يعــني تكثيــف التعــاون عــبر الحــدود بــين جهــات الإشــراف وتنســيق القــوانين والممارســات التنظيميــة 

  .مية المختلفة والبنك المركزيدوليا ومحليا فيما بين الوكالات التنظي
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 عمليــة إدراج قضــايا وتكنولوجيــا المعلومــات ومخــاطر التشــغيل المصــاحبة لهــا في ووهــ:التكامــل -5-4

  .تقييمات البنوك المركزية المتعلقة بالأمان والسلامة

وفي الأخـــير، إن العصـــر الرقمـــي زمـــن التحـــولات الكبـــيرة الـــتي قـــد تزعـــزع الاســـتقرار مـــن خـــلال ايـــار 

لهياكــل القديمــة، وتآكــل القــوانين والأعــراف القائمــة، ويعجــل الانــدماج العــالمي بــين الأســواق المختلفــة عــبر ا

ولا سـبيل للحـد مـن الانعكاسـات الخطـيرة لهـذه الظـاهرة سـواء تكامـل جهـود السـلطات الماليـة . أنحاء العالم

ت الماليــة والنقديــة الدوليــة وتوحيــد والنقديــة لمختلــف البلــدان، وتعزيــز التنســيق الــدولي عــبر مختلــف المؤسســا

  .  جهود البنوك المركزية من خلال إطار عمل موحد وكفء وشفاف

  :الخاتمة

السياســـة الاقتصـــادية أو الماليـــة في يثـــير التقـــدم التكنولـــوجي كثـــيراً مـــن المشـــكلات ســـواء علـــى مســـتوى 

ج لهذه الثـورة الرقميـة والتكنولوجيـة هـو ولعل أهم نتا .الدولة وحتى في الجوانب الاجتماعية والأمنية والقانونية

سطوع  النقود الالكترونية،إذ أصبحت تتمتع بقبول واسعا في هذا العصر وذاع سيطها، وافتت المصـارف 

والعمــلاء علــى اخــتلاف أجناســهم وعــادم علــى  اســتخدامها ، لدرجــة أن  حاملهــا يقتــني جميــع متطلباتــه 

، ممـا التقليدية، فهي تقوم  بجميع الوظائف المعروفة للنقود التقليديـة بشكل يسير ودون حمل للنقود القانونية

جعلها تشكل تحديا كبيرا لهذه الأخيرة بل الجـدير بالـذكر أن نـاقوس الخطـر قـد دق وأنبـأ بإمكانيـة اسـتبدال 

  .النقود التقليدية بالإلكترونية كنتيجة منطقية للتطور التكنولوجي الذي يشهده العصر الحديث 

النقود الالكترونية قد دفع المختصـين إلى البحـث في طبيعـة الآثـار المرتقبـة الـتي تشـكلها علـى  رنتشاإن ا

السياسة النقدية، لاسيما أا تخل وتعيق البنوك المركزية على رسم وتجسـيد سياسـاا،حيث تـؤثر علـى سـعر 

ا تضـــعف قـــدرة  الســـيطرة الفائـــدة وعلـــى سياســـة الســـوق المفتوحـــة وعلـــى الاحتيـــاطي القـــانوني ومـــن ثم فاـــ

  .النقدي والاقتصادي ككل روالتحكم في كمية النقود المتداولة، مما يؤدي إلى زعزعت  الاستقرا

  :وفي الأخير توصي الدراسة بما يلي 
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ضرورة وضع قواعد صارمة فيما يتعلق بالجهة المنوط ا أمر إصدار النقود الإلكترونيـة وكـذلك حجـم -

ب أن يعهــد إلى البنــك المركــزي أو إلى المؤسســات المصــرفية بعمليــة الإصــدار بشــرط لهــذا يجــ، النقــود المصــدرة

  .وضعها تحت إشراف حكومي

ويتعـين  ،على السلطة التشريعية أن تضع تنظيماً قانونياً يتعلق بإصدار النقود الإلكترونيـة والتعامـل ـا-

ويجـب ، المتعاملـة بـالنقود الإلكترونيـة على هذا التنظـيم أن يحتـوي علـى حقـوق والتزامـات الأطـراف المختلفـة

  .لاتشوا شائبة صياغة هذا القانون بطريقة واضحة

لإكسـام  تجاريـةوالبنـوك الالمركزيـة على الدولة أن تضع برامج تأهيـل وتـدريب للعـاملين في المصـارف -

  .االخبرات اللازمة للتعامل مع المشكلات المتعلقة بالنقود الإلكترونية وكيفية معالجته

قـــوانين هـــا تيتعـــين علـــى أي تنظـــيم قـــانوني للنقـــود الإلكترونيـــة أن يحـــافظ علـــى حريـــة الأفـــراد الـــتي كفل-

مــن خــلال تقــديم الضــمانات الكافيــة للمحافظــة علــى ســرية البيانــات الماليــة عــبر وحقــوق الانســان العالميــة 

 .شبكة الاتصال وذلك عند إبرام الصفقات التجارية بين الأطراف المختلفة

بــد مــن التفكــير في تطــوير أدوات السياســة النقديــة لتــتلاءم مــع الثــورة الرقميــة الــتي يشــهدها العــالم لا-

المعاصر، خاصة النقود الالكترونية حيث تبين من خلال البحث حجـم الخطـر المرتقـب الـذي تشـكله علـى 

 .أدوات السياسة النقدية

رة التكنولوجيـــة لخدمـــة فعاليـــة السياســـات مـــن الملـــح خـــلال المرحلـــة القادمـــة الاهتمـــام باســـتخدام الثـــو -

الاقتصـادية والنقديـة ، بـالاخص في مجــال احكـام الرقابـة علـى كافــة تحركـات المتعـاملين الاقتصـاديين وجعلهــا 

 .تسير في فلك تحقيق التنمية

مــن المهــم للبلــدان الناميــة عامــة أن تفكــر بجديــة في عصــرنة وتطــوير أجهزــا المصــرفية ، مــن خــلال   -

الكثـير مـن الدراسـات  تأكـد  علـى أهميـة  بالأخص أناث وتبني وسائل الدفع الالكترونية الحديثة ، استحد
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تحريـــر القطـــاع المـــالي والتأســـيس إلى صـــناعة مصـــرفية جديـــدة لغتهـــا الســـرعة والفاعليـــة في إدارة الوقـــت ، ممـــا 

 .سيسهم  بشكل فاعل في تحريك النمو الاقتصادي 

  :الإحالات حسب تواردها 
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