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�ذه�الورقة�العلمية�إ���تحديد�طبيعة�العلاقات�طو�لة�وقص��ة�المدى�ب�ن�الم��ان�التجاري�ا��زائري�وأ�م����دف : مستخلص

�ل �فيھ �المؤثرة �العوامل �2021-1989لف��ة �ع�� �و�الاعتماد �أو�كال، �ا��زائر�ومنظمة �بنك �من �ل�ل �موق����تقار�ر�السنو�ة وكذا

خلال�برنامج��وزار�ي�المالية�والتجارة�وترقية�الصادرات�تحصلنا�ع���بيانات�متغ��ات�الدراسة�للف��ة�المعت��ة،�ليتم�معا����ا�من

Eviews. الدراسة�إ���وجود�ت�امل��خلصتمن��ية�الت�امل�المش��ك�بطر�قة��نحدار�الذا�ي�لف��ات��بطاء�الموزعة استخدامو�

� �المدى(مش��ك �طو�لة �الم��ان�) علاقة �ب�ن �عكسية�قو�ة �علاقة �وجود ��� �تمثلت �محدداتھ، �وأ�م �ا��زائري �التجاري �الم��ان ب�ن

�وسعر� �التجاري �الم��ان �ب�ن �جدا �قو�ة �طردية �جاءت �ب�نما ��جما��، �المح�� �الناتج �مع �ضعيفة �وعكسية �والت��م التجاري

 . سعر�الصرف�ا��قيقيتد�ور�ية�ضعيفة�معالب��ول،�وطرد

  .محددات�الم��ان�التجاري،�سعر�الصرف�ا��قيقي،�الت��م،�الناتج�المح����جما��،�أسعار�الب��ول: ال�لمات�المفتاحية

  JEL :f14تص�يف�
Abstract : This paper aims to identify the nature of long and short-term relationships between 

the Algerian trade balance and its key influencing factors for the period 1989-2021. By relying 

on the annual reports of both the Bank of Algeria and the OPEC organization, as well as the 

websites of the Ministry of Finance and Ministry of Trade and Export Promotion. Study data 

has processed using the Eviews software. The study employed the Common Integration Method 

with Distributed Lag Auto regression and found a consistent relationship between the Algerian 

trade balance and its key factors. Specifically, there was a strong inverse correlation with 

inflation, and a weaker one with Gross Domestic Product (GDP). Notably, a robust causal link 

was established with oil prices, while a weaker connection was found with the declining real 

exchange rate.  

Keywords: Trade Balance Determinants, Real Exchange Rate, Inflation, Gross Domestic 

Product, Oil Prices. 

JEL Classification Codes:f14 
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  : مقدمة. 1

��عت��� �التجاري �الم��ان �وحالة �المتركيبة �العاكسة �التبادل�رآه �صعيد �ع�� �للدول ��قتصادية �والم�انة للطبيعة

�تحديد� �محاول�ن �سواء، �حد �ع�� �وا����اء �ا���ومات �لدى �كب��ة �بأ�مية �يحظى �جعلھ �ما �ا��ارجية، �والتجارة الدو��

  .العوامل�المؤثرة�فيھ�وطبيعة��ذا�التأث���من�أجل�اتخاذ��جراءات�الت��يحية����حالة�اختلالھ

�لتطور��قتصاد�ا��زائري�من�ج�ة،�و�غ�����لقد�ش�د�الم��ان التجاري�ا��زائري��غ��ات�م�سارعة�ومتباينة�تبعا

أ�م�محدداتھ�من�ج�ة�أخرى،�والمتمثلة����سعر�الصرف�والت��م�والناتج�المح���وأسعار�الب��ول�����سواق�الدولية،�

�ا���ومات ��عتمد�ا �ال�� ��دوات �أ�م �ب�ن �من � �أسعار�الصرف ��عت��� �التوازن��حيث �مؤشرات �ع�� �ا��فاظ �أجل من

�ا��ساسية� ��عت���متغ���شديد �سعر�الصرف �أن �ذلك �أوج�ھ، �أحد �التجاري ��عت���الم��ان �والذي �للبلد، �ا��ار�� الك��

و�التا���فإن�أي�تذبذب�أو�اختلال�يحدث�فيھ�ارتفاعا�أو�انخفاضا�سوف�يؤثر�ع���صادرات�وواردات�البلد�المع���و�التا���

  .الفائض�أو�ال��ز�مما�يؤدي�إ���اختلال�التوازن�الك���ا��ار���حدوث�حالة

�سياسا��ا� �ضمن �ارتفاعھ �من �وا��د �فيھ �التحكم �إ�� �الدول ��س�� �م�ما �اقتصادا �مؤشرا �الت��م �عت��

�وانخفاض� �الواردات �لقيمة �بز�ادتھ �التجاري �الم��ان �ع�� �سيما �لا �السلبية ��قتصادية �لآثاره �وذلك �قتصادية،

ات،�و�و�نفس��ثر�الذي�يحدثھ�الناتج�المح����جما���ن�يجة�ز�ادة��س��لاك�المح���للسلع�الوسيطة�المستوردة�الصادر 

المستخدمة�����نتاج�المح��،�بالإضافة�إ���ارتفاع�الدخول�الفردية�مما�يؤدي�إ���ارتفاع�الطلب�ع���السلع��جن�ية�مما�

  . يرفع�قيمة�الواردات

�إ�مال �يمكن �لا �نظرا��كما �ا��زائري، �التجاري �الم��ان �قيمة �تحديد ��� �الدولية ��سواق ��� أثر�سعر�الب��ول

�توازنا��ا� �يجعل �مما �ا��زائر�ة �الصعبة �العملة �من �مورد �أ�م �و�اعتباره �الصادرات �ب�ية �ضمن �الكب��ة لأ�ميتھ

  . �قتصادية�والمالية�ر�ينة�تقلبات�أسعاره

  :�الية�التاليةمن�خلال��ل�ما�سبق�يمكننا�طرح��شو 

- � �أثر��غ��ات �طبيعة �منما �المح�����ل �والناتج �وأسعار�النفط �الت��م �ومعدل �ا��قيقي سعر�الصرف

  ؟2021-�1989جما���ع���رصيد�الم��ان�التجاري�ا��زائري�للف��ة�

  :وكإجابات�مؤقتة�ع���السؤال�الرئ�����قمنا�بصياغة�الفرضبات�التالية

  الصرف�ا��قيقي�ورصيد�الم��ان�التجاري�ا��زائري؛�توجد�علاقة�عكسية�ب�ن�قيمة�سعر �-

  توجد�علاقة�عكسية�ب�ن��غ����ل�من�معدل�الت��م�ورصيد�الم��ان�التجاري�ا��زائري؛�-

  توجد�علاقة�طردية�ب�ن��غ����ل�من�أسعار�النفط�ورصيد�الم��ان�التجاري�ا��زائري؛�-

 .والم��ان�التجاري�ا��زائري توجد�علاقة�عكسية�ب�ن�الناتج�المح����جما����-
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�يؤثر�و  �وت�يان�كيف �ومحدداتھ، �ب�ن�الم��ان�التجاري�ا��زائري �طبيعة�العلاقة �معرفة ��� تتج���أ�مية�الدراسة

�من� ��خرى �تأث���المتغ��ات �إ�مال �دون �وذلك �معا، �القص���والطو�ل ��جل ��� �التجاري �الم��ان �ع�� �غ���سعر�صرف

  .لمح����جما��ت��م�وأسعار�النفط�والناتج�ا

  : ��دف��ذه�الدراسة�إ��

 قياس�أثر�تقلبات�سعر�الصرف�ع���الم��ان�التجاري�ا��زائري؛ 

 قياس�أثر�تقلبات�معدلات�الت��م�ع���الم��ان�التجاري�ا��زائري؛ 

 قياس�أثر�تقلبات�قيمة�الناتج�المح����جما���ع���الم��ان�التجاري�ا��زائري؛ 

 ع���الم��ان�التجاري�ا��زائري �قياس�أثر�تقلبات�سعر�الب��ول. 

  : توجد�العديد�من�الدراسات�ال���تناولت��ذا�الموضوع�باستخدام��ساليب�القياسية�من�بي��ا

-� �دراسة �رحا��، ��عنوان2019بلقاسم �تحليلية�: ، �أسعار�الصرف����ا��زائر�دراسة �وتقلبات �التجاري الم��ان

� �للق��ة �إ���ابراز�أث2017-2000قياسية �و�دفت �من�الدولار�و�ورو�مقابل�الدينار�ا��زائري�، ��ل �سعر�صرف ر�تقلبات

،�وخلصت�الدراسة�إ���أن�حدوث�أي�صدمة�VARع���رصيد�الم��ان�التجاري�باستخدام�نموذج�شعاع��نحدار�الذا�ي�

�جل�ب�ن�����سعر�الصرف�تؤثر�مباشرة�ع���رصيد�الم��ان�التجاري����المدى�القص���دون�وجود�علاقة�ت�املية�طو�لة

 )127- 111،�الصفحات�2019رحا���و�بوعافية،�(.سعر�صرف�الدينار�ا��زائري�والم��ان�التجاري 

محددات�الم��ان�التجاري��رد�ي�باستخدام�من��ية��نحدار�: ،��عنوان2014،�خالد�محمد�السوا��دراسة� -

،�و���دراسة�جاءت�للبحث����علاقة�الم��ان�التجاري�ب�ل�من�عرض�النقد�الموسع،�الموزعةالذا�ي�للفجوات�الزمنية�

�وسعر� �والدخل �النقد �عرض �أن �إ�� �الدراسة ��ذه �وتوصلت ��رد�ي، ��قتصاد ���الة �الفعال �ا��قيقي وسعر�الصرف

�ا �والمدى �القص�� �المدى �من ��ل ��� ��رد�ي �التجاري �الم��ان �ع�� �قوي �تأث�� �ل�م �(.لطو�لالصرف ،�2017السوا��،

 )149-138الصفحات�

- � �أحمددراسة �وضيف �سارة �بوس�س ��عنوان2020، �الدينار�ا��زائري�: ، �سعر�صرف �تخفيض سياسة

تخفيض�سعر�،�وال���حاولت��سليط�الضوء�ع���أثر�2017-2000وتأث���ا�ع���الم��ان�التجاري،�دراسة�تحليلية�للف��ة�

صرف�الدينار�ا��زائري�ع���الم��ان�التجاري�وتحليل�تطور��ل�من�المتغ��ين�خلال�ف��ة�الدراسة،�وتوصلت�الدراسة�إ���

�يوافق� �و�و�ما �المحروقات �وحصيلة�الصادرات�خارج �الدينار�ا��زائري �سعر�صرف �تخفيض �ب�ن �علاقة�عكسية وجود

�ع���الوارداتالنظر�ة��قتصادية،�ب�نما��نالك�أثر�إيجا�ي� )152-143،�الصفحات�2019بوس�س�و�ضيف،�(.محدود

،�و���عبارة�أثر�انخفاض�سعر�الصرف�ع���الم��ان�التجاري�لدولة�ألبانيا: �عنوانSafetKurtovićدراسة� -  

� �للف��ة �قياسية �دراسة �متجھ��2015-1994عن �ونموذج �لاختبار�ا��دود �المش��ك �الت�امل �نموذج �باستخدام وذلك
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� �ا��طأ �لدولة��VECMت��يح �التجاري �الم��ان �ع�� �يؤثر�إيجابيا �سعر�الصرف �انخفاض �أن �إ�� �الدراسة وتوصلت

 (Kurtović, 2017, pp. 141-158).ألبانيا

- � �ع���: �عنوانDuong Trinh Thi ThuyوVinh Nguyen Thi Thuyدراسة �أسعار�الصرف أثر��غ��ات

�اختبار�ا��دود �من��ية �باستخدام �الفي�نام �ع���صادرات �سعر�الصرف ��� �ا��اصلة �باختبار�التغ��ات �قاما �حيث ،

� �قيمة �انخفاض �أن �إ�� �الدراسة �وتوصلت �القص���عكس�متغ���الصادرات �المدى �التصدير�ع�� �ع�� �يؤثر�سلبا العملة

 (Vinh Nguyen & Duong Trinh , 2019, pp. 1-14).التأث���ع���المدى�الطو�ل�الذي�سي�ون�إيجا�ي�ع���الصادرات

والم��ان�التجاري�لدولة���غ��ات�أسعار�الصرف: �عنوان�Amber Tiwariو�Prateek Sharmaدراسة��ل�من� -

وتم�اختبار�ا�باستخدام��2012-1997،�تناولت��ذه�الدراسة�البيانات�السنو�ة�ا��اصة�بالف��ة�دراسة�تجر��ية: ال�ند

من��ية��نحدار�الذا�ي،�وتوصلت�الدراسة�إ���أن�تقلبات�سعر�الصرف�ل�ا�تأث���سل���ع���الم��ان�التجاري�لدولة�ال�ند�

ة�عمل��ا�يجعل�منتجات�وخدمات�البلد�مرتفعة�مقارنة�بأسعار�منتجات�وخدمات�الدول�المنافسة�حيث�أن�ارتفاع�قيم

 )Tiwari�،2015و��Sharma(.و�و�ما�يؤثر�سلبا�ع���الم��ان�التجاري�والعكس���يح

  :�طار�النظري�لمتغرات�الدراسة�.2

الناتج�المح���و �الت��مو �الصرف�سعر و ،����دراس�نا�التجاري�كمتغ����تا�عتتمثل�متغ��ات�الدراسة����الم��ان�

 .متغ��ات�مستقلةكأسعار�الب��ولو ��جما��

 : الم��ان�التجاري �.1.2

�و�بيان�يقيد��افة�المعاملات�التجار�ة�من�است��اد�وتصدير�للسلع�وا��دمات�ب�ن�دولة�ما�والدول��خرى،�و�تم�

  : تحديد�رصيده�بطرح�إجما���واردات�البلد�من�صادرا��ا�وفق�المعادلة�التالية

  .Mإجما���واردات�البلد��– Xإجما���صادرات�البلد�=  BCرصيد�الم��ان�التجاري�

  :أمام�ثلاثة�حالات�و�نا�ن�ون 

يقتصد�بھ��ساوي��ل�من�ا��انب�الدائن�وا��انب�المدين����الم��ان�التجاري،�أي��:التوازن����الم��ان�التجاري -

� �ا��ار�� �العالم �اتجاه �الدولة �حقوق �مع ��خرى �الدول �من �الدولة �ع�� �المستحقة �المطلو�ات �(�ساوي ،�2004خلف،

  :و�مكننا�القول�بأن�حالة�التوازن�تتحقق�عندما�ي�ون �)125-124صفحات�ال

  .الصادرات+ الطلب�المح���= الواردات�+ �نتاج�المح���

إذا�فاق���م�الصادرات�من�سلع�وخدمات���م�الواردات�من�سلع�وخدمات،��:فائض����الم��ان�التجاري �-

�الفائض�من�العملات��جن�ية� و���ا��الة�ال���ت�ون�الدولة�ف��ا�دائنة�للدول��خرى،�و�مكن�للدولة�أن��س�ثمر��ذا

 من�العالم�ا��ار���من�خلال�ممارسة��شاط�اس�ثماري�أو�يتم�إقراضھ�إ���دول�أجن�ية�أو�أن�يوجھ�ل��صول�للاست��اد

،�و�عد�الفائض�التجاري�عادة�مؤشرا�ع�����ة��قتصاد�وقدرتھ�التنافسية،�لكنھ�يبقى�)119،�صفحة�2015دوحة،�(
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ات�أحيانا�غ����اف�لإصدار�حكم���ذا�الشأن�خاصة�إذا��علق��مر�بالاقتصاديات�ال���تبالغ����اعتماد�ا�ع���الصناع

  .�ستخراجية�وتصدير�المواد��ولية�المعدنية�والطاقية�دون�تحو�ل�ا

إذا�فاق���م�الواردات�من�سلع�وخدمات���م�الصادرات�من�سلع�وخدمات،�كما�: ��ز����الم��ان�التجاري  -

يؤدي�إ���تد�ور�قيم��ا،�كما�أن��المحلية�مما�ع���ال��ز�ز�ادة�الطلب�ع���عملات�الدول�المصدرة�ف��يد�عرض�العملة�

ز�ادة�الطلب�ع���السلع��جن�ية�ينعكس�سلبا�ع����نتاج�المح���مما�يؤدي�إ���ارتفاع�معدلات�البطالة�وعدم�فاعلية�

 .)4،�صفحة�2015قر�ز،�( السياسات�العمومية����أ�داف�ا

 : الصرف�سعر . 2.2

� �أخرى ��عملة �عملة �مبادلة �خلالھ �من �يتم �السعر�الذي �بأنھ ��جن�� �سعر�الصرف �(�عرف ،�2009السر�ي��،

 .،�أي��و�عدد�الوحدات�من�عملة�معينة�الواجب�دفع�ا�ل��صول�ع���وحدة�واحدة�من�عملة�أخرى )246صفحة�

  : طر�قت�ن�ل�سع���أسعار�الصرف��نالك: طرق��سع���أسعار�الصرف�.1.2.2

�المؤكدة - �ع���: ال�سع���المباشر�أو�ال�سع��ة �ل��صول �دفع�ا �الواجب ��جن�ية �العملة �من �الوحدات و�و�عدد

  ؛وحدة�واحدة�من�العملة�المحلية

ل�و�و�عدد�الوحدات�من�العملة�المحلية�الواجب�دفع�ا�ل��صو : ال�سع���غ���المباشر�أو�ال�سع��ة�غ���المؤكدة-

  .ع���وحدة�واحدة�من�العملة��جن�ية،�وغالبية�الدول��عتمد�طر�قة�ال�سع���غ���المباشر

 :  وتتمثل�فيما�ي��: صيغ�سعر�الصرف��جن���.2.2.2

�و�عبارة�عن�مقياس�لقيمة�عملة�أحد�البلدان�مقارنة��عملة�بلد�آخر�خلال�ف��ة�زمنية�: الصرف��س���سعر -

  ؛�)02،�صفحة�2003العباس،�( معينة�دون��خذ��ع�ن��عتبار�القوة�الشرائية�للسلع�وا��دمات�ب�ن�البلدين

و�و�عبارة�عن�مؤشر�مر���يجمع�ب�ن��ل�من�تقلبات�أسعار�الصرف�ومعدل�الت��م�: الصرف�ا��قيقي�سعر -

)� �2018ساوس، �كما�)10،�صفحة �ما، �دولة �وخدمات �سلع �تنافسية �بمعرفة�مستوى �سعر�الصرف�ا��قيقي �و�سمح ،

  ؛�دفوعات�سمح�بقياس�أثر�تقلبات�سعر�الصرف�ع���م��ان�الم

و�و�عبارة�عن�متوسط�التغ������سعر�صرف�عملة�ما�بال�سبة�لعدة�عملات�أخرى�خلال�: الصرف�الفع���سعر -

  ؛�)11،�صفحة�2009قانة،�(ف��ة�زمنية�معينة�

ار��ن�بالقياس�و�و�يق�س�كمية��غ���سعر�صرف�بلد�مع�ن�اتجاه�شر�ائھ�التج: الصرف�الفع���ا��قيقي�سعر -

��سعار�ال�س�ية �حر�ات �ضوء �ع�� ��س�� �الفع�� �لسعر�الصرف �و�و�مؤشر�معدل �معينة، �أساس �لسنة  بال�سبة

  .)43،�صفحة�2020الكر�م،�(
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  : الت��م�.2.3

� �ال�� ��� �الت��م �لظا�رة �شيوعا �التعار�ف �أ�م �من ��قتصادية�عتمد �آثاره �حيثع�� �بأنھ�، �رتفاع���عرف

المستمر����المستوى�العام�للأسعار�الناتج�عن�ز�ادة�المعروض�النقدي�وتداول�النقود،�مما�يؤدي�إ���ز�ادة�الطلب�الك���

  .الفع���عن�العرض�الك���من�السلع

�ي�� �فيما �أ�م�ا �ت��يص �يمكن ��قتصادية �النظر�ات �ل�ا �تطرقت �متعددة �لأسباب �دقفل،�(و�رجعالت��م بن

  :)353-351،�الصفحات�2013

 ز�ادة�كمية�المعروض�النقدي�حسب�الكلاسيك؛ -

 ز�ادة��نفاق�الك���من�إنفاق�اس��لا�ي�خاص�وعام�وتخفيض�الضرائب�وفق�النظر�ة�الكي��ية؛ -

 المتعلقة�بمسار�وحركة��قتصاد�الوط��؛ارتفاع�الت�اليف�ال���تدخل����العملية��نتاجية،�والتغ��ات�ال�ي�لية� -

�الطلب� - �وز�ادة �الداخل، �إ�� ��جن�ية �العملات �تدفق �ز�ادة �المستوردة، �السلع �ت�اليف ��ارتفاع �خارجية أسباب

 .�جن���ع���السلع�المحلية

  .بالإضافة�إ���أسباب�خاصة�بالطبيعة��قتصادية�ال�ي�لية�والظرفية�للدول 

  : �جما��الناتج�المح���. 4.2

يتم�حسابھ��ش�ل� ،�و�القيمة�السوقية�لمجمل�السلع�وا��دمات�المنتجة����بلد�ما (PIB) الناتج�المح����جما��

،�)528،�صفحة�2023ش�بان،�( سنوي�عادة،�وذلك���دف�قياس�كيفية��غ���القيمة��قتصادية�لأ�شطة��نتاج�المح��

��و�كيد �إشارتھ �تختلف �ولكن �التجاري �والم��ان ��جما�� �المح�� �الناتج �تأث���وتأثر�ب�ن وشدتھ�) طردية/عكسية(�ناك

  .بحسب�طبيعة�و��نة�كلا�المتغ��ين�وال�ي�ل��قتصادي�للدولة�محل�الدراسة

  : )13-10،�الصفحات�2021مجدي،�( �ناك�ثلاث�طرق�أساسية���ساب�الناتج�المح����جما���ن��ص�ا�فيما�ي��

��نفاق.1.4.2 �أساس �ع�� ��جما�� �المح�� ��عتبار�: الناتج ��� ��جما�� �المح�� �الناتج ���ساب ��نفاق �طر�قة تأخذ

أ�شطة��نفاق�من�قبل�المواطن�ن�والشر�ات�ا��اصة�وا���ومة�والفرق�ب�ن�أرقام�الصادرات�والواردات،�و�حسب�وفق�

  :المعادلة�التالية

��جما�� �المح�� �=  (PIB) الناتج ��نفاق ��س�ثمار + )C(�س��لا�ي �+  (I) ي��نفاق �ا��كومي ) + G(�نفاق

 .(X-M)الم��ان�التجاري� صا��

�س�ند��ذه�الطر�قة�إ���الفرق�ب�ن�مجموع�قيم��نتاج�ال��ا�ي�وقيم��:الناتج�المح����جما���ع���أساس��نتاج�.2.4.2

� �القيمة �صا�� ��س�� �بما ��نتاج �ذلك ��� �المستخدمة �الوسيطة �وا��دمات �المضافة(السلع ����) القيمة ��ش�ل ال��

 .مجموع�ا�الناتج�المح����جما��
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مجموع�ت�اليف�المدخلات��–) وا��دماتالسلع�(مجموع��ل�مخرجات��نتاج=الناتج�المح����جما��

 .الوسيطة

 �شتمل�علىالقيمة��جمالية�للسلع�وا��دمات�المنتجة؛ :مجموع��ل�مخرجات��نتاج -

   .القيمة��جمالية�لت�اليف�إنتاج�السلع�وا��دمات :مجموع�ت�اليف�المدخلات�الوسيطة -

 

�ع���أساس�الدخل�الناتج. 3.4.2 ��جما�� �مز�جا�من��:المح�� �أساس�الدخل �ع�� ��جما�� �المح�� �اعتبار�الناتج يمكن

�و�نتاج ��نفاق �أساليب �إ���، �الشر�ات �وأر�اح �الموظف�ن �رواتب �دخل �العناصر�من �من �واسعة �مجموعة ��شمل و��

 .الضرائب�ا���ومية�وعوائد�الفوائد

+ فائض��ستغلال( فائض��ستغلالإجما���) +  أجور�ومرتبات(�عو�ض�الموظف�ن�= الناتج�المح����جما��

  )).�عانات�-الضرائب�غ���المباشرة( صا���الضرائب+ إ�لاك�رأس�المال�الثابت�

  :أسعار�الب��ول�.5.2

����التجارة�الدولية ���مة �مالية �قيمة �سلعة�ذات �ومنتجاتھ �الب��ول ��،�ش�ل �ع�� �مختلفة ��ان�الميؤثر�بأوجھ

كة�لھ�وح���الدول�المالكة�للشر�ات�الب��ولية�الك��ى،�فضلا�عن�استعمالاتھ�اليومية�للدول�المنتجة�لھ�والمس��ل�التجاري 

،�و�عت����قتصاد�ا��زائري�اقتصادا�ر�عيا��عتمد�بدرجة�كب��ة�ع���مداخيل�)4،�صفحة�2021دبار�و�بوصيع،�( العادية

جبارة�و�لعلاوي،�( ���أسوء�حالاتھ�من���م�الصادرات�ا��زائر�ة�طيلة�ف��ة�الدراسة�%95الب��ول�الذي��ش�ل�أك���من�

  .ما�يجعل�رصيد�الم��ان�التجاري�ا��زائري�ر�ينة�تقلبات�أسعاره�����سواق�الدولية،�)313،�صفحة�2022

  :متغ��ات�ومن��ية�الدراسة.3

  :الدراسة�متغ��ات. 1.3

من�خلال��ذه�الدراسة�س�تم�اختبار�العلاقة�ب�ن��غ���أ�م�العوامل�المؤثرة�ع���الم��ان�التجاري�والمتمثلة�����ل�

�والطبيعة� ��و�� �بالدرجة �اس��لا�ي �ا��زائري �باعتبار�المجتمع �الت��م �ومعدل �الدينار�ا��زائري، �سعر�صرف من

من�صادرات،�% 95أسعار�النفط�باعتبار��ذا��خ����ش�ل�أك���من��قتصادية�للبلد�قائمة�ع����ست��اد،�بالإضافة�إ���

�إ�مال� �ودون �المدفوعات �لم��ان ��سا��� �الم�ون �باعتباره �ا��زائري �التجاري �الم��ان �ع�� �وأثر�ا ��جما�� �المح�� والناتج

  :التا��المتغ��ات�ال�لية��خرى،�ومن�خلال�ما�سبق�يمكننا�صياغة�دالة�الم��ان�التجاري�ع���الش�ل�

(BC)t = f(T-changet, Inft, PPt, PIBt)  

� �التجاري �الم��ان �رصيد ��� �المتغ���التا�ع �من�BCيتمثل ��ل ��� �فتتمثل �المستقلة �المتغ��ات سعر�الصرف�: أما

  .Pib،�الناتج�المح����جما���PP،�أسعار�النفط�Inf،�معدل�الت��م�T-changeا��قيقي
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  :ونموذج�الدراسة�من��ية. 2.3

��بطاء� �لف��ات ��نحدار�الذا�ي �بطر�قة �المش��ك �الت�امل �من��ية �ع�� �بحثنا ��� �القياسية �الدراسة �عتمد

،�الذي�يناسب�ف��ة�السلاسل�الزمنية�للبيانات�المستخدمة،�مع�اش��اط�أن�ت�ون�المتغ��ات�مستقرة����ARDLالموزعة�

�أو�مز�جا�ب�ن�المستو��ن ��ول �الفرق ��� �أو�مستقرة �ع���انحدار�زائف،�المستوى �نتفادى�إم�انية�ا��صول �ح�� �وذلك ،

�نموذج �من�خلال� ARDL وتكمن�أ�مية ��جل�القص���عن��جل�الطو�ل،�حيث��ستطيع �تأث��ات �فصل �ع�� �قدرتھ ��

�المعادلة �والقص����� �الطو�ل ��مدين ��� �المستقلة �والمتغ��ات �للمتغ���التا�ع �الت�املية �العلاقة �تحديد �المن��ية ��ذه

�تقدير�معلمات� �من �يمكننا �مما �المتغ���التا�ع، �ع�� �من�المتغ��ات�المستقلة �تأث����ل ���م �تحديد �إ�� �بالإضافة نفس�ا،

المتغ��ات�المستقلة�����مدين�القص���والطو�ل،�و�عد�معلماتھ�المقدرة����المدى�القص���والطو�ل�أك���ا�ساقا�من�تلك�

  .ال������الطرئق��خرى 

� ��سم�ARDLنموذج �المستوى �عند �مستقرة �السلاسل ��انت �سواء ��حصائية ��ختبارات �بإجراء أو�عند��I(0)ح

�صفحة�I(2))Pesaran�،2001،�أو�مز�ج�بي��ما��شرط�ألا�ت�ون�السلسلة�مستقرة�عند�الفرق�الثا�ي�I(1)الفرق��ول� ،

289(.  

  : و�مكن�صياغة�نموذج�الدراسة�ع���الش�ل�التا��

PIB+et4βPP+3βINF+2βchange+ -T1β+0βBC= 

  : تطور�متغ��ات�النموذج�.4

�ساعد��ش�ال�البيانية�الموالية�ع���ف�م�الش�ل�العام�لتطور�متغ��ات�النموذج،�وإبراز�ا��صائص��ساسية�

  :تحصلنا�ع����ش�ال�الموالية�Eviews09ومن�بي��ا�خاصية��ستقرار�ة،�ومن�خلال�مخرجات�برنامج�
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  المنحنيات�البيانية�لتطور�السلاسل�الزمنية�لمتغ��ات�النموذج�.1الش�ل�
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  Eviews09مخرجات�برنامج�:المصدر

  

الملاحظ�من��ش�ال�السابقة�وجود�تذبذب����السلاسل�مما�يدل�ع���عدم�استقرار�ا،�وعدم�وجود�اتجاه�عام�

� �أن �إ�� �بالإضافة �للمتغ��ات، �باختبار�استقرار�ة�ووا�� �القيام �وجب �ولذلك �الصفر، �حول �غ���متمركزة المتغ��ات

  .السلاسل�الزمنية

  : اختبار��ستقرار�ة. 1.4

� �جذر�الوحدة �وجود��(Unit Root test)�عت���اختبارات �عدم �من �والتأكد �اختبار��ستقرار�ة، �بإجراء كفيلة

� �نموذج �شروط �إحدى �و�� �الثا�ي، �الفرق �عند �مستقرة �فولر�الموسع،�ARDLمتغ��ات �دي�ي �طر�قة �بتطبيق �وذلك ،

� �نماذج �ثلاث �ب�ن �من �المناسب �اتجاه�(و�اختبار�النموذج �و�دون �قاطع �بدون �فقط، �القاطع �والقاطع، �العام ،�)�تجاه

نقبل�فرضية�العدم�بوجود��0.05ك�من�خلال�ملاحظة��حتمالية�ل�ل�نموذج،�حيث�إذا��انت��حتمالية�أك���من�وذل

� �الزمنية، �استقرار�السلاسل �وعدم �جذر�وحدة �رقم �ا��دول �يو���ا ��ختبار�كما ��انت�نتائج �السلاسل�)1(وقد �أن ،

ننا��ذه�النتائج�من�إجراء�اختبار�الت�امل�المش��ك�وفق�،�وتمكI(1)مستقرة��عد�أخذ�الفروق��و���عند�درجة�الت�امل�

  .(ARDL)من��ية��نحدار�الذا�ي�لف��ات��بطاء�الموزعة�
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  نتائج�اختبار�استقرار�ة�متغ��ات�النموذج.1ا��دول�

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 Eviews09إعداد�الباحث�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر

 

  :تحديد�ف��ات��بطاء�المث��. 2.4

  :يتم�اختبار�ف��ات��بطاء�بالاعتماد�ع���معاي���المعلوماتية�وأش�ر�ا

-  (ADJ.R-sq ) :معيار�معامل�التحديد�الم���؛  

- Schwarz SC (Schwarz Information Criterion)؛  

- AIC(Akaike Information Criterion) . 

�مقياس �ُ�ستخدم �ما �عادة �الموزعة ��بطاء �ف��ات �طول �وقد� AIC( Akaike Information Criterion)ولتحديد ،

  :تحصلنا�ع���النتائج�المب�نة����الش�ل�الموا��

  

  

  

  

  

  

  �ستقرار�ة

  

  المتغ��ات

  ���المستوى 

  بدون�قاطع  قاطع�فقط  قاطع�واتجاه

  و�دون�اتجاه

BC 0.39 0.23  0.42  

INF  0.52  0.47  0.20  

PIB  0.73 0.81 0.84 

PP 0.59 0.50 0.53 

t_change 0.03 0.89 0.99 

 �عد�أخذ�الفروق��و��

BC 0.0001  0.0003  0.0000  

INF  0.0022  0.0003  0.0000  

PIB 0.0012 0.0002 0.0000 

PP 0.0010 0.0001 0.0000 

t_change 0.021 0.0044 0.0056 
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  ف��ة��بطاء�المث���للنموذج�تحديد�.2الش�ل�
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� �النموذج �أن �أعلاه �الش�ل ��� �النتائج ��(ARDL(1.0.0.1.0))تو�� �ب�ن �من ���سب �تم���20و�النموذج نموذجا

  .تقييمھ،�وس�تم�اختبار�ا��دود�انطلاقا�من��ذا�النموذج

  

  :اختبار�وجود�علاقة�توازنية�طو�لة��جل. 5

  :كما�ي���Bounds ARDLTestلاختبار�وجود�ت�امل�مش��ك�ب�ن�المتغ��ات��ستخدم�أولا�اختبار�ا��دود�

  

  :  )وجود�العلاقة�التوازنية�طو�لة��جل�(اختبار�ا��دود�.1.5

� �اختبار�ا��دود ��ستخدم �المث��، ��بطاء �ف��ات �نتائج �ع�� �ع����ARDL Bounds Testاعتمادا ��عتمد الذي

  :،�و�انت�النتائج�حسب�ما�يب�نھ�ا��دول�الموا��(Pesaran)إحصائية�ف�شر،�حيث�يتم�مقارن��ا�مع�القيم�ا��دولية�لـ�

  

 نتائج اختبار الحدود. 2الجدول 

ARDL Bounds Test

Date: 01/13/23   Time: 19:11

Sample: 1990 2021

Included observations: 32

NullHypothesis: No long-runrelationshipsexist 

     
     Test Statistic Value K   
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F-statistic 2.976048 4   

     
     Critical Value Bounds   

     
     Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     10% 2.45 3.52   

5% 2.86 4.01   

  Eviews09. بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر

  

� �ف�شر�المحسو�ة �قيمة �أن �للاختبار���2.97ش���النتائج �العظ�� �ا��رجة �القيم �أك���من عند��I0Boundو��

توجد�علاقة�ت�امل�مش��ك�طو�لة��جل�ب�ن�: ال���مفاد�ا H1 ،�مما�يجعلنا�نقبل�الفرضية�البديلة%10و�%5المستوى�

  .المتغ��ات

  

  : نتائج�تقدير�نموذج��جل�الطو�ل�ونموذج�ت��يح�ا��طأ. 2.5

  :نلاحظ�ما�ي��) 3(من�خلال�ا��دول�رقم�

�ا��اصة ��جل �طو�لة �والعلاقة �ا��طأ �ت��يح �تقدير�نموذج �أن�ECMبتقدير��إن �ا��دول �من �ي�ب�ن �حيث ،

� �ت��يحا��طأ �حد �ومعنوي �CointEq (-1)معامل �سالبة �علاقة� prob=0.013يظ�ر�بإشارة �وجود �ع�� �يدل �و�ذا ،

�مع� ��جل�القص���لتتما��� �من �تحو�ل�النتائج �قادر�ع�� �معدل�ت��يح�ا��طأ �بھ �وأن�النموذج ��جل، �طو�لة توازنية

� ��جل�الطو�ل،�حيث �نتائج �ت��يح�ا��طأ �معلمة �من �لنا �الم��ان�التجاري����) 0.463726-(يت�� �ينحرف أنھ�عندما

  .من��ذا��نحراف����الف��ة�القادمة% 46.37زنية،�فإنھ�يتم�ت��يح�ما��عادلالمدى�القص���عن�قيمھ�التوا

  

 اختبار�تقدير�معممات�النموذج�.3ا��دول�

ARDL Cointegrating And Long RunForm   

Dependent Variable: BC    

Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 1, 1)   

Date: 01/13/23   Time: 19:14    

Sample: 1989 2021    

Included observations: 32    

      
       CointegratingForm 

      
      Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob. 
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      D(INF) -0.022515 0.008740 -2.576228  0.0166 

D(PIB) -0.006666 0.005234 -1.273506  0.2150 

D(PP) 0.022196 0.005958 3.725217  0.0011 

D(T_CHANGE) 0.019068 0.013324 1.431101  0.1653 

CointEq(-1) -0.463726 0.173295 -2.675940  0.0132 

  .Eviews 09بالاعتماد�ع���مخرجات�: المصدر

  

�ع�� �الطو�ل��بناء �المدى �ع�� �وواقعيا �اقتصاديا �مقبولة �النموذج �معلمات �بأن �القول �يمكن �السابقة النتائج

  :�جل�ب�ن�الم��ان�التجاري�والعوامل�المفسر�لھ�حيث�نلاحظ

،�ذلك�أن�(0.1)نلاحظ�وجود�علاقة�عكسية�ضعيفة�ب�ن�الم��ان�التجاري�والت��م�باعتبار�المعنو�ة�الضعيفة��-

��تآ�ل�رأس�المال��س�ثماري�مما�ينعكس�سلبا�ع���قيمة�الصادرات�بانخفاض�ا،�كما�يؤدي�إ���ز�ادة�الت��م�يؤدي�إ�

  الواردات�لتوجھ�المقيم�ن�إ���اس��لاك�السلع��جن�ية��قل�سعرا�و�التا���تد�ور����م��ان�التجاري؛

�للمعن�- �نظرا �والم��ان�التجاري �المح�� �الناتج �ب�ن �ضعيفة �عكسية �علاقة �والمقدرة�وجود �ما �نوعا و�ة�الضعيفة

المح���يؤدي�إ���ز�ادة�الواردات�من�السلع�الوسيطة����العملية��نتاجية�من�ج�ة،�كما�أن�� ؛�ذلك�أن�ز�ادة�الناتج0.21بـ

ارتفاع�الدخل�يؤدي�إ���ارتفاع�الطلب�ع���السلع��جن�ية�خاصة����حالة�عدم�توفر�المنتج�المح���الم�ا���كما����حالة�

  ائر،�و�و�ما�ي�تج�عنھ�تد�ور����الم��ان�التجاري؛ا��ز 

وجود�علاقة�طردية�قو�ة�جدا�ب�ن�الم��ان�التجاري�وأسعار�الب��ول�و�ذا�ما�تب�نھ�المعنو�ة��حصائية�القو�ة��-

% 97ذلك�أن�ارتفاع�أسعار�الب��ول�يؤدي�إ���ارتفاع�قيمة�الصادرات�ال���تحوز�ع����سبة�بأك���من�. 0.001والمقدرة�بـ�

  من�الصادرات�مما�ينعكس�إيجابا�ع���الم��ان�التجاري؛

�والمقدرة��- �ما �نوعا �الضعيفة �للمعنو�ة �نظرا �التجاري �والم��ان �سعر�الصرف �ب�ن �ضعيفة �طردية �علاقة وجود

�0.16بـ ��جن�� �النقد �وحدة �مقابل �المحلية �النقدية �الوحدات �عدد �ز�ادة �أن �ذلك �سعر�الصرف(، �إ���) انخفاض يؤدي

  .الصادرات�وانخفاض�الواردات�مما�يؤدي�إ���تحسن�الم��ان�التجاري ز�ادة�

�عد�التأكد�من�وجود�علاقة�طو�لة��جل�ب�ن�المتغ���التا�ع�والمتغ��ات�المستقلة،�فإن�صيغة�الدالة�للعلاقة�ب�ن�

 :المتغ��ات�����جل�الطو�ل�تصبح�من�الش�ل�التا��

BC=-0.048 INF-0.014 PIB+0.019 PP+0.004 T_CHANGE+2.59  

  

  

  : اختبار�جودة�النموذج�.6
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�وال��� �القياسية �المشا�ل �من �خلوه �من �والتأكد �المستخدم �النموذج �ملائمة �الموالية �القياسية ��ختبارات تب�ن

  :�عتمد�ع���تقدير�البوا��،�و�مكن�توضيح�ا�حسب�الش�ل�الموا��

  للنموذجرسم�بيا�ي�للقيم�ا��قيقية�والمقدرة�والبوا���. 3الش�ل�

  
  Eviews09إعداد�الباحث�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�مخرجات�برنامج: المصدر

  

يو���الش�ل�السابق�سلسلة�البوا���الذي�يمثل�الفرق�ب�ن�القيم�ا��قيقية�والقيم�المقدرة،�حيث�نلاحظ�أن��-

  .�القيم�المقدرة�تق��ب�كث��ا�من�القيم�الفعلية،�و�ذا�ما�يؤكد�قبول�النموذج�القيا��

  :وتب�ن�النتائج�الموالية�اختبارات�جودة�النموذج�كما�ي��

حيث�أن�النموذج�لا��عا�ي�من��(LM)ا��اص�بمش�لة��رتباط�ال�سلس���ب�ن��خطاء��4يُظ�ر�ا��دول�رقم��-

،�مما��ع���قبول�فرضية�%5أك���من�مستوى�المعنو�ة��0.60المقدرة�بـ��P-valueمش�لة��رتباط�الذا�ي،�باعتبار�أن�قيمة�

  . ا�عدام��رتباط�الذا�ي�ب�ن��خطاء�العشوائية

  

 اختبار��رتباط�الذا�ي�للأخطاء�للنموذج.4ا��دول�

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.275868     Prob. F(1,23) 0.6044 

Obs*R-squared 0.379267     Prob. Chi-Square(1) 0.5380 

  Eviews09بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر

  

خلو�النموذج�من�مش�ل�عدم�ثبات�التباين،�حيث�أنالاحتمالية�المقدرة� Homoskedasticity test يُو���اختبار�

  :،�كما�ي�ب�ن�ذلك����ا��دول�الموا��%5أك���من�مستوى�المعنو�ة�0.84بـ�
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 ثبات�تباين�حد�ا��طأ�للنموذج�اختبار �.5ا��دول�

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.037157     Prob. F(1,29) 0.8485 

Obs*R-squared 0.039669     Prob. Chi-Square(1) 0.8421 

  .Eviews09بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر

  

�ا��قيقية�والمقدرة�فإن�الش�ل�الموا���وفيما�يخص�فحص�سلسلة�بوا��� التقدير،�ال���تمثل�الفرق�ب�ن�القيم

  :يو���أن�القيم�المقدرة�تق��ب�كث��ا�من�القيم�الفعلية�حيث�أن

نلاحظ�استقرار��  Recursive Estimation،�ووفق�اختبار� �CUSUM testاختبار�استقرار�النموذج��عتمد�طر�قة�و 

�ا��ط �الصيغة �وملائمة �النموذج �معنو�ة �مستوى �عند �للبيانات �%5ية �حدود �داخل �وقع �المنح�� �أن �حيث �كما�5%، ،

  :ا��تليو��ھ�الشكلا

  

  لاستقرار�ة�النموذج CUSUMاختبار.4الش�ل�
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  .Eviews09إعداد�الباحث�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر

  

�ب��ا �اختبار�جاك �ووفق �للبوا��، �الطبي�� �اختبار�التوز�ع �خلال �القيمة��- JarqueBera  -ومن �أن �يب�ن الذي

  .،�و�التا���نقبل�فرضية�التوز�ع�الطبي���للبوا��%5و���أك���من���0.16حتمالية�لھ�المقدرة�بـ
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  اختبار�التوز�ع�الطبي���للبوا���للنموذج.5الش�ل�
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Series: Residuals
Sample 1990 2021
Observations 32

Mean      -1.75e-16
Median   0.010734
Maximum  0.436135
Minimum -0.459796
Std. Dev.   0.211760
Skewness   0.059065
Kurtosis   2.671860

Jarque-Bera  0.162174
Probability  0.922113

 
  Eviews09.إعداد�الباحث�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر

  

  :خاتمة. 7

�أثر� �دراسة �ا�� �الدراسة �ل�دفت �وقص����جل �الت��طو�ل �من �و �ل ��جمام �المح�� �و الناتج سعر�صرف���

بصفة�طفيفة�ع���يؤثر�قيقيا���صرفالسعر�،�وتوصلت�ا���أن�ع���الم��ان�التجاري�ا��زائري �الب��ولأسعار�ا��قيقي�و 

الم��ان�التجاري�ا��زائري،�و�و�ما�أثب�تھ�الدراسة��حصائية�بوجود�علاقة�طردية�ضعيفة�بي��ما،�و�و��مر�الذي�يظ�ر�

�المحروقات�تمثل�أك���من� لمعاملات�ف��ا�منھ�وا% 95جليا�لو�قمنا�بتحليل�طبيعة�الم��ان�التجاري�ا��زائري،�فصادرات

تتم�بالدولار��مر��ي�و�سعار�تتحدد����البورصات�العالمية،�أي�أنھ�لا�يوجد�طلب�ع���العملة�المحلية�للبلد�المصدر����

 .�ذه�ا��الة

وجود�العلاقة�العكسية�ب�ن�معدل�الت��م�والم��ان�التجاري�يفسر�بطبيعة�الم��ان�التجاري�كما�أثب�ت�الدراسة�

�المنتجات�وا��دمات�تقر�با�من�الدول��جن�ية،�فز�ادة�ا��زائري�الذي��عت مد�فقط�ع���صادرات�النفط�وواردات��ل

معدل�الت��م��ع���ا��يار�قيمة�العملة�المحلية�للبلد�و�التا���ارتفاع�فاتورة�الواردات�أك���وأك���و�و�ما�يفسر�ما�يحصل�

 .من�ال��ز����الم��ان�التجاري 

� �جاءت �وأسعار�ب�نما �ب�ن�الم��ان�التجاري �قو�ة �طردية �تالب��ولالعلاقة �يمكن �وال�� ��فس، ���ا �خلال �ي�ل�من

� �التجاري �حيثالم��ان ��ش�ل �المحروقات ��%95أك���من �ا��زائر�ةمن �الصادرات ،� �ح�ن ��� �أن �تب�ن �المح���علاقة الناتج

فسر�بأن�ز�ادة�الناتج�المح����جما���للبلد��ع���ز�ادة�معدلات�النمو�����،عكسية�ضعيفةالم��ان�التجاري�مع��جما��� تُ

الطلب�ن�يجة�ز�ادة�ض�يلة����الواردات�الز�ادة�الالبلد،�وال��ز�الطفيف����الم��ان�التجاري�����ذه�ا��الة�قد��عود�إ���

 .لتلبية�متطلبات�النمو�الداخ���ةا��ارجيع���المنتجات�

يتع�ن�ع���ا��زائر�تب���سياسات�مختلفة�ال���من�شأ��ا�تحقيق� ��ان�التجاري المتوازن��من�أجل�ا��فاظ�ع��و   

النمو�و�نتعاش��قتصادي،�ذلك�أ��ا��عا�ي�من�تأث��ات�انخفاض��أسعار�الصرف�وما�لھ�من�ا�ع�اسات�ع���م��ا��ا�

التجاري،�ذلك�أن�ارتفاع�قيمة�العملة�المحلية�مقارنة�بالعملة��جن�ية�يؤدي�إ���ارتفاع�أسعار�صادرات�البلد�وانخفاض�

القدرة�التنافسية�للسلع�وا��دمات�المصدرة�وز�ادة�واردات�البلد�نظرا�ل�ون�السلع��جن�ية�تصبح�أك���جاذبية�بال�سبة�
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المحلية�مقارنة�بالعملة��جن�ية�تؤدي�إ���ز�ادة�صادرات�البلد�وخاصة�إذا��ان�للمقيم�ن،�كما�أن�انخفاض�قيمة�العملة�

،�ولذلك��عت���سياسة�الصرف�المنت��ة�"مارشال�ل��نر"�ذا��خ���يتمتع�بالمرونة��نتاجية�ال�افية�أو�ما��عرف��شرط�

  .من�ب�ن��ليات�ناجعة���ماية��قتصاد�المح���من�الصدمات�المتوقعة

��بالاضاقة �والمالية�ا�� �النقدية �السياسات �ب�ن �المزج �خلال �من �سعر�الصرف ��ستقرار��� �تحقيق �ع�� العمل

�خلال�إيجاد��ليات� �من �الموازي �وسعر�الصرف �سعر�الصرف�الرس�� �ب�ن �الفجوة �ع���تقليل �العمل �وكذلك المناسبة

�المواز�ة �السوق �من �للتخلص �المناسبة �مع �التح، �خلال �من �الت��م �معدلات �والكتلة�ضبط �النقدي �المعروض ��� كم

� �العمومي، ��نفاق �وضبط ��ستقرار����و النقدية �تحقيق �إ�� �المفضية �المحلية �المنتجات �عرض �ز�ادة �ع�� ا��رص
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