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Abstract:

This paper aims to examine the use of Sukuk to manage Islamic banks'
liquidity through the analysis of multiple Islamic Banks’ annual financial
statements working in UAE during the period 2010-2019. The paper focused on
the liquidity calculating ratios and how the extent banks use Sukuk as an
investment or a financial instrument. We have relied on the deductive approach in
this article, using the descriptive method by introducing the liquidity management
in Islamic banks and how to use Sukuk to manage the Islamic banks' liquidity. We
also used the analysis method by analyzing the financial statements of the UAE's
Islamic banks understudied during the period 2010-2019, analyzing the evolution
of the liquidity ratios in these banks and the extent of the contribution of Islamic
Sukuk to improve the liquidity position of these banks.

In this article, we concluded that the use of Sukuk in managing the

liquidity of the understudied Islamic banks had a positive impact, especially when
utilized it on the side of the assets within the securities portfolio. This has
enhanced and improved the overall liquidity ratio in Dubai Islamic Bank and Abu
Dhabi Islamic, unlike Emirates Islamic Bank, in which the Sukuk contribution
was weak in improving the liquidity ratio. On the liabilities side, the Sukuk
contributed to the operations of financing the Dubai Islamic Bank in large and
significant size and modest amount in Emirates Islamic Bank. As for the Abu
Dhabi Islamic Bank, this instrument was abandoned at the end of the study period,
after using it in the beginning compared to other instruments.

Keywords: Islamic banks, Sukuk, liquidity, Liquidity management, UAE.
Jel Classification Codes: G21, G24, G31, G309.

m.ghezal@univ-chlef.dz :Jsa¥) «JI3& sana :Juyall Cilgal)

1dadia 1
el Jeo pilie i e L W Aal daeal cld daadlaY) G jladd) A guidl 5 la) and
JI sealilgliial ) Cajladlain 8 Aol (s g 28 ddluy) G jluadll

396


mailto:m.ghezal@univ-chlef.dz

Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

el sill (e Ll Lo Led paftind o Sy <l gal e s 8 Ledde cae JSU AL
S AN L geal o Gmndid ) Ll aY) sda i ol gl el s Ll
I Calas e 5 LSl Gajlas o el AT Glasic A il
o8 Wsd) (e Adle sty B YUY i jladl) qdalas sy s iy Jola
Al g Ll g 31} (e LS Alle il sl e Jla

5O1Y Leall e salll Aadluy) Caijlaalli€ey IV shall san) dpadluy) & Seall yiat
Ledaany Laaedy i) Jlall (3) gl (8 Ll (Say  Seall ) i1 (s o Cumy il g
o=ild (e iy et O LS Adlay) G jlaall o SIS (e 1) Jie YU 35
8 paddl B dalad) Gl Liae lile giay o8 &l oda 8 Ll s
led S i) eyl Algn 8 Alabad) Anedad) Cajlaal) Gy jad ) Uil 138 Ly
Jslainn s caadaY) o Soall 8 Jiati A gl 5)00) 8 5 Sie <l salaladind 3 gand)
DA e Ll g 3,00 3 Seall LY Lady) Gojlaall aladiubine 48 jne
Lepal A gl s Jlas 5 G jlaall o3ed dpaalaall Sl aall s

Cijbaall cardiubiae @l A0 e ) Dsdl 2 5l Se cGasle ) 1ol
€2019-2010 53581 AL gas 5 510Y dpadla) o gSuaal) 450 JLa¥) dpadlus)

A e LA ALY =l (S B e SR (e

9aadY) Calaad) 4 g 3 laluiad 13k -

FaaadluY) G jlaall A gan B Hla) (AW ) o0 ga Lag TAlLY) & Siall 5 seda gala -

& Saall aladinly il saus 51 ol ey 8 Alelall LpadaY) o jadl) cae Usiasd Ja -
£2019-2010 3_5all JUA dpadlay)

sl jal) cilaa 42,1

A Je¥) dpedlay) G jadd) ol laslie Ll 4000 dpulu) dpca il e Al jal o 56
il ) 5y DA A gaal) 5 513) 8 Laedlsy) &l Sl ¢ sliie JS5 i

A all Cilaa) gdaand 3.1

L) Gojbad)l & Al 30y A Jolin 4 & Jaadl 1 daal 0
Ala Mech laall sda sal gl A Ja FaadY) o Seall daalioe 44l
s Al Cajlaal) sal (5 )t sf dga) sad A gaadl (e Canlia )38 0 sa ol dile dala
Cangn Ll ) oladl o jlaal) e 3l ol o 35 ety ddadaal) e dalle 81D
Aaadly) G slaall A spus 50 8 Laadluy) @ sSiall aladind oo luid) Jliall 13
2019-2010 5538l JAA) gadl (e (ildl) 5l Saall Al 8 4l jLaY)

sl Langa 4.1

sl gl a5z 5 shaall izl o dla) A glase ) Al all 22 (s
Cuay JMA Galdaill 5 Caa gl Sl aladialy hbsin) meiadl o alaie YU @lly
Usps 5,00 3 Ly Il abadin) 550 4jee 2ad dgull 5,03 58l

397



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

Aadlul) G jladl (8 Al s 5 Dl pdse skl ddad 5 Bl G jladll
Al 5y JOIA Ll g bl 8 o Sall aladial e Waaliie) sae gl ey
rddl jal) 4928 5.1

3l A A ey dsadlay! Gojleaall 4 jat Al o JEd) 138 dgaa peaiss
(oY) (1 Ciean (A 5 dpadl) L las ST e 3 5l 40 2019-2010
o2d LAl Cams aay oeedla¥) ClleY) Gapan oDl sl Goeas
Ay aladll s b wilagll s il 5 Jgeal) ana 5S L) B G jladll
S L € Galeaal) Jle (il 3 e Aalaid) & eall @l laca) ) Lial ja G ks
A sanadl laliie 31} (el 5 A gaaall 3513} 3Ly & Seally Jalaill e

;aﬁgw\ Sl yall 6.1

das e la jhalia g Sy & sSall of dud paal)l A gand) 8 Hlas ¢l ja sae a6
‘_é ‘d):h.uj\ 3)\.{\ ‘_,’A a_l.»ﬁv\.ul:}“ d;&al\ sl :\AJ&AM\JA]\ Y ‘_,’A NJ\A o ‘_g
) paai g gaimgall 13 8 4B Sl G e el laY ) adlsy) G jladll
LalaiBY) dpailll B L) dgSiall 58 ((2015) sl S daaa slia -
Al dysaill 8 o)) 20 Cieae dypad Laldl clgl (@ 4l )
& 2007 5l A i jley) A sal oba®BY] saill Gaiad 8 b 50 s L Hlalind
O Jlaay! sl gl ) @l b L) of e I cuals s 2013
s o€ A&l jlaaly o)) gall dami o) LSl pall 358 Jsha A Slica
e Al L) ol a6 A Jall Caa gl g aDal) 0 i eae (5] 13 sana
iad) 2Ll 5 Jgeal 320315 el 5 o )

Loy el o Ljlie dul e (2016)sussd) s 9 Alwali alas -
O AR Aul ) olaldl 6k Aalladl AaSY) A ol jlay) Adga B i) g
2008-2007 55l Ja (5 ladll b sl @by g DY) ada sl o jeae Lad (4 e
Qlalll Jeasis i Lyl A Jale salii ey 43 5 4l o jlas 8 Al 2 o o5
sl iy 8 Leaalaas) Qi ss A gpas s e Jadla oY) b ool e o )
i W D Do Jpaluadal) b ol Copadliial i gl ok
Ao Do auty il LudlaY) Gjlad) of Cuigd ) Ly aead 4l
Jpal dedoadaY) CojbadialacV 138 5 o) jlay) 8 Alalad) daulidl] L) julaids jlaa
Al A ) e 1 e el o Ledan Lo Ll aa Gpania Al gpud) 005

DBl aliil 73 gl o giny Al 33 ((2015) Uil ubis 5 L Craas i ae -
Led paal Soaty D) o beaall A g 310Y #dsai )8 Qlalll Jla | AuSil)
Guila 8 Ly Al Glisaill atell drua ae 438 gie Lpadls) A Sia laaly @l
ae Jia z3sall 138 Galai Cgal s Gl gaa @lin o Vidhuladl vl jae (el sa)
) ) ali g s iy LSS ) ALaYl dSSaaall G50 pald s 2n g

398



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

A gl 5oy saas ol gy 8 b jhalia e (e S daedlay) Cajlad)
e L) (g ilal) g i) liall a8 55 ol sSaall aladinly 4 jeaal
sl alud) 7.1
AN slaall] JUEall 13 msnidi o
¢dadluy) Cajliaal) 8 A sl 35100 Jsa Al aalie -
Gy G laddl 8 4 gl 550y JaaeS Ayl o Sall -
Sl aladiuly Ayl Lyl Gobad) A sy Al Ay -
Azl

sAadlay) G jlaal) & A gacdd) 513 J9a Al astlia 2

Aol G jlaall 45 5lie 5 uS duealiaaduy) o jlaaddl 8 A all 5 la) (uiSS
o8 Lealing (gl 5 30l Apaiil) A ) (30 Canlio 538 5855 58 Al gaadl 513 (30 Caagll s
" ccallall J 5 Aleall Al (e Apada) o jbaall i o 53 e e
rdpadldy) i jluaall Al ga 0 9¢dal.2
Ll Ol 488 & cpeaidall eledall s daadlay) Al cilingll (oany Cuadd
d el ) B 83 L e ehaadluy) Cjeadl A gl Wy ja3 LY
e Loy 258l daaBluYl dallall Gl gall dral jall 5 dssladll 48 e alall 44
Al Il il pall Anal jall 5 dpulaall A )Adlall G315 5Y) Jia 2585 ) aly ga
slagl o somll olli Ll allad Gmes s dses (1107 Asda 2015
23l LAY il gaa Y OIS (e A e Cpecay La A bl NG
A il sl alSal g (8 (Sae 2o all Gia lee dalid) J)sedd
e Jpanll e Gpadl 3508 Ll Lyl Ledyjai (a5 (2010 cailad) i)
sliall gl & Al peal (a6 3 an sl Al el GlSiai gl 4xila g saly 3o Jilud) aal)
Uiz g.(Van Greuning Hennie and Zamir Igbal, 2007)4 saze 48S3 Jass aa
cianlEtll o jlaaddl A pudl e (adl ey G jladdl 8 A guld) o e la s )
o el e (s B LS Al G jlaal) b (s lall ciluall lae Le wilagl) oY ey
A ey cAaadal) Glad) 8 Ao LAl 4 lad) Bask e b aiiae sl Ll
Sllaly Sl cljbae e ARG Jead Lempul) g Leluad fd
(2010 cg.f:\d o)ﬂ\)d\;.g\fj
sdaadla) jluaall (A A gl B 13) () paaa 2.2
Ge ol e LOlY) Gobad) 508A0ly) Gbad) 8 Al 5ol
JSG AL Lo lse e s panadh Wihimse 3k, hlhe (mlisd)
cJadia)ilss Jil oS5y Absail) Leipd i O O ol Lele 2 sa i
o33 Loy Leiua i 5 A sauall 53 568 Ledada 19 Al o) Jamnd (e AaSlll Wl (2017
S Jsaslly (JaY) dyshy Jagiall s spadll gaall o Cijlad) mllas Calaa

399



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

LaS ecba 3V (ool A5 e Al Ll a5 (o puaanll (6 siane o A gl 300 510
(12 s34 2010 csc\.l c‘)s]\):d}.u.d\ Uid Cd @ CAJ Y

el el Gl sall Aol jall 5 Aol el 44 Q8 ) o )il Jlsall 208
s Juadl g g el Al gpual) Jmnt G dae Dlall (G L o A gauall 3o Y1y as
Cony A gpud) (S Ay jey Apdne sy Leidagis a laiiul Gmy AdSS B
i e ogomll 4 Jich A peadd) AW Glawsadl & Ll ddlind) coliadal)
S b i Al 3l sul) s oDl saill 5 il sl 45 jUall 5 daliiiall il gad
Aall s cpiluall Sl soms b8 8 Able a8 N AW G5V i
s b Y B Ae sy ol lemw Rosd i LY Gl
) (2015 cAsadlay el s sall dxa) yall y ol disa ) aslinal

30hall ol a8 e adde 5 gE Le B la) dnedluY) Cajliaall 8 A gl B laly aaly
38 paall 3 uall el glaca Cargs cpall 8 230N el VL LG e
i dabiadl J)seY) dam i dden e cadlSall iy cilimae Y OS5
A3l (salhey alSals blpny 250n 3 Cijlaall dle ol (Siay Lo 2
Aaduy)
Slo Sl e e W LadluY) Gijbad) (ol dpaal A gl 51 uiSS
Sl s 3 gena)d A gaudl 510) Apeal Ty e panll (il 55 Cpatlosall 5 e 5ol
(2017 ¢ el dalud 5
ASal (385 pdlu¥) Al <l 51 5 gaalls Jlsal) lainly dcailall 4 gl 551 -
Olalaiall 455 (e 2y 5 Las Ay 3 1) 200 gl Uiy Jaladll A a5 daDlsll) drg Sl (50laa
aaall o ST a5 (aild 3 ga s (D) G peaal) daan e dadlad A gl 3 ) -
& o) saY) dany il 5 (g el gealiyy 4pal a5y Y Al Al agdy 28 4y LlEAY) Cal )
A las ) 58 138 5 o JSLal aDluY) Capeaall (2 jay 38 (6385 Jae 35 O (s
e pell sl G () G0 s s pinall 5 5o el Jrag Laa 4
JIa daany Y s die ) el (3 e Ao 33U Apaiall Jasdads dpaal 3 1385 JaY)
el eda 8
deagall ¥ lla Jal n il adas e saala D) o jbaddl Jaad g
@ sl 5)la) Cargd daall Ales (B ol Lale a5 Al OO saill (g Lo
Clalla 2l 24085 A g (g0 43le WY1 g Le G 0058 Aag) 8 DY) Gl
Calaal ) ALaYU (JiaY) JSEL edleall @Ol saill il daliy cdga (o (e sall
35 53 s (pall JY o ST dana)lgia lgiind ) adl) o ran IS ora A b
(2014

400



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

uall jlalia dlag) 5 cda g cpaald e it g elal 8 G peaddl ) il e ddadlaal)l -
) FUSIR

sl aedll Juanis 4del EVL sl e Gipemdll 0 e SEHI
sie Al Lgilhina 3 Lgaal Lo an Jlie (5l slaa¥) ol Bilee (e Jpma¥) dglen -
ashll gaal e 5508 jhlaad G peadll oy g e 5 dalal)

e g gal Bl 3 Y A (e g Yl (8 aa ) paind JUEL g (aed gell AS3 4 85 -

Sl Jil ) ea) a4l 31 ) W) st -

C il 3 jae 23l e 5aiad] (8 Kia lacal (o Wil e Jea) d&ai -
(b paall Al e (B Saall (e e e dpdaii

ASaT o B8 gia g il ey alESL kY] o salll Copeadll Cuins -
AgaduY) day Al

Clasal Lals Liib) e dgalse o cijlad) 5508 Ul s Jiay
o el Cijuaall Lelexing ) A gpudl G pal Gag cdal¥) 5 pmal 4y jlall gila gl
1(2004 <2 pall)Aaladl A gand) A 5 (ga81l) dpac ) dans Lgpad Al pal) dppaia

‘_,’A: 33‘9;)43\ 421l EMJ;\J\ 508 (s Al sda Jia :g.ﬁ.‘d\ J,)-«AJS\ Z\,ml -
L Sl VL el e gAY Glaally Sl il saly o3 aiall
Lol 028 Cawady aoaall Liaue) se 3 s caal sl g G yeadd) dad e 4 i)
Jsmal) ] (e 008 a5 208 e ALl 5] Nlan) dsnsy

Al 4l 500 o e o pnall 5 j0e e duill sda et sdalal) A gacd) A -
Al ol & (paaluall (§ia lasal Ji Wy 5 aila gl Glaal (e dglidll
s S el il 5§ gainall 8 dpaiall 8 Aliea dpaiall 4pdll 5 408l Jeal) ¢ sana dandy
S Al A syad Ladll e Jea¥l el bleas o AV G ladll
oAl el il @il s e el V) lea) e L Gl sV 8 e ey
¢daady) Cijuaall B A gad) 5 1Y JAaaS Lnad) & gSuall 3

I L @i Lae gl 50 Leia JSUie sae Lol e uadluY) Gijladl) i e
Al A el G (ilall ) AShe & a8 Y s dge il G oY) lany Colaaiiul

s e sbadl s il ) e e A HE) LY dke Gede 5 dall ety
3580 g Al saill 3 olaYly duladil) la¥ly da e s Gl Jaalls iliad) pead JaY)
D) g Sy LS | lsady oS Ll s il jicadl s opluaiully aludl
s A laiiuY) Lailadl g de siiall padluY) ol sSall 5 Al agn) & W jlaiiul
I o) s an JMA (e Agaadl i a5 LS (2010 10 o all) el
Jsal 5 Clagase dlSiai DA o 5l Cijeaall 4 jliiny) dadaa (& saa) siall
Useb aas.(Bacha O. I. and Mirakhor A., 2015)4e 1i gra G5 <o padl
401



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

3oy Lasiuall o) L ae Ldlerinl 8 4dluY) Goladl @iy o Sl
Slsad ) ) el A1 spud)

sAaadla) i jlaall (8 Lgda 488 o Al gaal) 3 1) AlSiia] 3

S o) il G il axe 1 A sl L la) 8 Auadlal) Gojbadl) 4al 53
M e (B ) G S A JaY) A sl g Aa gieda A a8 ERN Bale (5SS
A1a0a) Gml) sl Jia i il slaall s pnal (e 8 el Caneay <l i 5
(Rifki, k!l cad geasadl Cllea 6 sle Jiad lly oY) 5 b
Jae s gl il piliaied] gall 3 lalidhen 5 Lasi A5l 03] 4545 52010)
A sl

Al sl 8 dadgiadl e o dadgial) sl @l e Al (@ild miy
b Aiaa)ia jal) Gl ) J8 e 3 (@l B lad) b Ala)dlalal)
Al sl 5ol ) e L gl e Lol s Legiiad f (<) i) 5 Dy el
&_I\Am‘ k_ﬂ_\);.u bdli)j Qj\.l‘j,o.\j‘ qu_ &_Iuah ‘_A a.ﬂ:\)l\ u.n\.u:\)“ ‘;A M)‘\AJ\AM
Juani 8 Clisuas  adlagl AN sl sl jaids g A (adlasl
Caila 3 dals Agadl 500 ) Cojlaally adyy Lo 13a g o(cl laiiny) g cdl sall
(Van Greuning Hennie e LegalS of iy slhaall caila 8 dals 50 5 J sV
.and Zamir Igbal, 2007, pp. 150-153)

gt Ay Gijlad) ol Wgpull 8 jae o gaili e dadll) ASE) Caaa
g i) A8l ae 48 gie A Ol Alle gl 2gay pie Leghol sty Gl
Gl 5 cdpa il @l il (e L3l me A5 lae A gl A 3aa Caidd] Ay
a0 Ay all @il s Al Gojladll G Bulilly alas¥) aae s U
L Jsla oy 4008 (3o b ) ABLaYL (ml B Al Baldl Hs0 Al A
Gaall 8 gl A Gaead & 180 3y lae dpdly) ALl @l oY)
(Ahmed Naveed, Zulfagar Ahmed, and Imran Haider Naqvi, 4wty
:(Rizkiah, 2018)leie il JBI 5eba ) (52585 <2011)

ladic ded gall J s 3 0a) e 5508 je Ll o Al G jlaall Ao 4y 93 -
Y il e

O 2l aledsl o5 5l Jaad JEIL g J8 jan o padd) J geal Juad ) ¢ salll -
) Aia Sadll e

Al yall Bna gl yocall) JaY) 8 DY) Cojlaall o)) go el 46 culad -
el gl e Shaal) Cans gl sal aludl 55 jla )

Sl Aay 8l HSAT Al 1385 Jsrdi O s ol (103 3 J1 gl dend -
Ao agall Jlsa¥) Bl b oyl doleld ane 5 AiSas Ui (Gaiad dua i gl il
4yl

402



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

oaild e 4padla) Adle i gal ISl 5 skt 8 Baala dpadluY) Cijlaall Jead
&b sl Gails Jal g8 A Jslal) (g ey L aall Alls 8 L sl Ll g
(3 paall G A (8 das JSG A A ) (e A e el o LBl o jladll
G a5l Gaw (& Aag) el dpnbnd) AW G, 8 LY
b it dl gl jae Jad da yia)l Jelall Ll (8 dada 2017 Jadie)d sSiall
Agaall ol A Bl s adld e aSai Glgal JISUL (5 S el elillold
Jie oS! dysaill 2 ghe oy L SSai 35k Ge imad) gual @5 e sl
(Bacha W e 5 & sl &l sSia S jliadl & Kim 3 jlaY) & sSaa dayl yall & Sia
.0. I. and Mirakhor A., 2015, p. 13; Ayub, 2005)
A gl 303 (8 Asadl) i jlaall duilly & Saall 4sarl 2.3

ol T 45 Lo ) e o clin g Gl ki sae CpeinadluVIS Suall cid e
Slaall iad iy jlaiiny) O SKall e @ind oY) Gl il sall Aaal i
A sliia (35l 2003 A & Al Leisaal ) Lo 8 ulaall e (17)
& soe Claga s B o cclaad o ailia o el ASle b Al Lavas Jia dagl)
(QUESY) b J8 5 ol iall dad Juant axy @l g (pald o lalin) Llias 5l (s
Gl sall dralyally sl La)adal e Cosal lad Lealadin)  ag
AUl diad) J a1 Jysad imaiSSiaill Ll (238 dadia 2015 dadluylddWl)
35l mny ) plings Jolaill ALE W Sia 3 Al Ale Gl ) laadll
Y al afiudl A8l ebul o ass Ao all L gl Gdadl cilel Y
(2009 ¢ e )clall Mo Jiay A

e 31550 il s AY1 R 35531 Bl e AT (ailiady o Sal)
Y gedelie 48k 3a 385 Haaly cdeilan aaad Lppalia sl Jead s 4y gluie ay Haial
Jie =i de ulul o jualy g il Jsal 8 s3ma je s L Jid
2 5 alle L0W) (31 su¥) 3 Jhaill AL a5 ey el 6l IAS Ll ¢y jlaall
Aaild J gaal st o) 83 Jseal (8 laiind Wi Ll LS «e@lld (e 2y o 58 adla

ey dirg i) alSa pa 488 giall ALl ) 2V aal sl (g e Sl e
YA dadal A0l 31, ) e e e el Apedly) Gojlaall (Say
dadia 2009 ¢ yae)lgia b all (o el Gaady ¢ Y (A paall deall pa 581 55
Kahf, Monzer, and Cherin Hamadi, ¢165 4aia 2009 4l €13
:2014)
s L) Hlafiialdpadal) i juaall L ¢ i Al <l o) aal 55 o Sl Sy -
Ay dag a8 (e Al B sl el Le il dpautadl) ALl <l gaY e
Sirad) Jeall dapl ge @3l Llenin) Jen Dgall dlle sl dlly gd
L slhae slaila s g0 5 1) (peand (e ApadY) & Siall (8 L) e eDlu)
shlie QU 8 agu laa dlgilalasiin g JIsa¥) jolian o dag) sall dilae 8 2c by

403



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

B sn) 3 Ll s SlialV gl (Keid cailaladind g 3 sall Jlal o Jiladll a2e
il dgal gal 45Ul Al und] Apauy) G jlaal) chalial L 13) iy gl & Al
i 8 L) Cajaall (2l & gl 54100 Jrny Laa ciilandll (50 50
& Keall e e sSall by jaat Al Al ol a1 8 Sl G laddl il -
Jonll dagsls qe (38155 Y (i0Mg0 Sl il 5 4y 30 i 531 e Shaay iy Age <)
Ge Ll jae (& Jaal) s o e Sall (S o Seall A Gade D) 8 juadll
@)uww Cle 5 pdall 35 a5 A8 HLiall § 4 jladl) & Kia jlaa) 3 )k

il Lgaading il Al Aol ol (pa 5108 Apaday) o Sl alasind Sy -
A28 Aall ) 5oV ot (e Ll (Sar Y A Al Cojlaall duilly 4y 58l
Gomdl il g i Al BleS (oS all i) ol S aadiasy cdpaiil) ALl
A siddll
Opnd 8 2ol Ll 8 0Ll il sall 5 G jiaall dually o Sl daal Jian -
Al ae L 40 el 2 Ha G jlaal) J geal @it dilee 5K cJlal) Gul ) 468 G
Bl Al gl 8 (mild ()5S Laaiad Apadlay) Gjbadd) A g Hhlae QS 8 (e
e G el Bl il A gl culS 1) Gl Seall sl 8 Gl
b Aidiall G peadl JsalSSiai ddae o 4l Al o Jsaall @Sl
o) dsa 35 (DY) disaill 5ie (el je 5 il a5 Sl jlaall 5 ilS L)
Jsa¥) (6 Aima e sanal
O O (8 AaadlaY) Allall i sall 5 G jliaall Jpal @lSiai ddee 2l -
il 43 ez JA Jsea¥) At dlee (588 Lgia ) 3aL )y ) S all 5,8
S L 3 sl e Gl YL A5 Jlie Aiee AalSE Jl A pall e Jsanll (agl pranss
 paall 93 93 je Gt A leas ) 2ol Ll LS o AT 35k
Dlaal o Ga)s A58 we UYL 3 a ) Jead) Jie il Jpal) G55 -
el (0 5 i) Ly it dlall QIS Lea sl (3] & Sm) Alle 31
dad (slibl) @Dlgiul ) ddla) Glag¥) Bldl e gslhanys JuadlisSile oY
A ) 3 sud) 8 & il o3a J 510 agiSa s el (3 ) sall Jual]
osaill ad = shay o 58 (A Gy sl AS 50 e GV Gl 0o 5N 02 Jle (il
o 058 s Oaoatieall Lo Al (R lae ) A8 ke dSia)dille Gl sl 3 5a (A
Led 515 agiSay s cJlall Gl ) Jual ) Adlza) sl diladl (e das e Jsasll agia
Aol B gl 8 el s Lan
sAsadly) & gial) aladialy 40 laY) Aradla) i jlaal) 4 g 303 Adla 4 33 4

Cun e ¥l s oyl allall L dayl N A5 yal sasiall Ay jall il jley) i

Jal L 2017 4w y¥eo bk 600 <w 8 L;\]\ daaluy) d}.&é‘)f\ pa & sana
&}m}d}m\j\e;;unwmu‘ a3 yal) calial) WS JMY\L;LA;\UA%IOO3

404



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

e NS Jialy iyl e ¥ Juke 92,45 ;¥ 50 Jlle 146.6 = Adld) <D gl
O sl e dalad) g LGN 45 el o adul) b sl 5 cadal) 2 (b el
Jasaill s cgilaglls Jgal) g sane dun (g0 dpje Sl Gijbas ke ST o
ald Y ,,:;A ek 3 (2018 An ) Gijladll dat) dae)diall i A da)
5 dsa¥l aaa Cua e ) G Akl Awley) Gjladl 58, Adla
Ly sl
Y 8 Al Dyl Cijaall A g 3 )Y Alerivall @l Y1 A g 53 ani
fe Ay iy I ALEYL (oS oall eyl Coae ol Al el e (e
b Ol laiinl g Jal) 5ual A clal je A Jsaalls oAl il Glas
2019 siadl o8 (B! 0 Copad)agud) Ji da s i) @S
(2020
240 5Ly AnadY) G juaall A ga B 1a) B & Suall 559 1.4
Ciean A5 Y] g Al Gijlas ST e dulall oda b 5SSl
oils Jsa¥) ana 5 G D) Gl s oDll) b sl 5 DY)
ol oda JSE ¢ al) Cun (b Daine N Cajlaal) oda 4 aiafi 5201 Juall
JSai Juall Gl s ey Lal el LMY Cojlaall Jsaal ¢ sana 00 % 85.8
(2020 ¢z al)isedll o lad) Wl () & sane (3% 75.64
1Y) (0 s 43 gaa 5130 P dgSall alading g0 1.1.4
e L) 3 S8 4l CilS (gl ol gl s ) 4y e 1975 A ekl (0 o Gl
L 3aad siall 4y 5 )1 gl e Jaladll e 033 )} ol Cag el 1 yas Dl o s
s AnaDluy) G il Wy 45lard 38 Coyeaally Gaall Gl diag ol Gl
e o JSL a8 oy il S e Llla el by A aay A skl iy
O WS cddaia gsle 1.9 (e ST (55n () Aadas 4y ¢ Syl J¥ 50 Ll
pd LS aaiall Ay pall QY Ay e Ao e g B T0 Sl A padll
Cobaall 4l Capadl e Cus 2019 A (B )5 Cipas e dsaiay
<2020 ‘201995}‘-‘-“3‘ i) ‘cs“‘)"'“y\ = QH)Q\JLA‘Y\ d ‘”59 mh‘}(\
(2 4ada

2019 - 2010 358l Oy 0 Capeaal 4 giad) bl lal ) daliid
) Jia | sad Cadgd 2l ) i) 8 o Sally LaiinY) dad 8 ol 2gas (i
Lo 2 ol ) Sl 3 jlaiin) dad Led Cleay Cus 2013 A (e ol
Ghmse Jual oo % 1434 dolm L a5 a8 el 33243 )l
(b Aliciall 4 gaall 30308 J sea) (e Coaall €l g g0 B3 3 (A @l a1 5.0 el
adaliialy 4] 4 gl COSE Cada e saclule 134 5 DY) & Siall L GaluY)
Als 8 L) Jenny Ly (B A sauadl 53 e Al 5 Jghaill ALl 5 de piia J guals
20195 siud) 8l ¢ DY) 23 o pean)alalall dyadill sl a8 gle e Cad gl

405


https://bankingnewsar.com/2019/01/22/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9-%D8%AA%D8%B9%D8%B2%D8%B2-%D9%85%D9%83%D8%A7%D9%86%D8%AA%D9%87/

Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

O Sl & sSiall odgy Laliia V) ading M) (5 jaall dilall 1) ddlia) (88 daia <2020
e % 8.5 dlall dly Cus e Jlatinl) (A& o paall 42 ) (8 4 Lee Le8laain 7 )l
sl ) ) G ae)2019 A Cheaedl AlaEl LY £ sens
(10 3aia <2020 20195 sindl
5 A (mladily ol il ade oY) 20 Cijeadd (38 dua A Cb e
e 13 i 33,34 it e G ead) e g3a 1) 2013 daw elitiale 4l
Caaly Cun leaSa L Lag Aol e 830 ) Gopemalls Cundy il dpallal) ALl a3y
a5 yaad il pall ana 50b ) Cans ad 53 O sile 32319 L) (i 8 A8l A
2014 2013 sl 8l ¢ DY) 23 G pan)s A Y ApadluYl Gladl as
((36-35 cilaiuall
Y 2010 A o A5l 8 5 s (8 LA I Aabal) Al gl B g

D08 85,2019 - 2015 35l IS 9 30 d50n (8 Aol ol &8t &3 <2014
LA}‘\J“M\&UA:}SAJcQLSP\JS_}MJM\&M‘ th\ecau}‘ml\ ol el
A sauall 33305 J e L il Caa 2019 A Cililian dnia 5 La 138 5 LgaSa &
& Lo Bl A5 jlie a8 )0 Gaile 33243 o Aed ST Sl laiiuY) b e
2203 Ol 27516 2 a8 Al LS

-2010 358l A (g8l dua I dad g daladl A gl A J)Ja.\unhl;c.m.u
ihine & JLaindl laU legan 58 & D) (20 G pae & an 35130 0 2019
10.36 = Jows siall 5 p08all 5 Lpad¥) & Siall o Gapeadll o 4 Sa e 31
Capaall A gps s (B S 505 (Aad¥) YA G135 (J ) el (0 %
Gkl aailagl dabgie e Agladl Gl dgalse o 458 sl
(135 Aaiia 2016 ¢ (2 o pomn) o sl
T @yt 0 Osle 4176 Aty & Sualli) jlaaldluay) o 8 pas Cope
Gl lauaY) Aed Gl paiadl (1) ad) Gald) Hlail - 2010 diw 4l seal el€iail Lala
‘—’5)‘:e—"2013WL@“‘PM,M@Q\WBJ’JUJAA\M‘)%@)&LJL;A\
a3 sile 14851 4lale Jiail o Seall 1) gia < jlaa) 2019 (2015 e 5l
bae a5l Cayeaal) sladly 3oL 1) o3 ey Al Hall 353 Ales DA dad lelS
Lee) sl alagll aay Al G e A0 Al 3 AU ) Sl Lgia g Al sl
Jsal Aiailasli o jlicly "Gl Claled o) geali " olis) o 4l Can
S liiall il g sa s Byl Jgual anad 3l 5 "AS jidial) AL Axaalad) J a1
s el S gl 2 AS A" ) dag al) alSal e 48 gl 5 Al il jlaliul
Jsa¥) gaen Jiaiy " paadlly and Gl GladS ) g @l pald (e I3 AS )8
Caprac)ie DU Al gl e Jsanll LS&at (e 45K il 5 Cojeaall Lalls 481
(134 42da 2020 <2019¢5 siud) s 8l ¢ el (29

406



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daaial) A gl el jla¥) (B A i jaal) Al 4l ya

(2010-2019) 5 A8 JUA (Sl (23 i paad A goaad) il plia kil 1 20 Ji

50.00% 20.00%

40.00%
15.00%

10.00%

] I l L =
3" 20.00% l I I I I
5.00%
10.00%
0.00% 0.00%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

3 a5l s sl en) ) Sall Ly sl ) ) o sSaally (sl
PR RO Lalall &) guaal) A

18 galal) iy e e WU Gfaldl alae] (e 1 jdaal
Jadll g &l gall Al Y] (23 o peae o bl Judaill e aaliiie) S b
1) Lo adie) il A Leia) Al o) el aalS o Qall dlasial b
e LS (sl a5l At Coaan o8 Aalall Al gl i Jralaacinilill 4l g
Sl Jn Lae & Seall mal il @l jlaafiie Capeaalilia & & Saall 55k e Jy saill
A gl 451 8 Alad S i pemall A o e 2l o Seall 3ol alaiind ()
sl g.\ky\ i paa A g 513 P dsSall daluw 214
U2 Gty Ohed Il 00 A0 23l san b o DY) b ) Geae uall
Coni ) adlead adiy iy cpall Gl diag (1997 dle & sasiall dy el il LY
88 (1 Adlye 435 daee ll 750 o (b sl Goan 8 gh A day Ai |k
Cailglly By e cled iy ISy (I Gl Slea 700 oo ST 5 e 8
Sl aeililon ) Jseasll (o Cipeadll (3 rams Las ¢ pmall Cilglls sl
e 53l A pall LY Al 7 e g e il gy asll Ldielu 24l
sanial) ASlaal) 5 A gl Ay yal) ASLadl) (i Dumd cle jd 70 jemn L odalsi A
(2019 2019 (ssiall L & ¢ oY) s ol o) sl 5 Gl yall 5 o saall

3 &eally J gl 5 aiinsY) Cansh

407



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

o 2019 G 2010 3580 oS! oda ool i 4y saal) Allal) o &l W a3
Lo i€ Cun @ uall bl HlaiiuY) dad 8 aiae 3l 3 Lol (1) A galdl
231 12018 4w Jeail 2010 Ao (2 a8 13 O sale 1066 38 Lt atinnall & Sial
4 Lo daaiis 2019 & b lisla Gaidl W5 A e a5 o0 53 05la13549 (s
(s M@.A a\.ﬂs JM\ )\A.uu\}“ u\ ‘_A\ u.u\.m\}_n_i CA\) \..1%} 6(»»5‘).3 UJ.\LQ 12853
OIS o sl Ay b Co ) Lol i) e (0K &l G geaall i e dlaial)
Jall 3 jlaiiny) ded e o8 ol clad el I A o3 ) se 4 s
Sl 3ol 3 la a5l 138 5 2018 A Ll sise el ) Juall ale 2ay ole lyl 3
AT dea o ldll ddhaie Jg0 B ale IS L laal a 3is dea e SLY)
Cald A jlaind dlainae (568 S Sall e il siasall 038 Jiad (pe G geadll Cada g
Zll Gaiad s Lgiiad 8 G peaal) Ty ) Goyeadl) A gpu (aild 50y Alle 3a5a
G Y e Al ZLLY) OF das Cpaalually ue sl e saildly aa
A Adaiill LY & same 00 %11.6 Jaee sl a5 ¢ sale 580 <)l & Sl
@ Ll (10 Aaida 2019 2018 gsindl sl (DY) (b sl i a0)2018
e sn Jued Gipead) delkinly Jaall colaly Al el sl c¥la
sl gl cplalaial) illlaiay ol sl o 30U 6l e geandl &) geun 4y jaiiny) ailaing
daia 2017 2016 sl N (DY) b sl Gajan)s AV bl il
ol ClS Alas ale Ay jiall dpalaiill lgal) cilgan i JUiaY) ) AiLaYL (136
(97 Aada 2020 2019 siud) e (DY) (b sl i pma)ion A

A i) @l 5ol aalS @ Kiall aay (S5 Al DY) b sl G eae o 2SU L
b lS Cun Jpall Maa) ) @sSally Hlaind) dan Cheda sa Al jiul b
Jgan ‘_g\.lajah 83 ) Al 038 2012 A Jadll 942 (g2 Al ginivia 5 yiall dglay
Aignin das Wl 52 9410.82 = 2018 4w A e b Javtl 2 310 8 Talog 4.5
;_);dguuluw\‘\;y 3 ‘?}“’J‘ @_ub\.a‘?{\dqug‘;a)u;\ @ pas ):\S\ ‘;x\_ﬂ
ALEN & Sall e el A oSE g A gl ke J seal ddaiaa 8 4l s (e
dada 2020 2019 ssiall LN (Y b sl Caa)l senn Lol
ool e by lag aa jal"aey 138 5 cdlim aa cailS il 5 Ayl a5 )l56(98
u‘)...ad\ \;\AMMSJ\J‘\QQM‘JJA

o lanal gali " 3 Cpeadll e & 5d 2010 L 5S35 ine Ly Jsaiall & Saal
G Al s Al jlaa) el cediyl gl Y50 @l il 5o s el Sl
5 i paall Gl lhae Jlaa) (e %8.10= A el cllly G aa 50 ¢ sale 5439
an Al Ji dSia ) b cling a3 Joh DA A el
Maiad e sS S ol A8 5l ) o paall 48 slen b jla) Jgaal L ey J ¥
Alid)l dall jlaay Lanad bslil 2 (b juaall 4S glas 4S 33 A 5 ((aaall)

408



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

Copaddl 52 JlsaY¥) obas ao il dlaall o2a Jliy (G peadl)l Jsal elSiai (g
Aiay o o G il il (g g CESYL LeSiSaai aly J gual Adaina 585
cGA)\.my\@Ly\uw)ﬁ)\dg\um@h}djmy‘a&LA&EM\@;&JM\
(95 dnia 2015 2014 (5 sl o sl

Al Chpaall xS @ Saall saa & lacaly 2011 A gl 138 el
o dsSiall Jlacaly Jysaill galiy ol g3 g, ey A saw G jladll ST aals
&I @l B Lo uan AT o o3y 4t jue (3 Sl el alg i el 128
(22 4580 2017 <2016 (553l s T ¢ DY) (s il o 20) 2016 plad

(&b S | ) i) 2y Y] (ol sl Cieaal (g2l s )l dasi il
Gy Aivie Gl Cua 2070 e bl G g el Jsh JNA 0 20 ) 3 ga
2013 4w A S (S5 @iy o Suall 3 Gl laiiul) aaa iy o2 ) % 12.37
(B B B30 ) o 1385 il Bl A3 e A e a5 % 28.09 s Cua
52012 i 8 aa 3 (g sle 15408 58 Y) o2a ISE i LgaSa 8 Loy 40l aaa
an g ) dal) sl @l yskat s 2013 daw B ad n Osle 25307 S Slay
3 e 43N cpad g Adlall A Yl i day dals AL 4t 0L ) A o jaal)
) Azl g

STl G Al all 5 58 J gk IS Lo sale o) Cangdd Laladl 4 o) A Ll
& Loy sl aas (8 el saill YL e e ae 2013w (B %34.67 = e
3ol el dase e 2019 diw % 32,71 Jawdl Cagh (<G5 Caeal yislgaSa
Sy e Osle 12853 (A clias dum G Siall 8 i) aan 5 el
A3 Ol 22106 Gl Cus lgaSa 8 Lo g 4p08il) anad alads) Julaall

O A pall (W)l il (8 s gaiill a1 A s daladl A spd) daus 4 jlaa
) (b sl Capeme e b asdy 138 5 las 4 5le 2015 2010 Ais
) e b3S i daaal @ld S5 ol diaills 4ol sapad 40l <l ¥ b
Alle Cliuse ga Ja¥) 3 yuad Cilagl pe e ulal) 8 ASE) dpaail) (e dgliall
Aalall A gaual) Ao JS3E 5 20 Uit i) (il 2 2019 2016 < g Wl (5 A
) latin) @by (A G paal Al aal ) 1y el el s e 356 15
a5 AY) A LI @ YL L Hlae Ldlay) dSall e paally
b sl Cipemn i) Of i O WiSay Us ey ALBI sl b W g 5 dpadlul
dea) sl G peaddl g Gt B AlaaY) SV A G & Kall 64t g oSy
L g e dadgie e s Aladl) e

409



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daaial) A gl el jla¥) (B A i jaal) Al 4l ya

- s dipad Aol g dSally Jagailly et axa 11 ady Jeadl
.2019-2010 5 540 DA aSu)
il lal ab )3 (ygala 1Baa gl

" i)
L s \ﬁ?:‘;xu daally | Ll sy Laaay
D) | sy | AT, & | des | Jset || Ly |
midall | "l | “i ) aa) S| dssaly | Adlay) | dstaly | b lgid
"0 104 ‘-'".0/ ud}“\n g_.t_.ush Lgasa

0 "%
1396 | 1237 | 810 | 142 | 67146 | 5439 | 75257 | 1066 | 8306 | 2010
2282 | 2087 | 698 | 173 | 65763 | 4590 | 74335 | 1286 13272 2011
26,30 | 2098 | 609 | 453 |73431| 4470 | 86083 | 3903 15840 2012
3467 | 2809 | 510 | 574 | 90086 | 4590 | 103160| 5922 25730 2013
2061 | 2328 | 467 | 556 |98217| 4590 | 111903 | 6225 22186 2014
2032 | 21006 | 178 | 7.21 10‘;’30 1836 | 118377 | 8540 21375 2015
3215 | 2249 | 000 | 844 10?83 0 | 122289/ 10326 2‘202 2016
3342 | 2271| 000 | 927 10270 0 | 123277/ 11429 2‘;23 2017
3367 | 21.06| 000 | 10,82 10;45 0 | 125193 13549 22862 2018
3271 | 2068 | 000 | 10,20 10288 0 |125087] 12853 22610 2019

O oY) b ld peaal Bas gall lall ULl aliin) Gfialll dlac) e 1 jdaal)
2019 N 2010 5_l

Gl gl 8 dhia O Sl 8 laiin¥) o ag ) Capaall 134 8 4ihadle oSy e
Lo 13 g eda sala IS A gandl (iatld Canda ¢35 oA Ol i) 8 ataaad o) jassly Y
DY) 5 3 smar 5 AT o ol 3 U Alall A ) A e Y (S
O e 2010 A b & Seall O jlacal 2gd @A & Saally Jgaill (oo ol Seall 3
ey aad galy alaly Al asliia) die o Seall ahadinl 3 aiuy o Cjeadll
Leia | sa pall dilall Bt 3 A ) 4l geal GlSiai 8 o puadll
:oaSha) LY e Al gann 8030 9 ol sSuall alaiind 3.1.4

b Ay G jladdl AKe 3 3ed 2004 A oY) Y Capeas Ll
Gyl e 488 gid) A Gleadlly Glatiall e de genad adiily I LY) A
S 4y md Gl & ladie gai gl s Dl e (8 £ 58 B0 i eaall 4pe3luY)

410



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

(Sl @l Y Capad)l ) Al 8 dlalall dpadaY) Cajliadl) aal aalS
(2019 2018 (s.sidl o il

32018 N 2010 38l oSl <l Ja¥) Co el Ay gl ALl s lEl Jilay
Cun DY) ) Cojane 8 & Sall 8 Ldiiu) s 335 (2) a8 Galall (1
a2 Osle 2417 Jobay L 20185 2014 s dlae & Siall dad Jlef culg
e sl Gl dsa) aa) e % 3.495 % 5.63 oy o 00 0 5ile 20395
Al satll Alpal paa abiliafaly ) @Sall e Goadl a0 385 s
6 S el il pe Bl el jo b Aaald Jiee Al gl 508 J sl Ay Ll
@il o8l (Y Y o) juadll oY) 3 gAY Gladll
Al g (aild el 8 eaelid s 18 5 (44 4aia <2019 <2018

OS5 Al (2) ab) Galdl e Y @Y a0 @ Sially dsall W
oo a6 Gyl J20 2012 4w O e Al ol 555 4y 53 g 5
Olsns lila s (B ulaaly dapall HSaT e (38 5ie Ghsal gl s DA
AS(Emirates Islamic Bank, 2013, p. 44). a4 )2 (536732 a8 Allea) dasy
¥ Jhle 1 g s 2016 ez 5 Olsa 56 (B o> (sl o padll 8
SRS ) laaY) oda Laaes (il siilaa j3 ) sale 7368 I & Salls i saill dad Jatl
I Seall il lanal dleally il malijll (analy 5,2018 Aius (B a0 )3 (5l 3685 e
A &in 38,8 ) S il AW @l Jpal” sa0adl J gl any Sl Jay
45‘55« uAlA == cald :\5_).& GAJ(JLAA]\) EJJJA.AS‘ ‘;A)u.n:}” t_l\JLny\ LJ)A.A
(47 322 2017 2016 (5 siudl o 1 ¢ adlus)

dined e dadi e Liand ALY Gl YY) G peaad atill da Il A dilay
2010 e Goaghy Al 358 Joh A Uagay lagma 3 S bl
e 83 ) G el G ey N6l e 9% 44,78 5% 45.48 = dans 1120175
& S all il e Ja¥ 3 jpal Cilasl e 8 g sall 4080 Lala LgaSa 8 Lo g dpaail)
dada 2018 2017 Lﬁ).\.u\j‘ a8l c‘s..e).m‘ﬁ\ <l ey uH)a_)SLo Clisis 54 g
(41

aa il Ll e Al jall 58 JOA Usale leld )l chagdd dalad) A gud) 3\.,\...».'\(1.4‘
8 a Alle 3150 Adadae 4l Copeaal) Gl pusdy 138 5p08l) dpa I Aot pe 4y lie
285 (ye 4y Jaing Loy 4 lie Aliicn ya geadll da s e O Sl 8 4l s il
GAY Gajladll sal s 45 A b Jil

411



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daaial) A gl el jla¥) (B A i jaal) Al 4l ya

-2010) 58N JA adla) Gl eyl Ci paad A gaaal) il piiga gkl 1268 ) JS&
(2018
60.00% - 16.00%
50.00% - 14.00% .
- 12.00%
40.00%

il - - 10.00%
"1 30.00% - 8.00%
2 20.00% - 6.00%
- 4.00%

10.00% I I L 5 00%
o.00% FR R FEE EEE EEE AR R TR TR L 0.00%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2 55 5l e/ Sl L) A D stnal) M/l Seally ol

g8l apa ) A @ dalall A ) A

2 b gald) clbily Lo alie YU Gdialll slae) (e 1 jdaal)

v

o gSually J gaill g laliasy) Cuead

iy A Al o) aalS @ Sl aladind G W ity (o paall 13¢) L) 5o (g
G.‘.WLA«_JS.&” m;uﬁghwyjamu&?ldjmumbuw\
Aalall A gpuall Aot g ) s s il il las lea) ) 9% 3,09 il
Lol o o ally Jasadl) Wl Kiall 8 jlaiin) g il gla,Y aal
5o aaf @ Call of e Jay 1385 2016 Ly 2012 A (iabia 8 o juadll

Al gl dials Ala 3 Jsla Gogeaall cina gl il 4LaY) dagal

AN i jlaal) Al gy 5 312) B & gl aladi) AdBlia y Julai 2.4

4 sl Caual GN el U Gt A Gojladdl Aalul Aldadll Aul ) e
A peaddl Wl 5 la) (8 L) aly 4 laiiaY) 400 <l oY) aal aals & Siall
Gl bl 5 Sl je (e D0 sl (e agiBlee ilalla dli ) 3 ) sall s 55 2ey Aailall
LSy

B alane ) 35 Cie Al gl Gailh Cida gl ol oY) aal aalS o KAl LYl
Lallad) Adlall e Y a el O b gl DY) 0 (B eas (e S
o842 Janll Lo 138 5 A paudl 50305 J a1 (gl pm g 33 5 ) Sl 5idl alans 4 5
Ol anagg ol sl G B die (30 Cgean 13 STy (i peadd) OIS

412



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

10.205 % 14.34= 38 oy pa 50 ke 128535 a0 2 (sl 33243 (o sl
& Y)Yl Cayeae il il Ly 2019 A 8 ) e 9
O gl 138 5 2018 daw (4 % 3.49 4w 2039 = aaall Cua (e Al & LLal)
il A AV Cjbadl ae Jal) 3 pual daglall Bl e 38 5 S Cajadll
2013 sl ol o adlay) LY Ciyae)2013 Al b dals Al
2017 G FY) @S0l il e dladles (37 dsda 2014
(44 3222 2019 2018 (5 siudl o ) ¢ oadus) ) JleY) b 220)2018 5
G jlaal gal 3" Y 2 Chpan gl dsSia laal Gash e Jysalll
aan A 3 g ddal 55 ol DA & Sally Jygaill A ) il 5 "l Sl
ool ailal 3L G peaddl i s S JLia s <l jla) (e Cipeaall Cldsa ge Sl
Ll ol s 3 oy pefisadl Wiy ) Gpaidl &gl o Jguanlls 4kee
sl Ay o Seall el laaly Tl i zgiilh Oy ida gl i jeae
e s 135 2019 Ales &) 2016 Liw b Laey g3 Al e Jeanll
Lay) Glo Bliall dal e adlasa ge Sl lee (3 ) paiu¥) (4 Cijead) de
Jisat dal o Saall 3ol Jaxtiony alh oS! Gl leY) Cijeae Ll alpal e
138 dals (ol (an e 2016 4w (A5 2012 4w A Y] e all JSAIL a3l 3l
a2e il Auli dle iy Lae dpmas sill adalad 5 adlal il Zgal el 4 gaud) N Cijuaadl)
i L0 Aiaall G jlaall aal G (pe AN A5 ) ADa 5 Ci ) 2l B30 )
(14 3582 2018 Ay _all o juad) alad] Alas)% 564 — L sal 4ty 2017

) 3 g Letd (3 ) i) DVl 0 8 eae (6 i jed dalal) A gl A Ll
| S 1) 35 b eaall SIS lagd ol 2013 diw liiuly DY) b sl (3 jeae 8
S 4 g8 o padll g lgaSa 8 L g 40wl dua ) 33b ) (A (S aadl g dpaill 238 3
?" “fa\‘)\.a\ﬁ\ (_SJSJAJ‘ dﬂ\@d&‘}!\ a_).u.aﬁ‘\a_:\).d\ g_aL\Lu: oJL\J ‘_A\ u.\S)..AAJ\
LA@..\U::SA.A e u‘ﬁ 4.1:);“\ 03173)3\ d.i\&a c_I\AJ\)Aj\ a.‘\@l cA\JA o).\sl\ u‘AL\ «_m@_m
de Sall d &l o wlaYU 4 Sl A gl 3a0d AW J s e a4y jlaiiny)
ub&hﬁww:\.ﬁﬁﬂ\ﬁjb\u—‘cuﬁw\ Gyl jiela \AAJ&L\LS‘).SJ\ &ﬂjs.mj
ol ) 8 i Al 3 a3 ) ol L gy dadgie e il
sl G pan B Al yo S Dl 038 O a2 5 % 37.405 %33.08 4hns L Slas
JSi aly il Jsh o Lo guna Lalissly LA clas Ll Y] oY) b
Usandl 53l e Cayeaddl 130 38 51 G duall 038 3045 3 1S |50 & Suall
(s S el il e JaY) 8 iyl pall e
Al 5

Jaall (8 Gaiald) G 85 dae J) 50431 G jladll 4 g 5 )10 AlS0
A leinY) ALl <l oY) saalS ASlaY) G Sl G5 ey ead¥) g juaall

413



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

(Lilaaiul Jial aDa) 5 Lee 5 A paall s Alla) Cluwall (o IS 3 A sal
el Sy Lad A gaaall 55100 gl (52alK Laaal 5 Caa s g o Kol o3 dnaal caala 3
dla jlaal 5 Cpaall ¥ g a2 el 8 lealadin) B e Jsla (e
o Dbanll s Aga) gl A gl 3 55y sl s

A il ) Caa ) 14 b Liald )
Jsla Caaa8 3) e Cojlaall A g 5 plaY Al <l 51 aal e o Seall it -
Jsanlls ledsual o e diSiaiy JIsa¥) silas sl G e Lellanin 5 Sine
ol 2 ga g Jla Al (35S L JlaiinY) 5 Al audd) e
dydald I Siall b i) e oSl ol gy Sl 20 b e JUE -
dal 3 leal) Aalal) die A gad Lelgat o Lagll )8 ja3 auall allall 4Ll 20391
il W Seall b 4 ldiiilh oY) Y Cieae Wl ddlss Jily juas
; ; L sie S Le (M8 S ol g daial i
@ bl JS d Sl Y (ab sl (DY) (0 (A ae e JS dendial -
A0 g elaanst AlSe) oy A jLaiins¥) Lagilaina 8 31w aalS ailill A gl 551
& sl Gl (S5 A) a LA Al sl b JSLae dgalse i B
Sllee 335 Ay o Qeally o gatll A ol 5 55 Jal DA o jladll sl
@JJHQBJMJMJ&MM;}M& 6djm;\1\w;}dq&a'j
‘_gwuumd.&;aﬂ\ a_\LxLa.c w\S&GA)LmY\@L}A\uH‘_gLA\ c‘_;n)\.uu\
alaatul a3yl Gl ey uH\mj 2015 dhu Q@G 8 Al jall 3y agly
Asl 5l 358 dles Sl il
B 3303 b oY) i s (S (3 G eme (b YIS S el
o T Al e 5 ,a Y el il DA Aali el A g

Ed.as.a \.MJJ ‘_,_I_\]\ QLL.A}.J\ ua:uejs.l c‘\.m\_)ﬂ\ XYY ‘_g\.ﬁl\ dm#\ C\_Ih.\l\ ‘_;c ;Lu
Hletes el s 3 )1 (8 DY) o jlaall
o L il 8355 LS (8 Loy Aol (e LYY Cijbadl o ity -
dsms e aa) s oF (3 Aol 510y 81T Ay e s Ll e (e 0855 L Sl
o2 Ay ys Aalall Ugpad) Caus e ClagWl (Sinions Las gy b 2k ald
Y
Sl & Seall = ey Ll st Lawaadla ) Cijaall (e (3 gms Al ki e Jaall -
oo Ll dalall die A gl e diasd Jiad lad) oda Jgeal (e DUl S Saai o
Ay 8 A4S Aoyl (G sillile )
S A sSall Qs laals ran Loy 4 s 5 4 ¥ JLall Glgual 53 Jadli 355 puim -
Cabaall Agany dn)y aady Loy iy poud s A JIL Gbadll 358 B
AzedlY!

414



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

DY) lald) Aliey ()88 dSuall laa gl g LS oal gl e ey -
lern s 5 aY) o8 qﬁw@\ﬂuyﬂumgpjuug:mmw o jladll
(o uadll o3¢l Agaull A Jac dsa g dlla 33 3S all & gull

20 4l daild 6

Lot Lusal) oMY/ i laaall # L w8 3 S lids 9.4 (200 0 23) Zldllueseal 1
/https://www.aligtisadalislami.net :ee3si) SbaBY) G S i) a3, % 15 (5 si_sals
AsaBlaY) lal jall caalall 5 seall agas lyysu (ol 63 gl e yiiala

Gl 3all (2020 skt | 08) sasiall Ay yall il oY) A 53 La sSad dyans 1) 4 5l 3
spaatiall A pall ol Hlal) A 50 A oSl A 1) Al gl (e o W) &5 pial) 5 L8 puaaal/
https://u.ae/ar-ae/information-and-services/finance-and- mvestment/banklng
550 ) 93V 5 laal) Apadul) o jliadll Al spudl )10 (2010) Al (s (paan 4
A Sl 486 (13 dadia) oY/ gddl) panall g e

gl Al il 8 A saual) 513 e il Jlal) (2017) Jade sl 2 5
Jom) sl WIS (7 dndin) padei 2- ] oduadln Y Lllall 6 day puil] o Lale] e U ol

PENPON| TREN 4_:.4/&::\// d}.u.//uJ 4_:;:.1/‘)“}//0‘)/_)}// (2004) ‘;\‘)a_d\ C\_\ﬂ\ e J.\A;j\ e 6
Aanill Sl il oy paill g & ganll Sl dgaall 1A gad) Ay g2l

Al 3 A Al s sall 3 Al 3030 (2010) o212 2l aall ame e 7

7 (S 232y S5 ¥ alsal) edsa M Y] Lillall Lol 5l | pas] dlns FpluaB] A pqih

sl (1985) AxeSluyl 4 lafinsY) ClS il 5 Adlall Gl sall 5 o luanl) (¢ 538 8

e ) 5 Bastal) A gall ) LY g | 7985 Lid 6 pd ) 28 ZEES Y
https://www.centralbank.ae/sites/default/files/2018-10/0_0.pdf

b ity Lialle. w385 Tuadall) Calaal (2018 ,didl) Awall Gojladl) slai) dae 9
-8 Cladiall 449 2017 plal) (& Jyea¥) g i) Cun (o oY) Anil) Uy 53 Jlai g Jans Y (3
13

Ll 50 ApadluY) G jlaaal) 8 A gl 35130 (2014) 5518 50t s o) JY o ST dese 10
D5 YIS (7 dndea) oDl ¥l frsaill (8 pde (goladl pallel jaipe Fpsi dlda

Ledshai g 3 pealaall Leilinkati g () 5ll) Apedlul) & Siall (2009) . e adall e deas A1
Basiall Ay ) ol HleY) (8 LN 5 ) (5 Aaia) ¢ S slf oDl Y] 4idl] penal ude dewlill 5 5l
63 plial) dhae AaadnY) Ciladl) & il A gl (2017) LSl Al Sl dgana 12
266 ¢(2 231) 23 alaal

2010 s sisddl & (2011) (oY) o ol o pae 13

2011 s sisdl )il (2012) (oY) b sl Capae 14

2012 s sisddl il (2013) (oY) o ol o pae 15

2013 s sisddl )il (2014) (oY) o ol o pae 16

2014 s sisddl )i (2015) (oY) o ol Gopaa 17

2015 s siedl i) (2016) (oY) b s Cajne 18

2016 s sidl i) (2017) (oY) b sl Cajpme 19

2017 s sieedl_y &) (2018) oY) b s Cajme 20

415



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

2018 s siesdl i (2019) oY) b sl (o e

2019 s il 5 (2020) oY) 2l sl o e

2010 s il 30 (2011) . oods¥) &l oY) o paa

2011 ssiesdl 50 (2012) . ood¥) Sl oY) o paa

2012 s sidl 4 j5i(2013) . soD¥) &Y G s

2013 s siesdl 50 (2014) . ooD¥) &l oY) o pan

2014 5 5isd) 1 50 (2015) . ooDY) Sl JaY) (o peae

2015 s 5iell i1 (2016) . oDY) Sl JaY) (o pan

2016 55l i3 (2017) . ooD¥) Sl JaY) (o pean

2017 55l i (2018) . soD¥) Sl JaY) (o pan

2018 5 5isll 1 i (2019) . soD¥) Sl JaY) (o jpean

b sl ALl iy il (2018) . 3S pall sasiall Ay yall il jlaY) o e
S YV A 52 2018 (5 il w3l (2018) .5 S sall sasiiall Ay yall &l jlay) o paa

21
22
.23
24
.25
.26
27
.28
.29
.30
31
.32

.33

(6 S el saniall Ay yal) LYl Ci e 3aniall Ay yal)

2010 s sisd) &l (2011) (DY) (23 <o puaa
2011 s sisd) 4 )&l (2012) (DY) (20 o pae
2012 (s siedl 5l (2013) (DY) (23 <o e
2013 (s sindl 4 )il (2014) (DY) (20 (o pae
2014 s sicdl )3l (2015) ooy (23 o paa
2015 s sicdl )il (2016) oY) (23 o paa
2016 5 5isd w810 (2017) . ooD¥) (23 G pan
2017 s sicdl il (2018) .ol (23 <o paa
2018 s sicdl il (2019) .oy (23 o paa
20195 sissdl _y il (2020) . soD¥) (23 Copan
Dbnad) Aladll) Lo pllf puleal (2015) A YAall s sall Aral jall 5 Lpslaall A

.34
.35
.36
37
.38
.39
40
41
A2
43
44

gy ALl syl ) el s Gnall Kih 2 n ) (44 o5

. (n.d.). Retrieved ¢ siw st daaluaal) LuaduY) Cijladall 7L 2o 53 @l L0 4

45

(oY) LY Ifrom15%

pia¥) Al el sal

1. Ahmed Naveed, Zulfagar Ahmed, and Imran Haider Naqvi. (2011).
Liquidity risk and Islamic banks: Evidence from Pakistan.
Interdisciplinary Journal of Research in Business, 1(9).

2. Ayub, M. (2005). Securitization, sukuk and fund management potential to

be realized by Islamic Financial Institutions. Sixth International
Conference on Islamic Economics, Banking and Finance.

3. Bacha O. I. and Mirakhor A. (2015). A Risk Sharing Banking Model.

Symposium on Islamic Economics and Finance, (p. 13). Istanbul.
4. Emirates Islamic Bank. (2013). annual report 2012.

416



Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daatiall A mldl <l jlaY) B duadal) Uijlaall Al Al o

10.

[1FM. (2019). Annual Sukuk Report: A Comprehensive Study of the Global
Sukuk Market. Bahrain: 1IFM.

ISRA and SCM. (2015). Islamic Capital Markets : principles and
practices. Kuala Lumpur: ISRA and SCM.

Kahf, Monzer, and Cherin Hamadi. (2014). An Attempt to Develop
Shart'ah Compliant Liquidity Management Instruments for the Financier
of Last Resort: With Reference to Qatar Development Plan. Islamic
Economic Studies, 22(1), 128.

Rifki, 1. (2010). Strengthening and improving the liquidity management in
Islamic Banking. Humanomics, 2.

Rizkiah, S. K. (2018). Liquidity Management in Islamic Banking: Issues
and Challenges. Tazkia Islamic Finance and Business Review, 12(2), 133-
137.

Van Greuning Hennie and Zamir Igbal. (2007). Risk analysis for islmaic
banks. The world bank.

417



420-395 02 «(2022) 1 :2aall/ 13alaal) Laa) sl Alaa

(3
) (2 el A gad) G g o gSually Gy galll y jlaia) paa iz gale
2019-2010 554 4

il k) ad a gl 1B sl

S Ll )
R | s | | @] W o] |
Gl a0 LT gal| LN )
Adall| aill | Jea)| e 7l dLaly eyl R
% % | st | s L T leaSa
il sllae
% %
27.39| 17.00| 525 912| 79611| 4176| 89884| 8200 136g 2010
3567| 1989| 519 14.01| 80414| 4173| 90588| 12688 1592 2011
2330| 1023| 562| 11.24| 84804| 4763 98611| 11088 8674| 2012
4535| 3334 290 1028| 96946 2807 11323 11642 323; 2013
3461| 1943| 268 1301 1061? 2847 1238? 16118 2062 2014
3034| 1455 441 1339 12712 5601 1498? 20065 1843 2015
3020| 1435 521| 1338 14772 7695 17495 23408 2128 2016
3171| 1825 485 1159 17842 8658 2073; 24022 3252 2017
3267| 1622| 653 13,94 18952 12370 22362 31178 307? 2018
3083| 1396| 754| 1434 19702 14851 23172 33243 2752 2019

e oY) () (A paal Baa gell Dllal) Ll o) Gfalll dlae) e 1 jdeaal)
https://www.dib.ae/ar/about-us/investor-8s1.2019 A 2010 & sl
2021/01/01:¢ 35y & U relations/

418


https://www.dib.ae/ar/about-us/investor-relations/
https://www.dib.ae/ar/about-us/investor-relations/
https://www.dib.ae/ar/about-us/investor-relations/

Loadlay) i jlaall A gau 5 03) B Laadla) & gSial) aladiiad g3
daaial) A gl el jla¥) (B A i jaal) Al 4l ya

YY) daal A pad) iy deSally Jogailly slaiiud) axa ki 12 ala
.2018-2010 3741 JNA el

kel ah ) G gale sl

dad dad isalll | ain)
| | S| Sl L |l | R
Bt [P DO I et i ) P VU (e
¢ cldhdl | Jead) | el glae S| adleal S| leaSa
w| % :
% %
1356
48,08| 4548 000 237| 20819 o| 3246 776| " 2010
2026| 2537 0.00]  344] 19005 o 21483] 740| 4821 2011
4178| 3731 1060 415 34641| 3673| 37263| 1546 1292 2012
4132| 3906 1031 202| 35611| 3673| 39768| 804 1398 2013
35.34| 29,05 056| 563 38410| 3673| 42013| 2417 1113 2014
3367| 3041 763| 295 48107| 3672| 53180 1571 146§ 2015
3873| 3696| 1402 157| 52539| 7368| 59228| 929 194% 2016
4728 4478|  1013| 220| 54572| 5526| 61881| 1360 2443 2017
3909| 36,01 720|  3.49| 51168 3685| 58379| 2039 1843 2018
o oY) Gl ey o aad Bas gall ddlal) bl alitu) sl slac ) (gar jduaal)
3 5l 2018 ol 2010 5 i

&4 https://www.emiratesislamic.ae/arb/about-us/annual-reports/
.2021/01/01 :gay)

419



https://www.emiratesislamic.ae/arb/about-us/annual-reports/

