
  !قتصاد�الجديدمجلـة�  127- 106ص،�)2021( 01: العـــدد/   12 ا�جلد

 

106 
 

 التنمية�ا�ستدامة تعزيز�التمويل�.خضر�من�أجل�تحقيق

  -ويةسي; دول�الدراسة�تجربة�-
Promoting green finance for sustainable development    

-study of the experience of Asian countries- 

 عمرانيأم=ن�

طالب
دكتوراه 1  ،

03جامعة
الجزائر،  

  

  : ملخص

       
 
غ56
مسبوق
2ي
)ستثمار
يتطلب
وضع
)قتصادات
$سيوية
ع ى
مسار
التنمية
ً

ا=ستدامة
تحو9


بعيدًا
عن
الغازات
الدفيئة
والوقود
Eحفوري
والصناعات
كثيفة
ا=وارد
الطبيعية
نحو
تقنيات
ونماذج

5
كفاءة
2ي
استخدام
ا=واردPأك
التحول
"سيتع6ن
ع ى
القطاع
ا=اWي
أن
يلعب
دورًا
مركزيًا
2ي
هذا
. أعمال

يستعرض
حالة
. اسة
الحاجة
إWى
تخض56
النظام
ا=اWي
ودور
الحوكمة
ا=اليةتناقش
هذه
الدر ". Eخضر


eقراض
و)ستثمار
Eخضر
2ي
آسيا
ويقدم
=حة
عامة
عن
مبادرات
الحوكمة
ا=الية
الخضراء
2ي
جميع


آسيا 
أمام
. أنحاء 
الحواجز 
وكذلك 
آسيا 
2ي 
Eخضر 
التمويل 
لزيادة 
السوق 
ابتكارات 
تحدد كما

  .ات
الخضراء
والسياسة
ا=الية
وتسلط
الضوء
ع ى
ا=جا9ت
ذات
Eولوية
لصانjي
السياسات)ستثمار 

  .خضرE تحول
الستدام،
ا=ستثمار
) خضر،
E  مويلالت: كلمات�مفتاحية

  JEL  :R11,P33,R51تصنيف�

Abstract:  
      Placing the Asian economies onto a sustainable development pathway requires 
an unprecedented shift in investment away from greenhouse gas, fossil fuel and 
natural resource intensive industries towards more resource efficient technologies 
and business models. The financial sector will have to play a central role in this 
‘green transformation’. This study discusses the need for greening the financial 
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  : مقدمة. 1

  الهائلة البيئية التحديات {|دّد
َ
 الحلول  أن إ9 .العالم أنحاء جميع 2ي م��ايد بشكل العيش وسبلَ  الحياة

 لم ا=شاكل �صعب ا=تكاملة لsستجابات فالدعم .وبيئية واجتماعية اقتصادية أبعاد إWى تمتدّ  بدورها

  السائد الرأي وأبرز  .القوة من الدرجة هذه إWى قبل من يصل
ً
 ا=ستدامة التنمية أهداف بشأن دوليا

  2030 أعمال وجدول 
َ
 ال�� ا=ستدامة ا=سارات وإيجاد لعصرنا الك�5ى  التحديات قضايا ع ى العمل حتمية
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Eمم
ا=تحدة
للبيئة
من
قبل
ا=ؤسسات
ا=الية
بشأن
التنمية
ا=ستدامة
هم
من
آسيا

12

 
91من
 
التعادل 
=بادئ 
مالية 
ا=) ٪13(مؤسسة 
. نطقةمن 
ب6ن 
66من

=بادرة 
شريكة بورصة



هناك
)SSE(البورصات
ا=ستدامة،14


قاموا
SSEمثل
جميع
البورصات
الشريكة
2ي
). ٪21(من
آسيا،


 
2ي 
ا=حسّن 
لتعزيز
eفصاح
وEداء 
طوعية 
الشركات
ا=درجة
ESGبال��امات
عامة 
. ب6ن 
ب6ن 
57من



مبادئ
برنامج 
ع ى 
تأم6ن
وقعت
عا=يًا 
هناك
شركة 
للتأم6ن
ا=ستدام، 
ا=الية 
للبيئة 
E8مم
ا=تحدة


  ).٪14(شركات
من
آسيا


ينعكس
النطاق
ا=نخفض
نسبيًا
=شاركة
ا=ؤسسات
ا=الية
$سيوية
2ي
مبادرات
)ستدامة
الدولية
2ي


2016م
وفقًا
=راجعة
)ستثمار
ا=ستدام
العالم�
لعا. ا=ستوى
ا=نخفض
ل�قراض
و)ستثمار
Eخضر،



52) باستثناء
اليابان(بلغ
إجماWي
أصول
)ستثمار
ا=ستدام
الخاضعة
ل�دارة
2ي
آسيا
مليار
دو9ر
أمريكي


5
اس�5اتيجيات
)ستثمار
ا=ستدام
ال��
تم
تبنÕ|ا
ع ى
نطاق
واسع
2ي
.  (GSIA, 2017) 22016ي
عامPأك



تكامل 
�ي 
سيول . الفحص
السل�ä/و)ستبعاد
ESGآسيا، 
الص6ن؛ 
كونغ، 
هونغ 
؛ وظهرت
. سنغافورة


دار
فÕ|ا
Eصول
ا=ستدامة) باستثناء
اليابان(كو)=بور
كمراكز
مالية
رئيسية
2ي
آسيا
ُ
. (ASrlA, 2015) ت


ا= 
2ي 
لsستثمارات
ا=ستدامة 
نموًا 
كان
السوق
Eسرع 
ذلك، 
ب6ن
عامي
ومع 
2014نطقة

2016و
2ي



7اليابان
حيث
زادت
أصول
)ستثمار
ا=ستدام
من
 مليار
دو9ر
أمريكي
473.6مليار
دو9ر
أمريكي
إWى

(GSIA, 2017) .
يمكن
تفس56
هذه
الطفرة
2ي
Eصول
ا=ستدامة
بالتغ56ات
2ي
سوق
)ستثمار
ا=ستدام


اليابان 
التقارير
ونشاط
)ستثمار
ا=ستدام
من
قبل
مالكي
Eصول
ا=ؤسسية
2ي 
زيادة 
إWى  باÒضافة

(GSIA, 2017).  


ي 5
بروزًا
2ي
آسيا
مع
زيادة
الو̈Pأك
بشكل
عام،
أصبحت
اس�5اتيجيات
)ستثمار
تحت
عنوان
)ستدامة

ومع
ذلك،
2ي
ح6ن
نما
قطاع
السوق
ا=ستدام
بسرعة
. ة
وا=ياهبالتحديات
مثل
تغ56
ا=ناخ
وأمن
الطاق


من
حيث
القيمة
ا=طلقة
خsل
السنوات
Eخ56ة،
فقد
نما
من
قاعدة
صغ56ة
جدًا
و9
يزال
يشكل
نسبة


252ي
الواقع،
مع
. صغ56ة
فقط
من
Eموال
ا=دارة
2ي
آسيا
مليار
دو9ر
أمريكي،
بلغت
نسبة
)ستثمارات


ا=سؤولة
اج
ً

فقط
2ي
0.8) باستثناء
اليابان(بالنسبة
إWى
إجماWي
Eصول
ا=دارة
2ي
آسيا
) SRI(تماعيا٪



  -ويةسي; دول�الدراسة�تجربة�- التنمية�ا�ستدامة تعزيز�التمويل�.خضر�من�أجل�تحقيق

 

111 
 



وهو
أقل
بكث56
مما2016عام،

من
SRI  3.4 2ي
اليابان،
شكلت
هو
عليه
2ي
مناطق
العالم
Eخرى،٪


إWى
حصة
عا=ية
من
أصول
. إجماWي
Eصول
الخاضعة
ل�دارة 
وصلت
آسيا 
ذلك
اليابان، 
2ي 
SRIبما


٪2016
فقط
2ي
عام
2.3بنسبة


من
أصول
2.1؛
تمثل
اليابان
وحدها٪SRI
  .(GSIA, 2017) العا=ية


ج 
2ي 
)ستثمار
ا=ستدام 
تعقد 
شائعة 
كفاية
هناك
مشكلة 
)فتقار
أو
عدم 
و�ي 
ا=نطقة 
أنحاء ميع

ومن
Eمثلة
الجيدة
ع ى
. متطلبات
eفصاح
ال��
تتناول
عوامل
الخطر
البيئية
أو
النظامية
طويلة
Eجل



إندونيسيا 
2ي 
والورق 
الورق 
ولب 
وEخشاب 
النخيل 
زيت 
شركات 
غ56
الكافية 
eفصاح ممارسات


ع ى
الرغم
من. ومال�6يا
وسنغافورة

ESGوجود
م�5ر
تجاري
قوي
�داء

يش56،
ا=حسن
لهذه
الشركات



2يالصندوق
العالم�
للطبيعة
الشركات
الرائدة
من
هذه
"إWى
أن
 2015تقرير
التمويل
ا=ستدام
لعام


القطاعات
ا=درجة
2ي
سنغافورة
وإندونيسيا
ومال�6يا
تقدم
إفصاحًا
غ56
كافٍ
للمستثمرين
لتقييم
إدار{|ا


ا= 
ا=سائل 
." ESGادية 
للطبيعة 
العالم� 
ا=ستثمرين
) 2015(يسلط
الصندوق 
أن 
ع ى 
أيضًا الضوء



الذين 
الدولي6ن 
عكس
ا=ستثمرين 
ع ى 
فجوات
eفصاح 
=عالجة 
الجهود 
من 
القليل 
بذلوا ا=حلي6ن


معيارية 
ممارسة 
بالفعل 
وا=ؤسسية 
و)جتماعية 
البيئية 
الحوكمة 
تدقيق 
دراسة
. أصبح أكدت


هذه
الصورة
العامةاستقصائ مع
استثناء
. (Volz, 2015) ية
ب6ن
ا=ستثمرين
ا=ؤسسي6ن
2ي
إندونيسيا



ESGشركات
التأم6ن
العامة،
نادرًا
ما
يقوم
أي
مستثمر
مؤس���
2ي
إندونيسيا
بدمج
عوامل
2ي
عمليات



تم 
لدè|م 
الصناعة 
2ي 
)ستثمار
ا=ح�5ف6ن 
موظفي 
من 
جدًا 
قليل 
وعدد 
²|م، 
القرار
الخاصة صنع

2ي
$ونة
Eخ56ة
فقط،
تم
تعزيز
متطلبات
eفصاح
عن
. تدريé|م
ع ى
قضايا
البيئة
وا=جتمع
والحوكمة

  ).3راجع
ا=حور
(نحاء
ا=نطقة
الحوكمة
البيئية
و)جتماعية
وا=ؤسسية
وإعداد
التقارير
2ي
جميع
أ


 
ا=ال�6ية 
النخيل 
زيت 
شركة 
ا=ائدة
IOIقضية 
قبل 
من 
مؤقتًا 
لsستدامة 
شهاد{|ا 
تعليق 
تم 
ال�� ،


 
بشأن
زيت
النخيل
ا=ستدام 
مارس
) RSPO(ا=ستديرة 
22016ي
بسبب
عدم
)متثال
الخط56
=عاي56

RSPOبإل

مما
تسبب
2ي
قيام
كبار
العمsء
الدولي6ن،

يوضح
كيف
يمكن
=مارسات
IOIغاء
عقودهم
مع،


السوقية 
قيمÓ|ا 
من 
وتقلل 
للشركة 
النقدي 
التدفق 
ع ى 
تؤثر
سلبًا 
أن 
غ56
ا=ستدامة نظرًا
. Eعمال


�همية
زيت
النخيل
والقطاعات
)ستخراجية
Eخرى
2ي
العديد
من
بلدان
ا=نطقة،
هناك
حجة
قوية

  .ة
�خذ
تحديات
)ستدامة
بجدية
أك�5لكل
من
ا=ستثمرين
والسلطات
ا=الي


لو
كان
و ومع
ذلك،Êح�
2ي
الوقت
نفسه،
هناك
أمثلة
ع ى
)بتكار
ا=اWي
Eخضر
ع�5
Eسواق
$سيوية،

9
يزال
ناشئًا
2ي
جمهورية
الص6ن
الشعبية،
ع ى
سبيل
ا=ثال،
أطلقت
بورصة
. سوق
)ستثمار
ا=ستدام



SSEمؤشر
التنمية
ا=ستدامة
) SSE(شنغهاي

2Bhdي
مال�6يا
أطلقت
بورصة
مال�6يا
. 22013ي
عام
مؤشر

ESG

مؤشر، Malaysia (F4GBM) FTSE4Good Bursa

بما
2ي
ذلك
الشركات
ا=درجة
22014ي
ديسم�5،



KEHATIو) IDX(2ي
إندونيسيا،
أطلقت
البورصة
eندونيسية
. ESGال��
أظهرت
قوة
ممارسات
مؤشر

 (

وا=سؤول 
يونيو
) SRI(ستثمار
)جتما¨ي 
25تم
اختيار
أسهم
. 22009ي
 
2ي 
IDXشركة
مدرجة
ع ى
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�äالسل

IDXتعت�5
). ا=عزز
)جتما¨ي
و
eدارة
البيئية(وeيجابي
) القطاعات
ا=ستبعدة(أساس
كل
من
و

KEHATI


SRI KEHATIمؤشر
 
$سيان"بمثابة 
مؤشر
أخضر
2ي 
"أول 
الرغم 
ع ى ،

معاي56 
أن من


تم
إدراج
صندوق
متداول
2ي
البورصة
يتتبع
مؤشر
22014ي
عام
. منخفضة
نوعًا
ما" Eخضر"،SRI 

KEHATI

9
يزال
سوق
)ستثمار
ا=ستدام
. 2IDXي
ومع
ذلك،
ع ى
الرغم
من
هذه
التطورات
eيجابية،



2ي
طور
النشوء،
ويواصل
ا=ستثمرون
توجيه
Eموال
نحو 
إندونيسيا 
تزيد
من
عوائد
2ي Eصول
ال��



أو
ا=تعلقة 
أو
)جتماعية 
البيئية 
)عتبارات 
مراعاة 
مع 
با=خاطر، 
ا=عدلة 
Eجل )ستثمار
قص56ة

  .(ASrIA, 2014) بالحوكمة


من
لقد
تطورت
أسواق
السندات
بالعملة
ا=حلية
كمصدر
للتمويل
طويل
Eجل
بشكل
جيد
2ي
عدد



التمويل 9
تزال
تعتمد
إWى
حد
كب56
ع ى

الرغم
من
أن
الحكومات
والشركات 
ع ى البلدان
$سيوية،



الك ي 
)قتصاد 
ع ى 
كب56ة 
مخاطر 
ع ى 
ينطوي 
Eمر
الذي 
Eجنبية، 
العمsت 
وإقراض ا=صر2ي


الق. و)ستقرار 
لكن 
أخرى، 
إWى 
دولة 
من 
السندات 
�سواق �äالنس
 
التخلف 
أسباب ضايا
تختلف


جوهرها 
�ي 
الشركات 
حوكمة 
وقضايا 
السندات
. التنظيمية 
تطوير
أسواق 
زيادة 
ا=هم 
من سيكون


بالعملة
ا=حلية
كمصدر
لتمويل
البنية
التحتية
طويلة
Eجل،
مع
تعزيز
متطلبات
eفصاح
بشأن
البيئة

  .وا=جتمع
والحوكمة
من
خsل
تبادل
السندات
والتنظيم
ا=اWي



سوق
السندات 
لكن
التطورات
الحالية
مشجعةبدأ 
فقط، 
مؤخرًا 
التطور 
2ي 2ي
. الخضراء
$سيوية



للمناخ، 
التحتية
منخفضة
الكربون
وا=قاومة 
تمويل
البنية 
2ي 
لتحديد
السندات
ا=ستخدمة محاولة


Êا=سم
ال��
تمول
ا=شاريع
الخضراء
ا=حددة
" السندات
الخضراء"تبحث
مبادرة
السندات
ا=ناخية
2ي


بدقة،

ا=ناخ"وكذلك
السندات 
مع 
بذلك" ا=توافقة 
تقوم 
صارمة. ال�� 
خضراء 9
تحمل
عsمة .
بلغ



895ا=بلغ
eجماWي
للسندات
ا=توافقة
مع
ا=ناخ

174ارتفاعًا
من
( 2017مليار
دو9ر
أمريكي
2ي
سبتم�5



مÛ|ا
)2012مليار
دو9ر
أمريكي
2ي
عام،221
  ى
أ�|ا
سندات
خضراءمليار
دو9ر
أمريكي
تم
تصنيفها
ع

(CBI, 2017) .

فقط
من
جميع
السندات
العا=ية
ا=توافقة
مع
ا=ناخ
4.1بينما
استحوذت
آسيا
ع ى٪



عام 
2ي 
2012القائمة 
إWى 
ارتفعت
حصÓ|ا ،42.2

2ي
سبتم�5 ٪2017،


وثيقًا ا
ً

يرتبط
ارتباط وهو
تطور


  .الخضراء
الصينية
ع ى
مدار
العام6ن
ا=اضي6نبالنمو
السريع
لسوق
السندات


2ي
الخارج
2ي
هونغ
كونغ،
من
قبل
) PRC(تم
إصدار
أول
سند
أخضر
لشركة
جمهورية
الص6ن
الشعبية

Xinjiang Goldwind Science and Technology


أغسطس 
ذلك
أول
. (Kidney, 2016) 22015ي تبع


 
أكتوبر
إصدار
للسندات 
2ي 
لندن 
2ي �üالصي
 
الزرا¨ي 
البنك 
قبل 
من �üصي

بنك 
قبل 
من الخضراء

2015 .
 
لروي�5ز 
)2015(وفقًا 
بيع 
تم ،94


للمستثمرين 
دو9ر
أمريكي 
مليار 
البالغ 
eصدار 
من ٪

بعد
إصدار
ا=بادئ
التوجÕ|ية
للسندات
. $سيوي6ن،
مما
يدل
ع ى
أن
هناك
طلب
ع ى
مثل
هذه
Eصول 


ا=الية

ديسم�5 
2ي �üالصي

من
قبل
بنك
الشعب 
الص6ن
الشعبية
2015الخضراء 
شهدت
جمهورية ،
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وبنك
شنغهاي
بودونغ
للتنمية(إطsق
أول
سندات
خضراء
محلية�üالصي
2ي
) من
قبل
البنك
الصنا¨ي



يعكس
طموحات
. 2016يناير 
مما 
بسرعة، 
الصينية 
سوق
السندات
الخضراء 
نما منذ
ذلك
الح6ن،

علها
حجر
الزاوية
2ي
خطÓ|ا
لتلبية
احتياجات
)ستثمار
السنوية
2ي
الطاقة
النظيفة
وكفاءة
الحكومة
لج



تقدر
بنحو 
وال�� 
البيئة 
وحماية 
2الطاقة�üصي

يوان 
. (Zhang) تريليون 
عام 
إجماWي
22016ي 
بلغ ،



ذات
العsمات 
238إصدار
السندات
الخضراء

)مليار
دو9ر
أمريكي
36.2(مليار
يوان 
مع 
39؛

من ٪

 ,e 2016 (CCDCصدار
العالم�،
كانت
جمهورية
الص6ن
الشعبية
أك�5
مُصدر
للسندات
الخضراء
2ي
عام

2017).


248.6ارتفع
إجماWي
إصدار
السندات
الخضراء
بشكل
طفيف
إWى

37.1(مليار
يوان
مليار
دو9ر


) أمريكي 
عام 
(CCDC, 2018) .22017ي

2ي 
تغ56
ا=ناخ 
مع 
ا=توافقة 
للسندات 
eجماWي يقدر
ا=بلغ



310و مليار
دو9ر
أمريكي
246جمهورية
الص6ن
الشعبية
بمبلغ

2017و
2016مليار
دو9ر
أمريكي
لعامي

تمثل
$ن
حواWي
أربعة
أخماس
السندات
ا=توافقة
وبالتاWي،
فإن
جمهورية
الص6ن
الشعبية
. ع ى
التواWي

  (CBI, 2017) .مع
ا=ناخ
2ي
منطقة
آسيا
وا=حيط
الهادئ


 
عام 
2013صدر
أول
سند
آسيوي
أخضر
2ي

وجمع 
500من
قبل
بنك
التصدير
و)ست56اد
الكوري،

. 2014شهدت
إندونيسيا
إطsق
أول
سندات
خضراء
2ي
أبريل
. (AllensLinklaters) مليون
دو9ر
أمريكي


 
الدولية 
التمويل 
مؤسسة 
من 
جزئي 
ائتماني 
من
ضمان 
)IFC(وبدعم 
أصدرت
شركة ،PT Ciputra 

Residence
 
بقيمة 
سندات 
سكنية، 
عقارات 
مطور ،500

 
إندونيسية 
44(مليار
روبية

دو9ر مليون


) أمريكي 
ا=عاي56
ع ى 
الخضراء 
أساس
ا=باني 
يوليو
. IDXع ى 
22014ي 
أصدرت
شركة ،Advanced 

Semiconductor Engineering

دعم 
بدون 
للشركات 
أخضر
آسيوي 
سند 
أول 
بالص6ن 
تايبيه  من

(Munzer).  



Yes Bankشهدت
الهند
أول
إصدار
للسندات
الخضراء
من
قبل

مع
إصدارات
أخرى
22015ي
ف�5اير،



IDBIو
CLP Wind Farmsو
Export-Import Bank of Indiaو
Yes Bankع ى
مدار
العام
من
قبل
مما


 
إWى 
الخضراء 
إصدار
السندات 
إجماWي 
رفع 
إWى 
مليار
دو9ر
أم
1.1أدى 
لعام 
شراء
. 2015ريكي تم


Yes Bankإصدار

22015ي
سبتم�5
من
قبل
مؤسسة
التمويل
الدولية
ال��
مولت
ذلك
من
خsل
إصدار



وهو
أول
سند
أخضر
يتم
إصداره
2ي
أسواق
الروبية
الخارجية"Masala"أول
سند
أخضر، .
من
ا=توقع


نشر
مجلس
Eو  
أن 
بعد 
الهندية 
السندات
الخضراء 
سوق 
يتوسع 
الهندي
أن 
والبورصة 
ا=الية راق

)SEBI (

أصدرت
شركة
22016ي
ف�5اير
. 2016متطلبات
السندات
الخضراء
الرسمية
2ي
يناير،Hero 

Future Energies
شهدت
. أول
سند
منا�ي
معتمد
2ي
الهند
مع
استخدام
العائدات
لتمويل
طاقة
الرياح



السندات 
بلغت
إصدارات 
حيث 
الخضراء، 
السندات 
من 
مختلفة 
إصدارات 
ذلك
الح6ن 
منذ الهند



4.3الخضراء
  .2017مليار
دو9ر
أمريكي
2ي
عام
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أماكن
أخرى 
2ي 
لتطوير
أسواق
السندات
الخضراء 
تبذل
جهود 
مارس
. من
ا=نطقةكما 
22017ي
،


برنامج
منح
السندات
الخضراء
الذي
يغطي
التكاليف
ال��
) MAS(أطلقت
سلطة
النقد
2ي
سنغافورة


 
100000تصل
إWى

مراجعة
خارجية
Òصدارات
السندات دو9ر
سنغافوري
لكل
إصدار
للحصول
ع ى


ا=ؤهلة 
. (Tan, 2017) الخضراء 
أمم
2017سبتم�5
2ي 
لرابطة 
أطلق
منتدى
أسواق
رأس
ا=ال
التابع ،



دول 
رابطة 
2ي 
الدول
العشر
Eعضاء 
أسواق
رأس
ا=ال
من 
منظم� 
الذي
يجمع جنوب
شرق
آسيا،


 
آسيا 
شرق 
الدولية
)آسيان(جنوب 
الرابطة 
إWى 
تستند 
وال�� 
للسندات، 
الخضراء 
معاي56
الرابطة ،


أصدرت
إندونيسيا
أول
سند
سيادي
للصكوك
22018ي
ف�5اير
. بوند
مبادئ
جرين. �سواق
رأس
ا=ال،

  ..(Dunkley, 2018) الخضراء
2ي
العالم



ال�� 
الدولية 
ا=الية 
وا=ؤسسات 
العامة 
التنمية 
بنوك 
قبل 
من 
الخضراء 
السندات 
تطوير
سوق تم



مبادئ 
تطوير
معاي56
مثل 
2ي 
التمويل
. السندات
الخضراءساعدت
أيضًا 
ساعدت
مؤسسة 
آسيا، 2ي


الخضراء 
السندات 
إصدارات 
من 
العديد 
إصدار
للسندات
. الدولية 
أول 
الياباني 
التنمية 
بنك وضع



250الخضراء
اليابانية
بقيمة
أصدر
بنك
التنمية
$سيوي،
الذي
أصدر
 .2014مليون
يورو
2ي
أكتوبر

2.2

أول
سندات
خضراء
تزيد
2010=ياه
والطاقة
النظيفة
منذ
عام
مليار
دو9ر
أمريكي
من
سندات
ا،



500قيمÓ|ا
عن

1.3وجمع
بنك
التنمية
$سيوي
. 2015مليون
دو9ر
أمريكي
2ي
مارس
مليار
دو9ر
أمريكي


1.25و

أغسطس 
2ي 
إصدارات
أخرى
من
السندات
الخضراء 
2ي 
2016مليار
دو9ر
أمريكي
وأغسطس

2017
  .ع ى
التواWي


 
مثل
تكمن 
ا=ؤسسي6ن، 
ا=ستثمرين 
أمام 
الخضراء 
السندات 
ع ى 
الطلب 
فتح 
2ي 
حاسمة خطوة


صناديق
التقاعد
وشركات
التأم6ن،
2ي
تصنيف
هذه
السندات
وتصنيفها
كأوراق
مالية
مؤهلة
للمعيار


إWى
محافظها الخطوات
Eولية
2ي
هذا
)تجاه
�ي
معاي56
. من
أجل
السماح
لهذه
ا=ؤسسات
بإضافÓ|ا


من
خsل
معاي56
=ا
يشكل
ا=شاريع
وEنشطة
الخضراء"خضراء"حدة
للسندات
ال��
تحمل
عsمة
مو ، .



عام 
2ي 
مؤشرات
السندات
الخضراء 
آخر
لجذب
ا=ستثمرين
ا=ؤسسي6ن
وهو
إنشاء 
إجراء 
تنفيذ تم

2014
  .من
قبل
البنوك
ووكا9ت
التصنيف


هو
)هتمام
بسوق
إصدار
سندات
الكوارث،
أو
ما
كان
التطور
Eحدث
2ي
منطقة
آسيا
وا=حيط
الهادئ


Êالقطط"يسم

$ن،
تم
استخدام
سندات
. ال��
تدفع
2ي
حالة
حدوث
كارثة
طبيعية" سنداتÊح�Cat




من
أسرع 
واحدة 
بالعواصف
و�ي 
للتخفيف
من
ا=خاطر
ا=تعلقة 
الو9يات
ا=تحدة 
2ي بشكل
أسا	��


بس 
العالم� 
سوق
التأم6ن 
2ي 
نموًا 
Eجزاء 
11ندات
بقيمة

Eشهر 
2ي 
إصدارها 
تم مليار
دو9ر
أمريكي


2ي
$ونة
Eخ56ة
2ي
آسيا،
دخلت
سنغافورة
سوق
سندات
القط
ل
وراق
. 2017الستة
EوWى
من
عام


 
بالتأم6ن 
ا=رتبطة 
) ILS(ا=الية 
أن 
عن 
eعsن 
MASمع
 
بتمويل 
تكاليف
eصدار
100ستقوم 
من ٪



لسندات 
سن
Catمقدمًا 
يناير
من 
من 
بدءًا 
دولة
. (Ralph, 2017) 2018غافورة 
أول 
�ي سنغافورة
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الحجم
من
أجل
تشجيع
سوق 
تطرح
خطة
حوافز
²|ذا 
ناقشت
. ILSآسيوية 
MASكما

إنشاء أيضًا


تشريع
خاص
بمركبات
إعادة
التأم6ن
من
أجل
مزيد
من
التشجيع
ع ى
معاي56
العمل
الدولية
وأعمال


وقد
أدخلت
مؤخرًا
عملية
تقديم
طلب
للحصول
ع ى
موافقة
مسبقة
من
قبل
) MAS 2008(الكوارث

MAS

  ).Ò)MAS 2017نشاء
مركبات
إعادة
التأم6ن
ل
غراض
الخاصة


أصبحت
أس 9
تزال
البنوك
بينما
 5
أهمية
كمصدر
للتمويل
طويل
Eجل
ع�5
آسيا،Pأك
واق
السندات


نادرة،
. {|يمن
ع ى
Eنظمة
ا=الية
$سيوية تعد
البيانات
ا=وثوقة
حول
الخدمات
ا=صرفية
الخضراء


فقط
من
البلدان
$سيوية
قد
أدخل
أطر
eقراض
Eخضر،
وبالتاWي
لم
يك
ً
sقلي
ن
لدى
نظرًا
�ن
عددًا


يشكل
eقراض
Eخضر
أو
ا=ستدام 
تعريف
=ا 2ي
معظم
)قتصادات
$سيوية،
. البنوك
2ي
معظمها



أو 
قليلة 
خ�5ة 
لدè|ا 
البنوك 
ومعظم 
ما، 
حد 
إWى 
جديدًا 
الخضراء 
ا=صرفية 
الخدمات 
مفهوم يعد

9
يشكل
eقراض
لsسs|Óك
وeنت. معدومة
2ي
تحليل
ا=خاطر
البيئية
اج
ا=ستدام6ن
سوى
بشكل
عام،

  .حصة
صغ56ة
من
إجماWي
eقراض
التجاري
ويباع
بعsوة
مقارنة
بالتمويل
التقليدي


ال��
(ومع
ذلك،
هناك
أيضًا
تطورات
إيجابية
حيث
أدت
الجهود
ا=��ايدة
2ي
الحوكمة
ا=الية
الخضراء


ي
2ي
الصناعة
ا=صرفية) 3ستتم
مناقشÓ|ا
2ي
ا=حور من
الرواد
البارزين
2ي
مجال
اثنان
. إWى
زيادة
الو̈

  .الخدمات
ا=صرفية
الخضراء
2ي
آسيا
هما
جمهورية
الص6ن
الشعبية
وبنغsديش


2ي
جمهورية
الص6ن
الشعبية،
ازداد
eقراض
Eخضر
بشكل
كب56
خsل
السنوات
Eخ56ة
نتيجة
لجهود


341خضر
بينما
بلغ
)ئتمان
E . السلطات
ا=الية
الصينية
لتعزيز
التمويل
Eخضر

2ي�üصي
مليار
يوان



فقد
ارتفع
إWى
2007عام،7.5

�üصي

22016ي
�|اية
عام
) تريليون
دو9ر
أمريكي
1.14(تريليون
يوان،


٪3.2٪
من
إجماWي
Eصول
ا=صرفية
إWى
0.6زيادة
من .

أبلغ 
لجمعية
البنوك
الصينية، 
21وفقًا
ا
ً
بنك


5
منPأك

8.2صينيًا
رئيسيًا
عن

2ي
إقراض
ا=شاريع
الخضراء
بحلول
عام
تريليون
يوان�ü2017صي

أي،



من
إجماWي
قروضها
القائمة
10حواWي٪.  


22016ي
السنة
ا=الية
. 2ي
بنغsديش،
كان
لجهود
البنك
ا=ركزي
2ي
تخض56
النظام
ا=صر2ي
تأث56
كب56،



503.2قدمت
البنوك
البنغsديشية
ما
مجموعه E

2ي
التمويل�üبحري

7.5خضر،
حصة
مليار
دينار٪


من
إجماWي
)ئتمان؛
عsوة
ع ى
ذلك،
أجرت
جميع
البنوك
تصنيف
ا=خاطر
البيئية
للمشاريع
الجديدة

  .ا=مولة



وأوتوريتاس
جاسا
كيوانجان 
بنك
إندونيسيا 9
تزال
الجهود
ال��
يبذلها

الهيئة
)OJK(2ي
إندونيسيا، ،


لتعزيز
التمويل
Eخضر،
بحاج،
وجدت
مراجعة
أجراها
. ة
إWى
تحقيق
نتائج
ملموسةالتنظيمية
ا=الية


يُعرف
بأنه
إقراض
=صادر
الطاقة
ا=تجددة
والزراعة
(بنك
إندونيسيا
ل�قراض
Eخضر
من
قبل
البنوك


البيئية 
والسياحة 
الخضراء 
والصناعة 
) ا=ستدامة 
ب6ن 
من 
29أنه

ب6ن
عامي 
شملهم
)ستطsع ا
ً
بنك

2011

كانت
حصة
eقراض2013و،


فقط
1.2ال��
تم
تحديدها
ع ى
أ�|ا
خضراء
صغ56ة
جدًا،
مع٪
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فقط
إWى
2011من
إجماWي
eقراض
ا=وصوف
با�خضر
2ي
عام
ً
sقلي

و�ي
حصة
زادت،1.3

2ي
عام٪

2012
٪2013
2ي
عام
1.4و

لتصل
إWى،10.2

2ي
). مليار
دو9ر
أمريكي
1حواWي
(تريليون
روبية
إندونيسية


 
مخاطر
(Volz U. , 2016) 2018عام 
لتقييم 
الsزمة 
Eدوات 
الغالب
إWى 
تفتقر
2ي 
البنوك 9
تزال
 ،



خsل 
من 
القدرات 
تنمية 
2ي 
ا=ساعدة 
تحاول 
eندونيسية 
ا=الية 
السلطات 
لكن 
البيئية، )ئتمان


بالتعاون
مع
ش ركاء
التنمية
الدولي6ن
مثل
مختلف
مخططات
التدريب
وأدلة
eقراض
Eخضر،
غالبًا

GIZ

  .IFCأو


أخ5ً6ا،
با9نتقال
إWى
قطاع
التأم6ن،
ع ى
الرغم
من
الجهود
ا=بذولة
منذ
عدة
سنوات
Òنشاء
منتجات

9
تزال
حصة
Eسر
غ56
ا=ؤمنة
كب56ة
يمكن
. تأم6ن
الطقس
وا=ناخ
2ي
جميع
أنحاء
البلدان
$سيوية،


أوسع
تعريف
التأم6ن
Eخضر
بمصطلحات
ض 
وبعبارات 
البي¦� 
التلوث 
مسؤولية 
تأم6ن 
أنه 
ع ى يقة


كتأم6ن
يغطي
ا=خططات
ا=تعلقة
بإدارة
ا=خاطر
البيئية
وا=رونة
وكذلك
ا=نتجات
ا=بتكرة
ال��
تحم�


ع ى
سبيل
ا=ثال،
وفقًا
لبيانات
). 2017حسب
برنامج
Eمم
ا=تحدة
للبيئة
(الحلول
منخفضة
الكربون


 
FINDEXالبنك
الدوWي

فإن
2011لعام ،5.7

مؤمن 
2ي
جنوب
آسيا 
الزراعة 
فقط
من
العامل6ن
2ي٪

خطط
التأم6ن
الزرا¨ي
التقليدية
ا=دعومة
من
القطاع
العام
مثل
. علÕ|م
ضد
ا=خاطر
ا=تعلقة
با=ناخ

اح
ومع
ذلك،
فإن
نج. تلك
ال��
تقدمها
شركة
التأم6ن
الزرا¨ي
2ي
الهند
كانت
موجودة
بالفعل
منذ
ف�5ة

 خطط
التأم6ن
ضد
الطقس
التقليدية
القائمة
ع ى
التعويض
قد
حظي
بنقد
شديد
من
قبل
البعض

(Sirimanne)

ومن
الواضح
أن
هناك
حاجة
إWى
مزيد
من
تطوير
منتجات
التأم6ن
ا=بتكرة
مثل
برامج،

  .الفيضانات
وتوسيع
انتشارها
2ي
آسيا
التأم6ن
القائمة
ع ى
ا=ؤشر
للمزارع6ن
أو
التأم6ن
ضد
مخاطر 

  سياسات�التمويل�.خضر�Qي�آسيا .4


13. كان
العديد
من
البلدان
$سيوية
2ي
طليعة
تقديم
ا=بادئ
التوجÕ|ية
والتنظيمات
ا=الية
ا=ستدامة


 
أصل 
ا=ستدامة
32من 
ا=صرفية 
الخدمات 
شبكة 
2ي 
ممثلة 
،دولة

من 
ا=عرفة 
لتبادل 
شبكة و�ي



2012ا=نظم6ن
ا=صرفي6ن
والجمعيات
ا=صرفية
ال��
تأسست
2ي
عام
وال��
تدعم
تطوير
إدارة
ا=خاطر

  .البيئية
و)جتماعية
من
قبل
ا=ؤسسات
ا=الية
وتعزز
eقراض
Eخضر
والشامل،
من
آسيا


من
Eع�üالصي
ضاء
الثمانية
ا=ؤسس6ن
لشبكة
البنوك
كانت
سلطة
النقد
2ي
سنغافورة
وبنك
الشعب



2ي
قمة 
One Planetا=ركزية
وا=شرف6ن
لتخض56
النظام
ا=اWي،
وال��
تم
إطsقها
2ي
باريس
2ي
ديسم�5

2017 (CBSNGFS, 2017) .

-أستانا؛
هونغ
كونغ،
الص6ن؛
دولة
قطر؛
وشنغهاي- أربع
مدن
آسيوية
من


Eعضا 
2ي
ب6ن 
إطsقها 
تم 
ال�� 
لsستدامة، 
للمراكز
ا=الية 
الدولية 
عشر
للشبكة 
ا=ؤسس6ن
Eحد ء



تغ56
ا=ناخ
. 2017سبتم�5 
بشأن 
العمل 
لدفع 
ا=الية 
خ�5ا{|م 
من 
با9ستفادة 
الشبكة 
أعضاء وال��م


ا=ستدامة 
ديسم�5
. والتنمية 
22017ي 
2ي 
بما 
الشبكة، 
أخرى
إWى 
مراكز
مالية 
انضمت
خمسة ،
ذلك

Shenzhen

بحيث
أصبحت،5

  .مركزًا
ماليًا
للشبكة
آسيوية
16من
أصل



  -ويةسي; دول�الدراسة�تجربة�- التنمية�ا�ستدامة تعزيز�التمويل�.خضر�من�أجل�تحقيق

 

117 
 

بنغsديش؛
جمهورية
الص6ن
الشعبية؛
هونغ
كونغ،
الص6ن؛
الهند؛
: بدأت
السلطات
ا=الية
2ي
كل
من


منغوليا 
اليابان؛ 
أو
. إندونيسيا؛ 
ا=اWي 
اتخاذ
خطوات
ملموسة
=واءمة
النظام 
2ي 
وفييتنام، سنغافورة


 
التنمية
ا=ستدامةأجزاء 
جمهورية
9و
الديمقراطية
الشعبية؛
. منه
مع 
كمبوديا؛ 
2ي السلطات
ا=الية


Eخضر 
التمويل 
سياسات 
ع ى 
حاليًا 
تعمل 
وتايsند، 
سريsنكا 
الفلبيني6ن؛ 
باكستان؛ كانت
. نيبال؛


الت 
2ي 
رائدة 
الخصوص 
وجه 
ع ى 
الشعبية 
الص6ن 
وجمهورية 
بنغsديش 
2ي 
ا=الية مويل
السلطات

  .Eخضر


2ي
جمهورية
الص6ن
الشعبية،
تعود
محاو9ت
معالجة
ا=خاطر
البيئية
من
خsل
التنظيم
ا=اWي
إWى
عام

1995
�üالصي

أصدر
بنك
الشعب 
بشأن
سياسة
)ئتمان
لحماية
البيئة''عندما ا
ً

أصدرت
'' إعsن بينما



توجÕ|يًا
ً

sدلي
تفادة
من
سياسة
)ئتمان
لتعزيز
حماية
إعsن
عن
)س"الوكالة
الوطنية
لحماية
البيئة


.(Bai) "البيئة
لم
يتم
تنفيذ
أي
مÛ|ما،
ولكن
مع
مرور
الوقت
تم
تقديم
وسُن
لوائح
جديدة،
بما
2ي
ذلك


2ي
. 08–2007سياسات
)ئتمان
Eخضر
والتأم6ن
Eخضر
وEوراق
ا=الية
الخضراء
ال��
تم
تقديمها
2ي



أصدرت
لجنة
تنظيم
البنوك
الصينية
2012عام،)CBRC (
تشجيع
لغرض
" إرشادات
)ئتمان
Eخضر


ا=ؤسسات
ا=صرفية،
من
خsل
ال�5ك�6
ع ى
)ئتمان
Eخضر،
ع ى
تعديل
هيكل
)ئتمان
بشكل
فعال،



وتعزيز 
أفضل، 
بشكل 
الحقيقي 
)قتصاد 
وخدمة 
فعال، 
بشكل 
و)جتماعية 
ا=خاطر
البيئية ودرء


)قتصادي 
الهيكل 
وتعديل 
)قتصادي 
النمو 
نمط 
2ي 
. (CBRC, 2012) "التحول 
عام 
22014ي،



CBRCاستكملت
لجنة
إرشادات
)ئتمان
Eخضر
من
خsل
تقديم
آلية
مراقبة
وتقييم
)ئتمان
Eخضر


الرئيسية 
مؤشرات
Eداء 
مراجعة 
فإن
سياسات
)ئتمان
Eخضر
. وقائمة تطورت
من
نهج
"وبالتاWي،


 
عام 
2ي 
ا=بادئ 
ع ى 
قائم 
2007مبدئي
 
البنوك
إWى 
لجميع 
ا=قاييس 
ع ى 
يعتمد 
موحد 
أداء تقييم

  ".ا=رخصة


 
عام 
22014ي 
أطلق ،PBRC

 
وضع 
Eخضر
الذي 
التمويل 
عمل 
14فريق

باÒفصاح 
تتعلق توصية


التمويل
. وتدفقات
ا=علومات
وEطر
القانونية
والحوافز
ا=الية
والتصميم
ا=ؤس��� وقد
خلفت
لجنة

 E
 
التمويل 
عمل 
Eخضر
فريق �üالصي
 
الشعب 
بنك 
كلفه بتطوير
ممارسات
) PBOC(خضر
الذي



وا=بادئ 
ا=صر2ي، 
للقطاع 
البي¦� 
واختبار
eجهاد 
البي¦�، 
eفصاح 
ذلك 
2ي 
Eخضر
بما التمويل


نشر
بنك
22015ي
ديسم�5
. التوجÕ|ية
بشأن
تخض56
استثمارات
جمهورية
الص6ن
الشعبية
2ي
الخارج،


 �üالصي
 
توجي) PBOC(الشعب 
مشروع 
وكتالوج 
الخضراء 
ا=الية 
السندات 
Green Bondه
ا=عتمد

2ي
الوقت
نفسه،
أصدرت
اللجنة
الوطنية
للتنمية
. للسندات
الصادرة
عن
ا=ؤسسات
ا=الية
والشركات


 
) NDRC(وeصsح 
والبلديات 
الشركات 
لسندات 
توجÕ|ية 
-مبادئ

للسندات 
إرشادات 
أول و�ي

كما
ذكرنا
سابقًا،
تعت�5
السلطات
الصينية
تطوير
. ة
2ي
جميع
أنحاء
العالمالخضراء
ال��
ترعاها
الحكوم

كما
بدأت
. سوق
السندات
الخضراء
مصدرًا
مهمًا
لزيادة
رأس
ا=ال
الخاص
من
أجل
التنمية
ا=ستدامة
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يناير 
2ي 
العالم؛ 
مستوى 
التمويل
Eخضر
ع ى 
لفكرة 
ال�5ويج 
2ي 
الشعبية 
الص6ن 
2016جمهورية،

رئاسة
الصينية
=جموعة
العشرين
مجموعة
دراسة
التمويل
Eخضر
ال��
تش�5ك
2ي
رئاسÓ|ا
أطلقت
ال


 
ا=تحدة 
وا=ملكة 
الشعبية 
الص6ن 
إنجل�5ا(جمهورية 
وبنك �üالصي
 
الشعب 
بنك 
أغسطس
). أي 2ي

2016

وسبع
وكا9ت
وزارية
أخرى
أول
إطار
مÚ|Ûي
لسياسة
التمويل
Eخضر�üالصي

أطلق
بنك
الشعب،



أنشأ
مجلس
الدولة
خمس
مناطق
تجريبية
22017ي
يونيو
. العالم
2ي
شكل
مبادئ
توجÕ|ية
شاملة2ي،



إصsحات 
9ستكشاف 
وشينجيانغ 
وقويتشو 
وقوانغدونغ 
وجيانغ��� 
تشجيانغ 
2ي 
Eخضر للتمويل

 E
خضر
وابتكارات
وأنظمة
مختلفة
للتمويل
Eخضر
من
أجل
)عتماد
ع ى
عينة
تجريبية
لتعزيز
التمويل

  .ع�5
جمهورية
الص6ن
الشعبية


هناك
قضيتان
أخريان
تتعلقان
بالسياسة
ا=الية
الخضراء
2ي
جمهورية
الص6ن
الشعبية
وهما
التأم6ن

2ي
مجال
التأم6ن
Eخضر،
اتخذت
وزارة
حماية
البيئة
وهيئة
تنظيم
. Eخضر
وتحليل
ا=خاطر
البيئية



2ي
22013ي
عام
) CIRC(التأم6ن
الصينية،
�üوط
مبادرة
مش�5كة،
الخطوات
EوWى
Òطsق
نظام
تأم6ن


. إلزامي
ضد
ا=سؤولية
عن
التلوث عsوة
ع ى
. مقاطعة
30تم
تجريب
النظام
ع ى
ا=ستوى
ا=ح ي
2ي



ممارسة 
2ي 
بشكل
م��ايد 
بارزًا 
عنصرًا 
من
خsل
اختبار
eجهاد 
ا=خاطر
البيئية 
تحليل 
أصبح ذلك،

ؤسسات
ا=الية
2ي
جمهورية
الص6ن
الشعبية،
من
خsل
سياسة
eفصاح
عن
)ستثمار
للشركات
وا=

  .ا=علومات
البيئية
وزيادة
توافر
البيانات
للجمهور 



إطار 
ع ى 
تعمل 
بنغsديش 
2ي 
ا=الية 
السلطات 
كانت 
الشعبية، 
الص6ن 
جمهورية 
2ي 
هو
الحال كما

5
من
عقد
من
الزمنPك�

.تنظيم�
للخدمات
ا=صرفية
ا=ستدامة
وحجر
الزاوية
2ي
جهود
بنك
بنغsديش

)BB (

للبيئة
�ي
ا=بادئ
التوجÕ|ية
لسياسته
الخاصة
بالخدمات
ا=صرفية لجعل
النظام
ا=اWي
صديقًا


نشر
بنك
بنغsديش
22008ي
عام
. الخضراء،)BB (
تعميم
ا=سؤولية
)جتماعية
للشركات
"تعميمًا
حول

)CSR (

BBيتع6ن
ع ى
البنوك
تقديم
تقرير
نصف
سنوي
إWى
". بنغsديش2ي
البنوك
وا=ؤسسات
ا=الية
2ي



2010حول
أنشطÓ|ا
2ي
مجال
ا=سؤولية
)جتماعية
للشركات،
ومنذ
عام

BBتنشر
تقريرًا
سنويًا
حول


البنوك 
2ي 
للشركات 
)جتماعية 
ا=سؤولية 
. مبادرات 
عام 
نشر
22011ي ،BB "

السياسة إرشادات


الخضراء 
ا=خاطر
البيئية"و
" للخدمات
ا=صرفية 
البنوك
ع ى
) ERM" (إرشادات
حول
إدارة لتشجيع


تقييم
)ئتمان 
من
عملية 
للمخاطر
البيئية
كجزء 
تحليل
مÚ|Ûي تم
تمديد
السياسة
ا=صرفية
. إجراء


 
لتشمل
جميع
ا=ؤسسات
ا=الية
غ56
ا=صرفية 
) NBFIs(الخضراء 
عام 
تم
. 22013ي 
نفس
العام، و2ي

حددت
إرشادات
السياسة
ثsث
مراحل
للبنوك
وا=ؤسسات
. sBBغ
موحد
من
قبل
تقديم
نموذج
إب

  :ا=الية
غ56
ا=صرفية
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:ا�رحلة�.و\ى• 

منهجية
مخاطر
)ئتمان، 
2ي 
وإدماج
ا=خاطر
البيئية 
السياسات
والحوكمة، صياغة


=خاطر  
صندوق 
وإنشاء 
Eخضر، 
التمويل 
وإدخال 
الداخلية، 
البيئية 
eدارة 
وبدء

وإدخال ا=ناخ،

ي
ا=سÓ|لك  .التسويق
Eخضر،
ودعم
تدريب
ا=وظف6ن،
وتعزيز
و̈


:ا�رحلة�الثانية• 
تطوير
سياسات
بيئية
خاصة
بالقطاع
وتخطيط
اس�5اتيÚي
أخضر
جنبًا
إWى
جنب
مع

 .إنشاء
فروع
خضراء
وتحس6ن
eدارة
البيئية
الداخلية

  .يئة
وتقديم
منتجات
مبتكرةتطوير
مبادرات
صديقة
للب
:ا�رحلة�الثالثة• 



ف�5اير 
22017ي 
أصدرت ،BB

 
و)جتماعية 
ا=خاطر
البيئية 
إدارة 
بشأن 
التوجÕ|ية ) ESRM(ا=بادئ



ا=خاطر
ا=ؤسسية
لعام 
بنغsديش
كتحديث
Òرشادات
إدارة تم
. 2011للبنوك
وا=ؤسسات
ا=الية
2ي



ع ى
تجربة
إدارة
ا=خاطر
ا=
ESRMتطوير
إرشادات 
ع ى
مسح
للقطاع
ا=اWي
بناءً ؤسسية
وكذلك
بناءً


الدولية 
التمويل 
مؤسسة 
من �üف
 
التوجÕ|ية
. وبدعم 
ا=بادئ 
نطاق 
بتوسيع 
ا=ركزي 
التعديل يتعلق


لتشمل
أيضًا
تقييم
ا=خاطر
)جتماعية
وا=عاي56
)جتماعية
باÒضافة
إWى
ا=عاي56
البيئية
لتقييم
ا=خاطر

 5Pأك

ا=خاطر 
تحليل 
يوفر
. موضوعية
ولجعل 
ذلك، 
ع ى 
BBعsوة

=صادر
ا=خاطر
البيئية أمثلة

  .و)جتماعية
للبنوك
وا=ؤسسات
ا=الية
ويؤكد
ع ى
فوائد
إجراء
تحليل
ا=خاطر
البيئية
و)جتماعية



BBإWى
جانب
ا=بادئ
التوجÕ|ية
للسياسة
ا=صرفية
الخضراء،
نفذ
سياست6ن
رئيسيت6ن
أخري6ن
لتطوير

 E
كجزء
من
سياسته
Eوسع
. إعادة
التمويل
Eخضر
وحصة
ائتمانية
إلزامية
للقروض: خضرالتمويل



القطاعات 
تستثمر
2ي 
للبنوك
التجارية
ال�� 
يمكن
من
خsلها 
التمويل
ا=سÓ|دفة
ال�� لخطوط
إعادة



بنك 
قدم 
ائتمان
ميسّر، 
ع ى 
الحصول 
من
)قتصاد 
BBذات
Eولوية

تمويل
خضراء 
إعادة خطة


2. 2009ددة
للبنوك
2ي
عام
متج
�üبحري
متجدد
تم
إنشاء
) مليون
دو9ر
أمريكي
26حواWي
(مليار
دينار



ومعالجة 
الحيوي 
والغاز 
الشمسية 
الطاقة 
=شاريع 
الفائدة 
منخفضة 
قروض 
لصرف الصندوق


50ة
لتغطي
بعدها
بسن
2017مع
مرور
الوقت،
تم
توسيع
قائمة
ا=شاريع
ا=سموح
²|ا
2ي
عام
. النفايات



2ي 
11منتجًا

2ي
ذلك
الطاقة
ا=تجددة
وكفاءة
الطاقة
والطاقة
البديلة
والصناعة
الخضراء 
بما فئة،


مثل
ضمان
السsمة
وبيئة
العمل
للمصانع 
الفئات
)جتماعية، 
ا=خطط،
. باÒضافة
إWى بموجب
هذا



5يمكن
للبنوك
الحصول
ع ى
قروض
بنسبة

من٪BB
sء
البنوك
بحد
مع
فائدة
يتم
تحميلها
ع ى
عم


Ê9أق��
٪ .

BBوبدعم
من
بنك
التنمية
$سيوي،
قدمت

50نافذة
إعادة
تمويل
أخرى
بقيمة
مليون



2012دو9ر
أمريكي
2ي
عام

أفران
الطوب
ال��
ستساعد
ع ى
خفض
انبعاثات =شاريع
تحس6ن
كفاءة


من
انبعاثات
)حتباس
الحراري  
يناير
. (ADB, 2012) الكربون
وغ56ها 
أعلن
22016ي ،BB

عن
إنشاء


 
بقيمة 
200صندوق
جديد
 
لصناعات
النسيج
"مليون
دو9ر
أمريكي 
التكلفة لتوف56
قروض
منخفضة


للبيئة 
الصديق 
eنتاج 
إWى 
للتحول 
". والجلود 
أدخلت 
BBكما

Eولوية 
ذات 
eقراض متطلبات

9
يقل
عن
2015منذ
عام
. للمؤسسات
الريفية
وللتمويل
Eخضر

يجب
تخصيص
ما،5

من
محافظ٪
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ع ى
Eقل
للقطاع
الزرا¨ي2.5قروض
البنوك
للتمويل
Eخضر
و٪ .
ترتبط
متطلبات
eقراض
بتعديsت

  .رأس
ا=ال
وفرص
إعادة
التمويل
التفضيلية


السياسات
وا=بادئ
التوجÕ|ية
ال��
تنفذها
السلطات
ا=الية
2ي
جمهورية
الص6ن
الشعبية
من
ا=ؤكد
أن


وبنغsديش
ليست
قابلة
للتحويل
من
شخص
إWى
آخر
إWى
بلدان
آسيوية
أخرى،
حيث
قام
العديد
مÛ|ا


الخضراء 
ا=الية 
ل�دارة 
مماثلة 
مناهج 
تحق. بتجربة 
حدد 
التمويل
ا=ستدام، 
لنهج 
عالم� 
مسح يق
2ي


برنامج
Eمم
ا=تحدة
للبيئة
حول
النظام
ا=اWي
الذي
نحتاجه،
خمسة
مجا9ت
للممارسات
الناشئة
2ي

يمكن
العثور
ع ى
أمثلة
لكل
من
هذه
ا=ناطق
2ي
جميع
أنحاء
. دمج
التنمية
ا=ستدامة
2ي
النظام
ا=اWي

  :آسيا
وترد
فيما
ي ي

  �خاطرTفصاح�والتحليل�وإدارة�ا: تعزيز�ممارسات�السوق  -1


:Tفصاح�عن�!ستدامة• 
قدمت
بورصة
شنغهاي
إرشادات
بشأن
eفصاح
عن
ا=علومات
البيئية



22010ي
عام
. 2008للشركات
ا=درجة
بالفعل
2ي
عام
دليل
تقارير
) "SGX(أصدرت
بورصة
سنغافورة


ا=درجة 
للشركات 
". )ستدامة 
يونيو 
22016ي 
ألزمت ،SGX


بنشر
تقارير 
ا=درجة 
الشركات جميع



قدمت
22012ي
عام
. فصاعدًا
2017)ستدامة
اعتبارًا
من
ديسم�5،Hong Kong Exchanges and 

Clearing Limited


يطلب
مجلس
Eوراق
2012منذ
عام
. ESGمبادئ
توجÕ|ية
طوعية
Òعداد
تقارير،


ة
مدرجة
نشر
تقارير
مسؤولية
Eعمال
السنوية،
شرك
100من
أك�5
) SEBI(ا=الية
والبورصات
2ي
الهند



للشركات 
)جتماعية 
تقارير
ا=سؤولية 
متطلبات
إعداد 
الشركات
الهندية 
شؤون 
فرضت
وزارة بينما



أنشأت
22015ي
عام
. 2013بموجب
قانون
الشركات،SEBI

لحوكمة
" )متثال
أو
الشرح"نظام
eبsغ


لب
بموجبه
من
أك�5
ُ

500الشركات
الذي
ط
شركة
eبsغ
عن
معاي56
تقييم
ا=خاطر
البيئية
و)جتماعية


و)حتباس
الحراري  
تغ56
ا=ناخ 
معالجة 
تقرير
حوكمة
. وكيفية 
الفلبينية 
ا=الية 
Eوراق 
لجنة تطلب


 
عام 
منذ 
ا=درجة 
الشركات 
من 
السنوي 
ا=الية
. 2013الشركات 
Eوراق 
هيئة 
قدمت 
فيتنام، 2ي

  .2013ير
)ستدامة
للشركات
الفيتنامية
2ي
عام
الحكومية
دليل
تقار 


:دمج�ا�خاطر�البيئية�Qي�التنظيم�ا�ا\ي• 
يطلب
بنك
بنغsديش
إدارة
ا=خاطر
البيئية
من
ا=ؤسسات

التوجيه
بشأن
تعزيز
نمو
)ئتمان
Eخضر
"أصدر
بنك
الدولة
الفيتنامي
. ا=الية
ا=صرفية
وغ56
ا=صرفية


مما
يتطلب
من
ا=ؤسسات
ا=الية
أن
تأخذ
"ماعية
البيئية
2ي
أنشطة
منح
)ئتمانوإدارة
ا=خاطر
)جت،

 .العوامل
البيئية
2ي
)عتبار
2ي
قرارات
eقراض


:إرشادات�الصناعة��مارسات�السوق�ا�ستدامة• 

ABSأصدرت
رابطة
البنوك
2ي
سنغافورة
إرشادات


لعام،
قدمت
الجمعية
ا=صرفية
الهندية
ا=بادئ
و2ي
نفس
ا. 2015بشأن
التمويل
ا=سؤول
2ي
أكتوبر

  .التوجÕ|ية
الوطنية
الطوعية
للتمويل
ا=سؤول
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�الحوكمة -2 �uvيكليات �للهيئات�: !رتقاء �القرار�ا�ا\ي �صنع �عملية �Qي �ا�ستدامة �التنمية دمج

 التنظيمية�ا�الية�والبنوك�ا�ركزية

�وال•  �!ستقرار�ا�ا\ي �لضمان �ا�خاطر�البيئية 
:نقديإدراج

ا=الية 
سياساته 
بنغsديش يعت�5
بنك

9
يتجزأ
من
و9يته
للحفاظ
ع ى
)ستقرار
النقدي
وا=اWي
يوWي
بنك
)حتياطي
الهندي
. الخضراء
جزءًا


ع ى
تضخم
Eسعار 
كب5ً6ا 
تأث5ً6ا 
با�سعار
الزراعية
�ن
لها 
وثيقًا 
إدراج
. اهتمامًا يدرس
بنك
إندونيسيا


إطاره
)ح�5ازي
الك يا=خاطر
البيئية
وا= 
2ي 
يفكر
بنك
الشعب
. ناخية 
الص6ن
الشعبية، 2ي
جمهورية


�üالصي)PBoC (
2ي
تضم6ن
أداء
)ئتمان
Eخضر
للبنوك
2ي
تقييم
البنوك
ا=ركزية
للمخاطر
)ح�5ازية

 .الكلية


:حوار�أصحاب�ا�صلحة�ا�تعددين�ب=ن�السلطات�ا�الية�والصناعة�ا�الية• 

أنشأ
بنك
22015ي
عام،


 �üالصي

واختبار
eجهاد
) PBOC(الشعب 
التمويل
Eخضر
لتطوير
ممارسات
التمويل
Eخضر، لجنة


الخارج 
2ي 
الص6ن
الشعبية 
وإرشادات
حول
تخض56
استثمارات
جمهورية 
للقطاع
ا=صر2ي، 2ي
. البي¦�



OJKية
أيضًا،
أنشأت
هيئة
تنظيم
الخدمات
ا=الية
eندونيس
2015عام
فريق
عمل
متعدد
أصحاب

  .ا=صلحة
لتعزيز
وتطوير
خارطة
الطريق
للتمويل
ا=ستدام
من
خsل
الحوار

  بناء�القدرات�والسلوك�وهيكل�السوق : تشجيع�التحول�الثقاQي -3

�ا�الية•  �للمهني=ن�والهيئات�التنظيمية �تعزيز�مجموعة�ا�هارات�الحالية 
:العمل�ع�ى

خارطة تسjى


إWى
تطوير
مهارات
)ستدامة
للمهني6نطريق
التمويل
ا= 
إندونيسيا 
أعرب
البنك
. ستدام
2ي 2ي
فيتنام،

 .ا=ركزي
أيضًا
عن
نيته
تنظيم
ورش
عمل
تدريبية
=وظفي
البنك

�وحوكمة�•  �و!جتماعية �البيئية �والحوكمة �للشركات �!جتماعية �ا�سؤولية �اعتبارات تعميم

 .سؤولية
)جتماعية
للشركات
2ي
البنوك
وا=ؤسسات
ا=اليةدأب
بنك
بنغsديش
ع ى
دمج
ا=
:الشركات


:تطوير�السوق • 
�üالصي

بنك
الشعب 
اتخذ 
الخضراء، 
للسندات
ا=الية 
الجديد من
خsل
التوجيه

)PBOC (�üالصي
  .الخطوة
EوWى
لتطوير
قطاع
جديد
من
السوق
لsستثمار
ا=ستدام
2ي
سوق
رأس
ا=ال

 الحوافز�الضريبية�وا�ؤسسات�ا�الية�العامة�والبنوك�ا�ركزية: تسخ=�Uا�=�انيات�العمومية -4


:الحوافز�ا�الية�للمستثمرين• 
 
عام 
2ي 
للتغذية 
ممتازًا 
برنامجًا 
2010قدمت
تايsند

زيادة 
2ي ساعد

5
من
الضعفPبأك
 .قدر{|ا
ا=ركبة
ع ى
الطاقة
النظيفة


للمشاريع
يمكن
: إعادة�التمويل�التفضيلية�للبنك�ا�ركزي •  للبنوك
2ي
بنغsديش
ال��
تقدم
قروضًا

 .الخضراء
الوصول
إWى
ترتيبات
إعادة
التمويل
لبنك
بنغsديش
وتمرير
أسعار
فائدة
تفضيلية
لعم�s|ا


:!ئتمان�.خضر�وضمانات�السندات• 
عرضت
بنوك
التنمية
مثل
بنك
التنمية
$سيوي
تسهيsت


البلدا 
من 
العديد 
ا=خاطر
2ي 
للبنوك
لتقاسم 
جزئية 
ائتمانية 
توف56
ضمانات 
تم 
حيث 
$سيوية ن

. الشريكة
ال��
تتقاسم
مخاطر
السداد
للمق�5ض6ن
Eساسي6ن،
ع ى
سبيل
ا=ثال
مشاريع
كفاءة
الطاقة
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قامت
هيئة
ائتمان
التنمية
التابعة
للوكالة
Eمريكية
للتنمية
الدولية
بتمديد
ضمانات
السندات
لدعم


 .2ي
جمع
Eموال
لبناء
البنية
التحتية
الحضرية
ا=رنةالبلديات
$سيوية


:صناديق�ا�عاشات�العامة• 

اليابان،
أقر
صندوق
استثمار
ا=عاشات
التقاعدية
الحكومي ) GPIF(2ي



إWى 
ا=سؤول6ن 
ا=ؤسسي6ن 
ا=ستثمرين 
مبادئ 
ا=حلية 
الحكومات 
=سؤوWي 
التقاعد 
صندوق وجمعية



مؤسسة
أخرى
2ي
غضون 
160جانب

2014ستة
أشهر
من
إطsقها
2ي
ف�5اير
من
قبل
وكالة
الخدمات


اعتمد
22017ي
عام
. ا=الية
اليابانية،GPIF


طلبت
الجمعية
22014ي
عام
. ESGإس�5اتيجية
استثمار،



تعزيز 
العالم 
2ي 
تقاعد 
أك�5
صندوق 
رابع 
الوطنية 
التقاعدية 
ا=عاشات 
خدمة 
من 
الكورية الوطنية


  .ESGمعاي56

 ا�تطلبات�وا�حظورات�وتعزيز�ا�سؤولية: التمويل�من�خ�ل�السياسة�توجيه -5


:متطلبات�Tقراض�.خضر• 

يطلب
بنك
بنغsديش
من
البنوك
تخصيص
2015منذ
عام،5

من٪

كما
. eقراض
ا=صر2ي
للمشاريع
الخضراء،
بما
2ي
ذلك
الطاقة
ا=تجددة
وكفاءة
الطاقة
وإدارة
النفايات

 .ات
رأس
ا=ال
ا=تمايزة
وإعادة
التمويل
التفضي ي
لتحف�6
التمويل
Eخضرأنه
يستخدم
متطلب


:برامج�إقراض�القطاعات�ذات�.ولوية• 

شمل
بنك
)حتياطي
الهندي
22015ي
أبريل،)RBI (
إقراض



Eولوية 
ذي 
أهداف
إقراض
القطاع 
الشرب
ضمن 
مياه 
ومرافق 
الصغ56ة 
ا=تجددة 
الطاقة مشاريع

)PSL .(

PSLمخطط
يتطلب

من
eقراض
للقطاعات
الرئيسية
مثل
الزراعة
40من
البنوك
تخصيص٪

 .وا=ؤسسات
الصغ56ة
وا=توسطة
الحجم

�.ولوية•  �ذات �للمجا�ت 
:حصص
 
عام 
2002منذ 
تطلب ،"

للقطاعات 
التأم6ن 
شركات ال��امات

ركات
التأم6ن
الهندية
تلبية
الصادرة
عن
هيئة
تنظيم
وتنمية
التأم6ن
2ي
الهند
من
ش" )جتماعية
الريفية

  .الحصص
لتوسيع
التغطية
التأمينية
للعمsء
ذوي
الدخل
ا=نخفض
والعمsء
الريفي6ن


2ي
ح6ن
أن
ا=جا9ت
الثsثة
EوWى
من
ممارسات
التمويل
Eخضر
الناشئة
واضحة
ومباشرة
وغ56
مث56ة


9
يمكن
قول
ذلك
عن
ل،
يعت�5
استخدام
ا=�6انية
العمومية
ع ى
سبيل
ا=ثا). 5(و) 4(للجدل
إWى
حد
ما،



)ستثمار
ا=باشر
من
ا=حرمات
2ي
دوائر
البنوك
ا=ركزية
للبنك
ا=ركزي
لتحف�6
eقراض
Eخضر
أوÊح�


(Volz U. , 2016) التقليدية

الستينيات 
2ي 
سيئة 
سمعة 
ا=وجه 
اكتسب
تخصيص
)ئتمان وبا=ثل،



ع ى
الرغم
من
وجود
حا9ت
ناجحة
أيضًا)Krueger 1990ع ى
سبيل
ا=ثال،
(والسبعينيات، .
ا=بادرات


9
توفر
تقييمًا
قاطعًا
لفعاليÓ|ا،
و2ي
حالة
بنغsديش،
ا=شار
إلÕ|ا
أعsه
�ي
2ي
الغالب
حديثة
جدًا
بحيث


حي 
عام 
منذ 
للبنك
ا=ركزي 
ا=سÓ|دفة 
التمويل 
سياسات
إعادة 
وضع 
التقييم
2009ث
تم 9
يزال
 ،


معلقًا 
تصميم
. الشامل 
بحذر
ويجب 
السياسة 
خيارات 
النظر
2ي 
يجب 
محدد، 
قطري 
سياق 
كل 2ي

يجب
أن
تأخذ
أطر
السياسات
ذات
الصلة
. Eدوات
والسياسات
بعناية
لتجنب
$ثار
السلبية
ا=حتملة

 , .Volz U) .2ي
)عتبار
)ختsفات
2ي
هيكل
السوق
ا=الية
ال��
من
ا=حتمل
أن
تؤثر
ع ى
نتائج
السياسات
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2015)


أو 
مسيّس 
إقراض 
إWى 
تؤدي 
Eخضر
قد 
التمويل 
سياسات 
أن 
2ي 
الخطر
ا=تمثل =واجهة


2ي
ذلك
من
خsل
محسوبية،
سيكون
من
الضروري
تعزيز
حوكمة
الشرك 
بما ات
للمؤسسات
ا=عنية،


ا=خاطر 
وإدارة 
وتحس6ن
ا=مارسات
ا=حاسبية 
والخار�ي، 
الداخ ي 
التدقيق 
ذلك،
. تشديد 
ع ى عsوة

  .بمجرد
تنفيذها،
يجب
مراجعة
سياسات
التمويل
Eخضر
بانتظام
وتعديلها
أو
إلغاؤها
إذا
لزم
Eمر

  �وائمته�مع�التنمية�ا�ستدامةأولويات�حوكمة�النظام�ا�ا\ي�. 5



من
الضروري
تسليط 
لتعزيز
التمويل
Eخضر
و)ستثمار، 
ا=الية 
أولويات
الحوكمة قبل
)نتقال
إWى



دور
حواجز 
ع ى 
الحقيقي"الضوء 
اللوائح
. و)ختناقات" )قتصاد 
إنفاذ 
أن
الثغرات
2ي من
الواضح


ل�نتاج
و)سs|Óك
مثل
انبعاثات
الكربون
تقلل
من
البيئية
وعدم
تسع56
العوامل
الخارجية
السلبية

إن
معالجة
مثل
هذه
الحواجز
)قتصادية
الحقيقية
من
خsل
اللوائح
. الطلب
ع ى
)ستثمار
Eخضر



استيعاب
العوامل 
تساعد
ع ى 
أو
خطط
تداول
)نبعاثات
أو
السياسات
Eخرى
ال�� 
ا=لزمة البيئية

 E
  .همية
لتعبئة
)ستثمار
Eخضرالخارجية
السلبية
أمر
بالغ



=عظم 
خاص 
بشكل 
مهمًا 
تحديًا 
Eحفوري 
الوقود 
دعم 
عن 
الناتجة 
Eسعار 
تشوهات ل
ّ
تشك


(ADB, 2016) .)قتصادات
$سيوية
آسيا
الصاعدة
والنامية
�ي
ا=نطقة
ال��
²|ا
ثاني
أك�5
دعم
للوقود


.(Barany) لشرق
Eوسط
وشمال
إفريقياEحفوري
بعد
منطقة
ا
تش56
تقديرات
صندوق
النقد
الدوWي



-Eخ56ة
لدعم
الطاقة
بعد
الضرائب

-وال��
تشمل
أيضًا
تكاليف
Eضرار
البيئية
إWى
أن
التشوهات
2ي


.(Coady) عدد
كب56
من
)قتصادات
$سيوية
هائلة
وÒحراز
تقدم
2ي
التنمية
ا=ستدامة،
سيتع6ن
ع ى

  .هذه
)قتصادات
التخلص
التدريÚي
من
دعم
الطاقة


9
هناك،
بالطبع،
العديد
من
حواجز
)ستثمار
2ي
)قتصاد
الحقيقي
Eخرى
ال��
تحتاج
إWى
معالجة،

5
شفافية
الب
.السياسات
وإجراءات
eذن
ا=رهقة
.سيما
2ي
قطاع
الطاقةPأك
لدان
ال��
لدè|ا
سياسات



وتكنولوجيات 
صناعات �üوتب

)ستثمار 
من 
ا=زيد 
تجتذب 
مصداقية 
وذات 
Eجل 
وطويلة وتنسيقا


5
كفاءة
من
البلدان
ذات
السياسات
الضعيفةPوأك
ووظائف
جديدة
مع
تقليل
)نبعاثات
بشكل
أسرع

  .وا=فككة

اط
ضعف
وإخفاقات
داخل
النظام
ا=اWي
تقيد
قدرته
ع ى
ومع
ذلك،
كما
نوقش
سابقًا،
هناك
أيضًا
نق

9
يزال
هناك
. )ستجابة
للمخاطر
والفرص
من
أجل
استثمارات
قابلة
للحياة
ومرنة
ع ى
ا=ستوى
العام،



أو 
=شاريع 
ا=الية 
لsستدامة 
{|ديدًا 
تشكل 
أن 
يمكن 
وا=ناخية 
ا=خاطر
البيئية 
بأن ي 
الو̈ نقص
2ي



وكذلك 
ا=خاطر
أيضًا
شركات
منفردة 
تسبب
هذه 
أن 
يمكن 
ضمنيًا، 
خsل 
من 
بأكملها؛ للصناعات


بأكمله 
القطاع
ا=اWي 
ع ى
ً
sشام
 
تشكل
خطرًا Êح�

وا=ستثمرين
أو تتفاقم
. مشاكل
للمقرض6ن
Eفراد


هذه
ا=شكلة
بسبب
حقيقة
أن
أفق
eقراض
و)ستثمار
يميل
إWى
أن
يكون
قص5ً6ا
2ي
ح6ن
أن
العديد

  ."مأساة
Eفق"اشÓ|ر
محافظ
بنك
إنجل�5ا
مارك
كارني
عن
تسمية
هذه
. طر
طويلة
Eجلمن
ا=خا
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تقييم 
ع ى 
تدريé|م 
تم 
الذين 
ا=الية 
الصناعة 
2ي 
ا=وظف6ن 
نقص 
�ي 
الصلة 
وذات 
الثانية ا=شكلة


وا=ناخية 
ع. ا=خاطر
البيئية 
eقراض
Eخضر، 
2ي 
الخ�5ة 
ذوي 
ا=وظف6ن 
هناك
نقص
2ي  ى
وبا=ثل،


ا=تجددة 
الطاقة 
=شاريع 
ا=ثال 
تكاليف
. سبيل 
Eخضر
من 
eقراض 
مشاريع 
من 
قليل 
عدد يزيد

 .ا=عامsت،
مما
يجعل
eقراض
Eخضر
أقل
جاذبية
مقارنة
بالعمل
ا=عتاد


)قتصاد
"ا=شكلة
الثالثة
�ي
نقص
ا=شاريع
القابلة
للتمويل
و)ستثمار،
و�ي
مشكلة
تتعلق
بحواجز

 " .قيالحقي


رابعًا،
2ي
حالة
عدم
وجود
تحليل
إلزامي
للمخاطر
البيئية
ومتطلبات
eفصاح
بشأن
الحوكمة
البيئية


ا
من
قيام
ً
و)جتماعية
وحوكمة
الشركات،
قد
ي�5دد
ا=قرضون
وا=ستثمرون
2ي
التخ ي
عن
الفرص
خوف

  .ا=نافس6ن
باقتناصها


Eدوات 
من 
العديد 
استخدام 
يمكن 
أعsه، 
نوقش 
Eخضر
كما 
لتعزيز
التمويل سيعتمد
. ا=ختلفة



2ي
ح6ن
أن
بعض
Eدوات
القائمة
ع ى
السوق
قد 
للبلد؛ 
السياق
ا=حدد أنسب
اختيار
ل
دوات
ع ى

5Pأك
5
مsءمة
2ي
بلد
ما،
فقد
يختار
بلد
آخر
سياسات
تدخلPأك
ومع
ذلك،
فإن
ا=طلوب
2ي
جميع
. تكون


تغي56
ثقا2 
إحداث 
من 
للتمك6ن 
التمويل
البلدان 
2ي 
)ستدامة 
وتعميم 
ا=الية 
Eسواق 
2ي 
أسا	�� ي

تحتاج
السلطات
ا=الية
إWى
. و)ستثمار
هو
نهج
منسق
ومÚ|Ûي
يضم
جميع
أصحاب
ا=صلحة
ا=عني6ن


وضع
حوافز
للشركات
ا=الية
لتعزيز
التمويل
Eخضر
وتقديم
الدعم
والتوجيه،
لكن
الخ�5ة
من
مختلف

Wإ
 .ى
أنه
غالبًا
ما
تكون
هناك
حاجة
إWى
قواعد
ولوائح
للشركات
ا=الية
للعملالبلدان
تش56
أيضًا

  :=واءمة
النظام
ا=اWي
بنجاح
مع
أهداف
)ستدامة،
يجب
أن
تسÓ|دف
الحوكمة
ا=الية
Eهداف
التالية

ي
ب6ن
ا=نظم6ن
وا=شارك6ن
2ي
السوق
2ي
القطاع
ا=اWي
للمخاطر
البيئية
وا=ناخية•   .زيادة
الو̈

 .تنمية
القدرات
2ي
الصناعة
ا=الية
لتحليل
ا=خاطر
البيئية
وإدار{|ا
من
خsل
بناء
ا=عرفة
وا=شاركة• 

 •

eقراض 
وأدوات 
ا=ستدام 
التمويل 
لتطوير
ممارسات 
الsزمة 
ا=الية 
الصناعة 
2ي 
القدرات بناء

 .الجديدة
لتمويل
ا=شاريع
ا=ستدامة
مثل
الطاقة
ا=تجددة

 .افية
من
خsل
متطلبات
eفصاح
بشأن
البيئة
وا=جتمع
والحوكمةتعزيز
الشف• 

 .تقديم
حوافز،
عند
الحاجة،
للبنوك
وا=ؤسسات
ا=الية
غ56
ا=صرفية
لتمويل
ا=شاريع
الخضراء• 

 .دعم
تطوير
قطاعات
جديدة
من
السوق
مثل
سوق
السندات
الخضراء
أو
التأم6ن
ضد
مخاطر
ا=ناخ• 

 •
Eجل
Òعادة
التمويل
بالعملة
ا=حلية
للبنوك
لتمكيÛ|ا
من
تقديم
)ئتمان
طويل
تطوير
مصادر
طويلة

  .Eجل

يمكن
. لتحقيق
هذه
Eهداف،
يلزم
إجراء
حوار
ب6ن
جميع
أصحاب
ا=صلحة
ا=حلي6ن
ا=عني6ن


للمؤسسات
ا=الية
العامة،
بما
2ي
ذلك
البنوك
ا=ركزية
وبنوك
التنمية
وصناديق
ا=عاشات
العامة،
أن

يمكن
للمبادرات
. تلعب
دورًا
مهمًا
2ي
تطوير
وتعزيز
تكييف
ا=نتجات
ا=الية
الخضراء
الجديدة
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والشبكات
الدولية
مثل
مبادرة
تمويل
برنامج
Eمم
ا=تحدة
للبيئة،
وشبكة
الخدمات
ا=صرفية



بشأن
التأم6ن
ضد
G7ا=ستدامة،
ومبادرة
أسواق
Eوراق
ا=الية
ا=ستدامة،
ومبادرة
مخاطر
ا=ناخ


  .أن
تساعد
البلدان
ع ى
)ستفادة
من
الخ�5ات
الدولية
G20ومجموعة
دراسة
التمويل
Eخضر

  :خاتمة�.6


يكمن
تعزيز
التمويل
Eخضر
لتطوير
الصناعة
البيئية
ا=حلية
وeقليمية
ا=رتبطة
بالتنويع
)قتصادي



2ي
وجود
أساس
مت6ن
من
القوان6ن
والقواعد
ومعاي56�9
تن��
)ستدامة
والعائدات
واللوائح
ال��


الحقوق
و)ل��امات
والحوافز
فحسب،
بل
تعزز
أيضًا
تخض56
Eعمال
وتعزيز
الجاذبية
)قتصادية

وسيتيح
ذلك
توضيح
)ل��امات
البيئية
للمؤسسات
ا=الية،
وإطsق
صندوق
. لsستثمارات
الخضراء

 .ة،
ووضع
تأم6ن
إلزامي
للمسؤولية
البيئيةللتنمية
الخضراء،
وتخض56
النظم
ا=صرفي



تخض56 
ع ى 
الصارم 
eنفاذ 
يدعمها 
ال�� 
ا=وثوقة 
والخ�5ة 
ا=عززة 
البيئية يبدو
أن
سياسة
)ستدامة



وتحف�6
الطلب 
ا=اWي 
النظام 
2ي 
ا=ناسبة 
البيئية 
ا=سؤولية 
Òدماج 
Eسا	�� 
الشرط )ستثمار
�ي


التمويل
Eخضر
وفرص 
ع ى 
ومعززًا
. النمو
لتخض56
)قتصاد
الحقيقي 
مsئمًا 
يتطلب
تنسيقًا وهذا

  .ل
نظمة
ا=الية
والبيئية



وأصحاب 
وا=نظم6ن 
وا=ستثمرين 
الحكومة 
مع 
بالشراكة 
البيئة 
مجال 
2ي 
ا=تخصص6ن 
ع ى يتع6ن


الخضراء 
البيئة 
مفهوم 
طباعة 
2ي 
ومحوريًا 
راجحًا 
دورًا 
يلعبوا 
أن 
$خرين 
الرئيسي6ن 
ا=صلحة
2ي



وتنفيذ
الكشف
eلزامي
عن
معلومات
)ستدامة
ع ى
مدار
دورة
حياة
ا=شاريع،
ا=عامsت
التجارية

لذلك،
. من
شأن
معاي56
)ستدامة
وقواعد
eفصاح
أن
تعزز
تطوير
أصول
التمويل
Eخضر. بأكملها

=صلحة
2ي
فهم
وتحديد
فإن
تعزيز
الخ�5ة
البيئية
ا=تنوعة
والجودة
أمر
بالغ
Eهمية
لدعم
أصحاب
ا

 . مخاطر
وفرص
)ستثمارات
الخضراء



مستدام 
أساس 
لsستثمار
Eخضر
ع ى 
الخاص 
ا=ال 
رأس 
تدفق 
وزيادة 
ا=ال 
رأس 
جذب يتطلب



الدولية 
البيئية 
با�هداف 
وتفي 
ا=ستثمرين 
توقعات �äتل
 
مالية 
عوائد 
لتحقيق 
الخضراء ا=شاريع

يد
Eسعار
ومعد9ت
الشحن
ا=درجة
2ي
ا=شاريع،
إWى
جانب
إطار
و2ي
هذا
الصدد،
فإن
ترش. والوطنية


5
استدامة
وفعالية
لضمان
أن
تحقق
ا=شاريع
عوائد
مجزية،Pأك
 بي¦�
قوي
وسليم
مهنيًا،
يمثل
نهجًا


بالثقة 
وتو�ي 
مستدامة، 
بيئية 
نتائج 
بحوافز
مالية
. وتحقق ي 
eصدار
الطو̈ 
استكمال 
يجب كما


إ. وتنظيمية 
التمويل
باÒضافة 
سوق 
eصدار
2ي 
جهات 
تنويع 
حوافز
لدعم 
إنشاء 
ينب ي 
ذلك، Wى

 .Eخضر،
و9
سيما
الشركات
الصغ56ة
وا=توسطة



الصلة 
ذات 
ا=هنية 
الهيئات 
جميع 
ب6ن 
والعميق 
النطاق 
الواسع 
التعاون 
يعد 
آخرًا، 
وليس أخ5ً6ا


با=هني 
والتمسك 
ا=ستويات 
جميع 
ع ى 
والحكومات 
ا=صلحة 
الجوانب
وأصحاب 
جميع 
2ي 
العالية ة

  .مفتاح
النجاح
2ي
التمويل
Eخضر
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