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1. Introduction

Le débat sur le choix d'une bonne politique de geamréoccupe toujours
les économistes et les responsables des politiep@somiques algériens. Depuis
l'effondrement du systeme de Bretton Woods en 1&71%doption du deuxieme
amendement aux statuts du FMI, les pays membresadopté le régime de
change de leur choix. Les régimes de change fiketent et toutefois, le passage
vers des régimes de change plus flexibles a é@ntiance générale caractérisant
'évolution des régimes de change dans les paysd@reloppement. Pour
'Algérie, la question de la politique de changeméerre une préoccupation
majeure des autorités monétaires en termes de deonégime de change et le
maintien de la stabilité du taux de change effeéfl TCER, afin d'améliorer la
compétitivité d’exportations hors hydrocarbures astsurer I'équilibre de la
balance des paiements (BDP).

Depuis l'indépendance, le dinar algérien a conrusiplrs cotations, du
panier de devise au fixing puis a un systeme appeliché interbancaire des
changes. Le taux de change USD/DZD qui était fin@9&0 a 04,93 a dépassé
119,71 en 2019. Durant cette évolution, les ad®nhonétaires ont « gére le taux
de change » comme régime de change. C’est undair@nqui n’était pas propre
au cas de I'Algérie comparativement avec cellepdss sous-développés.

La question fondamentale de cette étude consistee ademander si
I'adoption des régimede change adoptés par I'Algérie depuis lI'indépendame
ont-ils réalisé les objectifs de la politique écomoique?

Pour répondre a cette question, nous avons avaeséhypothéses
suivantes :

H1: La nature du régime de change adopté par I'Algrie peut avoir des
conséguences sur ses performances économiques.

H2 : Il n’existe pas de régime de change optimal po I'Algérie ou pour tout
autre pays.

Afin de vérifier le contenu de nos hypothéses,Heix de la méthode de
recherche est impératif. A cet effet, nous avor@sthuneapproche analytique
gui semble a notre avis la plus adéquate parce rques voulons étudier
I’évolution du régime de change en Algérie deplumslépendance a nos jours.

L’étude s’articulera séquentiellement autour deistrgoints. Nous
présenterons d’abord, la politique de gestion du tde change en Algérie. Dans
un second point, nous traiterons de lI'importangecldoix du régime de change
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pour I'Algérie et dans le dernier point, nous itesiens sur le cadre réglementaire
déterminant la convertibilité du dinar algérien.
2. La politique de gestion du taux de change en Algéi:

L’'analyse de la politique de gestion du taux dengieaen Algérie revient a
étudier son évolution de lindépendance a nos joetsnotamment vers la
libéralisation du commerce extérieur et le passatconomie de marché. A cet
égard, nous allons présenter I'expérience de I'Adgéepuis I'indépendance en
matiere de politique de gestion du taux de change.

2.1.’historique de l'application du régime du taux de change fixe (1962-
octobre1994):

Suivant les fluctuations constatées durant cettege d’analyse, on peut
déceler les caractéristiques suivantes durantdesdes retenues :

2.1.1. de (1962-1970):

Apres l'indépendance, I'Algérie était rattaché@aadne FrancLa monnaie
était liborement convertible et transférable (M.Bemkiane.A.Benhabib.T.Ziani,
Avril 2005). Cette période se caractérisait par seeée de mesures visant a
protéger I'économie nationale de toute concurregitangere (Moncef.Messar,
2006/2007, p. 160)

La dégradation du systeme productif algérien a muhigedes fuites massives
des capitaux vers d’autres pays de la zone Fradestiéséquilibres importants
de la balance des paiements (BDP). Cette situagionbligé les autorités
monétaires de prendre certaines mesures pour Hineisefuites de capitaux et
protéger I'économie nationale. Donc, face a ceiteason il fat institué le
contr6le de change par le décret du 09 Mars 1968 &2 Décembre 1963.

En quéte de son autonomie monétaire « I'Algériaittégla zone Franc et il
fat institué le dinar Algérien par la loi N°64/11du 10 Avril 1964, l'unité
monétaire internationale qui a remplacédeiveau Fran€NF), dont, la valeur est
fixée a 180 mg d’or fin (article 02 de la méme lpdr une parité de 1DA=1NF »
(Benyoussef.Fatma, 2005/2006, pp. 112-13). L’Algé&vait choisi aussi la non
convertibilité de sa monnaie.

L’Algérie a quitté la zone Franc et a décidé deacdhter la valeur de sa
monnaie a un panier de monnaies choisi en fonckoses principaux partenaires
commerciaux. Ce mode offre 'avantage de permetteestabiliser le taux de
change effectif nominal (Chiali.Hichem, décembréd20p. 08). La valeur du
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dinar était déterminée administrativement en famcties variations des devis
qui composent le paniét4 monnaie:.

L’effet négatif de ce rattachement a ce panierjiési la subsistance d’ul
variabilité des cours bilatéraux par rapport auwisks composant le panier qui
augmenter le risque de change pour les décidearmétques

Pendant cé¢ période et aprés le passage au dinar algéderurs de ¢
dernier était stable et déterminé indépendammenttalge considératio
economique et le régime de change éifixe» (Achouche.M.Kherbachi.H, Avr
2006) le dinar a conservé I'ancienne parité du nouveamc NF qui avait éteé «
4,9371NF/USD en 1959. Cette parité est restée ng@® jusqu’en 1970. L
tableau cidessous présente I'évolution de la cotation DZD/WYBE5¢-1970).

De 1958 jusqu’a 1962, la jité représentée dans le tableau, est bie
USD/NF, c'est-a&ire, avant le passage au D.

Table N° 1 :L’évolution de la paritUSD/DZD(1958-1970)

Année 1958 1960 | 196 1964 1966 1968 | 197(

USD/DZD | 4.2563 | 4.9371| 4.937. | 4.9371| 4.9371 4.93714.937:

Source :Statistiques Financiéres Internationales (F

Figure N°1: L’évolution de la parittUSD/DZD (195¢-1970)
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Source: Etabli par nos soins a partir des statistiquesfifaes internationales (SFI) a I'ai
de I'Excel.

Cettepériode est marquée par le contréle strict de ahatd'absence d
marché parallele des devises et stabilité du taux de change du dinar, ck
importante pour I'Algérie qui avait opté pour uneattgie de développeme
rapide de I'industrie lourde.

250




Le régime du taux de change en Algérie et son inftnce sur la politique économique.

2.1.2. de (1971-1988):

Cette seconde période s’est caractérisée par uopotmtotal de I'Etat sur
la vie économique. Elle veillait sur la gestion tmutes les opérations de
production et de commercialisation. Les textesdjgties ont fixé les modalités
d’acces au marché de change) M.Benbouziane.A.Bénhahiani, Avril 2005(.

La politique de change de cette étape était stalblda valeur externe du
dinar était basée sur un panier de 14 monnaieags alors que, le régime
choisi était donc lsysteme du panieou I'on pouvait indexer I'’évolution du dinar
par rapport a un ensemble de monnaies. Généraleoettat periode était marquée
par (Adouka.Lakhdar, 2010/2011, pp. 132-133):

1- La nationalisation du commerce extérieur en 1971.

2- Le lancement et le développement des plans quadien pour le
développement économique du pays (premier plan riguemhl « 1971-
1973 »).

3- La création des sociétés nationales chargées der gias monopoles
d’activités économiques pour le compte de I'Etat.

4- En 1974, pour le financement des opérations d’itgpions planifiées,
'Algérie avait mis en place la fameuse procedungtofisation Globale
d’Importation (A.G.l) et, toutes les importationsscrites dans le cadre du
monopole étaient soumises aux (A.G.l) et tout pitode figurant pas dans
ce cadre nécessitait une licence d’'importatiors fleoduits qui ne relevant
pas du monopole de I'Etat)

5- La mise en ceuvre d’'un systeme d’administratioreetahtréle de prix.

Les autorités monétaires avaient mené une politigiédibérée de
surévaluation de dinar pour réduire le colt desomatons et encourager la
consommation. Ainsi, I'application d’'un nouveau teyse de gestion pour les
entreprises publiques avec notamment la gestioalste des entreprises(G.S.E),
le statut général des travailleurs (S.G.T) et lacdanent des plans de
développement économique (quadriennal et triena&Bit pour objectif de
stimuler les investissements productifs. Doncgl@leamentation de change durant
cette seconde période avait pour objectif, la raide disposition des entreprises
publigues de moyens de devises étrangeres poureadsufinancement des
importations en biens d’équipements.

Le taux de change était fixe a un niveau surévale&jui avait permis un
rationnement dans l'octroi de devises. Globalemkntpolitique de change de
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cette période avait permis la réalisation d’obfectiu plan économique
d’assurer la stabilité des prix sur le marché .

La pditique de contingentement des importations etréstrictions d’acce
au marché de changes (un contrfle strict des chpmge donné naissance
marché de change parallele, marché informel oureragagpelé marché noir et c
partir 1974. Le tableau 92 présentd’évolution de la parité USD/DZBle 1971
a 1987

Table N°02 :L’évolution de la parittdSD/DZD (1971-1987)

Année 1971 1973 1976 1982 1985 1987

USD/DZD | 4.9126 3.9623| 3.8533 45922 5.0278 5.914¢

Source : Statistiqued-inanciéres Internationales (FMI) de différentspats

De 1960 a 1987, la paritdSD/DZD n’'avait pas dépassé 5,9. Selon
étude faite par HADJ NACER Abderahm (Abderrahmane.Hadj.Nacer, Me
1988) sur la dépendance du taux de change nominal du dinaon pouvoi
d’achat pedant la période de 1974 a 1< Le cours du dinar ne dépendait ni
I'évolution des termes de I'échange de I'économiele I'évolution du solde de
balance courante, c’eindettement et le désendettement, sont deuxhlagajui
rentrent a la formation et la détermination du taexchange du dinar, et que
dinar algérien avait été nettement surévalué detaitf un pouvoir d’ache
artificiellement gonflé. L’auteur abouti aux résultats suivar

- de 1974 a 1979%e caractérisait par un accroissement de I'endettedu ¢

la détérioration des termes de I'écha

- de 1979 a 198affichait un effort de désendettement de I'éconodtiea

I'amélioration des termes de I'échar

Figure N°02: L’évolution de la parittUSD/DZD (1971-1987
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Source: établi par nos soins a partir a deFl a I'aide de I'Excel.
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2.1.3. de 1988-1994 :

Cette période découle de celle de la précédente.événements et les
bouleversements qui ont secoué I'économie algéeie(ifrexemple du choc
pétrolier de 1986) se sont répercutés négativerm@nsa situation. La fin des
années quatre-vingt était le début de la rupturec ae¢ monde de gestion
socialiste, un nouveau souffle a I'’économie algéreedans le monde de gestion
s’est traduit par de nouvelles réformes et textesagactére économique et
juridique, que nous pouvons enumeérer (Adouka.Lak{#0/2011, p. 134) :

- La loi (10/90) relative a la monnaie et au créélitpnce dans ses principes

que seule la banque centrale posséde des avaertagestiere de gestion de

la politique de change.

- La loi sur 'autonomie des entreprises publiqueéBg).

- La loi sur les prix (le passage des prix du régiggtementé (c'est-a-dire,

les prix plafonnés et & marges plafonnés) au rédieseprix libres.

- La loi sur les banques.

« L’objectif principal de ces réformes et textesdaatléger le monopole de I'Etat
sur le commerce extérieur, de réhabiliter les gmiises privées et offrir
graduellement une autonomie de gestion aux enseprpubliques pour leur
permettre de réaliser une bonne transition versdi®mie de marché et la mise
en place des conditions d'un marché de change bateraire, et surtout
d’assurer I'autonomie de la banque centrale parpap au trésor publique. Cette
période était marquée par la suppression du rolenopoliste du I'Etat sur le
commerce extérieur et la possibilité aux entremigavées d’accéder au marché
de change officiel par un intermédiaire, qui étabuvent la chambre du
commerce. On assistait a cette période au lanceaebnvertibilité partielle en
1991 (une convertibilité du dinar gagée par un eamprobligataire lancée pour
une durée de 03 ans), et une possibilité d’'une exibiité totale en 1993.
L’accord signé avec le FMI en Avril 1994 a donnéuliun nouveau octroi de
credit afin d’accélérer la libération du commerceédeur et des changes,
l'instruction N°06/94 de la banque d’Algérie du 38ptembre 1994 a institué le
Fixing pour déterminer la valeur du dinar par rapport awixes devises.

Le fixing s’est déroulé en séances, leur réle esdéterminer le taux du
dinar aux moyens des adjudications qui seront maseglace, « la consolidation
de la convertibilité du dinar dans une situatiorbdane tenue du taux officiel du
dinar est la baisse accrue du taux sur le mardbémel »
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Le fixing pratiqué en Algérie a concerné une seldeise qui est le dolla
contrairement au fixing des autres pays qui coreguusieurs monnaies. |
tableau N°03 expose’élolution de la parité du dinar par rapport aulafc
américain de 1988 a 1994:

Table N°03 :L’évolution de la parité USD/DZD de 1988 a 1!

Année 1988 1989 | 199C 1991 1992 1993 | 199«

USD/DzZD | 5.915 | 7.609| 7.95¢ | 18.473| 21.836 23.34% 35.05¢

Source :Statistique Financieres Internationales (F
Figure 3: L'évolution de la paritdtJSD/DZD (198¢-1994)
USD/DZD

40 A 35,059

30 A 21 836 23,345

18,473
20 + m DA/USD

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994

Source: établi a partir a des SFI a I'aide de I'Ex

L’année 1988¢tait considérée comme la premiére année de |duddiom.
Le prix du dinar par rapport au dollar est passé dours de 5.92 en 1988 a 35
en 1994. Ce qui explique la continuité de la dépti@n du dinar. Alors, le dine
algérien fut déprécié dansme tentative de réajustement des prix d’envirodd
pour afficher une valeur de 21,83 DZD par USD enlf092. Le passage a L
parité de 35 DZD/USD était di a deux dévaluatiarzaessives qui ont engenc
un grand écart entre le marché officiel et larché paralléleLa disparition du
monopole de I'Etat sur le commerce extérieur des léébut de I'année 1991 |
instauré le début de 'abondant du régime de changadministré.
2.2.l’accés aumarché officiel de change et la libéralisation du @ammerce

extérieur de (1994 a nos jours

Apres avoir mis fin en décembre 1995 a la détertimnadu dinar par le
séances de fixing, I'acces au marché officiel denge est rendu possible pal
FMI a tous les opérateurs économic, (publics ou privés) suite a la signee
d’'un premier accord par I'Algérie (en 1994, accéptade I'article VIII), pour
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rééchelonner une partie de sa dette (M.BenbouZa®enhabib.T.Ziani, Avril
2005). Cette période differe quelque peu de la utécte concernant les
conditions économiques.

Au début de cette période, I'économie algérienrét éaractérisée par un
double déséquilibre interne et externe, un alosedient de la dette extérieure, a
cause de la dégradation des prix du pétrole. Aégatd, la banque d’Algérie a
instauré un réglement N°08-95 du 23 Décembre 19B&ndue.d'Algérie,
Réglement N°08-95 du 23 Décembre 1995, 1995) paitrenen place le marché
de change interbancaire, ou le taux de changerthr dst déterminé par le libre
jeu de l'offre et de la demande. Cette nouvellec@dnire n'a jamais empéché la
banque de jouer ses roles et ses interventions eogestionnaire des réserves de
change, alors que, le régime de change est passéétjiime de change fixe a un
régime de change flottement dirigé.

Donc, le taux de change du dinar était détermingant I'offre et la
demande du marché de change interbancaire, dotahgue d’Algérie est
considérée comme offreuse de devises et, les bsngaemerciales, les
établissements financiers et les intermédiairegésgen tant que demandeurs de
devises. Le marché interbancaire de change assuisst les opérations d’achats
et des ventes de monnaies étrangeres et natioetlesnstituait le lieu de la
confrontation de l'offre et de la demande pour déieer le cours du dinar
« article 08 de l'instruction N°79-95 du 27 Déceml95 » (Banque.d'Algérie,
Instruction N°79-95 du 27 Décembre 1995, 1995)let, taux de change de
devises par le libre jeu de l'offre et de la denwardc'est-a-dire, la monnaie
nationale et les devises étrangéres sont libremamnvertibles »
(Banque.d'Algérie, Note d’'information du ler Sepbeen2008, 2008).

Apres I'échec de la dévaluation de la période mtéote, les autorités
moneétaires algériennes ont entamé une secondeud@wval Mais cette fois-ci,
elle sera tres profonde et menée dans le cadre ed’stabilisation
macroéconomique. La dépréciation du 40% du courslidar contre le dollar
américain au cours du mois d’Avril 1994, a engendré réelle rupture, qui s’est
concrétisée avec le systeme de gestion adminisdrdé taux de change. Alors, le
dinar s’est rapproché de sa vraie valeur.

Le tableau N°04 indique une augmentation du taughdege USD/DZD de
50,18% en 1994 par rapport a I'année précédentaigmn de la mise en ceuvre de
la convertibilité commerciale du dinar dans cetiaée. De 1994 a 2002, le taux
de change a été augmenté a 127,30% suite aux oaittifis de la réglementation
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relative a la convertibilité du dinar par les pousgublics. Une convertibilit
insuffisante pour créer umeronnement favorable aux IDEdans un climat d
détente et de stali#¢ du taux de chanc

Table N°04: L’évolution de la parité USD/DZ (1994-2019)

Années 1994| 1995 1996| 199 1998 1999 | 2000, 2001 2002200:

USD/DZD | 35.06| 47.74 | 54.75|57.71 | 58.74 | 66.64| 7531 77.26 79.697.3i

Années 2004 | 2005 2006 | 2001 2008 2009 | 2010, 2011 201p201:

uUsSD/DzD 72,06| 73,36 | 72.64| 69.3¢ | 64.58 | 72.64| 74.31 72.85 77.559.3¢

Années 2014| 2015 2016 | 2013 2018 2019

USD/DzD 80.56| 100.46f 109.47110.9¢ | 116.62| 119.7]

Source :SFI (FMI) de différents rappor

Figure N°04:L’évolution de la parittUSD/DZD (1994-2019)
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Source Etabli a partir des SFI a I'aide de I'Exc

Cette période est marquée aussi, par l'introductienl’Euro, nouvelle
monnaie de l'union européenne. L'introduction detecalevise était apres
signature de I'Algérie, umccord d’association avec I'Union Européenne. E
fin septembre 2008 et fin septembre 2009, le direst déprécié encore face
dollar de (12,3%) et de (2,3%) face a uro (Ministére.des.Finances.Algérie
février 2009, p. 14).
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Table N°04:L’évolution de la parité EUR/DZD (20+-2019)
Années| 2001| 2002| 2003| 200<| 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 201C
FUR/DZD | 69,20 | 75,35| 87,46 | 89,6¢ | 91,32 | 91,24 | 95,00 | 94,85 | 101,29| 103,4¢
Années| 2011| 2012| 2013| 201<| 2015| 2016| 2017| 2018| 2019
FUR/DZD | 102,21| 102,16| 105,43| 106,9: | 111,44 121,18| 125,32| 137,69| 132,8

Source :Statistiques de différents sources et rappBanque d’Algérie, ANDI).

Figure N°05: L’évolution de la parité EUR/DZD (20+-2019)
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Source :Etabli par nos soins a 'aide de I'Exc

3. Importance du choix du régime de changretenu par I'Algérie :
(FEMISE, janvier 2006., pp. -41)
3.1.Avantages et inconvénients du régime de change ael :

Comme nous l'avons présenté antérieureml’Algérie a connu une
politique de taux de change administré et de ctntté change a pri¢, a partir
de 1974, le dinar était rattaché a un panier denaies ou le dollar occupait u
place importante, corrpendant a sa place dans les recettes d’export
d’hydrocarbures. Le dinar algérien a connu un giissnt dés 1987, apres le cl
pétrolier de 1987. Il s’agit d’'une suite de dévéluas déguisées, opérées dan
cadre de la cotation et cela, au gréla conjoncture. Une premiére dévaluat
franche en fin de 1991 pour mettre fin aux antitgres inflationnistes induite
par le glissement du dinar, porte la valeur moyehwwUSD de 08 DZDen 1990 ¢
18,5 en fin 1991 et a 21,8 en fin 1€

Au début du ppgramme de stabilisation et d’ajustement de quéidg
annees avec le FMI, une dévaluation de plus de 40ptécedé la mise en ple
d’'un régime de change flottant. Puis, le dinartsteterminé depuis 1996 dans
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cadre d’'un marché interbancaire de changes, oarlgue centrale a joué le role
du fournisseur et de l'offreuse de devises et lEques commerciales ont été
autorisées a deétenir des positions de changeaditsd’'un régime de flottement

dirigé «Managed Float»avec un objectif permanent, ou la banque centeale

poursuivit pour stabiliser le taux de change eifeétl.

En outre, La convertibilité commerciale a été éegabh 1994, année de la
mise en ceuvre effective de la libéralisation desements au titre des
importations, les banques fournissaient des dewigesmportateurs pour régler et
gérer leurs opérations commerciales envers le RO&tte premiere étape dans le
processus de convertibilité courante a été apppgé& mise en place en 1994 du
fixing pour déterminer le taux de change en fomctie |'offre et de la demande
sur le marché de changes. Ce mécanisme a ouvesidaa la mise en place en
1996 du marché interbancaire des changes.

L’Algérie est ainsi passée en convertibilité cotearce qui lui a permis
d’adopter en septembre 1997 les dispositions decla VIII des statuts du FMI.
La convertibilité courante du dinar va en parali@ec le contréle de change qui
se poursuit, avec un passage a partir de 1994 mudt® de change a priori vers
un contrdle de change a posteriori. En plus, leEsllbnt bénéficié de ce
changement et de ces regles adoptées par I'Etétielg en ce qui concerne la
garantie de transfert des bénéfices et du pro@ui dession éventuelle des actifs.
Il s’agit des adaptations pour but de stabiliseT@ER et pour créer un climat
d’'investissement afin d’attirer I'attention des teaaires étrangers.

L’objectif principal de ce régime de change (flotent dirig€), est d’éviter
d’empécher le développement des exportations etpkérence avec la conduite
de la politique monétaire, de contenir l'inflatidhvise aussi a favoriser a terme
la diversification de I'économie et a réduire I'iagt aux chocs extérieurs.

Donc, le choix du régime de change est tres impgriauisqu’il existe
toujours une relation entre le régime de changeptédeet les variables
macroéconomiques de la nation. Quelques travauxessayé d’établir un lien
entre régime de change et volatilité des varialviasroéconomiques réelles aussi
bien dans les pays développés que ceux en voigwdappement. Si certains
affirment que ce lien existe sous certaines camuaiti (Bleaney.Fielding, june
2002.) d’autres trouvent qu’il n’est pas signifitéDieudonné.Ella.Oyono, 2006).
Donc, le choix et le passage d'un régime de chaagen autre, influence
positivement ou négativement sur l'activité réellene économie.
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3.2. Evaluation du régime de change avec référenéel’euro : une évolution

de la compétitivité commerciale :

3.2.1. La prépondérance de l'euro comme monnaie de paiemerdes
relations commerciales internationales posent plusurs questions qui
demeurent d’'une grande importance :

La premiére question : quel est le régime de change adéquat pour
'Algérie que va mettre progressivement en plaeedbrd d’association signé
avec I'Union Européenne et de sa spécificité péirel?

L’accord d’association signé entre I'Algérie et hildn Européenne
nécessite l'analyse de I'impact de I'euro sur lefatrons économiques entre
I'Algérie et I'Union. La modification des flux d’é@nge aura des incidences sur
la BDP de I'Algérie et donc du taux de change EURID parce que les flux
commerciaux de I'Algérie avec I'Europe représentidja 60% de son commerce
global. Donc, il est impérativement pour I'Algéri#gtudier cet accord avec une
grande attention. L'Algérie devra faire face a wwcurrence accrue et donc
ameliorer la compétitivité-prix de ses produits pgport aux produits européens
afin de sauvegarder les parts sur le marché dogoestimais aussi pour se
positionner sur les marchés de I'Union.

La deuxiéme question Peut-on considérer qu’'un ancrage a leuro,
présente des avantages pour I'économie algérienne ?

L’intervention de la banque centrale algériennesd@marché monétaire
pour fixer son TCRE, c'est-a-dire, un ancrage aarda I'Euro pourrait laisser a
l'Algérie la possibilité de profiter de cette procge dans le cadre de la
compétitivité-prix de ses biens a condition quenlite considére que les aspects
liés au risque de change. La confrontation entsedievises de paiement et les
devises de recette et I'ouverture du commerce iextéde I'Algérie, sont deux
facteurs qui I'exposent aux risques de change. apméciation de I'Euro par
rapport au dollar dégrade les termes de I'échaegéAthérie avec la zone Euro,
crée une pression inflationniste (hausse des ptétieurs) et valorise toute dette
libellée en euro. Par le passé, I'Algérie a pu ipeofdes périodes de hausse du
dollar face aux autres monnaies européennes, swuoe fd’amélioration des
termes de I'échange et de dévalorisation de s& @ettmonnaies autres que le
dollar.

Une troisieme question I'Algérie pourrait-elle sagement ancrer sa
monnaie a I'euro ?ou serait-il avantageux pour gatie d’ancrer sa monnaie a
'euro ?

259



Le régime du taux de change en Algérie et son inftnce sur la politique économique.

Nous connaissons bien que les recettes de I'Algéeanent du bien
fortement demandé sur les marchés internationaugétrole) dont les cours sont
cbtés en dollar, le taux de change du dinar sesséntiellement influencé par
'euro, si on considére que l'euro était choisi coenmonnaie d’ancrage. De
'autre c6té, un fort ancrage du dinar se tradujpar une incapacité du taux de
change a absorber des chocs exogénes, surtoutqeéypourraient venir de la
mise en place de la zone de libre-échange ave@liBuropéenne.

3.2.2. Autres considérations:

Le choix du régime de change est une préoccupagiam I'économie
algérienne. Le régime de change actuel participe affiorts d'appui a la
compétitivité commerciale des exportations horsrbgdrbures. Les avis des
milieux financiers multilatéraux, et notamment cedx FMI, encouragent le
maintien de ce régime de flottement dirigé.

Lors d'une réunion consacrée, fin octobre 2007, kurconjoncture
financiere et monétaire du premier semestre de€ar2007, le gouverneur de la
Banque d’Algérie avait affirmé que I'Algérie obsaitvune stabilité du taux de
change réek La Banque d’Algérie poursuit sa politique detotent dirigé pour
assurer la stabilité du TCR du dinagBanque.d'Algérie., 2007.)

«Le TCR du dinar est en équilibre et que la monraggrienne n'a pas
connu de sous-évaluation £n un mot, la position « officielle » est clairée:
dinar est a sa juste valeur et, il n'est pas qoedtialler vers une quelconque
réévaluation (Ali.Titouche, 08 mai 2008.).

Nous disons que le régime des changes en Algétmijaurs évolué en
corrélation avec les mutations de I'économie nai®nEn effet, chaque étape de
son évolution n’était autre qu’'une adaptation degriuments de la politique de
change aux exigences du développement de I'éconuati@nale.

4. Le cadre réglementaire déterminant la convertibilig du dinar algérien :

Les autorités algériennes ont annoncé des le mAigid1991 qu’il était
désormais possible pour tout agent public ou priégjdent ou non résident,
d’avoir droit au change, au taux officiel aupresladeBanque d’Algérie, ou un
autre agent chargé d’appliquer la réglementationtdunge. Le dinar était devenu
donc convertible, aux titres des opérations destetions commerciales, a
I'exception des produits qui pouvaient avoir atiieia la religion, a la santé, et a la
faune et la flore (The.World.Bank, april 1991.).

Cependant, et pour soutenir cette convertibiléétaux de change officiel
passe de 5.9 DZD pour 1 USD en 1988 a 9.0 DZD 60,1& fut déprécié encore
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jusqu'a 22 DZD pour 1 USD en octobre 1991. En teeffiectif réel, la valeur du
dinar était réduite d’environ 60% entre 1988 dirlade 1991.

En effet, dés le début de 'année 1994, le gouveem avait renoué avec la
convertibilité et l'unification du dinar (éliminaih du marché paralléle) et avait
décrété une nouvelle série de reglements et dlictstns a c6té d’'une dévaluation
d’environ 50% de la valeur du dinar passant a 3@®6ntre 1USD pour la
premiére fois en Avril 1994, suivie d’une autre diésation en septembre 1994.

En somme, I’Algérie en tant que pays membre du EMlous la pression de
la conditionnalité, qui d’ailleurs se confirmaitxaprincipes de I'article VIII des
statuts de cet organisme et, tentait d’amélioreteigré de convertibilité qui allait
de pair avec le contrdle de changes et utiliseragkeementation par le biais de la
Banque d’Algérie pour fixer les régles de cettevatibilité. Dans le cas général,
la restauration de la convertibilité d’'une monnaigge que certaines conditions
soient réunies, nous citons par exemple :

1- L’existence d’avoirs extérieurs pour faire facx aemandes de devises car
la levée des restrictions de change entraine reioes®ent une forte demande
sur la monnaie étrangere.

2- La politiqgue de change est appelée a étre flexible que le taux de change
puisse jouer son réle en tant quinstrument régulatles prix internes par
rapport aux prix mondiaux et éliminera de faitdax de change paralléle.
Dés 1990, des mesures ont été prises pour laticansers I'économie du

marché. Ces mesures se sont succédées rapideowtmn tmettant I'Algérie face
a la libéralisation du commerce extérieur et ddace a la nécessité d’avoir des
ressources en monnaies étrangeres importanteppouvoir satisfaire la demande
excessive sur la devise. Toutefois, la convertébiiu dinar a été entamée dés le
début de 1991, aux titres des transactions cowadites aussi convertibilité
commerciale, mais n'a été véritablement mise enreegiven 1994, depuis que la
libéralisation des paiements aux titres des imgorta était devenue possible a
partir de cette date. Cette convertibilité a étffaeée par la mise en place des
séances de fixing au niveau de la Banque d’Algéuier la détermination du taux
de change en fonction de I'offre et de la demamniéesmarché des changes.

La convertibilité du dinar a permis a I'Algérie d@pter les dispositions de
l'article VIII des statuts du FMI. Les instructioM$’°46-95 et 47-95 du 14 juin
1995 (Banque.d'Algérie, Instruction N°46-95 du LhJL995, 1995) ouvrent droit
au change au profit des nationaux poursuivant ookasté a I'étranger ou devant
subir des soins médicaux.
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Cependant, compte tenu de l'avenement du marcteybaricaire des
changes, le processus de la convertibilité se pdunsais en parallele avec le
contrble des changes. Dans ce contexte, la Bantpilgéde avait institué le
reglement N°95-07 du 23 Décembre 1995 (Banque.dtidgReéglement N°07-95
du 23 Décembre 1995, 1995) qui fixe les réglesawertibilité et semble parfois
méme freiner des opérations pour lesquelles la antibilité a été reconnue. En
1997, la Banque d’Algérie a complété le processeslad convertibilité et a
autorisé des dépenses pour le voyage des natiénbétxanger. Le montant de la
dépense s’élevait a 15.000,00 DA par année ciwistrgction N°08-97 du 28
Aodt 1997 relative au droit de change pour voyatiét@anger).

La convertibilité du dinar a été établie dans untegte de consolidation de
la BDP du cours du dinar sur le marché interbaead#is changes, mais aussi pour
promouvoir les investissements des non-résidemnts da climat de stabilité des
taux de changes. Par ailleurs, la réglementatiéctéedpar la Banque d’Algérie
semble cerner cette convertibilité et la limiter upoquelques opérations
d’'Import/Export. Pour les autres opérations de isesy la Banque d’Algérie
indique qu’il faut se référer aux textes spécifgagli concernent I'opération, et
s’il N’y a pas de textes, la banque indique qualitf une autorisation préalable
pour l'octroi des devises.

La convertibilité commerciale du dinar donne laioité aux entreprises
de pouvoir financer certaines activitts en devisgans le cadre du
fonctionnement, en plus des importations habitgetlénputs. Il s’agit, a titre
d'exemple, de la prospection des marchés extérimursde ['exportation
temporaire de matériels pour réparation, surtod lguBanque d’Algérie s’est
efforcée de donner une certaine stabilité au taenclthnge aprés I'importante
dévaluation du dinar de 1994 et la série de démtiéos durant la période 1994—
1998. Mais la forte appréciation de la monnaie péenne par rapport au dollar,
constitue une contrainte pour les entreprises igigées dont les principaux achats
se font aupres de fournisseurs européens. Le risgu@erte de change est
évidemment supporté dans ce cas par les opérateon®migues et non pas par
les banques.

5. La dévaluation du dinar algérien comme mesure de gulation du
commerce extérieur:
Les dévaluations et les dépréciations du dinartréondans I'ensemble que des
effets négatifs sur '’économie nationale. Il faappeler que lors de la création du
dinar en 1964, un USD valait 4,93 DZD. A I'heure¢ustle pour avoir un dollar, il est
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nécessaire de donner 119,71 DADomme nous l'avons souligné précédemment,
'Algérie a signé un accord avec le FMI, son obijeest de rééchelonner une
partie de sa dette extérieure par I'applicationndjwogramme qui s’appelle le
PAS qui a fondu son principe sur plusieurs mesuésns a titre d’exemple:

- La convertibilité totale de la monnaie nationalemooe nous I'avons

présenté auparavant dans la période de régime ategehallant de 1988 a

1994 ;

- La dévaluation du dinar algérien comme mesure gi@lagon afin de créer

la compétitivité extérieure des biens, voire, lem@agement des

exportations des biens exportables et limitationhidgortations.

Pour le cas de I'Algérie, beaucoup de causes oiit I'fzbjet d’'une
surévaluation du dinar, parmi lesquelles on pdset ci

- L'existence d’'un marché de change paralléle.

- Un pays endetté comme I'Algérie, dont les dettgmdgent les réserves de

change, elle était obligée de surévaluer sa monnaie
5.1. Les avantages et objectifs de la dévaluatiomdlinar:

La dévaluation de la monnaie est considérée entire @omme un outil
pour rétablir I'équilibre des finances extérieudtane nation puisqu’elle rend
d’'une maniere générale les exportations plus catiyaest et concurrentielles a
'échelle extérieur, en plus, elle renchérit autss importations.Elle tend
égalementa limiter la sortie des capitaust a attirer des capitaux étrangers qui
peuvent s’investir dans des projets fiables ou dtankat d’actions dans une Bourse
active. Comme elle tend a attirer plus de tourisRsur le cas de I'Algérie, nous
constatons que les hydrocarbures ont encore cénfimeprésenter I'essentiel de
nos exportations, leurs paiements se font en U8DB¢,da dévaluation n’a pas un
grand effet sur les exportations. Pour les exportathors hydrocarbures, leur
part dans la formation globale des exportationterasnoritaire et trés faible et
méme négligeable.

Théoriquement, une dévaluation rend les importatides biens et des
matieres premieres nécessaires a linvestissemém pher et, influence
négativement sur le volume des investissementsedatents et des non-résidents,
qui se traduira au final par une baisse de lsssavice économique. En outre, la
hausse des prix des importations se répercute inégent sur le niveau général
des prix, ou le taux d’inflation a atteint un nivettés élevé depuis 1994 pour
I'Algérie et qui représente aujourd’hui en fin 20&%aux de 02,50%.

263



Le régime du taux de change en Algérie et son inftnce sur la politique économique.

« La dépréciation du dinar par rapport au dollagté dans une certaine
mesure, favorable au gouvernement, qui a vu sesus=es provenant des recettes
exprimées en dollars a I'origine augmenter, ung éoinverties en dinars a un taux
plus élevé. Cet avantage est en réalité fictifspue les dépenses augmentent de
leur coté et peut-étre plus que les recettes, dludéala dépréciation du dinar »
(Nouioua.B, 28 juillet 2019.).

La dévaluation a aussi un grand effet, elle a doéetes déséquilibres
macroéconomiques. Ce n’est pas d’une maniére paniaur résoudre tous les
problemes d’'une économie. La dévaluation pour sedmal’Algérie n'améliore la
balance commerciale que si la condition Mkarshall-Lerner-Robinsonsoit
vérifiée et, et I'application des fortes dévaluatiacne semble pas accomplir le but
de réparateur de I'économie, mais, cela va (peuttamer une forte récession
économique.

6. Conclusion :

Ce travail a permis de présenter et d’analyseruestipn du régime de
change adopté par I'Algérie et sa gestion par lgsr@es financiéres, nous avons
confirmé la premiére hypothese, c’est-a-dire, cemirie régime de changes a
influencé les performances économiques a travétadé et I'analyse de ses
conséquencs et, la deuxieme hypothése, celle dekdird1999) « qu’aucun
régime de change ne serait universel ou éternelest-a-dire, le passage du
régime fixe vers le flottant dirigé pour le casl'dégérie.

Nous avons présenté aussi la cotation et la cahiliéét du dinar, la
dévaluation qui devait théoriguement réparer I'épie du pays. En Algérie la
dévaluation aurait relancé I'économie non pétrelipar une amélioration de la
compétitivité-prix des produits locaux. Par contta@pplication de la dévaluation
par les autorités algériennes sous la pressionMu Re semble pas accomplir ce
but « réparateur », au contraire, son rble se popera celui des autres mesures
restrictives, tel que le systeme de quotas ouceadies.

La volonté de l'Algérie d’assurer une stabilité ¢aux de change se
manifeste tout au long des diverses périodes @sdi€est la raison pour laguelle
les autorités monétaires ont mené une politiqueclignge et une politiqgue
monétaire prudentes afin d’assurer cette stabilité.

Entre décembre 2017 et mars 2018, le cours de ehdad’euro face au
dollar est passé de 1,18 a 1,23 dollar, soit un@éamtion de 4,24 %. En
revanche, I'euro s’est déprécié face au dollar s ple 5,69 %, entre mars et
juillet 2018. En phase avec ces évolutions, lerdirest |égerement apprécié face
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au dollar de 0,86 % entre décembre 2017 et mar8 20¥’est déprécié face a
'euro de 3,04 % sur la méme période. Inversenmamite mars et juillet 2018, le
dinar s’est déprécié face au dollar de 3,09 % ettsapprécié de 1,02 % face a
'euro. Ces évolutions traduisent, ainsi, des ajusnts limités du cours de
change du dinar par rapport a ces deux monnaieglaion avec les évolutions
de leurs cours sur les marchés internationauxpetegte de relative amélioration
des fondamentaux

L’évolution qui se dessine depuis juin 2014 en eratde change est certes
la conséquence de la dégradation de ce qu’on appsliequilibres fondamentaux

(déficits, taux d’inflation solde de la BP), maigyia lieu de craindre qu’elle ne

contribue pas a améliorer la situation. Le risgsiepdutot de relancer l'inflation,

de décourager les entrepreneurs et surtout detesukciméfiance vis-a-vis de la
monnaie, ce qui ne peut étre que trés préjudiciaDkEns les circonstances
actuelles)'Algérie a besoin d’'une maniéere urgente et vitalele mettre fin a la

situation de fragilité et de vulnérabilité découlam de sa forte dépendance a

I'égard des hydrocarbures d’un coté et des importabns de l'autre.

Globalement, nous pouvons dire que le choix dumégde change a
toujours éteé fait dans un cadre d’adaptation awcglnterne et externe et dans un
contexte d’ouverture et d’insertion de I'’Algériengd’économie internationale. Et
comme nous l'avons dit précédemméatpriorité doit porter, avant les taux de
change, sur 'amélioration du climat des investisseents, de la qualité des
produits, et sur une stratégie de pénétration des anchés extérieurs.
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