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  : ملخص

: محل�الدراسة�و7يالجزائرية�التجارية�البنوك��م0ءةهدفت�الدراسة�إ(ى�تحديد�العوامل�ا�ؤثرة�ع!ى�

البنك�الوط�AOالجزائري،�القرض�الشـع�AKالجزائـري،�بنـك�الخلـيج�العربـي،�سوسـي�ABجي@ـ:ال�خـ0ل�الف>ـ:ة�

 .)Panel(عتماد�ع!ى�نماذج�بنال�با[  .3و�1�،2حسب�مقررات�بازل�،�)2005-2017(

البنــــوك�الجزائريــــة�محــــل��مــــ0ءةمؤشــــرات�لقيــــاس�) 06(واعتمــــدنا�gــــي�الدراســــة�التطبيقيــــة�ع!ــــى�ســــتة�

مــ0ءة�العائــد�ع!ــى�pصــول�والعائــد�ع!ــى�حقــوق�ا�لكيــة�لــم�تــؤثر�ع!ــى��صــلت�الدراســة�إ(ــى�أنالدراســة،�وتو 

قدية�وتـأثq:�سـل�AKلكـل�مـن�مؤشـر�القـروض�ا�تعsـ:ة�،�gي�حqن�وجود�تأثq:�إيجابي��ؤشر�السيولة�النالبنوك

 .إ(ى�إجما(ي�القروض�والنفقات�vدارية

   .مقررات�بازل؛�م0ءة�مالية؛�بنوك�جزائرية :يةكلمات�مفتاح

  .JEL : G24،G24 �،G21تصنيف�

Abstract:  

The study aims at setting the factors that influence the Solvency of the following Algerian 

banks: CPA, BNA ABG and SG during the period (2005-2015) according to Basel Accords I, II 

and III using the Panel  Models. 
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The study was based on 6 indicators to measure the Solvency of Algerian banks. The 

study concluded that return on assets (ROA) and return on equity (ROE)  have no impact on 

the bank’s solvency, whereas liquidity ratio has a positive impact. On the other hand both 

non performing loans to the total loans have negative impact. 

 

Keywords: Basel Accords; Solvency; Algerian Banks. 

Jel Classification Codes: G24, G24, G21. 

   :مقدمة .1

يرتكـز�vصـ0ح�ا�صــرgي�ع!ـى��هتمـام�بمجموعــة�مـن�الخطـوات��س>:شــادية�ا�سـتندة�إ(ـى�التوصــيات�

،�حيــــث�تلــــزم�هــــذه�القواعــــد�البنــــوك�3والسياســــات�وا�عــــايq:�الBــــ�Aجــــاءت�¦¥ــــا�اتفاقيــــة�بــــازل�و[ســــيما�بــــازل 

ختلفـة�الBـ�Aتجعلهـا�غqـ:�بتحصqن�نفسها�ضد��ضطرابات�ا�الية�الBـ�Aيمكـن�أن�تتعـرض�لهـا،�وا�خـاطر�ا�

معـــايq:��3وتطـــرح�اتفاقيـــة�بـــازل�. قـــادرة�ع!ـــى�تحمـــل�pزمـــات�ا�صـــرفية،�ومـــن�ثـــم�vضـــرار�باســـتقرارها�ا�ـــا(ي

مــ0ءة�جديـــدة�لـــرأس�ا�ــال�لتقويـــة�قـــدرة�الجهـــاز�ا�صــرgي�gـــي�التعامـــل�مــع�الضـــغوط�ا�اليـــة�و�قتصـــادية،�

  .ستقرار�ا�ا(ي�والنمو�ع!ى�ا�دى�الطويلوتحسqن�إدارة�ا�خاطر�وزيادة�الشفافية�لتعزيز�� 

  : إشكالية�الدراسة�1.1

ا́م�بمقــررات��يــؤثر إ(ــى�أي�مــدى�: انط0قــا�ممــا�ســبق�تتمحــور�إشــكالية�الدراســة�gــي�التســاؤل�التــا(ي �ل>ــ

  ؟�)2017-2005(البنوك�التجارية�الجزائرية�خ0ل�الف>:ة��ع!ى�م0ءةبازل�

  :فرضيات�الدراسة  2.1

ا́م�بمقــررات�بــازل� :ة�الدراســة�يمكــن�صــياغة�الفرضــية�التاليــةبنــاء�ع!ــى�إشــكالي  يــؤثر�ايجابــا�ع!ــى�ل>ــ

،�القــرض�الشــعBNA(�AK(البنــك�الــوط�AOالجزائــري�: الجزائريــة�محــل�الدراســة�و7ــيالتجاريــة�البنــوك�مــ0ءة�

  ). SG(وسوسي�ABجينq:ال�) ABG(،�بنك�الخليج�العربي�)CPA(الجزائري�

  : منهجية�الدراسة�3.1
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�ةا�اليـــا�ـــاءة��عتمـــاد�ع!ـــى�ا�ـــنهج�الوصـــفي�التحلي!ـــي�مـــن�أجـــل�توضـــيح�أثـــر�مقـــررات�بـــازل�ع!ـــى�ســـيتم�

  .)Panel(،�وذلك�با[عتماد�ع!ى�نماذج�بنال�)2017-2005(لعينة�من�البنوك�التجارية�الجزائرية�للمدة�

  :الدراسات�السابقة 4.1

  :ع!ى�النحو�التا(ي�با�اءة�ا�اليةقº¥ا�يمكن�تناول�أهم�الدراسات�السابقة�ا�تعلقة�بمقررات�بازل�وع0

رأس�ا�ــال�وقيمــة�بنــوك��تحــاد�pوروبــي�gــي�إطــار�:"بعنــوان) Sutorova, Teply,2014(أشــارت�دراســة�

إ(ى�تاثq:�متطلبات�رأس�ا�ال��قررات�" Level of Capital and Value of EU Banks under Basel3""3بازل 

ع!ـــى�قيمـــة�أســـهم��3وتـــم�التوصـــل�إ(ـــى�تـــأثq:�مقـــررات�بـــازل . pوروبيـــة�ع!ـــى�القيمـــة�الســـوقية�للبنـــوك�3بـــازل 

  .البنوك�من�ا�حتمل�ان�يكون�سلبيا�من�خ0ل�انخفاض�القيمة�السوقية�للبنوك

ع!ـى�أداء�البنـوك��3اسـتط0ع�تـأثq:�مقـررات�بـازل :"بعنـوان) Ndedi, Ketuma, 2015(اسـº¥دفت�دراسـة�

تـأثExploration of the Impact of Basel 3 on the Performance of Commercial Banks "�:q""التجاريـة

. ع!ــى�أداء�البنـــوك�التجاريـــة) نســب�رأس�ا�ـــال،�نســبة�الرافعـــة�ا�اليـــة�ومتطلبــات�الســـيولة(مقــررات�بـــازل�

لهـا�أثـر�كبqـ:�ع!ـى�أداء�البنـوك�التجاريـة�فقـد�تلجـا�البنـوك�لرفـع��3وتوصلت�الدراسة�إ(ى�أن�مقررات�بـازل�

ع!ــى�القــروض�والحــد�مــن�vقــراض�لتلبيــة�تكلفــة�الزيــادة�gــي�رأس�ا�ــال�ممــا�يكــون�لــه�بــالغ�أســعار�الفائــدة�

ا́نية�وقائمة�الدخل qثر�ع!ى�ا�p.  

ع!ــى�أداء�البنــوك��3متطلبـات�رأس�ا�ــال�لبــازل �تــأثq: :"بعنــوان) Gabriel, Gary, 2016(اختÊـ:ت�دراســة�

 p""The Impact of the basel 3 capital requirements on the performance of europeanوروبيـة

banks "ن�مــن�ا�خــاطر�النظاميــةqوأظهــرت�. ا�تطلبــات�التنظيميــة�الجديــدة�لــرأس�ا�ــال�تحــت�مســتوى�معــ

�.النتائج�وجود�ع0قة�طردية�بqن�مستوى�رأس�ا�ال�والعائـد�ع!ـى�pصـول�والعائـد�ع!ـى�حقـوق�ا�سـاهمqن

البنوك�ذات�رأس�ا�ال�الجيد�تعتÊ:�أقل�مخاطرة�ويمكـن��ويمكن�تفسq:�هذه�الع0قة�gي�ضوء�حقيقة�أن

كمـا�أن�البنـوك�ذات�رأس�مـال�أع!ـى�تسـلك�سـلوكا�أكsـ:�كفـاءة�. أن�تحصل�ع!ـى�pمـوال�gـي�ظـروف�أفضـل

  .وتقوم�بجهود�رقابية�أقوى�وتتخذ�قرارات�إقراض�أفضل

  :هيكل�الدراسة�5.1

  :ة�إ(ى�ا�حاور�التاليةلÐجابة�ع!ى�إشكالية�وفرضية�الدراسة�يتم�تقسيم�الدراس

gـــــي�البنـــــوك��هـــــاتطبيقمقـــــررات�لجنـــــة�بـــــازل�و  وفـــــقءة�ا�اليـــــة�ا�ـــــ0 ويتضـــــمن: vطـــــار�النظـــــري�للدراســـــة-

 التجارية�الجزائرية؛

ا́م�البنــوكإتطبيقــي�يتضــمن�دراســة�قياســية�Ñثــر�vطــار�ال- الجزائريــة�بمقــررات�بــازل�ع!ــى��التجاريــة�ل>ــ

  .ا�ا(ي�م0ءÒ¥ا

  دراسةuطار�النظري�لل. 2
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،�حيــث�تتحقـق�هـذه��خqـ:ة�بانخفــاض�تـرتبط��مـوال�الخاصـة�لـدى�البنــوك�التجاريـة�بم0ءÒ¥ـا�ا�اليـة

 .[�يمكن�لÔموال�الخاصة�من�تحملها�احتمالية�تحقيق�خسائر�غq:�متوقعة�إعسار�البنك��أو�

  مقررات�لجنة�بازل�فق�و ا�8ءة�ا�الية��1.2

،�رأس�ا�ـــال�gـــي�البنـــوك�التجاريـــة�أو�مـــا�يعـــرف�بـــا�0ءة�ا�اليـــةأولـــت�لجنـــة�بـــازل�اهتمامـــا�بالغـــا�بكفايـــة�

لتحقيـق�الثقـة�بينـه���حتفاظ�بقدر�كاف�من�رأس�ا�ـال�gـي�البنـك�التجـاري :" Ö¥اوتعرف�هذه��خq:ة�ع!ى�أ

  أقل�كمية�ممكنة�من�رأس�ا�ال�ح�ÙBيمكن�استثمار�الجزء�عم0ئه،�ويجب�أن�يكون�هذا�القدر�وبqن�

  

كمـا�Ò¥ـدف�مـ0ءة�رأس�ا�ـال�إ(ـى�تحقيـق�التـوازن�بـqن�ا�خـاطر�. يـات�تحقـق�أرباحـا�للبنـكا�تبقي�gـي�عمل

،�أي�رأس�ا�ـال�الـذي�يسـتطيع�أن�يقابــل�ا�خـاطر�ويـؤدي�إ(ـى�ربحيــة�الBـ�Aيتوقعهـا�البنـك�وحجـم�رأس�مالــه

   )17،�ص2018بن�منصور�و�بن�معتوق،�( .البنك�ونموه

  :1بازل  1.1.2

م�بقــرار�مــن�محــافظي�البنــوك�ا�ركزيــة��جموعـــة��1974صــرفية�gــي�ســـنة�نشــأت�لجنــة�بــازل�للرقابــة�ا�

الدول�الصناعية�العشر،�بعد�إف0س�الكثq:�من�البنوك،�وذلك�من�أجل�اق>:اح�إجراءات��تابعة�البنوك�

  . يةمن�أجل�تجنيÞ¥ا�أزمات�مصرف

ك�وفــــــق�تتعلــــــق�معــــــايq:�بــــــازل�pصــــــلية�بمــــــدى�كفايــــــة�رأس�ا�ــــــال،�حيــــــث�تــــــم�تقســــــيم�رأس�مــــــال�البنــــــو 

  )2،�ص2005شيناAßà،�( :إ(ى�مستويqن�أساسيqن�هما�1متطلبات�بازل 

ويتضـــــــمن�pســــــهم�العاديــــــة�والفـــــــائض،�pربــــــاح�غqــــــ:�ا�وزعـــــــة�): رأس�ا�ــــــال�pساàــــــAß(ا�ســــــتوى�pول�-

  وpسهم�ا�متازة؛

ون�ويشــمل�بــدل��حتيــاطي�لخســائر�القــروض�وvيجــار،�الــدي): رأس�ا�ــال�التكمي!ــي(ا�ســتوى�الثــاني�-

الثانويـــــة�والـــــديون�القابلـــــة�للتحويـــــل�vلزامـــــي،�pســـــهم�ا�متـــــازة�ال>:اكميـــــة�وpســـــهم�ا�متـــــازة�الدائمـــــة�مـــــع�

  .pرباح�غq:�ا�دفوعة

  .والجدول�التا(ي�يوضح�ا�ستويqن�السابقqن

  1رأس�ا�ال�حسب�مقررات�بازل �: 1جدول�ال

  ا�ستوى�pول 
  رأس�ا�ال�ا�دفوع

¥åأرباح�محتجزة�،�احتياطات�قانونية(ا��حتياطات�ا�كشوف�ع(  

  ا�ستوى�الثاني

  احتياطات�غq:�مكشوف�عå¥ا

  احتياطات�إعادة�تقييم�pصول 

يجــــــــــب�أن�تكــــــــــون�غqــــــــــ:�مضــــــــــمونة�أو�مدفوعــــــــــة�( الصــــــــــكوك�ا�ختلطــــــــــة�
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  )بالكامل

  الديون�الثانوية

  :ا�صدر    

Balthazar; Laurent,( 2006)," From Basel1 to Basel3: the Integration of state of the Art Risk 

Modeling in Banking Regulation " First Published, by Palgrave Macmillan , p.18 

  :2بازل  2.1.2

�2إ(ــى�بــازل �g1ــي�ســبيل�تحقيــق��ســتقرار�ا�ــا(ي�وتحســqن�ممارســات�إدارة�ا�خــاطر�تــم��نتقــال�مــن�بــازل 

   :من�خ0ل�ث0ثة�ركائز�أساسية�7ي

أو�ما�يعرف�بنسبة�ا�0ءة،�حيث�يـتم�اعتمـاد�الحـد�): ا�تطلبات�الدنيا�من�رأس�ا�ال(عامة�pو(ى�الد-

pدنـــى�مـــن�متطلبـــات�رأس�ا�ـــال�لكـــل�بنـــك�بـــنفس�القـــدر�مـــن�التعـــرض��خـــاطر��ئتمـــان،�مخـــاطر�الســـوق�

  وا�خاطر�التشغيلية؛

إجـــراءات�تقيـــيم�ا�خـــاطر�لكـــل�بنـــك�وذلـــك�مـــن�خـــ0ل�): عمليـــا�ا�راجعـــة�vشـــرافية( الدعامـــة�الثانيـــة�-

  لغرض�قياس�كفاية�رأس�ا�ال�وضمان�أن�يكون�معقو[؛

حيـــث�يـــتم�الكشـــف�العـــام�للوضـــع�ا�ـــا(ي�الحقيقـــي�لكـــل�): حجـــم�انضـــباط�pســـواق( الدعامـــة�الثالثـــة�-

  .بنك�حيث�يكون�ضمن�حالة�انضباط�السوق 

  : 3بازل �3.1.2

ائر�مفرطة�وتآكل�تدريëي��ستوى�قاعـدة�رأس�ا�ـال�تكبد�القطاع�ا�صرgي�gي�جميع�أنحاء�العالم�خس

،�pمــر�الــذي�دفــع�بلجنــة�بــازل�إ(ــى�إدخــال�بعــض�vصــ0حات�الBــ�Aمــن�2007مــن�جــراء�pزمــة�ا�اليــة�ســنة�

شـــاÖ¥ا�رفـــع�قـــدرة�البنـــوك�خـــ0ل�ف>ـــ:ة�pزمـــات�مـــن�خـــ0ل�تعـــديل�معيـــار�كفايـــة�رأس�ا�ـــال�ومعـــايq:�جديـــدة�

  .للسيولة�العا�ية

 .Vousinas & Georgios, 2015, p) :مـا�ي!ـي�2010اعـد�الجديـدة�ا�ق>:حـة�gـي�نـوفمÊ:�وتتضـمن�القو 

393)   

 ؛%6إ(ى��4زيادة�نسبة�رأس�ا�ال�ضمن�الفئة�pو(ى�من�-

ع!ــى�أن�يتكــون�مــن��% 2.5اســتحداث�عتبــة�جديــدة�[حتيــاطي�رأس�ا�ــال،�ويجــب�أن�يكــون�أكsــ:�مــن�-

  ).احتياطي�مخفف�الصدمات( pسهم�العادية�

  .3والجدول�التا(ي�يوضح�متطلبات�الحد�pدنى�لرأس�مال�البنك�gي�ظل�تعدي0ت�بازل 

  3متطلبات�الحد��دنى�لرأس�ا�ال�وفق�مقررات�بازل :  2جدول�ال

إجمـــــــــــــــــــــــــــــــا(ي�رأس�رأس�ا�ـــــــــــــــــال�ضـــــــــــــــــمن�حقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوق�  
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  ا�ال  الفئة�pو(ى  ا�لكية

 % 4.5  الحد�pدنى
6 % 8 % 

 % 2.5  احتياطي�مخفف�الصدمات

 % p  7 % 8.5 % 10.5دنى��خفف�الصدماتالحد�

  :ا�صدر

Vousinas ; georgios. L ,2015" Supervision of financial institutions" journal of financial 

Regulation and compliance , vol 23 Iss 4, p;395. 

�%8ا�ـال�بـالبنوك�مـن�برفع�الحد�pدنـى�لكفايـة�رأس��3يتبqن�قيام�لجنة�بازل�) 2(من�خ0ل�الجدول�

  .%10.5إ(ى�

  

  

ع!ى�ضرورة�وجود�معايq:�عا�ية�للسـيولة،��3أما�بالنسبة�للمعايq:�الجديدة�للسيولة،�فقد�أكدت�بازل 

وgـــــي�هـــــذا�vطـــــار�تـــــم�وضـــــع�معـــــايq:�. وذلــــك�للتغلـــــب�ع!ـــــى�الصـــــدمات�الشـــــديدة�gـــــي�ا�ـــــدى�القصــــq:�والطويـــــل

  (Vousinas & Georgios, 2015, p. 396) :لضمان�السيولة�و7ي

-:qنســـــبة�تغطيـــــة�الســـــيولة�ع!ـــــى�ا�ـــــدى�القصـــــ :�AـــــBصـــــل�ذات�الســـــيولة�ا�رتفعـــــة�الpوتحســـــب�بنســـــبة�

يــوم،�ويجـــب�أن�[�تكــون�هــذه�النســـبة��30يحــتفظ�¦¥ــا�البنــك�إ(ـــى�إجمــا(ي�التــدفقات�النقديـــة�لديــه�خــ0ل�

 :وتحسب�كما�ي!ي. %100أقل�من�

إجمــــا(ي�التــــدفقات�النقديــــة�/ يولة�ا�رتفعــــةpصــــول�ذات�الســــ= ( LCRنســــبة�الســــيولة�قصــــq:ة�pجــــل�-

  .                                 %100≥ ) يوم30خ0ل�

Ò¥دف�هذه�النسبة�إ(ى�الرقابة�ع!ـى�سـيولة�البنـوك�للتأكـد�مـن�احتفاظهـا�بمسـتوى�كاـف�مـن�السـيولة�

م́�البنــــوك�با[حتفــــ اظ�بجــــزء�مــــن�غqــــ:�ا�رهونــــة�لتفــــادي�اضــــطرابات�الســــيولة�ع!ــــى�ا�ــــدى�القصــــq:،�إذ�تل>ــــ

pصــــول�الســــائلة�كالنقــــد�أو�شــــبه�الســــائلة��كســــندات�الخزينــــة�ع!ــــى�أن�تكــــون�مســــاوية�أو�أكÊــــ:�مــــن�صــــاgي�

  .التدفقات�النقدية�لنفس�ا�دة

وتحسب�كما�. وتستخدم�لقياس�السيولة�gي�ا�دى�ا�توسط�والطويل: نسبة�صاgي�التمويل�ا�ستقر�-

  :ي!ي

≥ )  الحاجــة�للتمويــل�ا�ســتقر�/ واد�ا�ســتقرة�ا�تاحــة�لســنةا�ــ= ( NSFRنســبة�الســيولة�طويلــة�pجــل�-

100%.  
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وÒ¥ـــدف�هـــذه�النســـبة�إ(ـــى�تـــوفq:�مـــوارد�ســـيولة�مســـتقرة�للبنـــك،�حيـــث�تشـــجع�ع!ـــى�اســـتخدام�التمويـــل�

  .طويل�pجل�من�قبل�البنوك

  قررات�لجنة�بازل�ا�8ءة�ا�الية��تطبيق�بالبنوك�التجارية�الجزائرية�ال-,ام� 2.2

  .3و�1،2الجزائر�إ(ى�مواكبة�ا�عايq:�ال�ABجاءت�¦¥ا�لجنة�بازل�gي�اتفاقياÒ¥ا�الث0ثة�بازل �سöى�بنك

  1تطبيق�بازل  1.2.2

إ(ـــــى�حلـــــول�آخـــــر�أجـــــل��1لقـــــد�تـــــأخر�بنـــــك�الجزائـــــر�gـــــي�مســـــايرة�معـــــدل�كفايـــــة�رأس�ا�ـــــال�[تفاقيـــــة�بـــــازل 

  :،�والجدول�التا(ي�يوضح�ذلك1991لتطبيقها�إ(ى�سنة�

  1بازل  ك�الجزائر��عدل�كفاية�رأس�ا�ال��تفاقيةتطبيق�بن:  3جدول�ال

vعـــــــــــــــــــــــــ0ن�عـــــــــــــــــــــــــن�  النسبة�ا�قررة  كيفية�حساب�النسبة

  ا�عدل

  سنة�التطبيق

  Ö1999¥اية�  1991  % 8  موافقة�ل0تفاقية

  :ا�صدر

Banque D’algerie, Instruction N 74-94 Du 29 Novembre 1994 Relative A La Fixation Des 

Regles Prodentielle De Gestion Des Banques et etablissements Financiers, Article3. 

�1ومــــن�ا�0حــــظ�أن�بنــــك�الجزائــــر�قــــد�مــــنح�البنــــوك�التجاريــــة�مــــدة�زمنيــــة�للتكيــــف�مــــع�متطلبــــات�بــــازل 

مـع��1،�وقـد�تـم�صـياغة�نسـبة�ا�ـ0ءة�بشـكل�مماثـل�[تفاقيـة�بـازل )Ö1999¥اية�(وصلت�إ(ى�ثمانية�سنوات�

  . كما�حددته��تفاقية�p8%دنى�ا�قدر�ب�اش>:اط�الحد�

  : وقد�قام�بنك�الجزائر�gي�هذا�vطار�بما�ي!ي

  تحديد�الحد�pدنى�لرأس�مال�البنوك�وا�ؤسسات�ا�الية�العاملة�بالجزائر؛�-

إصـــدار�قواعـــد�الحيطـــة�والحـــذر�gـــي�تســـيq:�البنـــوك�وا�ؤسســـات�ا�اليـــة،�والـــذي�يلـــزم�البنـــوك�بتحديـــد�-

  .%8لنسبة�pموال�الخاصة�للبنك�إ(ى�مجموع�أخطاره،�وال�ABتمثل�نسبة�الحد�pدنى�

ا́م��1994ا�ؤرخة�gي�نوفمÊ:��94-74لقد�فرضت�التعليمة� الصادرة�عن�بنك�الجزائر�ع!ى�البنوك��ل>

  :بنسب�كفاية�رأس�ا�ال�بشكل�تدريëي،�يوضحها�الجدول�ùتي

 1نوك�الجزائرية�وفقا��تفاقية�بازل�مراحل�تطبيق�كفاية�رأس�ا�ال�?ي�الب:   4جدول�ال

 آخر�أجل�للتطبيق نسبة�كفاية�رأس�ا�ال

 Ö1995¥اية�شهر�جوان� 4%

5% :Êاية�شهر�ديسم¥Ö1996 

6% :Êاية�شهر�ديسم¥Ö1997 



للمنظفات�دراسة�ميدانية�با�ؤسسة�الوطنية� -لعامل`ندى�ا$نتماء�التنظيمي�ل تعزيزتنمية�و �uداري�?ي�التمك`ن�أثر�

  .-)وحدة��خضرية(   مواد�الصيانةو 

     

                                                        513 
 

7% :Êاية�شهر�ديسم¥Ö1998 

8% :Êاية�شهر�ديسم¥Ö1999 

ا�تعلقـة�بتحديـد�قواعـد�الحيطـة��29/11/1994ا�ؤرخة�gي��94-74التعليمة�: بنك�الجزائر: ا�صدر   

  .والحذر�لتسيq:�البنوك�وا�ؤسسات�ا�الية

 2تطبيق�بازل  2.2.2

تـأخرا�ممـاثg�0ـي�التكيـف�مـع��1999إ(ى�سـنة��1لقد�نتج�عن�تأخر�بنك�الجزائر�gي�تطبيق�اتفاقية�بازل�

،�قــام�مجلــس�2بــازل �وتمهيــدا�لتطبيــق�الدعامــة�pو(ــى�[تفاقيــة. 2014،�وتطبيقهــا�إ(ــى�ســنة�2اتفاقيــة�بــازل 

النقد�والقرض�وبنك�الجزائر�بمباشرة�مجموعة�إص0حات�لتكييف�الجهـاز�ا�صـرgي�مـع�ا�عـايq:�ا�صـرفية�

الدوليــــــة،�وgــــــي�هــــــذا�vطــــــار�قــــــام�بنــــــك�الجزائــــــر�برفــــــع�رأس�مــــــال�البنــــــوك�إ(ــــــى�عشــــــرة�مليــــــار�دينــــــار�جزائــــــري�

  . 2008سنة�) دينار�جزائري �1.000.000.000(

  .2تطبيق�بنك�الجزائر�للدعامة�pو(ى�[تفاقية�بازل �والجدول�التا(ي�يوضح

  

  

  

  

  

  2تطبيق�بنك�الجزائر�للدعامة��و�ى��تفاقية�بازل :  5جدول�

  التطبيق  ا�ؤشر

نســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبة�

  ا�0ءة

́�التطبيق�ابتداء�من�سنة� qائي�ح¥Ö2014قانون�.  

pمــــــــــــــــــــــــــــــــــــوال�

  الخاصة

́�التطبيق�ابتداء�من�سنة� qائي�ح¥Ö2014قانون�.  

  

  

  

  

  را�خاط

́�التطبيـــــق�ابتـــــداء�مـــــن�ســـــنة�: ا�خـــــاطر��ئتمانيـــــة- بالنســـــبة��2014قـــــانون�Ö¥ـــــائي�حqـــــ

للطريقــــة�ا�عياريــــة،�ومشــــروع�قــــانون�غqــــ:�منشــــور�بالنســــبة�لطريقBــــ�Aالتقيــــيم�الــــداخ!ي�

  pسا�Aßàوالتقييم�الداخ!ي�ا�تقدم؛

́�التطبيــــق�ابتــــداء�مــــن�ســــنة�: ا�خــــاطر�التشــــغيلية- بالنســــبة��2014قــــانون�Ö¥ــــائي�حqــــ

لطريقة�ا�ؤشر�pساAßà،�ومشروع�قانون�غq:�منشور�بالنسبة�لطريق�ABا�نهج�ا�عياري�

  ومنهج�القياس�ا�تقدم؛
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́�التطبيق�ابتداء�من�سنة�: مخاطر�السوق - qائي�ح¥Öبالنسبة�للطريقة��2014قانون�

  .مشروع�قانون�غq:�منشور�بالنسبة�لطريق�ABالنماذج�الداخليةا�عيارية،�و 

  :ا�صدر

Financial Stability Institute,( 2015), FSI Survey: Basel 2, 2.5 and 3 Implementation, Bank 

for International Settlements, Switzerland, July, p2-25.  

́�التطبيـق�2اتفاقيـة�بـازل �ادخل�بنـك�الجزائـر �2014ابتداء�من�أكتوبر�سنة� النظـام�رقـم� مـن�خـ0ل�حqـ

،�وا�تضــــمن�نســــبة�ا�ــــ0ءة�ا�طبقــــة�ع!ــــى�البنــــوك�وا�ؤسســــات�ا�اليــــة�2014فيفــــري��16ا�ــــؤرخ�gــــي��14-01

بـــــqن�pمـــــوال�الخاصـــــة�الرقابيـــــة�وا�خـــــاطر��% 9.5حيـــــث�حـــــدد�الحـــــد�pدنـــــى�لـــــرأس�ا�ـــــال�للبنـــــوك�بنســـــبة�

  . �ئتمانية،�التشغيلية�والسوقية

،�2014وبالنسبة�للدعامة�الثانية�ا�تعلقة�بعمليات�ا�راجعة�الرقابية�فقد�تم�تطبيقها�gـي�Ö¥ايـة�سـنة�

حيث�تم�إلزام�البنوك�وا�ؤسسات�ا�الية�الجزائريـة�بحيـازة�أمـوال�خاصـة�مت0ئمـة�مـع�كـل�أنـواع�ا�خـاطر�

موالهـــا�الخاصـــة،�وذلـــك�الBـــ�Aتتعـــرض�لهـــا،�كمـــا�يجـــب�ع!ـــى�البنـــوك�أن�تضـــع�نظـــام�تقيـــيم�داخ!ـــي��0ئمـــة�أ

  .لتغطية�ا�خاطر�ا�مكن�التعرض�لها

مــن��2014أمــا�بالنســبة�للدعامــة�الثالثــة�وpخqــ:ة�ا�تعلقــة�بانضــباط�الســوق،�فقــد�تــم�تطبيقهــا�ســنة�

  :خ0ل�ما�ي!ي

إلــزام�البنــوك�وا�ؤسســات�ا�اليــة�بنشــر�ا�علومــات�الكميــة�والنوعيــة�ا�تعلقــة�¦¥يكــل�أموالهــا�الخاصــة�-

Òا�خــــاطر،�ومســــتوى�تعرضــــها�للمخــــاطر�وم0ئمــــة�أموالهــــا�الخاصــــة�للمخــــاطر�وممارســــا�:qــــي�مجــــال�تســــيgا�¥

  ا�تعرض�إلý¥ا؛

  نشر�ا�علومات�pساسية�ا�تعلقة�بأنشطة�البنوك،�تسيq:ها،�نتائجها�ووضعيº¥ا�ا�الية؛-

م�ا�حاســ�AKإلــزام�البنــوك�وا�ؤسســات�ا�اليــة�الجزائريــة�باþفصــاح�عــن�قوائمهــا�ا�اليــة�حســب�النظــا-

  .ا�ا(ي�ا�توافق�مع�ا�عايq:�الدولية

  

  :3تطبيق�بازل� 3.2.2

،�وخاصـة�مـا�تعلـق�بكفايـة�رأس�ا�ـال،�3لم�يكيف�بنك�الجزائر�vضافات�ال�ABجاءت�¦¥ا�اتفاقية�بازل 

مكونــــــات�pمــــــوال�الخاصــــــة،�مراجعــــــة�كــــــل�مــــــن�مخــــــاطر�الســــــوق�ومخــــــاطر��ئتمــــــان،��حتيــــــاطي��واجهــــــة�

يـــة�ونســـبة�الرافعـــة�ا�اليـــة،�واقتصـــر�gـــي�تطبيقـــه�ع!ـــى��حتيـــاطي�vضـــاgي�مـــن�خـــ0ل�إلـــزام�التقلبـــات�الدور 

،�2018أوصــغq:،�( .% 2.5البنــوك�بتشــكيل�هــامش�pمــان�ا�كــون�مــن�pمــوال�الخاصــة�القاعديــة�وبنســبة�

  )251ص
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ا�ـ0ءة�مـن�عمـل�بنـك�الجزائـر�ع!ـى�إلـزام�البنـوك�برفـع�معـدل��3و�سايرة�الدعامة�pو(ى�[تفاقيـة�بـازل 

،�ع!ى�أن�تغطي�pموال�الخاصة�القاعدية�كل�من�مخـاطر�القـرض�2014ابتداء�من�سنة��% 9.5إ(ى��% 8

ع!ــى�pقـــل،�كمـــا�يمكـــن�للجنـــة�ا�صــرفية�أن�تفـــرض�معـــد[ت�أع!ـــى�gـــي�� % 7والعمليــات�والســـوق�بنســـبة�

  . حالة�وجود�بنوك�ذات�أهمية�نظامية

  .م8ئ��ا�ا�اليةك�التجارية�الجزائرية�بمعاي`�Aبازل�ع2ى�الدراسة�القياسية��ثر�ال-,ام�البنو . 3

البنوك�التجارية�gي�الجزائر�نستعqن�بدراسة�قياسية�م0ءة�بغية�معرفة�اثر�تطبيق�مقررات�بازل�ع!ى�

  .لعينة�من�البنوك�التجارية�الجزائرية) 2017-2005(للف>:ة�

البنــوك�الجزائريــة،�قمنــا�بحســاب��يــة�gــيا�الا�ــ0ءة��محــدداتبغيــة�معرفــة� :عينــة�وف-ــAة�الدراســة 1.3

ا�تغqــ:�التـــابع�وا�تغqــ:ات�ا�ســـتقلة�با[عتمـــاد�ع!ــى�مجموعـــة�البنــوك�الجزائريـــة،�حيـــث�تكونــت�العينـــة�مـــن�

،�)BNA(البنـــــك�الـــــوط�AOالجزائـــــري�: أربعـــــة�بنـــــوك،�مå¥ـــــا�بنكـــــqن�عمـــــوميqن�وبنكـــــqن�خاصـــــqن�أجنبيـــــqن،�و7ـــــي

وتـم��عتمـاد�gـي�). SG(،�سوسـي�ABجينqـ:ال�)ABG(العربـي�،�بنـك�الخلـيج�)CPA(القرض�الشـع�AKالجزائـري�

خـ0ل�الف>ـ:ة�،�حيث�تحتوي�ع!ى�س0سل�زمنية�مقطعيـة�)Panel Data(هذه�الدراسة�ع!ى�قاعدة�بيانات�

  .اء�ع!ى�التقارير�السنوية�لكل�بنك�لسنوات�الدراسةبن�لكل�بنك) 2005-2017(

 :متغ`Aات�الدراسة 2.3

،�والBـ�AحـددÒ¥ا�)مؤشر��دى�كفاية�رأس�ا�ال�بالبنوك(لبنك�ا�0ءة�ا�الية�ل يمثل: ا�تغ`�Aالتابع 1.2.3

ول�الBــ�Aيمكــن�أن�تتعــرض�إ(ــى�،�والBــ�AتعOــ�Aمــدى�قــدرة�رأس�ا�ــال�ع!ــى�تــأمqن�pصــ3و�2و�1اتفاقيــة�بــازل�

 .خسائر

 :اعتمدت�الدراسة�ع!ى�ستة�مؤشرات�حسب�لجنة�بازل،�و7ي�كما�ي!ي: ا�تغ`Aات�ا�ستقلة� 2.2.3

قيمــــــــــة�تصــــــــــفية�= مؤشــــــــــر�pمــــــــــان��:تــــــــــم�حســــــــــابه�كمــــــــــا�ي!ــــــــــيو يمثــــــــــل�اســــــــــتقرار�البنــــــــــك�: مؤشــــــــــر�pمــــــــــان-

 ؛إجما(ي�الخصوم/pصول 

وتمثـل�الـديون�ا�شـكوك�gـي�تحصـيلها�): Ratio Default(نسبة�القروض�ا�تعs:ة�إ(ـى�إجمـا(ي�القـروض�-

  إ(ى�إجما(ي�ما�منحه�البنك�من�قروض؛

 

قســمة�العائــد�ع!ــى�pصــول�الBــ�Aيمتلكهــا�البنــك�ومــدى�قــدرÒ¥ا�تحســب�ب ):ROA(العائــد�ع!ــى�pصــول�-

�ABي�استثمار�أصوله�الgرباح�خ0ل�ف>:ة�زمنية�معينة،�أي�يوضح�مدى�نجاح�البنك�pا�ع!ى�توليد�¥Òوكفاء

يملكهـــا�وكفايº¥ـــا�gـــي�توجý¥هـــا�نحـــو�فـــرص�اســـتثمارية�مربحـــة،�ويـــدل�ارتفـــاع�هـــذه�النســـبة�ع!ـــى�كفـــاءة�إدارة�

 أمواله�علما�أن�بعض�أصول�البنك�[�تدر�عائدا�مباشرا؛�البنك�gي�استثمار 
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وتعكــس�هــذه�النســبة�العائــد�الــذي�يحصــل�عليــه�ا�ســاهمون�مــن�): ROE(العائــد�ع!ــى�حقــوق�ا�لكيــة�-

رأس�(اســـــتثمار�أمـــــوالهم�gـــــي�البنـــــك،�والBـــــ�Aتتمثـــــل�بقســـــمة�صـــــاgي�الـــــربح�ع!ـــــى�مجمـــــوع�حقـــــوق�ا�ســـــاهمqن�

 ).�حتياطات+ا�ال

وتمثـل�مصـروفات�البنـك�vداريـة�إ(ـى�إجمـا(ي� ):Hors intérêt(ئـد�إ(ـى�إجمـا(ي�الـدخل�نفقات�غqـ:�الفوا-

 .إيراداته،�وتقيس�كفاءة�تشغيل�موارد�البنك

وتعÊ:�عن�السيولة�الحاضـرة�gـي�البنـك�لتلبيـة�طلبـات�مودعيـه�أو� ):Liquidité(نسبة�pصول�السائلة�-

 .ة�ع!ى�استقرار�البنكلدوا�ي�التوظيف�إ(ى�إجما(ي�أصوله،�وتشجع�هذه�النسب

 التعريف�با�تغ`Aات�ا�ستقلة�ا�ستعملة�?ي�نموذج�الدراسة : 6 جدول ال

A`رمز�ا�تغ A`اسم�ا�تغ 

Y صول�ا�رجحة�با�خاطر�pإ(ى��Aنسبة�ا�0ءة(رأس�ا�ال�التنظيم( 

X1 مانpمؤشر� 

X2 ة�إ(ى�إجما(ي�القروض:sنسبة�القروض�ا�تع 

X3  صولpالعائد�ع!ى� 

X4 العائد�ع!ى�حقوق�ا�لكية 

X5 الفوائد�إ(ى�إجما(ي�الدخل�:qنفقات�غ 

X6 صول�السائلةpنسبة� 

  .من�إعداد�الباحث�بناء�ع!ى�متغq:ات�النموذج�محل�الدراسة: ا�صدر��

  ): Panel(نتائج�تقدير�نماذج�بانل� 3.3

،�(Pooled)نحـــدار�التجميöـــي�،�نتـــائج�تقـــدير�نمـــوذج�البانـــل�الســـاكن�وفـــق�طريقـــة�� )01(يبـــqن�ا�لحـــق�

الBـ�Aتكـون�) LSDV(،�طريقة�ا�ربعات�الصغرى�باستخدام�ا�تغq:ات�الصماء�)Fixed(طريقة�ùثار�الثابتة�

نتـائج�تقــدير�معلماÒ¥ـا،�7ــي�نفسـها�نتــائج�تقـدير�طريقــة�ùثــار�الثابتـة�مــع�إدراجهـا�ا�قــاطع�حسـب�كــل�بنــك،�

ضـــــوء�النتـــــائج�ا�توصـــــل�إلý¥ـــــا�تـــــم�اســـــتبعاد�نمـــــوذج�ùثـــــار�،�وع!ـــــى�(Random)وطريقـــــة�ùثـــــار�العشـــــوائية�

،�وبالتـــا(ي�يبقـــي�علينـــا�ا�فاضـــلة�بـــqن�النمـــوذج�التجميöـــي�(sigma_u=0)[حظنـــا�أن�قيمـــة� العشـــوائية�Ñننـــا

  .ونموذج�ùثار�الثابتة

  

 

  .اختبار�ا�فاضلة��ختيار�نموذج�البانل�الساكن�ا�8ئم:  7جدول�ال

  القرار  $حتماللقيمـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة�ا ا�فاضلة�ب`ن  $ختبار
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  ا�حسوبة

Fisher Pooled/fixed 3.58  0.0216  fixed  

  Stata 15من�إعداد�الباحثqن�با[عتماد�ع!ى�برمجية�: ا�صدر

،�وبالتا(ي�رفض�فرضـية�العـدم�الBـ�A)%5(معنوية�عند��(F)،�نجد�أن�إحصائية�)7(من�خ0ل�الجدول�

pفضل�لتقدير�نموذج�البانل�الساكن�7ـي�طريقـة�ùثـار�تحكم�بتجانس�قواطع�البنوك،�وبالتا(ي�الطريقة�

  .الثابتة

 .$ختبارات�التشخيصية 1.3.3

لقـــد�تـــم�إجـــراء�مجموعـــة�مـــن��ختبـــارات�vحصـــائية�والقياســـية�للتأكـــد�مـــن�صـــحة�وم0ئمـــة�النمـــوذج�

  :ا�ستخدم�والنتائج�مبينة�gي�الجدول�كاتي

  الثابتة�$ختبارات�التشخيصية�لنموذج�©ثار :  8جدول�

  $حتمال  القيمة  اسم�$ختبار  $ختبار

  Wooldridge test 10.215  0.0495  �رتباط�الذاتي

 Modified Wald test for  عدم�تجانس�التباين

groupwise 

833.93 0.0000 

�رتبــــــاط�الــــــذاتي�بــــــqن�

  ا�قاطع

Breusch-Pagan LM test 7.696 0.2613 

Pesaran CD test 0.056 0.9554 

  Stata 15 من�إعداد�الباحث�با[عتماد�ع!ى�برمجية: ا�صدر

وجـود�مشـكلة��رتبـاط�الـذاتي�عنـد��(Wooldridge test)ن0حـظ�حسـب�اختبـار�) 8(من�خ0ل�الجدول�

إ(ــى�قبــول�الفــرض� (Modified Wald test for groupwise)،�كمــا�يشــq:�اختبــار)%5(مســتوى�معنويــة�

،�Breusch-Pagan LM test)(كــذلك�يشــq:�اختبــار�. جــانس�التبــاينالبــديل،�وبالتــا(ي�وجــود�مشــكلة�عــدم�ت

  .إ(ى�قبول�فرضية�العدم�ال�ABتنص�ع!ى�غياب�مشكلة��رتباط�الذاتي�بqن�ا�قاطع Pesaran CD test)(و

ومــــن�أجــــل�الــــتخلص�مــــن�مشــــكلة��رتبــــاط�الــــذاتي�ومشــــكلة�عــــدم�تجــــانس�التبــــاين،�قمنــــا�باســــتخدام�

!ــــى�تصــــحيح�pخطــــاء�ا�عياريــــة،�وبالتــــا(ي�الــــتخلص�مــــن�مشــــكلة��رتبــــاط�الBــــ�Aتعمــــل�ع�(Cluster)طريقــــة�

الـــــــذاتي�ومشـــــــكلة�عـــــــدم�تجـــــــانس�التبـــــــاين�gـــــــي�نمـــــــوذج�التـــــــأثq:ات�الثابتـــــــة�ونتـــــــائج�التقـــــــدير�حســـــــب�طريقـــــــة�

(Cluster)ي�ا�لحق�g02(،�موضحة�.(  

  تحليل�وتفس`�Aالنتائج�4.3

  :يظهر�لنا�ما�ي!ي،�)02(ع!ى�ضوء�نتائج�ا�لحق�

-)X1 ( مانمؤpع!ى��شر��:qا�0ءة�ا�اليةلم�يكن�معنوي�وذو�تأث.  
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،�%)10(معنوي�عند�وجود�تأثq:�سل�AKو ) نسبة�القروض�ا�تعs:ة�إ(ى�إجما(ي�القروض(أي�) X2(تبqن��-

ب� ا�ـــ0ءة�ا�اليـــة،�يـــؤدي�إ(ـــى�انخفـــاض�gـــي�)%1( نســـبة�القـــروض�ا�تعsـــ:ة�إ(ـــى�إجمـــا(ي�القـــروضأي�بزيـــادة�

تما�ـــــ�Ùßمـــــع�النظريـــــة��قتصـــــادية،�حيـــــث�أن�ارتفاعـــــه�بوحـــــدة�واحـــــدة�يـــــؤدي�إ(ـــــى�وهـــــو�مـــــا�ي،�)0.0715%(

،�فالــــديون�غqــــ:�ا�ســــددة�تعتÊــــ:�خســــائر�للبنــــك�وبالتــــا(ي�تراجــــع�gــــي�)0.000715(بـــــ� ا�ــــ0ءة�ا�اليــــةانخفــــاض�

  رأسمال�البنك؛

- )X3و�X4 (أي�)صول�والعائد�ع!ى�حقوق�ا�لكيةpءة�ا�اليـةا�ـ0لـم�يظهـرا�معنويـة�ع!ـى�) العائد�ع!ى� 

ويفســـر�ذلـــك�بعـــدم��ســـتعمال�pمثـــل�Ñصـــول�البنـــك�ممـــا�يـــؤدي�إ(ـــى�انخفـــاض�ربحيº¥ـــا،�ومـــن�ثـــم�عــــدم�،�

 تكوين�احتياطات��واجهة�الخسائر�ا�توقعة�وغq:�ا�توقعة�gي�ا�ستقبل،

كمـــا�تفســـر�أيضـــا�بـــأن�تكلفـــة�pمـــوال�الخاصـــة�أكÊـــ:�مـــن�تكلفـــة��ســـتدانة��ـــا�يتحملـــه�ا�ســـاهمqن�مـــن�

ر�عكـــس�الـــدائنqن،�وعليـــه�فـــإÖ¥م�يتحصـــلون�مقابـــل�ذلـــك�ع!ـــى�عوائـــد�مرتفعـــة،�وعليـــه�فـــإن�ارتفـــاع�مخـــاط

 pرباح�ا�وزعة�يؤدي�إ(ى�انخفاض�pرباح�ا�حتجزة�ال�ABتضم�رأسمال�البنك�الذي�يدعم��ستقرار؛

،�أي�)%5(تأثq:�سل�AKومعنوي�عند�مستوى�) نفقات�غq:�الفوائد�إ(ى�إجما(ي�الدخل(أي�) X5(أظهرت�-

،�)%0.0438(بــ� ا�ـ0ءة�ا�اليـةيؤدي�إ(ـى�انخفـاض�gـي�) %1(ب��نفقات�غq:�الفوائد�إ(ى�إجما(ي�الدخلزيادة�

وبالتـا(ي�فــإن�حجــم�النفقــات�vداريـة�الBــ�Aتــتم�داخــل�البنـك�مــؤثرة�ســلبا�ع!ــى�إجمـا(ي�الــدخل�وع!ــى�كفايــة�

 رأس�مال�البنك؛

-)X6 (و7ي�)صول�السائلةpنسـبة�أي�زيـادة�،�%)5(يجابي�ومعنوي�عند�مستوى�،�فكان�أثرها�إ)نسبة�

حيـــث�تعتÊـــ:�الســـيولة�عـــام�0،�)%0.1401(بــــ� ا�ـــ0ءة�ا�اليـــةgـــي� ،�يـــؤدي�إ(ـــى�ارتفـــاع)%1(بــــ�pصـــول�الســـائلة�

ا́نيº¥ـا،�فيعتÊـ:�تصـفية� qـي�مgإ(ـى�قـدرة�البنـك�ع!ـى�تحمـل�الصـدمات��:qمهم�[ستقرار�وأمان�البنوك،�إذ�تشـ

ا́نيـــة�البنـــك�يشـــجع��ســـتقرار�pصـــول�أو�بيعهـــا�مكلـــف�ل qـــي�مgصـــول�الســـائلة�pلبنـــك�وعليـــه�زيـــادة�نســـبة�

  .3وpمان،�وقد�تزايد�هذا�الدور�gي�ظل�اتفاقية�بازل 

  :خاتمة. 4

�:qا́م�بمقــــــررات�لجنــــــة�بــــــازل�ع!ــــــى�هــــــدفت�الدراســــــة��عرفــــــة�تــــــأث التجاريــــــة�لبنــــــوك�لا�ــــــ0ءة�ا�اليــــــة��ل>ــــــ

،�بنــك�)CPA(،�القــرض�الشــع�AKالجزائــري�)�A)BNAالجزائــري�البنــك�الــوطO: محــل�الدراســة�و7ــيالجزائريــة�

  ).2017-2005(خ0ل�الف>:ة�) SG(وبنك�سوسي�ABجينq:ال�) ABG(الخليج�العربي�

 :يمكن�تلخيص�نتائج�الدراسة�كما�ي!يو

 ؛)Fixed(طريقة�ùثار�الثابتة�هو�) Panel(باستخدام�نماذج�بانل�النموذج�ا�0ئم��-
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-�:qـــ:ة�إ(ـــى�لبنـــوك�و7ـــي�مؤشـــر�ل ا�ـــ0ءة�ا�اليـــةبعـــض�ا�ؤشـــرات�ع!ـــى�أظهـــرت�الدراســـة�تـــأثsالقـــروض�ا�تع

،�ولـم�يظهـر�تـأثq:�كـل�مـن�إجما(ي�القروض،�نفقات�غq:�الفوائد�إ(ى�إجما(ي�الدخل،�نسـبة�pصـول�السـائلة

!ـى�العائـد�ع!ـى�pصـول�والعائـد�ع) نسبة�ا�ـ0ءة(رأس�ا�ال�التنظيم�Aإ(ى�pصول�ا�رجحة�با�خاطر�مؤشر�

  حقوق�ا�لكية؛

لبنوك�التجارية�الجزائرية،�gي�حqن�ل ا�0ءة�ا�اليةتؤثر�القروض�ا�تعs:ة�والنفقات�vدارية�سلبا�ع!ى�-

  .للبنوك�التجارية�الجزائرية�محل�الدراسة ا�0ءة�ا�اليةتؤثر�pصول�السائلة�إيجابا�ع!ى�

 :بناء�ع!ى�نتائج�الدراسة�يمكن�تقديم�ا�ق>:حات�التاليةو 

ضـرورة�زيــادة�اهتمـام�بنــك�الجزائـر�با[ســتقرار�ا�ـا(ي�وا�صــرgي،�وإيجـاد�ùليــات�ا�0ئمـة�لتطبيــق�ذلــك�-

  ع!ى�الجهاز�ا�صرgي�الجزائري؛

ينب�ـــي�ع!ـــى�البنـــوك�التجاريـــة�التكيـــف�مـــع�مقـــررات�لجنـــة�بـــازل�الحديثـــة�خاصـــة�الثالثـــة�مå¥ـــا،�وإدارة�-

  ا�خاطر�با[عتماد�ع!ى�الطرق�الحديثة؛

رفـــع�البنـــوك�لـــرأس�مالهـــا�مواكبـــة�للمعـــايq:�الدوليـــة،�وجعلـــه�مناســـبا��ســـتويات�ا�خـــاطر�الBـــ�Aضـــرورة�-

  تواجهها

  :قائمة�ا�راجع. 5

:qــي�تطبيــق�مقــررات�لجنــة�بــازل�وآثارهــا�). 2018. (الــويزة�أوصــغgــي�اتجاهــات�البنــك�ا�ركــزي�gدراســات�

ليــــة�العلــــوم��قتصــــادية�والعلــــوم�ك. ع!ــــى�البنــــوك�التجاريــــة،�دراســــة�مقارنــــة�بــــqن�الجزائــــر،�تــــونس�ومصــــر

 .التجارية�وعلوم�التسيq:،�جامعة�ا�سيلة،�الجزائر

Aßàصندوق�النقد�الدو(ي�.الحفاظ�ع!ى��ستقرار�ا�ا(ي،�قضايا�اقتصادية). 2005. (غازي�شينا.  

�نـــــدماج�ا�صـــــرgي�كآليـــــة�لرفـــــع�ا�ـــــ0ءة�ا�اليـــــة�gـــــي�). 2018. (موàـــــ�Ùßبـــــن�منصـــــور،�و�صـــــابر�بـــــن�معتـــــوق 

مجلـــة�pبحـــاث�. -دراســـة�تجــارب�دول�عربيـــة�مختـــارة-ك�التجاريـــة�العربيـــة�وفـــق�مقــررات�لجنـــة�بـــازل�البنــو 

  .30-10،�)19( �قتصادية

تقرار�ا�صــــــــرgي�ودعــــــــم�ســــــــgــــــــي�تحقيــــــــق�� ��ح>ــــــــ:ازي دور�التنظــــــــيم��).2016. (حمــــــــزة،�عمــــــــ�Aالســــــــعيد�-

،�كليـة�العلـوم�غqـ:�منشـورة�اهأطروحـة�دكتـور �.2013-2003: التنافسية�دراسة�حالة�الجزائر�خـ0ل�الف>ـ:ة

  .،�الجزائر�قتصادية�والعلوم�التجارية�وعلوم�التسيq:،�جامعة�ورقلة

وا�تعلــق�بنســـب�ا�ــ0ءة�ا�طبقــة�ع!ـــى��2014فيفــري��16ا�ــؤرخ�gـــي��01-14النظـــام�رقــم�. بنــك�الجزائــر-

  .البنوك�وا�ؤسسات�ا�الية

Balthazar; Laurent,( 2006)," From Basel1 to Basel3: the Integration of state of the Art Risk 

Modeling in Banking Regulation " First Published, by Palgrave Macmillan , p.18 
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 :م8حق. 6

اريــة�وفــق�نمــاذج�نتــائج�تقــدير�أثــر�مقــررات�لجنــة�بــازل�ع!ــى��ســتقرار�ا�ــا(ي�gــي�البنــوك�التج:  1لحــق�ا�

 بانل�الساكن

 
  

للتخلص�من�مشكلة��رتباط�الـذاتي�ومشـكلة�عـدم�تجـانس��(Cluster) نتائج�تقدير�طريقة:  2لحق�ا�

 التباين

 
    Variable |     Pooled           Fixed           LSDV                    Random       
----------------------------------------------------------------+------------- 
          X1 |  .12940514*      .13084396**     .13084396**     .12940514   ** 
          X2 | -.06029427      -.07156609      -.07156609      -.06029427    * 
          X3 |  1.9557012***    1.9224637***    1.9224637***    1.9557012  *** 
          X4 | -.35885974**    -.46297801***   -.46297801***   -.35885974   ** 
          X5 | -.03463776      -.04383017      -.04383017      -.03463776      
          X6 |  .18476601*      .14005468       .14005468       .18476601    * 
 Ibanque_BNA |                                 -.04625998                      
 Ibanque_CPA |                                 -.02114879                      
 Ibanque_SG  |                                 -.04941927                   ** 
_       cons |  .10788921*      .14274869**      .1719557***    .10788921   ** 
----------------------------------------------------------------+------------- 
           N |         52              52              52              52      
          r2 |  .57849146         .506344       .66427974                      
        r2_a |  .52229032       .40056057       .59233969                      
           F |  10.293234       7.1799147       9.2337953                      
     sigma_u |                   .0232187                               0      
     sigma_e |                  .04001513                       .04001513      
------------------------------------------------------------------------------ 
                                      legend: * p<0.05; ** p<0.01; *** p<0.001 
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xtreg $ylist $xlist, fe cluster(banque) 
Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =         52 
Group variable: banque                          Number of groups  =          4 
R-sq:                                           Obs per group: 
     within  = 0.5063                                         min =         13 
     between = 0.6764                                         avg =       13.0 
     overall = 0.5598                                         max =         13 
                                                F(3,3)            =          . 
corr(u_i, Xb)  = 0.0685                         Prob > F          =          . 
                                 (Std. Err. adjusted for 4 clusters in banque) 
------------------------------------------------------------------------------ 
             |               Robust 
           y |      Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval] 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
          X1 |    .130844   .1216502     1.08   0.361    -.2563013    .5179892 
          X2 |  -.0715661     .02265    -3.16   0.051    -.1436484    .0005162 
          X3 |   1.922464   .9858728     1.95   0.146    -1.215023    5.059951 
          X4 |   -.462978   .2138884    -2.16   0.119    -1.143666    .2177104 
          X5 |  -.0438302   .0123277    -3.56   0.038    -.0830623    -.004598 
          X6 |   .1400547   .0427053     3.28   0.046     .0041475    .2759619 
       _cons |   .1427487   .0325099     4.39   0.022     .0392877    .2462097 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
     sigma_u |   .0232187 
     sigma_e |  .04001513 
         rho |  .25188213   (fraction of variance due to u_i) 
------------------------------------------------------------------------------ 


