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  : ملخص

�الدراسة� �القروض�اkصرفية�تأثf ��gي�مدىتبحث�هذه �الجزائر�خHل�عnى النمو�Uقتصادي�fي

�Uقتصادت�تقنيا�و�قد�تم�استخدام. Uستثماريةمن�خHل�تمويل�اkشاريع��) 2017 – 1990( الف�rة�

نموذج�تصحيح��اختبار ،و� ( joh. mutivariate)و�اختبار�التكامل�اkش�rك�،)ADF(اختبار�: القيا{|��مثل�

  .  (VECM)الخطأ�

�نتائج �اkصرفيةالدراسة�أظهرت �القروض �من �لكل �ايجابي �gتأث� �هناك الودائع�و  CRDt ،أن

و�هذه�النتيجة�تتفق�مع�. PIBPt جماGيعnى�معدل�نمو�نصيب�الفرد�من�الناتج�اkحnي�$  DEPt  اkصرفية

�تأييد�فرضية�العرضو�ب�.تناولت�هذه�العHقةقة�ال���بعض�الدراسات�الساب �يمكننا ،��القائد�–التاGي

�ال���تنص�عnى�أن�¤نشطة�اkصرفية�كمنح�القروض�تشكل�أداة�مفيدة�لزيادة�إنتاجية�البلد�و�بالتاGي

  .تحقيق�النمو�Uقتصادي�

  . القائد-العرض ،¤نشطة�اkصرفية ،النمو�Uقتصادي،اkصرفية� القروض :ةيكلمات�مفتاح

� JEL : 021�،c22. O47 �،o55��،E51تصنيف

Abstract:  

             This study examines the impact of bank lending on economic growth in Algeria during the period 

(1990 - 2017) through the financing of investment projects. Econometric techniques such as ADF, joh. 

Mutivariate and VECM were used. 

             The results of the study showed that CRDt and DEPt had a positive effect on the growth rate of per 

capita GDPPt. We can therefore support the supply-leader hypothesis that banking activities such as lending 

are a useful tool to increase the country's productivity and thereby achieve economic growth. 

Keywords: bank loans, economic growth, banking activities, supply leader . 
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  : مقدمة. 1

�و�النمو�Uقتصادي�محل�      و�دراسة�fي�¤دبيات��اهتماملقد�حظيت�العHقة�بgن�النظام�اkاGي

Uي�متطور�fي�و�مصرGن�بوجود�نظام�ما�rقتصادي�يقUى�أن�النمو�nقتصادية�،�و�ال���قامت�بالتأكيد�ع

القطاع�اkصرfي���يلعبو �.¤مثل�للمواردالقدرة�عnى�التخصيص�و ،�تتمتع�فيه�الوساطة�اkالية�بالكفاءة�

من�خHل�تحقيق�كفاءة��تنمية�اقتصادهاالنامية�الدول� تحاول Uقتصاد،و دور�هام�fي�تنمية�و�تطوير�

 .fي�عملية�منح�القروض��إنصافعدالة�و��توف�g و�� fي�إدارة�¤موال

اkاليgن�يلعبون�دورا��اءطفإن�الوس  Levine  (Levine & R, 1997 , pp :688 -726 ) و�وفقا�لـ�

ض�أصحاب�الفائ�من(تخصيصها��إعادةجمع�اkوارد�و�بمختلف�Uقتصاديات�من�خHل�قيامهم�هاما�fي�

� �العجزإGى �، )أصحاب �fي �اkساهمة �و�بالتاGي �Uقتصادية، �¤نشطة �اkاGي�تمويل �يعت���القطاع حيث

   . اkصرfي�الواجهة�Uقتصادية�Áي�بلد�و 

مختلفة�¤غراض�و�مالية�،�و�Uقتصاد�يتطلب�اعتمادات�Uئتمانالقائم�قتصاد�Uإن�Uقتصاد�الحديث�هو�

- Nwaru and  Okorontah ; 2014 ; pp : 102 شجيع��¤نشطة�Uقتصاديةت: هو� أحد�أهدافه�الرئيسية�

باÆستثمار��و�خHل�السماح�للشركات�من��ختلف�النشاطاتعnى�توف��gالدعم�U kئتمان و�يعمل. )  ( 110

يمكن�¤سر��من�شراء�اkنازل�و�الحكومات�لتسهيل�إنفاقها�من�خHل�تخفيف�Çثار�الدورية�و�Uستثمار�

fي�مشاريع�البنية�التحتية�(Ibrahim M. Awad ; Mohammed S. Al Karaki ; 2019 ; p 01)  

و�قد� Uقتصادي النموتحفf �Ìgي مهمًا دورًا اkصرfي Uئتمانو اkالية التنمية لعبت ، لذلك ونتيجة   

 النمو�دعمعnى� اkالية للتنمية كب�g تأث�g هناكحيث�وجدت�دراسات�أن� .الباحثgن قبل من بتعمق درس

 اkتقدمة البلدان تختلف�fي اkالية اkؤسسات دور  أن تبgن�،�و�كذلك�fي�ش�U�Îقتصاديات Uقتصادي

  .النامية البلدان fي عÏÐا

  : من�خHل�هذا�البحث�معالجة�$شكالية�التالية��نحاول و�انطHقا�من�ما�سبق�،�

�تطور�القروض�ا�صرفية�ع-ى�ماهو � ؟�نمو�#قتصادي�<ي�الجزائر�ال�تحف12  أثـــــــر

  :فرضيات�الدراسة�

  : لÑجابة�عnى�إشكالية�الدراسة�ننطلق�من�الفرضيات�التالية�               

 .لدفع�عجلة�النمو�Uقتصادي�ضرورية��أداة����ي�تعتfالتمويل�اkصر�آليات -

 .��يعاني�من�ضعف�فعالية�التمويل�اkصرfي�UÔقتصاد�الوط -
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  : أهمية�الدراسة�

عملية�تحول�وكل��و�دوره�الفعال�fي�دعم�و�تحف�Ìgالنمو�Uقتصادي،تنبع�من�أهمية�Uئتمان�اkصرfي�

عnى�أحسن�و�Uستثمارات�تنفيذ�اkشاريع��تؤدي�إGى�عرقلة دون�التخصيص�و�التوجيه�¤مثل�للموارد

القطاعات�لكون�ذلك�،�و�تكون�سلبية�عnى�معدÆت�النشاط�Uقتصادي�،�و�تنبع�أهمية�الدراسة�ك�وجه

و�عامل��النمو�Uقتصادياkحور�الرئيf��|Øي�دعم�عجلة��تأصبح�Uقتصادية�بشقÏÖا�العام�و�الخاص

  . fي�Uقتصاديات�الحديثة�رئيf��|Øي�خلق�ال�Ùوة�

  : أهداف�الدراسة�

،��القص�gة�¤جل( القروض�اkصرفية�بشقÏÖا��أثر ÏÚدف�هذه�الدراسة�بشكل�أسا{|��إGى�محاولة�تحليل�

  ،�)  2017 – 1990( النمو�Uقتصادي�fي�الجزائر�خHل�الف�rة��عnى�دعم) اkتوسطة�و�الطويلة�¤جل�

و�يتم�ذلك�من�خHل�نسبة�توزيع�القروض�حسب�آجالها�و�حسب�القطاعات�،�ثم�تحليل�أثرها�عnى�

  .صادي�fي�اkدى�القص��gو�الطويل�النمو�Uقت

  : منهج�الدراسة�

�عتمد�fي�هذه�الدران �الجانب�النظري�عند�التطرق� �fي �اkنهج�الوصفي�و�التحليnي العHقة��إGىسة�عnى

�الكم�� �التحليل �منهج �عnى �أيضا �و�نعتمد ،� �النمو�Uقتصادي �و� �القروض�اkصرفية �بgن النظرية

�و�تقدير� �الدراسة �وصف�متغ�gات �أجل �من �القياسية �النماذج �أي ،� �القيا{|� �و�¤سلوب $حصائي

    .يو�اkتغ���gالتابع�الذي�يمثل�النمو�Uقتصاد ،أي�القروض�اkصرفيةkتغ�gات�اkستقلةالعHقات�بgن�ا

  : $طار�النظري�للدراسة�. 2

  : و�النمو�Uقتصادي��صرfياkالعHقة�بgن�النظام��1.2

 .gنهو�موضوع�طويل�ومث��gللجدل�بgن�Uقتصادي اkالهيكل��العHقة�بgن�معدل�نمو�Uقتصاد�و            

� �ويشجع�Schumpeter, 1911)( يش�gحيث �جيد �بشكل �يعمل �اkاGي �النظام �أن Uبتكارات� إGى

  .  يؤدي�fي�الÏÐاية�إGى�النمو�Uقتصاديو ع�التكنولوجية�عن�طريق�زيادة�التمويل�Áصحاب�اkشاري

تبط�بشكل�إيجابي�مع�أن�تطوير�النظام�اkاGي�ير  توصلت�إGى  وباkثل��العديد�من�الدراسات�¤خرى            

 فإن عnى�العكس .و$نتاجية�Uقتصاديةاkادي��تراكم�رأس�اkالو و�Uقتصادي�الحاGي�واkستقبnي�النم

� �الباحثون �Çخرون �اkثالعnى  كذلكو  (Kuznets, 1955 pp. 1-28) ،  (Robinson, 1952)  سبيل

(Friedman, 1963) ي��توصلواGاkى�أن�تطوير�النظام�اGقتصادي�تيجة�نيتم��إUالنمو�.  
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ليست�لها�عHقة�اkسائل�اkالية� أهمية"أن��((Lucas Jr., 1988 pp. 3-42) عHوة�عnى�ذلك�،�يعتقد            

 يذكر�أنه��Æتوجد�عHقة�بgن�التنمية�اkالية )((Ram, 1999 pp. 164-174) وباkثل� بالنمو�Uقتصادي�،

fي�العHقة�� لم�يتطرق�لتلك  (Stern, 1989 pp. 597-685)  أن�هتمام،لH ومن�اkثU. ��gقتصادي النمو و

نظرة�عامة�ممتازة��يضع   (Levine, et al., 1997 pp. 688-726) مسحه�Æقتصاديات�التنمية�،�بينما

 .التنمية�اkالية النمو�Uقتصادي�و�بgن للعHقة

  (Debreu, 1959)         و (Arrow, 1964 pp. 91-96)  ي�حالة�أنه��قدون يعتfعلومات�عدم�وجود�kتكلفة�ا

fي�عالم��صلةذات� اkؤسسات�اkالية�تصبح�فإن ،الحاجة�إGى�نظام�ماGي توجد�،�ثم�Æ أو�تكلفة�الصفقة

� �واkعامHت�، باëضافة�إGى�ذلك���(Fry, 1997 pp. 754-770)  التكاليفو�رصد�اkعلومات�$يجابية�،

 ,.Diamond, et al)  الخدمات�بتكلفة�أقل�ولكن�أيضا�تقديم�عوائد�أعnى اkؤسسات�اkالية��Æتوفر�فقط

1983 pp. 401-419) .يعتقدو�كذلك��   (McKinnon, 1973)     :ي�النظام��أنGاkدخرات� اkمهم�لزيادة�ا

 .وبالتاGي�Uستثمار

�بدأها�الدراسة��             و Arrow (1964)  وSchumpeter (1911) ، Debreu (1959) النظرية�ال��

Patrick (1966)  اختبار� �تم  ها
ً
� تجريبيا �قبل �باستخدام��(Goldsmith, 1969)من �الرائدة �دراسته fي

ذلك� (McKinnon, 1973)   ثم�ذكر اkاGيالتطور��وجد�بوضوح�العHقة�بgن�النمو�و  .البيانات�ع���البHد

ومع�ذلك�،�فقد�درسوا�أيضا� . العكس ليس تطوير�الوسطاء�اkاليgن�يسبب�النمو�Uقتصادي�وأن��أيضًا

كان�اق�rاحهم�الرئيØ|��هو�و � .تدخل�الحكومة�fي�تطوير�النظام�اkاGي�والنمو�UقتصاديلÇثار�السلبية�

اkالية،�وبالتاGي��التنمية��عnى�النظام�اkصرfي�تبطئ�عمليةمن�طرف�الحكومة��تلك�القيود�اkفروضة�أن�

   .يقلل�من�النمو�Uقتصادي

  : ريات�النظ •

و�و�اتجاه�العHقة�بgن�تطور�القطاع�اkاGي��طبيعة حول تعددت�وجهات�نظر�الباحثgن� لقد��������������

  : ،�فالدراسات�السابقة�fي�هذا�اkجال�مبنية�عnى�ثHث�وجهات�نظر��رئيسية�النمو�Uقتصادي�

� � لزيادة�إنتاجية�البلد�،�أي�أن�تنمية�القطاع�اkاGي�تشكل�أداة�مفيدة     :  القائد-نظرية�العرض

 (Shahbaz, 2013 pp. 24-47)،��(Ang, 2009 pp. 1595-1601)و��بالتاGي�تحف�Ìgالنمو�Uقتصادي��

فمع�نمـــو�القطاع�هو��عامل�يسبب�التنمية�اkالية،أي�أن�النمو�Uقتصادي� :  نظرية�الطلب�التابع �

Gالية�و�بالتاkى�الخدمات�اnي��يح�يالحقيقي�يزداد�الطلب�عGاkفز�القطاع�ا(Z.Yousof, et al., 2013)  

� � �#تجاه �ثنائية �اkالية���    :السببية �بgن�النمو�Uقتصادي�و�التنمية �تبادلية أي�أن�هناك�عHقة

(khan, et al., 2008 pp. 1033-1049) 



  مجلـة�#قتصاد�الجديد  298- 279 ص،)2020( )2جزء(01:العـــدد/  11 ا�جلد

 

283 

 

  

  

  

  : القروض�اkصرفية�و�النمو�Uقتصادي��الدراسات�السابقة�حول�عHقة� 2.2

�بgن�القروض�              �تناولت�العHقة �و�النمو�) Uئتمان�( هناك�العديد�من�الدراسات�ال�� اkصرفية

�باستخدام�بيانات�تختلف�باختHف�الدول�و�الف�rات �و�جل��Uقتصادي�، �للدراسة�، الزمنية�اkختارة

  .صادي�الدراسات�التطبيقية�توصلت�إGى�وجود�عHقة�ايجابية�بgن�القروض�اkصرفية�و�النمو�Uقت

يركزان��)Demirguc-Kunt and Levine  (Demirguc-kunt & Levine, 2008, pp. 1-68)دراسة�             

�يHحظ� �و�باkثل ،� �كلها �اkصرفية �الوساطة �الخاص�بد�Æمن �للقطاع �تخصيص�Uئتمان �أهمية عnى

(Beck T & A.T, 2005, pp. 1-37) قkا� �Uئتمان �الخاصأن �للقطاع �للنمو�يعت���ك دم مؤشر�جيد

�النمو� �Uئتمان�عnى �يؤثر�Ïñا �ال�� �و�يمكن�تفس��gالطريقة �نمو�نسبة�:  UقتصاديUقتصادي�، عند

�ارتفاع� �و�يؤدي ،��Ùستثمار�أكU� �و�بالتاGي ،��Ùاض�أك�rقÆبا� �قاموا �اkسÏòلكgن �أن �Ôيع� �هذا Uئتمان

 كله�إGى�نمو�كل�من�الدخل�و�¤رباح��،��UسHÏòك�و�Uستثمارات�إGى�خلق�فرص�العمل�،�و�يؤدي�ذلك

 و�من�أجل�زيادة�النمو�Uقتصادي�بمساعدة�Uئتمان�يجب�وضع�سياسات�اقتصادية�تتسم�باkرونة

 . و�تفعيل�عملية�خصخصة�القطاع�اkصرfي�و�تحف�Ìgزيادة�اسHÏòك�السلع�ال���ينتجها�Uقتصاد��

  قاما�بالتحقيق��Usai and Vanini (2005  (Usai & Vannini, 2005, pp. 691-714)(دراسة�           

� �الف�rة �خHل �ايطاليا �النمو�Uقتصادي�fي �من�البنوك�fي �فئات�معينة �الذي�لعبته �الدور -f)1970ي

باستعمال�نموذج�التأث�gات�الفردية�الثابتة�عnى�بيانات�بانل�،�توصل�الباحثان�إGى�أن�اkتغ�gات�) 1993

  ها�أثر�فعnي�عnى�النمو�اkحnي�،�و�عHوة�عnى�ذلك�البنوك�Uئتمانية�التشاركية�الكلية�للنظام�اkاGي�ل

  .و�الخاصة�لها�تأث��gايجابي�عnى�النمو�،�بينما�البنوك�العمومية�لها�تأث��gسل��õعnى�النمو�Uقتصادي�

-Adam and al (Adams, Andersson, Andersson, & Lindmark, 2009, pp. 21 )2009(دراسة���������

�السويد�خHل��(38 �و�التامgن�و�النمو�Uقتصادي�fي �التجريبية�بgن�$قراض�اkصرfي �العHقة درسوا

،�و�أظهرت�النتائج�أن�Uئتمان�و�التأمgن��Grangerباستخدام�اختبار�السببية�لــ�) 1998-1830( الف�rة�

rقتصادي�،�و�من�ناحية�أخرى�يمكن�أن�يUالنمو��Ìgى�عنصران�مهمان�لتحفnى�ذلك�آثار�هامة�عnتب�ع�

  . السياسات�بالنسبة�للدول�النامية�

�الدراسة� Izz Eddien N. Ananzeh (Ananzeh, 2016, pp. 53-63)) 2016(دراسة��         جاءت�هذه

 الف�rة خHلبgن�Uئتمان�اkصرfي�والنمو�Uقتصادي�fي�¤ردن�fي�القطاعات�اkختلفة� العHقة�لتوضيح

 Granger واختبار (VECM) لفتgن�لنموذج�تصحيح�الخطأ�منهجيتgن�مخت�تم�استخدام .2014إGى��1993
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�ومتغ�gاته� ، �الحقيقي �$جماGي �اkحnي �الناتج �بgن �اkدى �طويلة �لعHقة �تقرير�النتائج �استنتاج يمكن

�لـ �اkصرfي التوضيحية �Uئتمان �الزراعة ؛ (TBC) إجماGي �لقطاع �اkصرfي تمان�Uئ ؛ U (CFA)ئتمان

 Uئتمان�اkصرfي�لقطاع�السياحة ؛ U (CFC)ئتمان�لقطاع�البناء بنك ؛ (CFI) اkصرfي�لقطاع�الصناعة

(CFT).   .� و�Uقتصادي�إGى�ــــــتنتقل�من�النمأن�هناك�عHقة� Grangerيختتم�اختبار�العHقة�السببية

�التنمية��بgنلوحظ�اتجاه�العHقة�أيضا� .و$نشاءات�fي�Uقتصاد�¤ردني Uئتمان�اkصرfي�fي�الزراعة

وعHوة�عnى� .م�القطاعات�fي�هذا�UقتصادــــــــــــوUئتمان�اkصرfي�لقطاع�البناء�وال���تعد�أه  Uقتصادية

ذلك�،�تش��gالنتائج�إGى�أن�كفاءة�التسهيHت�Uئتمانية�اkصرفية�fي�القطاعات�Uقتصادية�الرئيسية�لها�

�النم �fي �مهم �مختلف�دور �fي �اkاGي �القطاع �لتعزيز�دور �Uحتياجات �ويوضح ،� �¤ردني و�Uقتصادي

 .من�خHل�اعتماد�سياسات�Uقتصاد�الكnي�أك��ÙمHءمة�Uقتصادية� القطاعات

 and Sikiru Jimoh Babalola(2008)   Aniekan O. Akpansung   (Aniekan O. & Sikiru  دراسة��         

Jimoh, 2008, pp. 51-62)  يا�gي�نيجfقتصادي�Uي�والنمو�fصرkن�ائتمان�القطاع�اgقة�بHي�العfتبحث� 

� �ف�rة � .2008-1970 خHل �السببيةتم �باستخدام�اختيار�العHقة �اkتغ�gات�ذات�Uهتمام �أزواج  بgن

�تقدير�اkربعات�الصغرى�ذات�اkرحلتgن �حgن�تم�استخدام�تقنية �fي  (TSLS) جرانجر�اختبار�السببية

�عnى� Granger تظهر�نتائج�اختبار�العHقة�السببية .نماذج�Uنحدار لتقدير
ً

Hقة�من�الناتج� اتجاهدليHالع

الناتج�اkحnي� إGى (IND) ومن�مؤشر�$نتاج�الصناúي (PSC) اkحnي�$جماGي�إGى�ائتمان�القطاع�الخاص

النمو�Uقتصادي�الخاص�يؤثر�إيجابيا�عnى�تش��gنماذج�Uنحدار�اkقدرة�إGى�أن�ائتمان�القطاع� .$جماGي

عHوة�عnى�.  النمو�Uقتصادي� يكبح) الفائدة(فإن�معدل�$قراض��ومع�ذلك .عnى�مدى�ف�rة�الدراسة

يفضل�اkزيد�من�Uئتمان�للقطاع�و� ة�بالحاجة�إGى�مزيد�من�تطوير�¤سواق�اkاليةـــــــذلك�،�توû|��الورق

gقتصاديالخاص�بأقل�سعر�فائدة�لتحفUالنمو��Ì.  

 & ,and all (2016) BELINGA Thierry��،(BELINGA, ZHOU, DOUMBE, GAHE Zimy دراسة�             

KOFFI Yao, 2016, pp. 664-671) ي�والنمو�fصرkئتمان�اUن�gقة�السببية�بHي�العfتبحث�الدراسة�

 (DCPSB) لقطاع�الخاص�من�قبل�البنوكل�اkحnي�Uقتصادي�fي�الكام�gون�من�خHل�النظر�fي�Uئتمان

 (GDPPC) الفردي�و�الناتج�اkحnي�UجماGيكوكHء�لتطوير�Uئتمان�اkصرfي� (BD) والودائع�اkصرفية

باستخدام� fي�معادلة�Uنحدار�2013-1969تم�تركيب�بيانات�السHسل�الزمنية�من� .للنمو�Uقتصادي

�ا �مثل �اkختلفة �القيا{|� �Uقتصاد �فولرتقنيات �ديكي �اkعزز  Johansen و (ADF) ختبار�Uستقامة

Multivariate ك�rشkئتمان�  تم�استخدام�نموذج�تصحيح�خطأ .اختبار�التكامل�اUن�gقة�بHلتحليل�الع

�و � VECM تظهر�نتائج .النمو�Uقتصادي اkصرfي �Uتجاه �أحادية �سببية �هناك�عHقة  من�تتجهأن
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DCPSB و BD ىGإGDPPC .ي�هذه�الfا�Ïòنتيجة�تتفق�مع�عدد�من�الدراسات�السابقة�ال���تمت�مراجع

� �من �تنطلق �السببية �تجد �ال�� �اkصرfي¤دبيات �مم�Uئتمان ،� �$جماGي �اkحnي �الناتج �أن�ــــــإGى �Ôيع� ا

 .لكام�gوناUقتصاد�fي��ر�ـــزز�بالتأكيد�تطويـــــرfي�سوف�تعـــــان�اkصـــــح�Uئتمــالسياسات�النقدية�لصال

  :  2017 – 1990تحليل�تطور�القروض�اkصرفية�fي�الجزائر��خHل�الف�rة����3.2

بتوجيه�قدر�أك���من�قد�سمح�التحسن�fي�¤وضاع�اkالية�للجزائر��ع���السنوات،�قيام�القطاع�اkصرfي�

التبعية�اkوارد�لتمويل�مختلف�¤نشطة�Uقتصادية�للقطاعgن�العام�و�الخاص�،�Ïñدف�الÏÐوض�من�

�عnى� �للقضاء �الشغل �توف��gمناصب �و �النمو�Uقتصادي �معدÆت �رفع �fي �اkساهمة �و Uقتصادية

تطور�حجم�القروض�اkصرفية�حسب�Çجال�و�حسب�القطاعات�) 01(و�يوضح�الجدول�رقم�. البطالة�

  . U1990 – 2017قتصادية�خHل�الف�rة�

� �ا�من) : 01(الجدول�رقم وح�ل:قتصاد�حسب��جال�و�القطاعات�خ:ل�حجم�#ئتمان�ا�صر<ي

�  )%: باkعدل�. مليار�دج�: بالقيم��:الوحدة(                                               .   2017-1990الف78ة

  



  

 ��خليفة�منية�.ع،�أثـــــــر�القروض�ا�صرفية�ع-ى�النمو�#قتصادي�<ي�الجزائر�خ:ل�الف78ة�              جي:Iي�بن�فرج

 )1990 – 2017(  

                       

286 

 

   .. 2017إGى��1990من��باÆعتماد�عnى�نشريات�بنك�الجزائر��من�إعداد�الباحثgن�:  ا�صدر

  

 

 : ة�لHقتصاد�من�حيث�¤جل�تطور�القروض�اkقدم�-أ

شهدت�القروض�القص�gة�¤جل�تذبذبات�ملحوظة�تباينت�بgن�Uرتفاع�: القروض�القص�gة�¤جل� �

 مليار�دج�156.70،�حيث�سجلت�أدنى�قيمة�لها��2017 – 1990وUنخفاض�خHل�الف�rة�اkمتدة�من�

�قد�انخفاضأي�بنسبة� 1992مليار�دج��عام�336.60مقابل�  1993سنة�  1993سنة���% 45.18رت�بـ

،�و�يعود�سببه�إGى�ما�قامت�به�الخزينة�العمومية�fي�إطار�التطه��gاkاGي�للمؤسسات� 1992مقارنة�بسنة�

،�فض�Hعن� مؤسسة�تابعة�لصندوق�اkساهمة�20مليار�دج�لـــ��6340اkالية�حيث�جمدت�اkصارف�مبلغ�

اkتأتية�من�مساهمات�الدولة�fي�إطار�Uنتقال�إGى�مليار�دج�لصالح�الحسابات�اkالية�اkش�rكة��696.5

  ) .82،�صفحة�2012عنU )�،�rستقHلية�

�القروض�الق            �نHحظ�ارتفاع�محسوس�fي �من��ابتداء ¤جل�gة�صكما بسبب�ارتفاع��2007سنة

اkؤسسات�و���الجباية�الب�rولية�،�و�هو�ما�سمح�للدولة�بالتوسع�fي�القروض�Áصحاب�اkشاريع�و �إيرادات

أي��. 2017مليار�دج��سنة��2298.00إGى��2007مليار�دج�سنة��1026.10حيث�انتقلت�من�.  النمودعم�

 . )01(الشكل�رقم�و�هو�ما�يوضحه�،�2007مقارنة�بسنة��2017سنة���% 123.95بنسبة�نمو��بلغت�

�  )مليار�دج�: و( 2017-1990تطور�القروض�القص72ة��جل�<ي�الجزائر�خ:ل�الف78ة�) : 01(الشكل

 
  )01(رقم��الجدول من�عداد�الباحثgن�باÆعتماد�عnى�معطيات�:  ا�صدر

يتبgن�أن�حجم�القروض��)02(للشكل�رقم�من�خHل�قراءتنا�: القروض�اkتوسطة�و�الطويلة�¤جل� �

�مليار�دج�53.2مستمرة�خHل�ف�rة�الدراسة�،�حيث�انتقلت�من��زيادةاkتوسطة�و�الطويلة�¤جل�عرفت�

دج�� مليار��62.50بـ� 1993عام� قيمةحيث�سجلت�أدنى�� . 2017مليار�دج�سنة��6579.90إGى��1990سنة�

،�1992مقارنة�بسنة���1993عام�%12.7،أي�بنسبة�انخفاض�بلغت�1992مليار�دج�عام��71.60مقابل�

ن�تتجاوز�أبسبب�تحديد�بنك�الجزائر�سقوفا�kجموع�القروض�ال���تمنحها�اkصارف�،�و�ال����Æيمكن�

بالنسبة�للقروض�الطويلة�¤جل���% 60من�قيمة�Uستثمارات�اkحققة�من�القروض�اkتوسطة�و��% 70
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)� �2015عماري، �صفحة ،119. (�� �ارتفاع �شهدت�السنوات�¤خ�gة �القروض�حيث��هذاكما �من النوع

نمو�بلغت��أي�بنسبة . 2017مليار�دج�عام��6579.00إGى��2015مليار�دج�عام��5564.00ارتفعت�من�

 . 2015مقارنة�بــ�سنة��2017عام��% 18.23

�الطويلةو تطور�القروض�ا�توسطة�) : 02(الشكل�  )مليار�دج: و(2017-1990 ف78ةالجزائر�خ:ل��جل�<ي

 
 )01(رقم��الجدول من�عداد�الباحثgن�باÆعتماد�عnى�معطيات�:  ا�صدر

 :  2015-2001الف�rة�خHل�:تطور�القروض�اkقدمة�لHقتصاد�حسب�القطاعات�-ب

لقد�عرفت�الجزائر��ارتفاعا�ملحوظا�fي�حجم�القروض�اkقدمة�لÑقتصاد�منذ�بداية�التسعينات�،�و�قد�

  . )03(الشكل�رقم�حسب�ما�يبينه�تم�توزيعها�بgن�القطاعgن�العام�و�الخاص�

��توزيع�القروض�ب2ن�القطاع2ن�العام�و�الخاص) : 03(الشكل� 2017-2001<ي�الجزائر�خ:ل�الف78ة

 
  ) 01(رقم��الجدول من�إعداد�الباحثgن�باÆعتماد�عnى�:  ا�صدر

زيع�القروض�بgن�القطاعgن�العام�أعHه�أن�هناك�تفاوت�fي�تو ) 03(يتبgن�لنا�من�خHل�الشكل�             

حصل�حيث�)  2004- 2001( خHل�الف�rة�قروض أعnى�نسبةالقطاع�العام�عnى��حصول الخاص�مع�و 

،�و�ظلت��2001سنة�مليار�دج��لصالح�القطاع�الخاص�خHل��337.612مقابل� مليار�دج��740.087 عnى

،�حيث�بلغت�نسبة�نمو��) 2004-2001( خHل�الف�rة��fي�الزيادةنسبة�القروض�اkوجهة�للقطاع�العام�

�fي�ال�rاجع�لصالح�القطاع�الخاص�ابتداء�من�سنة��. 2001مقارنة�بسنة��2004عام��% 15.16 لتبدأ

2005 ��Ôالوط� �الصندوق �مثل �الشباب �و�تشغيل �دعم �مؤسسات �خلق �fي �الحكومة بسبب�مساهمة

�و� �دعم �و�كذلك�مؤسسة �أصحاب�اkشاريع �القروض�للبطالgن �يقدم �بدأ �الذي �البطالة �عن للتأمgن

وذلك�لتكريس�دور�اقتصاد�السوق�،�حيث�انتقل�حجم�القروض�اkمنوحة��(ANSEJ)تشغيل�الشباب�
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أي�بنسبة�نمو��2017مليار�دج�عام��4566.10اGى��2006مليار�دج�عام��1055.70من�للقطاع�الخاص�

� و��ي�نسبة�جد�معت��ة�و�توضح�الدور�الذي�توليه��2006مقارنة�بسنة��2017عام��% 332.5قدرت�بــــ

 .لدفع�عجلة�النمو�Uقتصادي� الدولة�للقطاع�الخاص

�الدراسة .3� : النمو�#قتصادي�<ي�الجزائر�التطبيقية�للع:قة�ب2ن�القروض�ا�صرفية�و

 : باÆعتماد�عnى�الدراسات�و¤بحاث�السابقة�يعطى�نموذج�الدراسة�اkراد�تقديره�عnى�النحو�التاGي

PIBPt=f(CRDt,DEPt, ABFFt, INFt,Gt,OUVt, εt) 

Uنفاق�الحكومي�كنسبة�: Gtمعدل�نمو�نصيب�الفرد�من�الناتج،�: PIBPt: وتتمثل�متغ�gات�الدراسة�fي

� ،� �UجماGي �اkحnي �الناتج �$جماGي،�:ABFFtمن �اkحnي �الناتج �من �كنسبة �الثابتة �ل�صول �الخام تراكم

OUVt:نفتاح�التجاري�U)ي��مجموع�الصادراتnحkحروقات�كنسبة�من�الناتج�اkوالواردات�خارج�قطاع�ا

�:U(،DEPtجماGي �الودائع، �مع:CRDtمعدل�نمو�اجماGي �القروض�اkصرفية، معدل�: INFtدل�نمو�اجماGي

  .حد�الخطأ: εtالتضخم،�

1.3�  :اختبارات�#ستقرارية�والتكامل�ا�ش78ك

�#ستقرارية.1.1.3 �اkواGي: اختبارات �kتغ�gات� يلخص�الجدول �Uستقرارية �اختبارات �نتائج مختلف

  (AugmentedDickey-Fuller test statistic)(ADF)الدراسة�باستخدام�اختبار�ديكي�فولر�اkوسع�

 .fي�اkستوى�وfي�الفرق�¤ول 

�  اختبارات�#ستقرارية��تغ72ات�الدراسة): 02(الجدول�رقم

  #ستقرارية�<ي�ا�ستوى   ا�تغ72ات

 بدون�ثابت�واتجاه بثابت�فردي بثابت�فردي�واتجاه

PIBP 0.0624 0.0267 0.4083 

CRD 0.1495 0.0471 0.1090 

DEP 0.0013 0.0020 0.1837 

INF 0.6689 0.50270 0.1519 

ABFF 0.1659 0.1489 0.6332 

OUV 0.9187 0.4777 0.7217 

G 0.0003 0.037 0.5021 

 فرق��ول #ستقرارية�<ي�ال

 بدون�ثابت�واتجاه بثابت�فردي بثابت�فردي�واتجاه ا�تغ72ات

PIBP 0.0000 0.0000 0.0000 

CRD 0.0000 0.0000 0.0000 
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DEP 0.0001 0.0000 0.0000 

INF 0.0011 0.0002 0.0000 

ABFF 0.0752 0.0109 0.0005 

OUV 0.0030 0.0006 0.0000 

G 0.0000 0.0000 0.0000 

�  EVIEWS 10با»عتماد�ع-ى�برنامج�باحث2نال�إعدادمن�: ا�صدر

اه�،�بثابت�فردي،�بدون�ثابت�fي�نموذج�بثابت�فردي�واتج(تش��gنتائج�اختبارات�Uستقرارية�fي�اkستوى�

�اkستوى�حيث�كان�Uحتمال�اkقابل�لهذه�) فردي�واتجاه �fي �السHسل�الزمنية�غ��gمستقرة أن�جميع

� �اkعنوية �حد � �أك���من �النماذج �غالبة �fي �(  U0.05ختبارات �إجراء). 0.1أو �بعد اختبارات��بينما

� �الفروقات�¤وGى �fي �Uستقرارية �كل �أن �تبgن �كافة�السHسل �fي �الفروقات�¤وGى �fي �مستقرة الزمنية

حيث� 0.1ف���مستقرة�عند�مستوى�معنوية�(ABFF)باستثناء�سلسلة��0.05عند�حد�معنوية�النماذج�

وبالتاGي�يتضح�من�نتائج�).0.1أو�( 0.05كان��أن�Uحتمال�اkقابل�لهذه�Uختبارات�أقل�من��حد�اkعنوية�

�ا �كل �أن �أعHه �اkبgن �Uستقرارية �¤وGى �الدرجة �من � �متكاملة �الزمنية �لسHسل �أ	Ïا �إنI(1) أي ، 

لوجود�عHقة�تكامل�مش�rك�بgن��إمكانيةالسHسل�الزمنية�fي�الفروقات�¤وGى�يجعل�هناك��استقرارية

  .هذه�السHسل�الزمنية

  :اختبار�التكامل�ا�ش78ك-2.1.3

Ïا�جميعا�متكاملة�من�الدرجة�¤وGى،�مما�سبق�من�خHل�دراسة�استقرارية�السHسل�الزمنية�يتضح�أ	

�يجعل�هناك�إمكانية� وبالتاGي�فان�السHسل�الزمنية�تنمو�بنفس�وت�gة�Uتجاه�عnى�اkدى�الطويل�مما

لوجود�تكامل�مش�rك�بgن�معدل�نمو�نصيب�الفرد�من�الناتج�وبا
ي�متغ�gات�الدراسة،�ولغرض�اختبار�

�نقوم �فإننا �عدمه �من �مش�rك �تكامل �عHقة ��وجود �جوهانسون �اختبار  Johansen)باستخدام

Cointegration Test)ى�أقل�قيمة�nناسبة�اعتمادا�عkا��gك،�حيث�تم�تحديد�درجة�التأخ�rشkللتكامل�ا

كما�هو�مبgن�k(P=1)عياري�أكاييكوشوارتز�ومختلف�اkعاي��g¤خرى�وقد�تبgن�أن�درجة�تأخ��gاkناسبة��ي�

  .أدناه

�  ختيار�درجة�التأخ72�ا�ناسبةنتائج�ا): 03(الجدول�رقم
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�  EVIEWS 10باÆعتماد�عnى�برنامج�باحثgنمن�إعداد�ال:ا�صدر

  

  .)04(.وبعد�ذلك�قمنا�بإجراء�اختبار�التكامل�اkش�rك�والنتائج�مبينة�fي�الجدول�رقم�

� اختبار�التكامل�ا�ش78ك�لجوهانسون :)04(.الجدول�رقم

 ( Test de Trace �trace)اختبار��ثر

رضية�ف

 العدم
 #حتمال�ا�قابل %5القيمة�الحرجة� القيمة�الجدولية الفرضية�البديلة

r=0 r≥1  96.33635  69.81889  0.0001 

r≤1 r≥2  52.43356  47.85613  0.0175 

r≤2 r≥3  24.42213  29.79707  0.1832 

r≤3 r≥4  10.85719  15.49471  0.2204 

 (Maximum eigenvalue�max) اختبار�القيمة�الكامنة�العظمى

�فرضية

 العدم
 #حتمال�ا�قابل %5القيمة�الحرجة� القيمة�الجدولية الفرضية�البديلة

r=0 r=1  43.90279  33.87687  0.0023 

r≤1 r=2  28.01142  27.58434  0.0441 

r≤2 r=3  13.56494  21.13162  0.4017 

r≤3 r=4  7.010428  14.26460  0.4879 

 EVIEWS 10باÆعتماد�عnى�برنامج�gنباحثال�إعدادمن�:صدر�ا�

�عHقتgن �وجود �أعHه �الجدول �نتائج �خHل �من �عند� يتضح �الدراسة �متغ�gات �بgن �اkش�rك للتكامل

،�لذا�ينب�ي�أن�تحظى�بتمثيل�نموذج�تصحيح�الخطأ�لغرض�تقدير�Çثار�القص�gة�%5مستوى�معنوية�

  .والطويلة�بgن�هذه�اkتغ�gات

   Estimation du modèle à correction d’erreurقدير�نموذج�تصحيح�الخطأ�ت2.3
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�-أ�وجود�عHقة�تكامل�مش�rك�بgن�معدل�):ع:قة�طويلة��جل(نتائج�تقدير�معادلة�التكامل�ا�ش78ك

�يؤدي�إGى�تحسgن�إمكانية�توقع �نمو�نصيب�الفرد�وبا
ي�اkتغ�gات�يع��Ôأن�إضافة�حد�تصحيح�الخطأ

إGى�أن�القيم�اkتباطئة�قد�أشار�(Jones et Joulfaian, 1991)،�إذ�نجد�أن�fي�الجزائرالنمواتجاه�معدل�

للتغf��gي�اkتغ�gات�اkستقلة�تمثل�أثر�العHقة�السببية�fي�¤جل�القص��gبينما�يمثل�حد�تصحيح�الخطأ�

متجه�التكامل��يمكن�استنتاج�صيغة�VECMوباستخدام�نموذج��. أثر�العHقة�السببية�fي�¤جل�الطويل

  :اkش�rك�كما�هو�موضح�fي�الجدول�عnى�النحو�التاGي

  

  

� تقديرات�متجه�التكامل�ا�ش78ك: )05(الجدول

CointEq1 CointegratingEq:  
1.0000 PIBP(-1) 

 0.228176 

 (0.03334) 

[ 6.84394] 
 

CRD(-1) 

 0.335611 

 (0.05336) 

[ 6.28933] 
 

DEP(-1) 

 0.223305 

 (0.09145) 

[ 2.44187] 
 

ABFF(-1) 

-0.001129 

 (0.04888) 

[-0.02309] 
 

INF(-1) 

-18.62621 c 

(Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]) 
 EVIEWS 10باÆعتماد�عnى�برنامج�gنباحثال�إعدادمن��:ا�صدر

باستثناء�معامل�معدل� ستيودنتنHحظ�من�خHل�اkعادلة�أعHه�أن�اkعامHت�معنوية�من�خHل�اختبار�

هذا�من�جهة،�ومن�جهة�ثانية�وجود�عHقة�توازنية�طويلة�¤جل�بgن�هذه�اkتغ�gات�يع��Ôأن�التضخم�

�متشاÏñا �البعض�fي�¤جل�الطويل�بحيث�تبدي�سلوكا �عن�بعضها �اkتغ�gات��Æتبتعد�كث�gا  كما. هذه

أن�إشارات�اkعالم�جاءت�متوافقة�مع�النظرية��نHحظ�من�خHل�نتائج�تقدير�النموذج�fي�اkدى�الطويل

  :Uقتصادية،�حيث�نجد�أن
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القروض�اkصرفية�لها�تأث��gايجابي�عnى�نمو�نصيب�الفرد،�فزيادة�القروض�اkصرفية�بوحدة�واحدة� -

 .وحدة0.228بــ� يؤدي�إGى�زيادة�fي�نمو�نصيب�الفرد�من�الناتج

- gتأث� �لها �اkصرفية �نمالودائع �عnى �ايجابي ���جد �الفرد، �بوحدة�و�نصيب �اkصرفية �الودائع فزيادة

 .وحدة��0.335واحدة�،�يؤدي�إGى�زيادة�fي�نمو�نصيب�الفرد�من�الناتج�بـــ�

�فزيادة�¤صول�الثابتة� - ،� �نمو�نصيب�الفرد �تأث��gايجابي�عnى �له ال�rاكم�الخام�من�¤صول�الثابتة

 .ة�وحد�0.223بوحدة�واحدة�يؤدي�إGى�زيادة�نصيب�الفرد�بــ��

معامHت�التضخم�لها�تأث��gسل��õعnى�نمو�نصيب�الفرد�،�فزيادة�معدÆت�التضخم�بوحدة�واحدة�،� -

 .وحدة��0.00112يؤدي�إGى�انخفاض�fي�مستوى�نصيب�الفرد�من�الناتج�بـــ�

أوضحت�النتائج�كما�هو�مبgن�fي��):ع:قة�<ي�ا�دى�قص72(تقدير�معام:ت�نموذج�تصحيح�الخطأ�-ب

  : يةاkعادلة�التال

  

 
�تأث��gكبf��gي�النموذج�Áن�القيمة�اkحسوبة�لهذا� من�خHل�اختبار�فيشر�نجد�أن�جميع�اkعامHت�لها

مما�يع��ÔصHحية�:  Uختبار�أك���من�القيمة�اkجدولة�أي�أن

�معامل �خHل �فمن �مرتفعة �تفس�gية �قدرة �له �النموذج �تقدير�أن �نتائج �دلت �كما �اkقدر، �النموذج

من�تغ�gات�معدل�نمو�نصيب�% 54.18التحديد�اkصحح�نجد�أن�اkتغ�gات�اkستقلة�fي�النموذج�تفسر�

  :الفرد،�كما�أوضحت�كذلك�أن�إشارات�اkعالم�جاءت�متوافقة�مع�النظرية�Uقتصادية،�حيث�نجد�أن�

تغf��gي�معدل�وهو�يش��gإGى�مقدار�ال�)0.1470- (بلغت� قيمتهأن�بالنسبة�kعامل�حد�تصحيح�الخطأ��نأ

نمو�نصيب�الفرد�نتيجة�انحراف�قيمة�اkتغ�gات�اkستقلة�fي�¤جل�القص��gعن�قيمها�التوازنية�fي�¤جل�

�التكامل� �أسلوب �مع �يتوافق �وهو�ما �سالبة �إشارته �أن �نHحظ �حيث �واحدة، �بمقدار�وحدة الطويل

كما�. كد�صحة�النموذج�اkقدراkش�rك�لجوهانسون�الذي�يش�rط�أن�يكون�هذا�اkعامل�سالبا�وهو�ما�يؤ 

�ماضية� �ف�rة �كل �من �اkتبقية �التوازنية �قيمته �من �يصحح �الفرد �نمو�نصيب �معدل �أن �عnى يدل

،بمع�ÎÔأنه�fي�¤جل�القص��gقد�يختل�التوازن�fي�العHقة�بgن�متغ��gنصيب�الفرد�وبقية�)%14.7(بنحو

kل�اHفسرة�¤خرى�فعندما�ينحرف�نصيب�الفرد�خkات�ا�gتغkة��ا�rي�الفf��gدى�القص(t-1)عن�قيمته��

من�هذا�Uنحراف�أو�UختHل�fي�الف�rة�)%14.7(التوازنية�fي�اkدى�الطويل�فانه�يتم�تصحيح�ما�يعادل�

(t)التوازن �انحو �مرتفعة،�ومن�ناحية�أخرى�فان�نسبة�التصحيح�هذه�تعكس�سرعة�تعديل�. 
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نمو�نصيب�الفرد�من�معدل� و القروض�اkصرفيةgن�هناك�عHقة�طردية�بأما�بالنسبة�لبا
ي�للمتغ�gات�

،�و�كذلك�هناك�عHقة�طردية�بgن�متغ�gات�الودائع�اkصرفية�و�ال�rاكم�الخام�من�¤صول�الثابتة��الناتج

معدل�التضخم�و�معدل�نمو�و�كذلك�هناك�عHقة�عكسية�بgن�. و�معدل�نمو�نصيب�الفرد�من�الناتج�

  .نصيب�الفرد�من�الناتج�

  :ار�ص:حية�النموذج�ا�قدراختب 3.3

1.3.3� �الطبيºي �بطبيعية�: Jarque-Beraاختبار�التوزيع �العدم �فرضية �قبول �Uختبار�إGى يش��gهذا

وكما�هو�مبgن���0.05كان�Uحتمال�اkقابل�له�أك���من�حد�اkعنوية��إذا¤خطاء�ورفض�الفرضية�البديلة�

  .التاGي�الجدول fي� أدناه

�  التوزيع�الطبيºي�اختبار ).: 06(جدول�رقم

Component Jarque-Bera df Prob.  

1  11.15831 2  0.6838  

2  1.100417 2  0.5768  

3  0.493342 2  0.7814  

 EVIEWS 10باÆعتماد�عnى�برنامج�باحثgنال�إعدادمن��:ا�صدر

2.3.3���#رتباط�الذاتي�ب2ن��خطاء�رتباط�الذاتي�من�خHل�اختبار�Correlation LM Test: Uاختبار

�أن�Uحتمال�Breusch-Godfrey Serial Correlation LMل�خطاء �مختلف�درجات�التأخ��gوجدنا عند

� �اkقابل �له �اkعنوي �حد �من �0.05أك�� �gتأخ� �درجة �عند Hمث� ،)P=1(إحصائية��� �أن وجدنا

��=U19.5665LM-Statختبار �يساوي �اkقابل �اProb=0.2611kوUحتمال �وهو�أك���من�حد ،�%5عنوية

ومنه�فإننا�نقبل�فرضية�العدم�بعدم�وجود�ارتباط�ذاتيgن�¤خطاء�fي�نموذج�الدراسة�ونرفض�الفرضية�

� �واkلحق�رقم �¤وGى، �من�الدرجة �ارتباط�بgن�¤خطاء �بوجود �Uختبار�عند��2البديلة يظهر�نتائج�هذا

�gمختلف�درجات�التأخ.  

� ن��خطاء#رتباط�الذاتي�ب2اختبار�): 07(جدول�رقم

VEC Residual Serial Correlation LM Tests   

Date: 08/23/19   Time: 14:22    

Sample: 1990 2017     

Included observations: 26    

Nullhypothesis: No serial correlationatlag h 

              
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1  26.58428  25  0.3770  1.080800 (25, 38.7)  0.4056 
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2  20.41322  25  0.7248  0.776663 (25, 38.7)  0.7446 

3  12.29591  25  0.9840  0.429564 (25, 38.7)  0.9857 

4  23.25714  25  0.5626  0.912183 (25, 38.7)  0.5887 

*Edgeworth expansion correctedlikelihood ratio statistic.  

  EVIEWS 10باÆعتماد�عnى�برنامج�باحثgنال�إعدادمن��:ا�صدر

 : تحليل�النتائج�. 4

  :الدراسة�اتضح�أنمن�خHل�هذه�

- � �تكامل�مش�rك�بgن �عHقة �تبgن�وجود �التكامل�اkش�rك�لجوهانسن �نمو�من�خHل�اختبار� معدل

 . اkفسرة�من�الناتج�كمقياس�للنمو�Uقتصادي�وبا
ي�اkتغ�gات�نصيب�الفرد

- � �معامل �خHل �من �الخطأ �تصحيح �حد �إذا �أنه �¤جل��فتانحر تبgن �fي �اkستقلة �اkتغ�gات قيمة

�واحدة �بمقدار�وحدة �الطويل �¤جل �fي �التوازنية �القص��gعن�قيمها �فإن �نمو�، �معدل مقدار�التغf��gي

 ).0.1470- ( يقدر�بـ�نصيب�الفرد

�fي�والودا�القروض�اkصرفيةهناك�أثر�موجب�لكل�من� - �النمو�Uقتصادي�سواء �عnى �اkصرفية ئع

القص���gغ��gأن�تأث�gها�fي�اkدى�الطويل�كان�أك����مما�هو�عليه�fي�اkدى�القص�g،�وهذا� اkدى�الطويل�أو

 .Orji Anthony, 2012, pp)مثل�دراسة��ما�يتوافق�مع�النظرية�Uقتصادية�وغالبية�الدراسات�السابقة

،�و��أن�مجموع�اkدخرات�الخاصة�تؤثر�ايجابيا�عnى�الناتج�اkحnي�$جماGي�و�ال���توصلت�إGى (357-372

سيعزز�النمو�Uقتصادي�النيج�gي،كما�أن�نسبة�القروض�اkمنوحة�للقطاع�هذا�يع��Ôأن�زيادة�Uدخار�

�عnى�النمو�Uقتصادي� تؤدي�إGى�زيادة�معدل�نمو��% 1فزيادة�القروض�بنسبة� .الخاص�تؤثر�ايجابيا

�نصيب� ،�كما�أن�للتضخم�أثر�سل��õو�غ��gمعنوي�عnى�النمو�� %  22.8الفرد�من�الناتج�fي�الجزائر�بــ

� �نسبة�التضخم�بـ �من�الناتج�fي��انخفاضتؤدي�إGى� % U1قتصادي�فزيادة معدل�نمو�نصيب�الفرد

 .و�هذا�يتفق�مع�النظرية�Uقتصادية�� %  1.129الجزائر�بــ�

  : الخاتمة� .5

Uن�gالقطهناك�جدل�ب��gن�حول�تأثgقتصادي،قتصاديUي�النمو�fي�fصرkاع�ا���gكث��gحيث�تش

�( من�الدراسات�النظرية�و�التطبيقية�للدور�اkنوط�لخدمات�القطاع�اkصرfي� �õيجابي�أو�السلU (�،

fي�الجزائر�خHل��يلذلك�حاولت�هذه�الدراسة�معرفة�مدى�تأث��gالقروض�اkصرفية�عnى�النمو�Uقتصاد

 �rالف� �و�.  2017 -1990ة �اkصرفية �تأث��gايجابي�لكل�من�القروض�و�الودائع �الدراسة و�أظهرت�نتائج

  ال�rاكم�الخام�ل�صول�الثابتة�عnى�النمو�Uقتصادي�اkمثل�بنصيب�الفرد�من�الناتج�اkحnي�$جماGي�،
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Gي�يمكننا�تأييد�فرضية�و�بالتا. و�أظهرت�النتائج�أيضا�تأث���gسلk��õعدل�التضخم�عnى�النمو�Uقتصادي�

تشكل�أداة�مفيدة�لزيادة�إنتاجية�القائد�ال���تنص�عnى�أن�¤نشطة�اkصرفية�كمنح�Uئتمان��-العرض�

  .البلد�و�بالتاGي�تحقيق�النمو�Uقتصادي�

  :و�لعل�أهم�استنتاجات�الدراسة�ما�يnي�
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