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 Abstract: 
Bank hedging is one of the most important basic features that banks should 

consider when they carry out any activity so that they can maintain their 
continuity and their ability to face banking risks. Therefore, the content of our 
research was based on studying and analyzing factors affecting the degree of bank 
hedging .their core is the internal factors such as liquidity, profitability and capital 
adequacy. The external factors are mostly factors in regulations and legislative 
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reasons in addition to the stability of macroeconomic policies, in theory, and the 
practical side results as well indicate a positive relationship with a statistically 
significant correlation between bank hedging and asset satisfaction and a 
statistically significant negative correlation between bank hedging, liquidity risk 
and deposit growth rate, using the smaller squares method using the multiple 
regression model. 

Keywords: banking hedging, banking stumbling, profitability, liquidity risk, 
banking stability. 
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اBؤثرة
ع�ى
درجة
Gمان
اBصرKي،
وذلك
من
اجل
اتخاذ


  .حدوث
أزمات
مالية

  :سنحاول�من�خ�ل�ما�سبق�معالجة�البحث�من�خ�ل�ا�حاورين�التالية�:أقسام�البحث

  *دبيات�النظرية�ل�مان�ا�صر)ي�: ا�حور�*ول 

�الثاني �ا�صر)ي�:ا�حور �*مان �درجة �ع.ى �ا�ؤثرة �العوامل �تأث�� �لقياس �التطبيقية الدراسة

  الجزائري 


:�صر)ي*دبيات�النظرية�ل�مان�ا:ا�حور�*ول�EFال

Gمان
اBصرKي
من
أهم
اBواضيع
الهامةMNيعت


بأي،�يجب
ع�ى
مصارف
مراعاته 
تضمن
بقاVÚا،�نشاط
كان عند
قيامها `Fواستمرارية ح 

الساحة Kي

�اBصرفية ،
،
 
خارجية 
وبعوامل 
اBصرف 
بنشاط 
ترتبط 
 
الداخلية 
العنصر
بعوامل 
لتأثر
هذا وذلك

  : قة
با�مان
اBصرKي
سنعمل
ع�ى
دراسة
النقاط
التالية
ولÛحاطة
بمختلف
الجوانب
اBتعل

 :تعريف�*مان�ا�صر)ي�:أو��


يقصد
با�مان
اBصرKي
من
وجهات
نظر
Gدبيات
+قتصادية
واBالية
�حاطة
والحذر
من
اBخاطر


اBخاطر
بمخ 
هذه 
،وتتمثل 
التشغيلية 
عملياVWا 
من 
التجارية 
البنوك 
لها 
تتعرض EFال
 اطر
اBصرفية



عن
الحالة
1السيولة
ومخاطر
رأس
اBال
ومخاطر
+ئتمانية
،ومخاطر
سعر
الفائدةMNيع

أو
بعبارة
فإنه،
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يتمتع
�Vا
اBصرف
بمركز
ما'ي
قوي
ويكون
قادر
ع�ى
العمل
بكفاءة
،ضمن
بيئة
اقتصادية
سليمةEFال


تتعرض
لهاوقواعد
تنظيمية
وإشراف
مصرKي
حصzن
بما
يمكVÕا
من
تجنب
اBخاطر
وGزمEFال
،كما
2ات


 
قدرة 
بمدى 
اBصرKي 
Gمان 
إجما'ي
ينظر
إ'ى 
Kي 
الخسائر
اBحتملة 
تغطية 
ع�ى 
اBمتلك 
Bال رأسا


أخر
G3صول Mzبتعب

مرغوب
ف�Vا
أو
معاكسة
،أوMzغ
يعرفه
البعض
عن
قدرة
اBصرف
ع�ى
تحمل
أحداث

)Mالتع�
Kي
من
منظر
+ستقرار
اBصرKي
ع�ى
اBستوى
فأما
إذا
حاولنا
إعطاء
مفهوم
لÐمان
اBصر.4)أزمة


عادي
 تراجع"والذي
يعرف
ع�ى
أنه
 البنك الجزئي
فإننا
Kي
هذه
الحالة
نتكلم
عن
فشلMzغ

وبشكلMzكب

ودائعه،
Kي
هذه
الحالة
 من
قيمة Gصول
أصغر من
قيمة
تصفية تجعل البنك،الEF موجودات قيمة Kي


بمع¥`
أن
G .5نقول
ع�ى
البنك
أنه
معسرMالتع�

يعاني
اBصرف
من
مشاكل{
مان
اBصرKي
يتحقق
طاBا
∗

Bقومات
+ستقرار
و+ستمرار
من
كفاية
رأس
مال
اBصرف 
أخر
أن
يكون
اBصرف
ممتلكاMzبتعب
أو



شؤونه،
منMzتس

متانة
نظامه
الداخ�ي
وكفاءة
إطاراته
Kي
Bواجهة
ال��اماVWا
Kي
أي
وقت
،باqضافة
إ'ى


التطورات
اBصرفية
الحديثةأ أجل
مواجه
مبدأ
Gمان
اBصرKي
أن
يتمتع
اBصرف
 وبالتا'ي
يتطلب.6ثر


  .بمركز
ما'ي
سليم
ومعاKى
ويكون
لديه
القدرة
ع�ى
القيام
بالوساطة
اBالية
بكفاءة


يكون
 وع�ىEFال

عن
الحالةMNيع

مفهوم
Gمان
اBصرKي
عن
هذا
�طار،
فهو

يخرج{
ضوء
ذلك


قا 
اBصرف،Mzالقص
 
اBدى 
ع�ى 
العم*ء 
من 
السيولة 
ع�ى 
الطلب 
أو
تلبية 
ال��اماته 
سداد 
ع�ى درا



وذلك
من
خ*ل

تواجه
اBصارفEFال

باqضافة
إ'ى
الصمود
و+ستمرارية
Kي
مواجهة
اBخاطر
وGزمات

 .الذي
يتمتع
به
اBصرف) اB*ءة
اBصرفية
( اBركز
اBا'ي
أي


عنMzالتعب
ع�ى
امتصاص
الخسائر
الناتجة
عن
 Gمان
اBصرKي
بمدى
قدرة
اBصرف
وبالتا'ي
يمكن


 
اBصرف 
اBال 
رأس 
قدرة 
مدى 
،بمع¥` 
أي 
النظاميةMzوالغ
 
الخسائر ع�ىاBخاطر
النظامية  تغطية


السيولة
Gصول  إجما'ي Kي اBحتملة 
ع�ى 
اBتوقعMzالغ
 
الطلب 
رياضيا
.،ومواجهة 
عنهMzالتعب
 ويمكن

 :7ية
بالع*قة
التال


  :وتتمثل
مبادئ
اBبادئ
Gمان
اBصرKي
فيما
ي�ي

-
إن
تحقيق
Gمان
اBصرKي
بداية
وقبل
كل
E�âء
áي
مسؤولية
مالكيه
،أما
بالنسبة
لتحقيق
س*مة


  النظام
اBصرKي
áي
من
اهتمامات
السلطات
العامة

  8ك�يGمان
اBصرKي
مرتبط
بشكل
حاسم
بس*مة
سياسات
+قتصاد
ال-

-

الداخلية 
الحوكمة 
لدعم 
هياكل يجب
أن
يتضمن
إطار
العمل
من
أجل
تحقيق
Gمان
اBصرKي


 ،باqضافة
إ'ى
وضع
قواعد
qدارة
اBخاطر
اBصرفية
والصمود
أمام
Gزمات
اBصرفية

-
  9الرقابة
الفعالة
ع�ى
العمليات
اBصرفية

  *مان�ا�صر)ي� خصائص��وأهمية: ثانيا
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  10ا�صر)يخصائص�*مان� .1

-
قدرة
اBصرف
ع�ى
دفع
Gموال
اBودعة
�صحا�Vا
Kي
أي
وقت
وتحت
أي
ظرف
،باqضافة
إ'ى
قيام

  اBصرف
بتسديد
+ل��امات
إ'ى
أصحا�Vا
دون
مماطلة
؛

-

ف�Vا
،منE°حاسBا
ال��ام
اBصرف
بنشر
القوائم
اBالية
�لزامية
اBحاسبية،
ومدى
درجة
�فصاح

 Mzمعاي

خ*ل
تطبيق

القوائم
اBالية
للمصارف
للوصول
إ'ى 
Kي E°حاسBا
اBحاسبية
الدولية
و�فصاح

  معلومات
واضحة
وم*ئمة
،وذات
موثوقية
عالية،قابلة
للمقارنة
مع
معلومات
اBصرف
Gخرى؛

-

من
+ل��امات
الجارية
للمصرفMNأك
  11تكون
قيمة
السوقية
Gصول

-

Gمان
اBصرKي
من
أهم
السماتMNيعت
  .الرئيسية
�ي
مصرف

  تظهر
أهمية
Gمان
اBصرKي
من
خ*ل
ث*ثة
جوانب
رئيسية
: أهمية�*مان�ا�صر)ي .2


Gمان
اBصرKي
عنصر
مهما
بالنسبة
للعم*ء
سواء
كانوا
أفراد
: الجانب�*ول�بالنسبة�للعم�ءMNيعت

ت
Gعمال
وذلك
للمحافظة
ع�ى
ل*طمئنان
ع�ى
اس�Mجاع
ودائعهم
مع
العائد
اBتمثل
بالفوائد،
أو
قطاعا


عائد
ممكن
؛MNأك
  أموالهم
وتوج�Vها
با}تجاه
الصحيح
الذي
يحقق
لها


بالنسبة
للدولة
من
خ*ل
تأثMzه
ع�ى
: بالنسبة�للدولة الجانب�الثاني

اBصرKي
تظهر
أهمية
Gمان


ثقة
العم*ء
Kي
مصرف
معzن
ليست
شأنا
�Vذا
اBصرف
بمفر 
ده
،بل
áي
شان
عام
اBودعzن
،}ن
زيادة



اBصرKي
با}قتصاد
الدولة
،فزعزعة
ثقة
العم*ء
باBصرف
قد
يؤدي
إ'ى
عزوفهم
عن
يتعلق
بالقطاع



قد
ينشأ 
+نطباع
إ'ى
فئات
أخرى
Kي
اBجتمع
،مما التعام*ت
اBصرفية
بشكل
عام
،وقد
ينتقل
هذا


 
عام 
بوجه 
اBصرفية 
التعام*ت 
عن 
Gفراد 
بzن 
عاما 
عزوفا 
الدول
عنه 
با}قتصاد 
يضر مما


ككل،وبمع¥`
أخر
فان
فقدان
الثقة
Kي
اBؤسسات
اBصرفية
يخلق
مشكل
صعوبة
تعبئة
اBدخرات
مما


 ؛12ينجر
عنه
صعوبة
تمويل
+قتصاد

اBحافظة
ع�ى
استمرارية
نشاط
اBصرف
من
خ*ل
أداء
وظائفه
: الجانب�الثالث�بالنسبة�للمصرف


 
للخسارة 
التعرض 
،دون 
13أو
التصفية
ونشاطه

اBا'ي 
الهيكل 
ع�ى 
اBصرف،واBحافظة 
ربحية 
زيادة ،



�انية
اBصرف
،وذالك
من
خ*ل
VWافت
اBودعzن
Kي
وضع
أموالهم
لدى
اBصرف
GمنzB  

  ومظاهر�*مان�ا�صر)ي أثار: ثالثا

  أثار�*مان�ا�صر)ي .1

zن
ع�ى
�يداع
و+دخار
Kي
ويكون
ذلك
عن
طريق
VWافت
العم*ء
واBودع:الثقة
باBصارف زيادة -


اBصارف،وذلك
من
خ*ل
اطمئنا�Vم
ع�ى
اس�Mجاع
ودائعهم
،وبالتا'ي
زيادة
مصادر
Gموال
Kي
اBصارف



Kي 
العوائد 
ارتفاع 
ينجر
عنه 
+ستثمار
،وهو
ما 
وتمويل 
القروض 
لتعبئة 
اBهمة 
موارد 
منMNتعت
 EFال

 اBصارف
؛
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- 
ان
اBصرKي
إ'ى
استقرار
الجهاز
اBصرKي
،مما
يودي
ذلك
إ'ى
يؤدي
Gم: ارتفاع
النمو
+قتصادي

بسب
 زيادة
اBوارد
اBالية
اBتاحة
للمصرف
الناتج
عن
زيادة
إيداع
وادخار
العم*ء
BدخراVWم
Kي
اBصرف



فينتج
عن
ذلك 
 
تمويل
و�قراض
اBشاريع
+ستثمارية 
Kي 
زياد 
عنه 
ينجم 
+ستقرار
مما 
هذا وجود


  حجم
�نتاج
وزيادة
النمو
+قتصادي؛إجراء
زيادة

- 

لتوفر
مؤشرات 
نتيجة 
وذلك 
Gجل، 
و
طويلة 
القصMzة 
النقدية 
التدفقات استقرار
وجذب

  Gمان
واستقرار
اBصارف؛


التمويل - 
مجال 
Kي 
خاصة 
الدولية 
اBؤسسات 
مع 
اBح�ي 
الجهاز
اBصرKي 
ع*قة إن
:تحسzن

جود
نظام
مصرKي
مستقر
قادرا
ع�ى
سداد
ال��اماته
سواء
تحقيق
Gمان
اBصرKي
يؤدي
بالضرورة
إ'ى
و 

  اBحلية
أو
الدولية؛


من
قبل
اBصارف - 
اBمولة 
الشركات
واBشاريع 
أداء 
تقديم
:تحسzن 
اBصارف
ع�ى بسب
قدرة


يساهم
Gمان
:حجم
التمويل
ال*زم
،وخاصة
Kي
اBراحل
الصعبة
Gثر
ع�ى
السياسة
النقدية
واBالية

قيق
أهداف
السياسة
النقدية
وع�ى
رأسها
استقرار
Gسعار،فإذا
مأخذنا
Kي
+عتبار
أن
اBصرKي
Kي
تح



احد 
Kي 
خلل 
أي 
فإن 
النقدية 
السياسة 
انسجام 
تحقيق 
Kي 
مهمة 
حلقة 
يمثل 
ا الجهاز
اBصرKي



يؤثر
Gمان
اBصرKي
ع�ى
السياسة
اBالية
من
خ*ل
ارتفاع 
،كما 
ع�ى
أهدافها مؤسساVWا
سيؤثر
سلبا

م
�يرادات
Kي
شكل
ضرائب
ع�ى
أرباح
ع�ى
اBصارف،وانخفاض
حجم
التكاليف
الناجمة
عن
قيام
حج


شؤون
اBؤسسات
اBصرفية؛Mzتسي
  السلطات
اBختص
Kي


ممن
خ*ل
مساهمته
Kي
: Gثر
ع�ى
القطاع
الخارØي -
�ان
اBدفوعاتzم
يؤثر
Gمان
اBصرKي
ع�ى


لسهولة
حصول
اBنشآت
اBصدر
ع�ى
التمويل
زيادة
من
عمليات
التصدير
اBنتجات
والخ
دمات
وذلك


والضمانات
ال*زمة
لتسوية
عماليات
التصدير
،كما
يساهم
أيضا
Kي
استقرار
رؤوس
Gموال
داخليا
مما


ع�ى
حساب
) فائض(يكسب
الدولة
ل*حتياطات
النقدية
بالعملة
الصعبة
مما
ينعس
بصورة
ايجابية


  .رأس
اBال

  :يمكن�تقسيم�ا�ظاهر�*مان�ا�صر)ي�إ�ى�:صر)يمظاهر�*مان�ا�.2

  وتتمثل�)ي�:ا�ظاهر�الداخلية�.أ

- 

رأسها 
وع�ى 
ف�Mات
متتالية 
من
تحليل
اBراكز
اBالية
ع�ى 
اBستخرجة استقرار
النسب
اBالية



  نسب
السيولة
والربحية
وجودة
Gصول

  توازن
Kي
الهيكل
اBا'ي
للمصرف؛ -


و  - 
نظر
ارتفاع
Gرباح
التشغيلية 
لسنوات
قادمة، 
واحتمال
استمراره 
لف�Mات
متتالية تحسيVÕا



بتكاليف
منخفضة 
السيولة 
تلحق
باBصرف
من
جراء
سعيه
للحصول
ع�ى EFال
لقلة
حجم
الخسائر
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لتسديد
ال��ام
اBودعzن
،وارتفاع
حجم
التوظيفات
اBصرف
مما
يؤدي
ذلك
إ'ى
زيادة
رأس
مال
اBصرف

  ؛

- 
 
نتيجة
لتوفرهم
ع�ى
استقرار
�دارة
داخليا Kي
ظل
الوضعية
اBالية
اBريحة
للمصرف،
وهذا

  الخMNة
الكافية
وقلة
الصراعات
بzن
اBساهمzن
خاصة
Kي
ما
يخص
تغليب
اBصالح
الخاصة
؛

- 

يحققهاEFال
ارتفاع
الروح
اBعنوية
للعاملzن
وتمسكهم
بالعمل
اBصرKي،خاصة
Kي
ظل
Gرباح


تعود
عل�Vم
بإيجاEFوال
  ب
Kي
تحسzن
رواتVèم
؛اBصرف

- 

شؤون
اBصرف
يجعل
من
إدارة
اBصرف
تسéى
إ'ى
زيادة
من
النموMzتس
انخفاض
اBستمر
Kي

  .والتوسع
Kي
السوق
اBصرKي
،وذلك
من
خ*ل
فتح
بعض
الفروع
الجديدة
للمصارف

- 

اBراكز
اBالية 
وجود 
ظل 
Kي 
،خاصة 
اBودعzن 
طرف 
من 
الودائع 
سحب 
حجم استقرار
Kي


  للمصرف؛اBريحة


اتجاه
الغMz؛ -
  قدرة
اBصرف
ع�ى
الوفاء
بال��اماته

- 

لثقة 
نظرا 
فيه 
�يداع 
حجم 
ارتفاع 
اBصرف،و 
واBنتجات 
الخدمات 
ع�ى 
الطلب زيادة


اBتعاملzن
واBستثمرين
من
مقدرVWم
ع�ى
رد
أموالهم؛
للمصرف
ع�ى
رد
أموالهم
اBوظفة
عنده
،مما
ينتج



لهEالتناف��
 Kي
السوق
اBصرKي؛عنه
تحسzن
اBوقف

  تتمثل�)ي:ا�ظاهر�الخارجية�

- 

Gوراق 
بورصة 
Kي 
اBسجلة 
اBصرف 
لÐسهم 
السوقية 
القيمة 
Kي 
اBستمر
والواضح ارتفاع

  اBالية
؛

- 

لزيادة
حجم
التو
ظفيات
اBختلفة
اBدرة قدرة
اBصرف
ع�ى
اBنافسة
السعرية
اBتمثلة
نظرا

  للعوائد
؛

- Bا
  تعاملzن
معه
Kي
سوق
النقد؛استقرار
سمعة
اBصرف
مع

  .ال��ام
اBصرف
بتسديد
مستحقاته
الضربية
Bصلحة
الضرائب -

�ا�صر)ي:رابعا �*مان �درجة �ع.ى �ا�ؤثرة 
بالبيئة
: العوامل 
أنواعها 
باخت*ق 
اBصارف تتأثر
أمان


العوامل
الداخلية
وعوامل
خارجية

تزال
ف�Vا
نشاطها،
ويمكن
حصرها
KيEFال
  .اBصرفية


يستطيع
اBصرف
:تتمثل�العوامل�الداخلية�)ي:ل�الداخلية�العوام .1EFال

عن
جل
العواملMNتع



ويمكن
حصرها
Kي،
  : السيطرة
عل�Vا
��Vا
تتعلق
بالبيئة
الداخلية
للمصرف
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��دارية �الكفاءة �وتدني �السيئة 
تعرض
:�دارة 
Kي 
تساعد 
الكفؤة 
 
�دارة 
خصائص 
غياب إن


ب 
الصعوبات 
منMzللكث
 
ع�ى
اBصارف 
القدرة 
،وعدم 
و+ستثمارية 
+ئتمانية 
السياسة 
ضعف سب



يتعرض
لها
اBصرف،مما
تنعكس
بصورة
سلبية
ع�ى
Gمان
اBصرKيEFال
  تحليل
اBخاطر

 إ'ى اBصرف اضطرار
 نتيجة تحدث قد الEF الخسارة تجنب من اBصرف السيولة تمكن
:السيولة

 مع اBصرف مستوى  ع�ى وGمان الحماية عنصر لسيولةا تمثل حيث السائلة، غMz أصوله تصفية
بعض


الجهاز ع�ى اBحافظة  السيولة �همية ونظرا .وقت أي Kي +ئتمان طلبات تلبية ع�ى اBصرKي قدرة

 Bواجهة السائلة ال��اماVWا من أدنى حد عند تقل } قانونية بنسبة
سيولة با}حتفاظ تل��م فإ�Vا للمصارف

 ع�ى بالطلب التنبؤ خ*ل من السيولة تقدير
احتياجات ضرورة إ'ى يدعو الذي رGم اBتطلبات، هذه

 لبعض �جبارية التصفية إ'ى يضطر
اBصرف } حF` وذلك الودائع ودراسة
سلوك والسلفيات القروض

  ؛14أصوله

اBصرف
بصفة
عامة
هو
منشاة
تتعامل
با�موال
سواء
من
ناحية
:صا)ي�*رباح�السنوية�للمصرف



تحقيق
Gرباح
قبولMNويعت،
الودائع
أو
منح
القروض
،بحيث
VWدف
من
وراء
هذا
العمل
تحقيق
الربح



الذي
تسéى
إليه
اBصارف
،إذ
أن
تحقيق
هذه
Gرباح
يمكVÕا
من
اBحافظةE�®ساG
وتعظيمها
الهدف

VWم*ء

،وتعزيز 
مالك�Vا 
حقوق 
اBا'ي،وزيادة 
مركزها 
،وتدعيم 
،وبقاVÚا 
إستمراريVYا 
،مما
ع�ى 
وسيولVYا ا


  ؛15يزيد
قدرVWا
ع�ى
مواجهة
اBخاطر
وال��اماVWا
Kي
وقت


:عدم�ت�ؤم�أصول�وخصوم�ا�صرفEFال
يقصد
به
عدم
كفاية
Gصول
لتغطية
مخاطر
+ل��امات



بسب
التوسع
Kي
منحMللتع�
يمكن
أن
يتعرض
لها
اBصرف،خاصة
الطويلة
Gجل
مVÕا
،وتكون
معرض

رف
سحب
الودائع
Kي
أي
وقت
،وعدم
+حتفاظ
بالسيولة
كلها
عوامل
من
شأ�Vا
القروض،
وإتاحة
اBص


  ؛16تؤثر
ع�ى
أمان
اBصرف

يؤدي
التنويع
Gصول
Kي
اBصارف
إ'ى
تقليل
اBخاطر
اBصرفية
من
:تنويع�ا�حفظة�ا�الية�للمصرف�

سمح
له
مواجهة
جهة
وزيادة
Kي
العائد
من
جهة
أخرى،
مما
يجعل
اBصرف
Kي
وضعية
مالية
مريحة
ت


تحيط
به
؛EFال
  الظروف
الطارئة


العوامل
النوعية
اBتمثلة
Kي
كل
جودة
الخدمات
اBصرفية،
وGداء
التسويقي
:العوامل�النوعيةMتع�


 
اBصرف 
Kي 
البشري 
العنصر 
Gمان
للمصرف،وكفاءة 
درجة 
ع�ى 
اBؤثرة 
العوامل 
أهم من


اBص 
بzن 
اBنافسة 
اشتداد 
ظل 
Kي 
وكفاءة
اBصرKي،خاصة 
اBصرفية 
الخدمة 
جودة 
}ن 
،وذلك ارف



وذلك
حسب
رأي ،
 
العميل
با�مان
اBصرKي 
شعور 
يؤثر
Kي 
التسويقي العنصر
البشري
وكذلك
Gداء



مع 
مستمر
ومتطابق 
بشكل 
وتطويرها 
اBقدمة 
اBصرفية 
الخدمات 
تنويع 
أن 
حيث ،
 
العم*ء أغلب
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يروجها
اBصر EFال

باBصرف،مما
يؤدي
ذلك
الوعود
وGنشطة
�ع*ميةMأك�
ف
تجعل
العميل
متمسكا


إ'ى
زيادة
Kي
عوائد
اBصرف
وهو
ما
يساعدها
مواجهة
و
الصمود
أمام
Bخاطر
اBصرفية
 ؛17


:كفاية�رأس�ا�الMNتعت
لقد
اجتمعت
أغلب
الدراسات
السابقة
ع�ى
أهمية
كفاية
رأس
اBال
الذي


Kي
تحقيق
Gمان
اBصرKي،باعتبار  ها
الخط
الدفاíي
Gو'ى
Kي
حماية
اBصرف
من
اBخاطر
عنصرا
هاما


فشل
اBصرف
باqضافة
إ'ى
اBحافظة
ع�ى
18اBصرفية
وحماية
أموال
اBودعzن

والتقليل
من
احتمال،


يمر
�Vا
+قتصادEFال

يقدمها
اBصرف،
خصوصا
Kي
أوقات
العصيبةEFال
 ؛19مستوى
القروض


Kي
أي
مصرف
إ'ى
تؤدي
الديون
ا: مشكلة�الديون�ا�تع��ةMتع�B

من
موارده
،مماMzكب
تجمید
جزء

وهذا
ما
يؤثر
سلبا
ع�ى
ربحيته
وبالتا'ي
ع�ى
Gمان
،20يؤدي
ذلك
إ'ى
إضعاف
قدرة
استثمارات
اBصرف


  .اBصرKي


تقع
ضمن
:العوامل�الخارجية� .2{
EFوال

مصدرها
البيئة
الخارجية
العامةEFال

عن
العواملMNتع

 : ف
اBصرف،وتتمثل
أهم
هذه
العوامل
Kي
نطاق
التحكم
من
طر 

�الك.ي 
تحقيق
: استقرار�"قتصاد 
Kي 
اBساهمة 
العوامل 
أهم 
من 
الك�ي 
استقرار
+قتصادMNيعت


 
الكلية 
 
+قتصادية 
باBتغMzات 
MzخG
 
لتأثر
هذا 
نتيجة 
وذلك ،
 
اBصرKي 
النظام 
 النمو
(الس*مة


عنصر
21....)ري
+قتصادي
،والتضخم
،وعجز
Kي
الحساب
التجاMNتعت
،فالتقلبات
Kي
معدات
التضخم



السيولةMzوتوف

منح
+ئتمان 
الوساطة
وخصوصا 
القيام
بدور 
ع�ى 
الجهاز
اBصرKي 
مقدرة 
Kي حاسما
22

يمكن
تأسيس{
،كما
تأثر
طبيعة
السياسات
+قتصادية
اBتبعة
ع�ى
س*مة
الجهاز
اBصرKي
،وبذلك


تسهم
Kي
تطوير
نظام
سليم
ومستقر
يتمتع
بالديم

سياسات
اقتصاد
ك�ي
مستقرMzتوف
ومة
ما
لم
يتم

 اBتغMzات
+قتصادية
؛


تحكم
أعمال
اBصارف
من
حيث
عدم
شمولها
: *سباب�التشريعيةEFال
تتمثل
Kي
قصور
القوانzن



تساعد
Kي
اتخاذ
�جراءات{
EFوال،

تظهر
Kي
العمال
اBصرفيةEFال

من
الثغراتMzلكث
ال*زمة
وتغطيVYا



مع
حجم 
النقدية 
السلطة 
تتخذها EFال

تناسب
�جراءات
والتعليمات 
الوقت
اBناسب
مثل
عدم Kي



الفعالة 
باBعالجة 
يتعلق 
فيما 
اBصرفية 
التشريعات 
اBصارف،وقصور 
بعض 
ترتكVèا EFال
 اBخالفات


وإيجاد
حلول
سريعة
قبل
تصفية
اBصرف؛Mالتع�
  لحا}ت

�الحكومي 
بع: التدخل 
استخدام
تلجا 
إ'ى 
تعمد 
اBصرف،إذ 
أعمال 
Kي 
التدخل ض
الحكومات
إ'ى



اBمول 
ع�ى
أ�Vا 
ينظر
إل�Vا 
وربحيVYا،
كما 
لتمويل
مشاريع
مشكوك
Kي
مرد
وديVYا 
تملكهاEFال
اBصارف


ñòالس
 
Gداء 
نتيجة 
كبMzة 
بمعد}ت 
العام 
القطاع 
إقراض 
خ*ل 
من 
العمومية 
للخزينة Eالرئي��


قادر
ع�ى
الصمود
�ي
أزمة
كانت
للشركات
اBمولة
ممMzغ
  ؛23ا
ينعكس
ع�ى
مستقبل
اBصرف
،ويجعلها
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� �تنظيميه 
:عواملE¥وتب
 
ناجع E°محاس
 
ونظام 
فعال 
وإشراف
مصرKي 
كل
من
رقابة 
وجود فعدم



ع�ى E°سل

عوامل
تؤثر
بأثر 
كلها ،
 
 
إ'ى
ضعف
الحوكمة
اBصرفية 
الودائع،باqضافة 
تامzن
ع�ى نظام

Bا

Gمان

درجة،

فعالية
ونجاعة
Gنظمة
اBحاسبية
وأجهزة
الرقابة
أهمية
كبMzةEتكت��
صرKي،
بحيث



يتعلق
باqفصاح
ع�ى
الديون
اBتع�Mة
،باqضافة
إ'ى
درجة
ال��ام
اBصرف
بالقوانzن
سواء خاصة
فيما

Bا
 
 
الرقابة 
ع*قة
بتوصيات
دولية
من
الهيئات
العاBية
،كلجنة 
لها EFال

أو 
اBحلية 
إ'ى
مVÕا ،
 صرفية



عام*
مهدد
لÐمان
اBصرKي
إضافة
إ'ى
ذلك
VWدف
إ'ىMNتعت
EFال
التقليل
من
اBخاطر
اBصرفية
بأنواعها

  التقليل
من
حدوث
أزمات
مالية؛

�السوق�ا�صرفية 
م*ئمة
: بنيةMzغ
تحت
اBنافسة
الشديدة
اBصارف
ع�ى
تحمل
مخاطر
مرتفعة


مناسب
مع
اBخاطر،Mzغ
Mzبتسع
 
،خصوصا

Kي حيث
أن
إمكانية
سلوك
اBخاطر
اBرتفعة
يكون
بك�Mة



نتيجة 
سليمةMzغ
 
أسس 
ع�ى 
واBبنية 
اBصارف 
بzن 
 
الشديدة 
،فاBنافسة 
اBنافسة 
شديدة سوق



اBساهمة
Kي
VWريج
منتظم
مفاده
وíي
مفقود
بzن
الVYافت
ع�ى
استقطاب
نفس
العم*ء
تؤدي
�Vم
إ'ى

 .24اضقرارات
+ستثمار
وقرارات
�قر 

  :قياس�درجة�تأث���العوامل�ا�ؤثرة�ع.ى�درجة�¦مان�ا�صر)ي: ا�حور�الثاني



يوضح
أهم
العوامل
ع�ى
درجة
Gمان
اBصرKي
KيE�®قيا
سنحاول
من
خ*ل
هذا
الجزء
بناء
نموذج



سواء
الوطنية
مVÕا) الدراسات
السابقة( الجزائر،
وذلك
بناءا
ع�ى
ما
قدمته
البحوث
العلمية
اBحكمة

،

عالجت
موضوع
العوامل
اBؤثرة
ع�ى
درجة
أو
GجنبيةEFال

أغلب
الدراسات
السابقة
حيث
توصلت


 
بأنواعها 
اBخاطر
اBصرفية 
بيVÕا 
من 
عوامل 
عدة 
وجود 
إ'ى 
اBصرKي مخاطر
+ئتمان،مخاطر
(Gمان


G ) السيولة
،مخاطر
رأس
اBال

ومعدل
العائد
ع�ى
صول
،ومعدل
ومعدل
العائد
ع�ى
حقوق
اBلكية

 نمو
الودائع
والقروض
ومعدل
السيولة،

  :توصيف�نموذج�الدراسة�القياسية-1



العوامل 
بمجموعة 
£مان
اBصرKي 
درجة 
ع*قة 
الذي
يMNز E�®القيا

النموذج 
إيجاد 
Kي 
منا رغبة



وبا}عتماد
ع�ى
الدراسات
السا2015- 2003اBفسرة
له
Kي
الجهاز
اBصرKي
الجزائري
خ*ل
الف�Mة
،
بقة


الخطي
الذي
يأخذ
الصيغة
التاليةE�®القيا
  :Kي
هذا
اBجال
ارتأينا
اعتماد
النموذج

 
  :حيث

 - 
 درجة
Gمان
اBصرKي

 مخاطر
السيولة؛ - 

 نسبة
الكتلة
النقدية
إ'ى
الناتج
اBح�ي
�جما'ي؛:  - 
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 معدل
نمو
إجما'ي
القروض؛: - 

 مخاطر
رأس
اBال؛: - 

 معدل
نمو
الودائع؛ - 

 مخاطر
+ئتمان؛: - 

 معدل
العائد
ع�ى
Gصول؛ - 

 معدل
العائد
ع�ى
حقوق
اBلكية؛ - 


العشوائي؛أما
فيما
يخص
حساب
هذه
اBؤشرات
أنظر
إ'ى
اBلحق
Gول
الجدو : - MzتغBا
ل
رقم

2  



تقدير
معلمات 
يمكن{
 
وبالتا'ي 
الواقع، 
Kي 
áي 
كما 
اBدروسة 
للظاهرة 
شرحا 
النموذج 
هذا يعد



إ'ى
إيجاد
معلمات
النموذج 
ع�ى
معرفة
حد
الخطأ،
وبالتا'ي
نلجأ النموذج
Gص�ي
بسبب
عدم
قدرتنا

  :كما
ي�ي
اBقدر
والذي
يمثل
النموذج
Gص�ي
أحسن
تمثيل،
حيث
يمكن
كتابة
هذا
النموذج

 


Kي 
النقدية 
الهيئات 
من
طرف 
اBقدمة 
�حصائيات 
البيانات 
ع�ى 
+عتماد 
سيتم 
ذلك 
ع�ى وبناء



qيجاد
معلمات
MzخG

يصدرها
هذاEFال
الجزائر،
متمثلة
Kي
بنك
الجزائر،
من
خ*ل
التقارير
الخاصة

KصرBا

ظاهرة
£مانMzتفس

الذي
يمكن
من
خ*لهE�®القيا
  ي
Kي
الجزائرهذا
النموذج

2-�©ª«تقدير�النموذج�القيا:

إيجاد
معلمات
النموذج
اBقدر
الذيE�®القيا
يقصد
بتقدير
النموذج



وبما
أن
النموذج
اBقدر
يأخذ
الصيغة
الخطية
وبا}عتماد
ع�ى
الفرضيات،
 
يمثل
الظاهرة
اBدروسة


OLSالك*سيكية
فإنه
يمكننا
استخدام
طريقة
اBربعات
الصغرى
العادية q
EFال
يجاد
اBعادلة
الخطية

  .تMNز
ع*قة
درجة
£مان
اBصرKي
Kي
الجزائر
بمجموعة
العوامل
اBفسرة
له



وبناءا
ع�ى،
وKي
البداية
سنقوم
بتقدير
النموذج
كما
هو
أي
با}عتماد
ع�ى
كافة
اBتغMzات
اBستقلة


 
 
التقدير، 
مشاكل
هذا 
ت*Kي 
النموذج
اBقدر
سنعمد
إ'ى 
أفضل
نتائج
تقيم
هذا 
الوصول
إ'ى وبالتا'ي


 
الدراسة 
الجزائر
خ*ل
ف�Mة 
Kي 
£مان
اBصرKي 
ظاهرةMzتفس
 ) 2015-2003(نموذج
يمكن
من
خ*له



هذه
GخMzة
ومدىMzتأث

سيتم
تحديدها
بناءا
ع�ى
أهميةEFال
EFالعوامل،وال
اعتمادا
ع�ى
مجموعة
من

  .اجتيازها
}ختبار
اBعنوية
�حصائية
و+قتصادية
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باستخدام
البيانات
�حصائية
الخاصة
بكل
من
درجة
£مان
:تقدير�وتقييم�النموذج�*ص.ي-2-1


 
بMNنامج 
وبا}ستعانة 
أع*ه، 
النموذج 
Kي 
اBذكورة 
اBتغMzات 
ومجموعة 
 eviews09اBصرKي،

تم فقد

 :التوصل
إ'ى
النتائج
التالية

-2003)ي�الجزائر�خ�ل�الف­�ة��نتائج�تقدير�نموذج�درجة�¦مان�ا�صر)ي):01(الجدول�رقم

2015:

 
  


 
رقم 

الجدول 
إ'ى 
Kي
) 01(واستنادا 
Gمان
اBصرKي 
درجةMzتغB

اBقدر 
النموذج يمكن
كتابة

  :الجزائر
كما
ي�ي

 





تتوافق
) 01(كما
يتضح
أيضا
من
خ*ل
الجدول
رقم{
أن
بعض
إشارات
معلمات
النموذج
اBقدر


مقبول
اقتصاديا،
أما
من
�حصائية
مع
مضمون
النظرية
+قتصاديةMzغ

وبالتا'ي
نقول
أن
النموذج،



القيمة 
�ن 
ذلك 
إحصائيا، 
مقبولةMzغ

اBقدر 
النموذج 
Kي 
اBعلمات 
بعضMzتأث
 
معنوية 
أن فيتضح
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من
القيمةMNأك

وبالتا'ي
فإن
)قيمة
مستوى
اBعنوية( a=0.05+حتمالية
}ختبار
ستيودنت
الخاص
�Vا،


يمكن
قبوله
بسبب
عدم
اجتيازه
}ختباري
اBعنوية
+قتصادية
و�حصائيةالنموذج
ا{
  .Bذكور



تعد
شرطEFال
وبالتا'ي
فإن
النموذج
اBقدر
يعاني
من
مشكلة
اخت*ل
أحد
الفرضيات
الك*سكية


أساسيا
}ستخدام
طريقة
اBربعات
الصغرى
العادية،
وبما
أننا
Kي
إطار
نموذج
متعدد
فإننا
نف�Mض
أن


،

التقدير 
مشاكل 
ظهور 
Kي 
سببا 
البعض 
بعضها 
عن 
اBستقلة 
اBتغMzات 
استق*لية 
فرضية تكون

  وللتأكد



اختبار 
نستخدم 
النموذج 
Kي 
اBدرجة 
اBستقلة 
اBتغMzات 
بzن 
الخطي 
+زدواج 
ظاهرة 
وجودة من

Frarr-Glauber
  :25الذي
يأخذ
الشكل
التا'ي



 m تمثل
حجم
العينة،
nحيث
أن

Dتمثل
عدد
اBتغMzات
اBستقلة
Kي
النموذج،
أما
فتمثل


محدد
مصفوفة
+رتباطات
بzن
اBتغMzات
اBستقلة،
ويتم
التأكد
من
وجود
أو
عدم
وجود
مشكلة

  :+زدواج
الخطي
عن
طريق
اختبار
الفرضية
التالية

  

H0 : ستقلةBا
 عدم
وجود
ارتباط
بzن
اBتغMzات

H1 : 





بzن
اBتغMzات
اBستقلةوجود
ارتباط  



قيمة 
بمقارنة 
الصفرية 
الفرضية 
أو
رفض 
قبول 
ويتم

الجدولية 
القيمة 
مع اBحسوبة



Khdeux}ختبار

من
الجدولية
m(m-1)/2عند
مستوى
معنويةMNأك

فإذا
كانت
القيمة
اBحسوبة،

  .فإننا
نرفض
فرضية
استق*لية
اBتغMzات
اBستقلة
عن
بعضها
البعض



Kي 
أن
اBتغMzات
اBدرجة 
إ'ى 
التوصل 
تم 
النموذج
اBقدر
فقد 
+ختبار
ع�ى وبتطبيق
منهجية



اBحسوبة 
القيمة 
�ن 
ذلك 
الخطي، 
+زدواج 
مشكلة 
من 
تعاني النموذج


ل*ختبار

من
القيمة
الجدولية
ل*ختبارMNأك  

ة
+زدواج
الخطي
من
أجل
الحصول
ع�ى
النموذج
وعليه
يجب
حذف
اBتغMzات
اBسببة
لظاهر 


GمثلE�®القيا .  

  :إيجاد�النموذج�*مثل��تغ���درجة�*مان�ا�صر)ي�)ي�الجزائر-2-2



ترتبط
فيماEFال
من
أجل
معالجة
مشكلة
+زدواج
الخطي
يجب
بالدرجة
Gو'ى
معرفة
اBتغMzات


EFال

التابع
بيVÕا
بع*قة
قوية،
ثم
يتم
تحديد
اBتغMzةMzللمتغ
يتم
حذفها
اعتمادا
ع�ى
قوة
تفسMzها



يف�Mض
أنه
سبب
Kي
وجود
اBشكلة
اBذكورة،
وبما
أن
النموذجEFوال

مقارنة
مع
اBتغMzة
Gخرى،
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08اBراد
تقديره
يحتوى
ع�ى
متغMzات
مستقلة
فإنه
ليس
من
السهولة
بما
كان
تحديد
اBتغMzات



يمكن
حذفهااBسببة
لظاهرة
+زدواج
الخطي،EFال
  .ثم
تحديد
أي
من
اBتغMzات



قامت
بتذليل
هذه
الصعوبات
لعل
أبرزهاEFال
إ}
أن
هناك
مجموعة
من
الMNامج
�حصائية



مشاكل
SPSSبرنامج 
النماذج
وت*Kي 
من
الطرق
لتقدير
مثل
هذه 
مجموعة 
والذي
يحتوي
ع�ى ،


áي
طريقة
التقدير
اBذكورة،
ولعل
أفضل
هذه
الطرق
وأك�Mها
استعما{Backward

،حيث
تسمح




من
بzن
مجموعة
من
النماذج
القياسية
اBمكنة،
فتقومE�®قيا
هذه
GخMzة
بإعطاء
أفضل
نموذج


إ'ى
النموذج
دفعة
واحدة 
 
لها
أهمية
(كخطوة
أو'ى
بإدخال
كافة
اBتغMzات
اBفسرةEFال
اBتغMzات



يتم
إدخال
اBتغMzات{

تضعف
القوة
التفسMzية
للنموذجنسبية
Kي
النموذج
الك�ي
أيEFال(

ثم،


تقوم
Kي
الخطوة
اBوالية
بحذف
اBتغMzات
واحدة
تل
وGخرى،
ويتم
مقارنة
النموذجzن
اBقدرين،



حذف 
كان 
فإذا 
اBتغMzة، 
حذف 
بعد 
أي 
الجديد 
النموذج 
مع 
اBتغMzة 
حذف 
قبل 
النموذج أي



مسبب
لظاهرة
+زدواج
اBتغMzة
يؤدي
إ'ى
تحسzن
جودة
النموذج
فإننا
نقبلMzتغBا
فرضية
أن
هذا



أخر 
Kي 
اBذكور 
وهو
النموذج 
Gمثل E�®القيا
 
النموذج 
إ'ى 
الVÕاية 
Kي 
الطريقة 
لتخلص الخطي،


تقدمها
هذه
الطريقةEFال
  :الجدوال


 SPSSهذا
ويعد
برنامج

حيث
يتوفر

يمكن
استخداماها
Kي
هذا
اBجال،EFال
من
أفضل
الMNامج


MzخG

تقنية
تقدير
معينة
تسم`
بطريقة
هذا

تسمح
بإدخال
كافة
اBتغMzات
Backwardع�ىEFال
،


واحدة 
النموذج
دفعة 
إ'ى 
يتم
(اBفسرة{

أي 
النموذج
الك�ي 
Kي 
نسبية 
أهمية 
لها EFال
اBتغMzات


للنموذج 
التفسMzية 
القوة 
تضعف EFال
 
اBتغMzات 
بحذف
)إدخال 
اBوالية 
الخطوة 
Kي 
تقوم 
ثم ،

zتغBا
Mات
واحدة
تل
وGخرى،
ويتم
مقارنة
النموذجzن
اBقدرين،
أي
النموذج
قبل
حذف
اBتغMzة



جودة 
تحسzن 
إ'ى 
يؤدي 
اBتغMzة 
حذف 
كان 
فإذا 
اBتغMzة، 
حذف 
بعد 
أي 
الجديد 
النموذج مع



مسبب
لظاهرة
+زدواج
الخطي،
وتمكن
الطريقة
منMzتغBا
 
نقبل
فرضية
أن
هذا النموذج
فإننا

  .نموذج
Gمثل
الذي
يكون
هو
النموذج
الذي
يذكر
Kي
أخر
الجداول
�حصائيةإيجاد
ال



إ'ى
أن
هناك 
Kي
التقدير
فقد
توصلنا 

05وباستخدام
الطريقة
اBذكورة
نماذج
ممكنة
يمكن



التفسMzية 
ارتفاع
القوة 
ع�ى 
وذلك
اعتمادا 
الجزائر، 
Kي 
ظاهرة
Gمان
اBصرKيMzتفس
 من
خ*لها

  :  كما
ي�ي
1الجدول
رقم
) 01(يمكن
تلخيص
هذه
النماذج
اعتمادا
ع�ى
اBحلق
رقم
لهذه
النماذج،
و 
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أن
طريقة 
ون*حظ
من
خ*ل
النماذج
اBذكورة قد
أقصت
بعض
اBتغMzات
Backwardوهذا



اBتغMzات 
ذلك
�ن
إدراج
مثل
هذه 
اBذكورة، 
أي
نموذج
من
النماذج
الخمسة 
لم
تظهر
Kي EFال

ف
القوة
التفسMzية
لهذه
التنماذج،
ومن
بzن
اBتغMzات
اBعنية
نجد
متغMzة
اBخاطر
يؤدي
إ'ى
إضعا

  .+ئتمانية

  :Backwardملخص�تقدير�النماذج�ا�مكنة�باستخدام�طريقة�) 02(الجدول�رقم

  
  SPSS21من
إعداد
الباحثzن
با}عتماد
ع�ى
مخرجات
برنامج
:ا�صدر


تتمت 
اBذكورة 
الخمسة 
النماذج 
أن 
ن*حظMzتفس
 
نسبة 
تقل {
 
حيث 
كبMzة، 
تفسMzية 
بقوة ع



التابع
عنMzللمتغ
 
ولتأكيد
ذلك
%95اBتغMzات
اBستقلة
ف�Vا 
النماذج، 
مؤشر
ع�ى
جودة
هذه 
وهذا ،

  .نستخدم
جدول
تحليل
التباين
بالنسبة
للنماذج
اBعنية

 جدول�تحليل�التباين�للنماذج�الخمسة�ا�ذكورة):03(الجدول�رقم
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*ل
هذا
الجدول
أن
قيمة
فيشر
اBحسوبة
كبMzة
نسبيا
إذا
ما
تم
مقارنVYا
مع
القيمة
ن*حظ
من
خ



البديلة 
يمكن
قبول
الفرضية 
فإن 
وعليه 
}ختبار
فيشر، 
القيمة
+حتمالية 
تؤكده 
وهو
ما الجدولية


الجزائر
مع
مجمو  
Kي 
درجة
Gمان
اBصرKيMzمتغ

أي
أن
ع*قة عة
بالنسبة
لجميع
النماذج
اBذكورة،

  .العوامل
اBفسرة
تأخذ
الصيغة
الخطية

  )النموذج�الخامس(نتائج�تقدير�احسن�نموذج�):04(الجدول�رقم���

  
  SPSS21من�إعداد�الباحث�ن�با�عتماد�ع.ى�مخرجات�برنامج�:ا�صدر����������������


إحصائيا 
مقبولةMzغ
 
Gو'ى 
Gربعة 
النماذج 
أن 
 
الجدول 
خ*ل 
من 
القيم
∗يتضح 
أن ة
بدليل


من
قيمةMNأك


وبالتا'ي
قبول
(a=0.05)+حتمالية
}ختبار
ستيودنت
لبعض
Bعلمات
النماذج
اBذكورة،



النموذج 
بعكس 
 
النماذج، 
تكوين 
Kي 
اBعام*ت 
هذهMzتأث
 
معنوية 
عدم 
إ'ىMzتش
 EFال
 
العدم فرضية

Bا
ذكور،
حيث
تقل
الخامس
حيث
نجد
أن
جميع
معلماته
ذات
د}لة
إحصائية
عند
مستوى
اBعنوية



أي
أن
مجال
الثقة
لهذه
اBعلمات
%05القيمة
+حتمالية
}ختبار
ستيودنت
لكل
معلمة
عن
مستوى،


  .% 95يفوق
مستوى



يتوافق
مع
واقع
النظرية
+قتصادية،
بدليل
أن
إشارة
كلMzخG
وKي
ذات
السياق
نجد
أن
النموذج

  .معلمة
من
معلماته
تنطبق
مع
الواقع
+قتصادي
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Kي
وم 
اBصرKي 
Gمان 
ظاهرةMzتفس
 
خ*له 
من 
يمكن 
نموذج 
أفضل 
يمكن
استنتاج
أن 
يسبق ما

  :الجزائر
يمكن
كتابته
ع�ى
الشكل
التا'ي

 
  :تقييم�النموذج�القيا»ª©�*مثل�لظاهرة�*مان�ا�صر)ي�)ي�الجزائر�-2-2


و  
النموذج
Gص�ي، 
كان
يعاني
مVÕاEFال
اختيار
أفضل
نموذج
بعد
معالجة
مشكلة
+زدواج
الخطي



إخضاع
النموذج
اBختار
إ'ى
اختبار ممكن
من
بقية
النماذج،
فإنه
وKي
الخطوة
اBوالية
يتوجب
علينا


للظاهرة
اBدروسةE�®قيا
  .اBعنوية
+قتصادية
و�حصائية
قبل
قبوله
كنموذج

  :التقييم��حصائي-أ

�استخدامه �يمكن ©µال� �و"ختبارات �ا�ؤشرات �من �العديد �النموذج�هناك �جودة �من �للتأكد ا

  :ا�قدر�يمكن�تلخيصها�فيما�ي.ي


اBقدر:معام�لتحديد- 01 
للنموذج 
التحديد 
معامل 
قيمةMz0.967(تشR
2= (

العوامل 
أن إ'ى



%7.96اBؤدية
إ'ى
ارتفاع
أو
انخفاض
درجة
Gمان
اBصرKي
Kي
الجزائر
ترجع
بنسبة
إ'ى
اBتغMzات

دل
نمو
الودائع
ومعدل
مردودية
Gصول،
وهذا
دليل
ع�ى
جودة
مخاطر
السيولة،
مع: اBتمثلة
Kي



تفسر
الظاهرة{
 
مجتمعة 
النموذج 
Kي 
اBدرجةMzالغ
 
Gخرى 
العوامل 
أن 
حيث 
النموذج، هذا


  .% 04اBدروسة
إ}
بنسبة
ضئيلة
تقل
عن

�للنموذج- 02 �العامة �الجودة 
اختبار :اختبار 
باعتماد 
للنموذج 
العامة 
الجودة 
اختبار 
يتم

  :الفرضيات
لـ
فيشر
كما
ي�ي

H0 : 

التابع
ومجموعةMzتغBا

عن
الع*قة
بzنMzالتعب
عدم
موضوعية
النموذج
اBق�Mح
Kي

 العوامل
اBفسر
له

H1 : 






التابع
ومجموعة
العواملMzتغBا

عن
الع*قة
بzنMzالتعب
موضوعية
النموذج
اBق�Mح
Kي


 اBفسر
له



 
الفرضية 
أو
رفض 
قبول 
البديلة(الصفريةويتم 
الفرضية 
أو
قبول 
فيشر
) رفض 
قيمة بمقارنة


 
معنوية 
مستوى 
عند 
اBجدول 
القيمة 
مع 
%5اBحسوبة

+حتمالية 
القيمة 
استخدام 
يمكن 
كما ،



اBعنوية 
مستوى 
مع 
القيمة 
هذه 
عن
طريق
مقارنة 
اختبار
الفرضيات 
Kي 
فيشر
اBحسوبة qحصائية



أن
قيمة
+حتمال 
وبما 
جدول
تحليل
التباين
اBذكور، 
النموذج
اBقدر
اBبzن
Kي 
Kي 
 ل*ختبار
اBذكور



من
القيمة
) =Sig 0.000001(تساوي
إ'ىMzبكث

(a=0.05)وáي
أقل
فإنه
يمكن
قبول
الفرضية
البديلة

 G
 
بzن
درجة 
الع*قة 
عنMzالتعب
 
اBقدر
Kي 
النموذج 
موضوعية 
إ'ىMzتش
 EFال

ومجموعة مان
اBصرKي
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Bا
فسرة
له،
وهو
وما
يؤكد
س*مة
صياغة
النموذج
وكذا
مدى
تقارب
القيم
اBقدرة
من
القيم
العوامل


اBوضح
Kي
الشكل
التا'يE�®القيا
  :الحقيقية
Bخرجات
النموذج

  القيم�الحقيقية�والقيم�ا�قدرة�للنموذج�ا�قدر): 01(الشكل

-2

-1

0

1

2

8

12

16

20

24

28

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Residual Actual Fitted  
  Eviews.9ماد
ع�ى
مخرجات
برنامج
ن
إعداد
الباحثzن
با}عتم: ا�صدر

3-� �النموذج ��علمات �الجزئية 
اختبار
ستيودنت
):اختبار�ستيودنت(اختبار�ا�عنوية يقيس



أخذنا 
وإذا 
حدا، 
ع�ى 
لكل
معلمة 
أي
اBعنوية
�حصائية 
للنموذج، 
الجزئية اBعنوية
�حصائية

  :مث*
معلمة
الثابت
فإنه
يمكن
إجراء
هذا
+ختبار
كما
ي�ي


الثابت
Kي
تكوين
النموذج
عMzتأث
  b0 :H0=  0دم
معنوية



الثابت
Kي
تكوين
النموذجMzتأث
  b0 :H0=/=  0معنوية


 
كانت
قيمة 
T-studentحيث
إذا

نقبل 
لذات
+ختبار
فإننا 
ولية 
الجد 
من
القيمةMNأك
 اBحسوبة


أقل
من
الفرضية
البديلة،
ونخلص
إ'ى
نفس
النتيجة
إذا
كانت
القيمة
+حتمالية
ل* 
  .0.05ختبار



اBتعلقة 
باختبار
ستيودنت 
 
الخاصة 
+حتمالية 
القيم 
كل 
أن 
التقدير
وبما 
نتائج 
إ'ى وبالعودة



لكل
اختبار
بمع¥`
) a=0.05(بمعلمات
النموذج
اBقدر
أقل
من 
بالنسبة 
البديلة 
نقبل
الفرضية فإننا

  :أخر


الثابت
Kي
تكوين
نموذج
£م-Mzتأث
  ؛ان
اBصرKي
Kي
الجزائرنقبل
فرضية
معنوية


معامل
مخاطر
السيولة
Kي
تكوين
نموذج
£مان
اBصرKي
Kي
الجزائر؛-Mzتأث
 نقبل
فرضية
معنوية

      -

Kي 
اBصرKي 
£مان 
نموذج 
تكوين 
Kي 
نمو
الودائع 
معدل 
معاملMzتأث
 
معنوية 
فرضية نقبل

 الجزائر؛


معامل
مرد
ودية
Gص-      Mzتأث
 .ول
Kي
تكوين
نموذج
£مان
اBصرKي
Kي
الجزائرنقبل
فرضية
معنوية
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ف�Mة
: اختبار�"رتباط�الذاتي�ل�خطاء-4 
Kي 
معينة
والخطأ 
ف�Mة 
Kي إن
+رتباط
الذاتي
بzن
الخطأ



تكون 
أن 
يتوجب 
لذا 
الغالب، 
Kي 
صحيحةMzوغ
 
مغلوطة 
قياسية 
ع*قة 
يعطي 
أن 
شأنه 
من أخرى


+رتب 
مشكلة 
من 
خالية 
القياسية 
وجود
النماذج 
أو
عدم 
وجود 
عن 
وللكشف 
لÐخطاء، 
الذاتي اط



ويقوم
+ختبار
ع�ى
مخطط
يمكن
من 
نستخدم
اختبار
دربzن
واتسون، مشكلة
+رتباط
بzن
Gخطاء



تم 
التقدير
فقد 
نتائج 
إ'ى 
وبالعودة 
+رتباط، 
مشكلة 
وجود 
أو
عد 
وجود 
مسألة 
Kي 
الفصل خ*له


يمكن
الفصل
(DW=2.50)ار
التوصل
إ'ى
أن
القيمة
اBحسوبة
ل*ختب{

تقع
Kي
منطقة
الشك،
وبالتا'ي،



لهذا
+ختبار،
ولذلك
تم
اللجوء
إ'ى
اختبار -KBreuschي
وجود
مشكلة
+رتباط
الذاتي
لÐخطاء
وفقا

Godfrey�،

من
الواحد،
ويقوم
+ختبار
ع�ىMNأك
الذي
يسمح
باختبار
وجود
ارتباط
ذاتي
لÐخطاء
بدرجة

  26فرضية
التاليةأساس
اختبار
ال

  H0 :p1=p2=p3=…pp) استق*لية
Gخطاء(

  H1 :p1=/=p2=/=p3=/=…pp) عدم
استق*لية
Gخطاء(


ويتم
اختيار
فرضية
ع�ى
حساب
أخرى
اعتمادا
ع�ى
مقارنة
إحصائية
+ختبار
اBحسوبة
مع
القيمة


 
اBعنوية 
مستوى 
مع 
ل*ختبار 
+حتمالية 
القيمة 
بمقارنة 
أو 
،%5الجدولية،

برنامج 
خ*ل ومن

eviews09
  : فقد
تم
التوصل
إ'ى
ما
ي�ي


  ع.ى�النموذج�ا�قدر�Breusch-Godfreyنتائج
اختبار
):05(الجدول
رقم

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 2.744514     Prob. F(2,7) 0.1318 

Obs*R-squared 5.713604     Prob. Chi-Square(2) 0.0575 

     
       

ن
إعداد
الباحثzن
با}عتماد
ع�ى
مخرجات
برنامج
م: ا�صدر����������������������������������������

Eviews.9  


التوزيع
:JARQUE-BERAاختبار-5 
التقدير
تتبع 
بوا�ي 
كانت 
إن 
ما 
+ختبار
Bعرفة 
هذا يستخدم


وبانحر  
لÐخطاء، 
صرKي 
بمتوسط 
الطبيéي 
برنامج 
وباستخدام 
معzن، 
معياري 
 eviews 09اف
فقد

  :تحصلنا
ع�ى
الشكل
التا'ي

�)ي��JARQUE-BERAنتائج
اختبار
):02(الشكل
رقم ع.ى�بواÈي�تقدير�نموذج�درجة�*مان�ا�صر)ي

  الجزائر
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  eviews 09من�إعداد�الباحث�ن�با�عتماد�ع.ى�مخرجات�برنامج�: ا�صدر


يتضح
من
خ*ل

منMNأك

%05الشكل
أن
القيمة
+حتمالية
ل*ختبار
وبالتا'ي
نقبل
الفرضية



إ'ى
أن
بوا�ي
تقدير
ظاهرة
Gمان
اBصرKي
Kي
الجزائر
تتبع
التوزيع
الطبيéي
بمتوسطMzتش
EFال
الصفرية



أيصفري
وبانحراف
معياري،:.  

6- � �الخطأ للتأكدمن
صحة
فرضية
تجانس
): تباينتجانس�ال( إختبار�شرط�ثبات�تباين�حدود



ARCHاختبارتباين
Gخطاء
نستخدم




تساوي
إ'ى
-2.01N*R=حيث
نجد
أن
قيمة
+ختبار
اBحسوبة

squared

وáي
أقل
من
القيمة
الجدولية،
وبالتا'ي
نقبل
الفرض
الصفري،
أي
)0.155(باحتمال
قدر
ب،

KصرBا
  . يأن
تجانس
تباين
Gخطاء
Kي
نموذج
Gمان

  ARCHنتائج
اختبار
):06(الجدول
رقم

 

  

  

  

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     

F-statistic 2.020986     Prob. F(1,10) 0.1856 
Obs*R-squared 2.017458     Prob. Chi-Square(1) 0.1555 

     
     

 

0

1

2

3

4

5

6

-2.0 -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Series: Residuals
Sample 2003 2015
Observations 13

Mean       7.00e-16
Median  -0.287630
Maximum  1.852700
Minimum -1.514034
Std. Dev.   0.970966
Skewness   0.633258
Kurtosis   2.673957

Jarque-Bera  0.926449
Probability  0.629251
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  eviews 09من�إعداد�الباحث�ن�با�عتماد�ع.ى�مخرجات�برنامج�: ا�صدر

حيث
RamseyTesetوذلك
باستخداماختبار
: اختبار�م�ئمة�الشكل�الدا�ي�ا�ستخدم�)ي�النموذج-7


من
مستوى
اBعنوية
) 0.9024(ن*حظ
انالقيمة
+حتماليةMN0.05اك
هذا
ما
يثبت
صحة
الشكل
الدا'ي
و 

  .اBستخدم
Kي
النموذج
اBقدر

  :RAMSEYنتئاج�اختبار�) 7(الجدول�رقم����������������������������  

  

  

 eviews 09من�إعداد�الباحث�ن�با�عتماد�ع.ى�مخرجات�برنامج�: ا�صدر

  

  

  

  

  eviews 09من�إعداد�الباحث�ن�با�عتماد�ع.ى�مخرجات�برنامج�: ا�صدر

  

 :التقييم�"قتصادي 


كما
ذكرنا
سابقا
فإن
معلمات
النموذج
اBقدر
تتوافق
مع
واقع
النظرية
+قتصادية
أو
با�حرى
مع



الدراسة، 
أجريت
ف�Vا EFال
 
واBكانية 
بعzن
+عتبار
الظروف
الزمانية 
أخذنا 
ما الواقع
+قتصادي
إذا


 
اBصرفية 
البيئة 
Kي 
اBصرKي 
Gمان 
درجة 
أن 
نجد 
مخاطر
حيث 
انخفضت 
كلما 
ترتفع 
 الجزائرية


وحدة،وعليه
فإن
+تجاه
العام
بzن
اBخاطر
السيولة
0.355السيولة،
أي
كلما
ارتفع
Gمان
اBصرKي
ب


  .وGمان
اBصرKي
متوافق
مع
أغلب
الدراسات
السابقة
نأي
وجود
ع*قة
عكسية


قادر
ع�ى
سداد
اMzغ

أن
اBصرفE¥يع

وذلك
نتيجة
فوجود
اBخاطر
السيولة،
Mzالغ
ل��اماته
اتجاه



ع�ى 
 
Gصول 
توزيع 
وسوء 
+ستحقاق 
أجل 
حيث 
من 
و+ل��امات 
Gصول 
بzن 
توافق لعدم

  +ستخدامات
؛


وKي
حzن
كانت
الدراسات
السابقة
تدل
ع�ى
وجود
ع*قة
طردية
بzن
متغMzة
معدل
النمو
الودائع


النتائج
إ'ى
أن
انخفاض
معدل
ودرجة
Gمان،
فقد
خالفت
نتائج
التقدير
هذه
الدMzتش
راسات،
حيث



من
شأنه
أن
يرفع
من
درجة
Gمان
لدى
اBصارف
بـ

0.371نمو
الودائع
بـ
وحدة
واحدة
وحدة،
ولكن
إذا

Ramsey RESET Test   
Equation: UNTITLED   
Specification: HP C LQ MCDEP ROA  
Omitted Variables: Squares of fitted values  
     
     
 Value df Probability  
t-statistic 0.126528 8 0.9024  
F-statistic 0.016009 (1, 8) 0.9024  
Likelihood ratio 0.025989 1 0.8719  
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حيث 
تعد
منطقية، 
النتيجة 
فإن
هذه 
الف�Mة 
الجزائر
خ*ل
هذه 
Kي 
اBصرKي 
النظام 
واقع 
Kي تعمقنا

�ت
هذه
الف�Mة
بوجود
فائض
كبzتم

Kي
السيولة
لدى
البنوك،
وهذا
راجع
با�ساس
إ'ى
ضخامة
حجمMz

Kي
مقابل
ذلك
لم
يكن
هناك
توظيف
كاKي
لهذه
)  عوائد
الب�Mولية
جراء
حرب
الخليج
(Gموال
اBودعة،



عند
عملية
سداد 
مخاطر
ائتمانية 
البنوك
ستتعرض
إ'ى 
Gساس
فإن
هذه 
هذا 
وع�ى 
اBالية، اBوارد

  .ال��اماVWا



تأثMzا
Kي
وKيMك�G

نتائج
التقدير
إ'ى
أن
متغMzة
معدل
العائد
ع�ى
Gصول
áيMzتش
ذات
السياق


درجة
Gمان
اBصرKي،
حيث
أن
ارتفاع
اBتغMzة
اBذكورة
بـ
وحدة
واحدة
من
شأنه
أي
يرفع
من
درجة



لم
G6.85مان
بـEFال

قيمة
الثابت
إ'ى
مجموعة
العوامل
GخرىMzتش

وحدة،
Kي
حzن
يتم
إدراجها
Kي

  .النموذج


ارتبط
بالبحث
Kي
ما
مدى
صحة
أو
نفي
الفرضيات
اBعطاة
: خاتمةEالرئي��
إن
�جابة
ع�ى
السؤال


 
عل�Vا 
�جابة 
كانت 
والتطبيقي 
النظري 
والتحليل 
الدراسة 
،وبعد 
البحث 
مقدمة 
(Kي كما
)الفرضيات


  :ي�ي

� 
بzن
مخاطر
السيولة
ودرجة
Gمان
توجد
ع*قة
ذات
د}لة
إحصائية
سا
:الفرضية�*و�ى لبة
ما


اBصرKي،وعليه
عند
ربط
الجانب
النظري
بالجانب
التطبيقي
نؤكد
ع�ى
صحة
هذه
الفرضية
من
خ*ل



ع�ى
أنه
كلما
انخفضت
مخاطر
السيولة
بوحدة
واحدة
يرتفعMzتش
EFوال
نتائج
النموذج
اBتوصل
إليه،



ب
ة
،أي
أنه
كلما
كانت
للمصرف
سيولة
}زم
كلما
استطاع
وحد
0.355درجة
Gمان
اBصرKي
الجزائري


مواجهة
ال��اماته
اتجاه
العم*ء،مما
يودي
ذلك
إ'ى
زيادة
ثقة
العم*ء
Kي
اBصرف
وبالتا'ي
زيادة
سيولته


  الناتج
عن
وضع
العم*ء
ودائعهم
Kي
اBصرف
مما
يودي
ذلك
إ'ى
زيادة
درجة
Gمان
اBصرKي

�الثاني �بخصوص�الفرضية �أما 
بzن
: ة 
وجود
ع*قة
ذات
د}لة
إحصائية
موجبة 
تنص
ع�ى E�ف



خاطئة
،وذلك
استنادا
إ'ى
الجانب
التطبيقي
الذي
يثبتE�الودائع،ف
درجة
Gمان
اBصرKي
ومعدل
نمو


العكس
،أي
أنه
كلما
انخفض
معدل
نمو
الودائع
بوحدة
واحدة
ارتفعت
درجة
Gمان
اBصرKي
الجزائر



،حيث
أن
وحدة
0.371ب

عالجت
موضوع
Gمان
اBصرKي،EFال
هذه
الع*قة
تخلف
جل
الدارسات


وخاصة
الجانب
النظري
،أي
أنه
كلما
زادت
نسبة
نمو
الودائع
زادت
نسبة
سيولته
وبالتا'ي
زادت
درجة



اBصرف 
ي�Mتب
ع�ى 
مما 
اBوارد 
فعال
لهذهMzغ

هنالك
توظيف 
انه 
التناقض
ع�ى 
،ويفسر
هذا أمانه


تكاليف
ع�ى
هذه
  اBوارد،مما
ينعكس
ذلك
ع�ى
درجة
Gمان
اBصرKي

ع*قة
ذات
د}لة
إحصائية
موجبة
مابzن
معدل
العائد
اBتمثلة
Kي
ال: أما�بالنسبة�للفرضية�الثالثة



كلما 
نتائج
تقدير
النموذج،حيث
انه 
صحيح،وذلك
بناء
ع�ىE�ف
 ع�ى
Gصول
ودرجة
Gمان
اBصرKي



6.85بوحدة
واحدة
كلما
ارتفعت
درجة
Gمان
اBصرKي
ب
ارتفع
معدل
العائد
ع�ى
Gصول

  وحدة
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  كما�أفادتنا�دراسة�العوامل�ا�ؤثرة�ع.ى�درجة�*مان�ا�صر)ي�الجزائري�الخروج�بالنتائج�التالية�

- 
يعرف
Gمان
اBصرKي
بقدرة
اBصرف
ع�ى
امتصاص
الخسائر
الناتجة
عن
اBخاطر
النظامية


،بمع¥` 
أي 
النظاميةMzوالغ

 
اBصرف 
اBال 
رأس 
قدرة 
إجما'ي
مدى 
Kي 
الخسائر
اBحتملة 
تغطية ع�ى


Gصول 

Kي 
وتتمثل
اBظاهر
الناتجة
عن
Gمان
اBصرKي 
السيولة، 
اBتوقع
ع�ىMzالغ
،ومواجهة
الطلب


استقرار
حجم
سحب
الودائع
من
طرف
اBودعzن
خاصة
Kي
ظل
وجود
اBراكز
اBالية
اBريحة
للمصرف،


توازن
Kي
الهيكل
اBا'ي
للمصرف
قدرة
اBصرف،Mzالغ

اتجاه
  ع�ى
الوفاء
بال��اماته

- 

ارتفاع
النمو 
عن
زيادة
الثقة
باBصارف، 
Kي
مجملها تتمثل
£ثار
الناتجة
عن
Gمان
اBصرKي

  +قتصادي،
تحسzن
ع*قة
الجهاز
اBصرKي
اBح�ي
مع
اBؤسسات
الدولية
خاصة
Kي
مجال
التمويل

Bا
 
العوامل 
فتتمثل
تنقسم ،
 
وعوامل
خارجية 
عوامل
داخلية 
إ'ى 
Gمان
اBصرKي 
درجة 
ع�ى ؤثرة



اBتعلقة 
التنظيمية 
العوامل 
باqضافة 
اBال 
رأس 
وكفاية ،
 
،والسيولة 
الربحية 
Kي 
الداخلية العوامل


بكفاءة
أداء
التسويقي
للمصرف
،وجودة
الخدمة
اBصرفية
اBقدمة
،أما
فيما
يتعلق
بالعوامل
الخارجية



أعمال 
تنظم EFال
 
التشريعات 
،وقصور 
الكلية 
+قتصادية 
استقرار
السياسات 
Kي 
حصرها فيمكن


  Bصارف

- 

فائض
السيولة
ع�ى
مستوى
اBصارف
الجزائرية
،أثر
سلبا
ع�ى
درجة
أما�Vا
،وذلكMzتس
سوء


اBودع
عنده
،وبالتا'ي
تراكم
هذه
Gموال
بدMzالغ
ون
استثمارها
�ن
مصدر
هذا
الفائض
يتمثل
Kي
أموال










  مقابل
دفع
عل�Vا
فوائد
يؤثر
سلبا
ع�ى
ربحيVYا
وبالتا'ي
ع�ى
درجة
أما�Vا

- 


ناتجة
عن 
عوائد
وأرباح
كبMzة
ليس
ناتجة
عن
استثمارات
وإنما
تسجل
اBصارف
الجزائرية


 تدعيم
الدولة
لهذه
اBصارف

  : توصيات�¦تيةوبالنظر�إ�ى�النتائج�السابق�ذكرها�فإننا�نقدم�مجموعة�من�ال

- 
العمل
ع�ى
تطوير
ثقافة
وآليات
التعامل
مع
اBخاطر
اBصرفية
،وبيان
خطورة
غياب
ذلك
وما





  ي�Mتب
عنه
من
انعكاسات
سلبية
ع�ى
درجة
Gمان
اBصرKي

- 

  إيجاد
الحلول
ال*زمة
والسريعة
لتوظيف
فائض
السيولة
اM�Bاكمة
لدى
البنوك
الجزائرية


تعمقا
و+ستعانة
بالس*سل
زمنية
أطول
ضرورة
القيام
باBز  -Mأك�
يد
من
الدارسات
وGبحاث



اBصرKي،والتنبؤ
بما 
Gمان 
درجة 
ع�ى 
اBؤثرة 
العواملMzتأث
 
مدى 
ع�ى 
للوقوف 
القادمة 
السنوات Kي

  يمكن
أن
يكون
عليه
الوضع
Kي
اBستقبل
بغرض
اتخاذ
�جراءات
ال*زمة
لتفادي
السلبيات
اBتعلقة
�Vا
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تعظيم
+ه - 
Kي 
يسهم 
الذي 
بالشكل 
اBصارف 
أصول 
وكافة 
اBساهمzن 
باستثمار
أموال تمام

أي
بمع¥`
أخر
السéي
لتعظيم
عوائد
اBصرف
Kي
إطار
 العائد
ع�ى
+ستثمار
والعائد
ع�ى
حقوق
اBلكية

 .+ستثمارات
مقبولة
اBخاطر

  

  :ا�راجع
 

 
ر المخاطر المصرفية في درجة الأمان المصرفي في المصارف التجارية الخاصة في سوريا نموذج مقترح ،مجلة جامعة التشرين مجد عمران، أث1

  . 471،ص 1،2015للبحوث والدراسات العلمية ،العدد 
لماجستير في العلوم الوضع الراهن في سوريا ،مذكرة ا-جمانة نذير الخجا،دور الرقابة المصرفي في تحقيق سلامة الوضع المصرفية 2

  .  3الاقتصادية تخصص الاقتصاد المالي والنقدي،جامعة دمشق،ص
،دراسة حالة بنك القرض الشعبي الجزائري 1990أحلام بوعبدلي ،سياسة رأس المال في المصارف الجزائرية قبل وبعد الإصلاحات  3

  85امعة غرداية ،ص،المركز الج2011، 13،مجلة الواحات للبحوث والدراسات العدد 1987،2006
4Lindgren Carl -Johan,G.G. Garcia, and Matthew. Saal. Bank Soundness and 

Macroeconomic Policy‚International Monetary Fund, Washington D.C ‚1996‚p9 
لجزائر خلال الفترة دراسة حالة ا–حمزة عمي سعيد،دور التنظيم الاحترازي في تحقيق الاستقرار المصرفي ودعم التنافسية 5

، 2016-2015،أطروحة دكتوراه في العلوم التسيير،تخصص نقود ومالية ،جامعة قصدي مرباح ورقلة ،2003-2013

  .   69ص 
يقصد بالتعثر المصرفي عدم قدرة المصرف على سداد التزاماته في الأجل القصير،وذلك نتيجة لقصور موارده المالية عن  ∗

  .   الوفاء
–الرقابة المصرفية على كفاية  رأس المال وفق لمعاير لجنة بازل الدولية ودورها في تحقيق الاستقرار المصرفي  كمال النوي،6

،مذكرة الماجستير في العلوم الاقتصادية ،تخصص 2011-2001دراسة حالة عينة من المصارف الجزائرية خلال الفترة من 

  .  60،ص 2013-2012داس ،اقتصاديات المالية والبنوك،جامعة أمحمد بوقرة بومر 
دراسة تحليلية ،كلية –ية مصباح محمود مصباح، العوامل المؤثرة على درجة أمان البنوك التجارية العاملة في فلسطين  7

  .58التجارة ،قسم إدارة أعمال،الجامعة الإسلامية غزة ، ص 
  .4الوضع الراهن في سوريا ، مرجع سابق،ص -ةجمانة نذير الخجا،دور الرقابة المصرفي في تحقيق سلامة الوضع المصرفي 8
محمد بن بوزيان، علي بن ساحة ، عبد الطيف مصطيفى ،تحليل العلاقة بين الاستقرار المصرفي والقدرة التنافسية للبنوك  9

عدد الخامس دراسة حالة البنوك المصرفية ، مجلة الدارسات المالية والمحاسبة ،جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي، الجزائر ،ال–

  .123ص .2014
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  :لمزيد من التفاصيل راجع في ذلك  10

أحمد عبد الفتاح، التعثر المصرفي ووسائل علاجه حالة الأردن ، أبحاث ومناقشات ندوة المصارف المتعثرة ووسائل المعالجة، 

  ، بتصرف225-223،ص ص،1992اتحاد المصارف العربية ،لبنان ،

، مذكرة الماجستير في التمويل )1998-1980(صرفي في الأردن ، دراسة تحليلية مقارنة أحمد سالم خالد الخزعلي،التعثر الم

  ، بتصرف 82،84،ص ص ،2000والمصارف ، كلية العلوم اقتصادية والعلوم الإدارية ، جامعة أل البيت ،
11 Michel Karimunda supervisor Toma'sSjögren student, Financial hedging strategies,15hp, 

Sweden, umeåschool of business, spring semester 2009,p22 
العرابي مصطفى، قدي عبد ايد ،ضوابط واليات تحقيق الاستقرار المالي للتمويل الإسلامي،مجلة الاقتصاد الجديد،العدد  12

  .11،ص2016،جامعة الجيلالي بونعامة ،2،الد 15
السيولة باستخدام كشف التدفق النقدي مع بيان أثرها في كفاية رأس المال في القطاع نضال رؤوف أحمد، دراسة تحليلية لمخاطر  13

  .  18، ص2013دراسة تطبيقية في مصرف الرافدين ،مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ،العدد السادس والثلاثون ،-المصرفي
رة على ربحية المصارف التجارية باستخدام التحليل المتعدد منذر مرهج ،عبد الواحد حمودة، رامي أكرم مزيق، تحديد العوامل المؤث 14

دراسة ميدانية في المصرف التجاري السوري ،مجلة جامع تشرين للبحوث والدراسات العلمية ،الد –المتغيرات 

  . 337،ص2،2014،العدد36
مقارنة على المصارف العامة والخاصة في دراسة –سها سليمان على، دراسة تحليلية للعوامل المؤثرة على درجة الأمان المصرفي  15

  .40الساحل السوري ،مرجع سابق،ص
،مذكرة الماجستير في العلوم  2014- 2000دراسة قياسية خلال الفترة –احمد بن سليت ،محددات الاستقرار المالي في الجزائر  16

  .71، ص2017-2016التسيير، تخصص علوم مالية،جامعة يحي فارس بالمدية ،
دراسة مقارنة على المصارف العامة والخاصة في –ان على، دراسة تحليلية للعوامل المؤثرة على درجة الأمان المصرفي سها سليم 17

  .62الساحل السوري ،مرجع سابق ،ص 
 لمزيد من التفاصيل راجع ،ماهر عياش، محمد عبد الغني لول ،عبد الرحمان الحارس،محددات كفاية رأس المال وتأثيرها على درجة 18

دراسة تطبيقية ،على المصارف الخاصة ،مجلة جامع تشرين للبحوث والدراسات العلمية ،الد –الأمان المصرفي 

  .1،2014،العدد،36
  .15الوضع الراهن في سوريا ،مرجع سابق ،ص- جمانة نذير الخجا،دور الرقابة المصرفي في تحقيق سلامة الوضع المصرفية 19
،جامعة السودان 2004-1999يون المتعثرة على موارد الجهاز المصرفي السوداني للفترة من أيمن الرشيد المبارك ،أثر الد 20

  .9،ص 2005،
 5الوضع الراهن في سوريا ،مرجع سابق ،ص-جمانة نذير الخجا،دور الرقابة المصرفي في تحقيق سلامة الوضع المصرفية21
دول العربية ، أطروحة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية ،جامعة شلف تجارب ال –سعاد عون االله، استراتيجيات إدارة التعثر المصرفي 22

  . 79،ص 
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أطروحة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية اليفي محمد،أساليب تدنية مخاطر التعثر المصرفي في الدول النامية مع دراسة حالة الجزائر،23

 . 79، 2013،2014،جامعة شلف ،
  .45،ص 195انية في إطار الإستراتيجية الشاملة للبنك ، الدار الجامعية الإسكندرية ،أحمد غنيم، صناعة القرارات الائتم 24
  .2007علي مكيد، الاقتصاد القياسي، دروس ومسائل محلولة، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون الجزائر، 25

  ذج، أي كل معلمة على حدىيقصد هنا المعنوية الجزئية وليس الكلية، أي عدم الدلالة الإحصائية لمعلمات النمو ∗
26Régis Bourbonnais, Économétrie, cours et exercices corrigés, Douned , Paris, 9e 
Edition,2015 ,P131 
 

نتائج تقدير معلمات ):02(رقم ملحقال                                                ):01(المحلق رقم:الملاحق

    :Backwardالنماذج المقدرة باعتماد طريقة            النماذج الخمسة 
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الجدول ا�ول                                                                                                                 
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