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  :ملخص
هذه  ، الكساد ، وتتمالتضخم : مثل  اقتصادينظام  أيلها  ضالتى يتعر نظراً لأن البنوك هي يد الدولة المعالجة للعديد من الأمراض 

سياسة نقدية تتلائم مع كل مرض من هذه  باستخدامالأمراض  المعالجة بعدة وسائل منها السياسات النقدية ، فالدولة تقوم بمواجهة هذه

  .للاقتصادالنقدى  الأمراض حتى يعود الأستقرار

 

داخل  ى درجة نمو النظام المصرفي  ومدى الوعي المصرفي فيفي كل دولة تعتمد بدرجة كبيرة عل ولكن نظراً لأن فعالية السياسة النقدية

الموجودة خاصة في ظل الصراعات الكبيرة نحو تسوية  الدولة فإن التغيرات التى يواجهها العالم الآن تقتضي تطوير الأجهزة المصرفية

التعامل ا وكذلك  لنقود الورقية التى أعتادوبالتالي أصبح الأقتصاد النقدي يوجد به نقود أخري غير ا المعاملات عبر شبكة الأنترنت

الأستقرار  لإعادة استخدامهاكانت الأجهزة المصرفية يمكنها   والتيالسابقة  عليها الأنظمة النقدية اعتادتأوراق تجارية أخري ، غير التى 

  .الاختلالفي أوقات  لاقتصادها النقدي

 

ةونتيجة لذلك كان من الضروري تطوير الأجهزة المصرفي     الموجودة لتلائم تلك التحديات الألكترونية التى أصيبت ا المعاملات 
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  السياسة النقدية معالأعمال المصرفية الألكترونية  تفاعل: المبحث الأول    

الأعمـال المصـرفية  إلى ماهية السياسة النقدية حتى يمكننا التعرف على كيفيـة تـأثير الإشارةر بنا يجد في البداية
  .الألكترونية عليها ومدى العلاقة بينها

لقد ظهر مصطلح السياسة النقدية في الفكـر الاقتصـادي مـع بدايـة القـرن التاسـع عشـر، وقـد تطـور الاهتمـام 
يــة الكميـة للنقـود، فانتقــل مـن المفهـوم الحيــادي إلى المفهـوم غـير الحيــادي، ثم بـه مـع تطــور المراحـل المختلفـة للنظر 

مــن خــلال هــذا التطــور يجــب تحديــد . إلى مرحلــة تعظــيم دور النقــود والسياســة النقديــة في النشــاط الاقتصــادي 
  .حالمفهوم الصحيح لهذا المصطل

ديـة مثـل البنـك المركـزي للتـأثير علـى عـرض فالسياسة النقدية هي تلك بالإجراءات التي تنتهجها السـلطة النق 
اســـتقرار المســـتوى العـــام . ، بمـــا يتماشـــى مـــع الأهـــداف الاقتصـــادية الكليـــة)كميـــة النقـــود في الاقتصـــاد(النقـــود 

ويمكن تعريفهـا علـى . 1الأسعار، وتعرف كمية النقود بأا النقد المتداول وودائع الأفراد والمؤسسات لدى البنوك
كمــا تعــرف علــى أــا . 2ة النقــود المتــوفرة في اتمــع بغــرض تحقيــق أهــداف السياســة الاقتصــاديةأــا تنظــيم كميــ

. مجموعــة الإجــراءات الــتي تتخــذها الدولــة في إدارة كــل مــن النقــود و الائتمــان وتنظــيم الســيولة العامــة للاقتصــاد
كومـة أو أجهزـا المختلفـة للتـأثير والأحكام التي تتخـذها الح دوبتعبير آخر، السياسة النقدية هي مجموعة القواع

، فالسياســــة النقديــــة هــــي مجموعــــة الوســــائل 3في النشــــاط الاقتصــــادي مــــن خــــلال التــــأثير في الرصــــيد النقــــدي
والإجـــراءات الـــتي تتخـــذها الســـلطات النقديـــة في اتمـــع للـــتحكم في حجـــم كميـــة النقـــود المعروضـــة في اتمـــع 

الصــورة الــتي تســاهم في تحقيــق أهــداف السياســة الاقتصــادية العامــة في والرقابــة علــى حجــم الائتمــان وتوجيههــا ب
  . 4اتمع 

تسـعى السياسـة النقديــة للتـأثير علــى الاقتصـاد مــن خـلال اســتعمال الأدوات النقديـة، وهــي بصـورة رئيســية    
اعدة علــى وغايــة السياســة النقديــة هــي المســ. معــدل الفائــدة والاحتيــاطي القــانوني، وعمليــات الســوق المفتوحــة

                                           
دور الأدوات الكمية للبنك المركزي في فعالية السياسة النقدية مع دراسة الحالة  المصرية في ظل القانون "رانيا عبد المنعم محمد راجح ،   1

   10: ،ص2005جستير ، القاهرة رسالة ما" الجديد للبنك المركزي والجهاز المصرفي والنقد 
 

  . 173: الجزائر، دار الفكر، دون سنة النشر، ص" الاقتصاد النقدي "ضياء مجيد المساوي ،   2
  . 112: ،  ص2004بلعزوز بن علي ، محاضرات في النظريات و السياسات النقدية ، ديوان المطبوعات الجامعية ، 3

، دكتوراه فلسفة في الاقتصاد ، جامعة قناة السويس ، مكتبة دار " ك وأسواق المال الدولية النقود والبنو " عبد الحميد الصديق عبد البر ،   44
  .168:، ص1996المعارف الحديثة ، 
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تحقيق الأهداف الاقتصادية، وأبرزها تسمى بالمربع السحري وهي النمو الاقتصادي، والعمالـة الكاملـة واسـتقرار 
  . 1الأسعار، وتوازن ميزان المدفوعات 

وبفضل التأثير المتزايـد للنقـديين في الفكـر الاقتصـادي المعاصـر، فقـد تعـزز العقـدين الأخـيرين الاتجـاه إلى       
  استقرار الأسعار الغاية الأولى للسياسة النقدية، والمهمة الرئيسية لمؤسسة الإصدار  اعتبار

ففـي كـل حــال مهمـا كانــت غايـة السياســة النقديـة ، وبالتــالي مهمـة مؤسســة الإصـدار ، فلابــد مـن التأكيــد   
لـذلك .ة الوطنيـة على أن هذه السياسة لا تملك أهدافا خاصة ا بل هي جزء لا يتجزأ من السياسة الاقتصادي

فمـــن واجبهـــا أن تحـــافظ علـــى التناســـق بينهـــا وبـــين بـــاقي السياســـات الاقتصـــادية الـــتي تضـــطلع ـــا المؤسســـات 
الأخـــرى في الدولـــة فـــلا تخالفهـــا ،إلا إذا كانـــت تلـــك السياســـات مضـــرة بالنقـــد ولهـــا تـــأثير ســـلبي علـــى اســـتقرار 

  . 2الأسعار 

بتنظـيم العمـل المصـرفي  اعـد واللـوائح والقـوانين والقـرارات المتعلقـةعـن الجهـاز المصـرفي فهـو مجموعـة مـن القو  أما
، والوظــائف الــتى  اســتقلاليته، ومــدى  دولــة مــن الــدول مــن خــلال تحديــده طبيعــة عمــل البنــك المركــزى أيفي 

وبمعــنى أكثــر وضــوحاً الآليــة والمــدى الــذى يتفاعــل بــه مــع  أنــه يــنظم آليــة عمــل البنــك المركــزى أييتطلــع ــا ، 
 سبق فأننا نجد أن البنـوك والسياسـة النقديـة تأسيساً على ما السياسة النقدية قتصاد النقدي ليحقق أهدافالأ

  . التطور مقومات التطور الأقتصادي يتفاعلان معاً ويدفعان بعضهما البعض على طريق كإحدى

 للسياســــــــــــــــــــــة النقديــــــــــــــــــــــة إلكترونيــــــــــــــــــــــاالبنــــــــــــــــــــــك المركــــــــــــــــــــــزي إدارة : المطلــــــــــــــــــــــب الأول  

 هـي الـتى سيقتصـر حـديثنا عليهـا أن أهم المؤسسات المصـرفية الـتى تـؤثر في السياسـة النقديـة و لىإ الإشارةسبق 
بــإدارة السياســة النقديــة إدارة   النقــدي الإصــدارالبنــك المركــزى الــذى يقــوم بواســطة أحــدى وظائفــه المتمثلــة في 

  .كمية وإدارة نوعية 

 .نقديــــــــــــة إلكترونيــــــــــــاً ال آليــــــــــــة إدارة البنــــــــــــك المركــــــــــــزى للسياســــــــــــة : الفــــــــــــرع الأول 

وضـع وتنفيـذ السياسـة النقديـة في  البنك المركزى علـى قمـة الجهـاز المصـرفي ، فهـو يعتـبر الجهـة القائمـة علـى يأتي
النقـدي ، وهـو ينفـرد ـذه الوظيفـة  الإصـدارهـي وظيفـة  ومن أهم الوظائف التى يقوم ا لتحقيق ذلـك. الدولة

لهــا، ودعــم وظيفتــه الثانيــة  الإصــدارلأقتصــاد وكــذلك توحيــد جهــات المتداولــة في ا مــن أجــل توحيــد نــوع النقــود

                                           
1  Besnard D .Et Redon M," La monnaie : politique et institutions "économique Dunad 2eme 1987    

; P: 133  
  
  128: ، ص 1998، بيروت ، إتحاد المصارف العربية ، " الدولة في التشريع العربي والدولي المصرف المركزي و "غسان العياش ،  2
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إدارتـه للسياسـة النقديـة يقـوم بنـوعين  والبنـك المركـزى في إدارة وتنفيذ السياسة النقدية والأئتمانية في الدولة وهي
  إدارة كمية وإدارة نوعية الإدارةمن 

 . ونيــــــــــــاً النقديــــــــــــة والأئتمانيــــــــــــة إلكتر  الكميــــــــــــة للسياســــــــــــة الإدارة: أولا 

أدوات معينــة تســتهدف الــتحكم في حجــم وكميــة الأئتمــان  اســتخداميــتم مــن خــلال  الإدارةهــذا النــوع مــن 
 الإدارةوأهـدافهم  وتكـون هـذه  والاجتمـاعيومتطلبـات النشـاط الأقتصـادي  حسـب حاجـة الأقتصـاد بمـا يتفـق

 .احتمـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالينبـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــين 

الأقتصـاد ، وفي هـذه الحالــة  حالـة لإنعــاشالسـوق  أمـا أن هنـاك كسـاد ويهـدف البنــك المركـزى لزيـادة النقـود في
والأئتمانيــة نحــو التوســع في زيــادة حجــم النقــود المتداولــة  ؛ بمعــنى أن تتجــه السياســة النقديــةتوســعي اتجــاهيتخــذ 

ـــــــل هـــــــذا التوســـــــع والأئتمانيـــــــة ، بغـــــــرض إحـــــــداث  .توســـــــع في النشـــــــاط الأقتصـــــــادي ، أو لملائمـــــــة مث

 ، حيث تقييدي اتجاهالسياسة النقدية والأئتمانية في هذه الحالة  اتجاهن تضخم فيكو  أن يكون هناك حالة إما

الأئتمـان حـتى تحـد مـن شـدة  مـن النقـد المتـداول ، وحجـم الإقـلالالتى تستهدف  الإجراءات باتخاذيقوم البنك 
  : المســـتخدمة في هـــذا الخصـــوص هـــي ومـــن أهـــم الأدوات.حالـــة التضـــخم الموجـــودة وزيـــادة الأســـعار

   Open Market operations  ت السوق المفتوحةعمليا -أ
يقصد ا تدخل البنك المركزي في السوق النقدية كبائع للأوراق الماليـة و التجاريـة، ـدف تحويلهـا إلى أصـول 
نقدية أي يمتص النقد من السوق كما يمكن أن يتدخل باعتباره مشتريا لـلأوراق الماليـة والتجاريـة ـدف التوسـع 

  .1د أي إمداد السوق النقدي بالسيولة اللازمةفي عرض النقو 
الماليـة  ونحن بصدد التعاملات الألكترونية فأن البنك المركزى يكون نزولـه إلى سـوق الأوراق وعند تطبيق ذلك

حيــث يمكــن أن . الأنترنــت عــبر موقعــه علــى شــبكة الأنترنــت حيــث تجــري تعــاملات الشــراء والبيــع عــبر شــبكة
العالميــة الرائــدة ، وهــو برتوكــولاً لعمليــات الــدفع  توكــول طورتــه مجموعــة مــن الشــركاتيجــري التعامــل وفقــاً لبرو 

؛ وحيــث يقــوم المشــتري وفقــا لهــذا ( PPSET) 8الماليــة الآمنــة الألكترونيــة ويســمى برتوكــول الحركــات
في أحـد البنـوك ثم يصـدر  (Crédit Card account) ائتمانيـةبطاقـة  البروتوكـول بفـتح حسـاب

 يـدعى برنــامج المحفظــة SET البطاقــة برنامجـاً خاصــاً ببرتوكــول الحركــات الماليـة الآمنــة احبالبنـك إلى صــ

الحركـات  وتسـتخدم هـذه المحفظـة في إجـراء الشـراء والبيـع وإجـراء  Electronic wallet الألكترونيـة
 .الماليــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة عــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبر شــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبكة الأنترنــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــت

إليــه هــو أن هــذا الســوق  الإشــارةيجــدر  مــا وفي نطــاق الحــديث عــن آليــة عمــل الســوق المفتوحــة إلكترونيــاً فــإن

                                           
  .225، ص .1996مصطفى رشدي شيحة، اقتصاديات النقود و المصارف و المال، دار المعرفة الجامعية،   1
 كلية الحقوق جامعة المنصورة  النقدية والتجارة الإلكترونية التأثير المتبادل بين الأعمال المصرفية الإلكترونية والسياسة ، شيماء جمال مجاهد  8

  www.f-law.net/law/showthread.php/4105في الموقع 12:ص 2009،
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تمــول  ادخاريــةوقــد ســبق ذكــر أــا ســوق . إليهــا الإشــارةســتعمل مــن خــلال الســوق الماليــة الألكترونيــة الســابق 
 الاســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتثمارات

بالتعامل خلال هذه السوق إما من خلال حقن الأقتصـاد بكميـات نقديـة إضـافية والتوسـع  البنك المركزى يقوم
دفعــة  وإعطــاء الأقتصــادي الانتعــاشن مــن خــلال الجهــاز المصــرفي الألكــتروني، وذلــك ــدف مــنح الأئتمــا في

الألكــتروني بالتـدخل عــبر  المركـزى والتنميــة في حالـة الركــود الأقتصـادي ، حيــث يقـوم البنـك الاسـتثمارلعمليـة 
ة نقـوداً حاضـرة ويكـون المختلفـة ، ويقـوم بـدفع ثمنهـا إمـا في صـور  الشـبكة وإحـداث عمليـة شـراء لـلأوراق الماليـة

 الألكـتروني بـأن يقـوم البنـك بمـنح أئتمـان إلكـتروني للعميـل يقيـد في جانـب الـدائن لـدى ذلـك في ظـل النظـام

بالـدفع في صـورة  أما أن يقـوم ATM ماكينة صرف آلي أيالبنك، ويمكن للعميل أن يقوم بالسحب منه من 
 شـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــيكات إلكترونيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة

البنك المركزى فأننا نجد أا جميعاً تجـد طريقهـا أمـا إلى الطلـب علـى  وم اأما عن مصير هذه المدفوعات التى يق
أـا قـد  كمـا. الأستثمارية ،أو الأستهلاكية مما يحدث نوعاً من التوسع الأقتصـادي والتجـاري السلع والخدمات

قديــة لــدى هــذه ع النائــالود تجــد طريقهــا إلى البنــوك التجاريــة في شــكل ودائــع ، وهــذا في حــد ذاتــه يعــنى زيــادة
والتوســع فيــه أضــعاف مضــاعفة لحجــم تلــك  البنــوك الأمــر الــذى يــؤدي إلى زيــادة قــدرا علــى مــنح الأئتمــان

 .عرضــــــها في خلــــــق البنــــــوك التجاريــــــة لنقــــــود الودائــــــع مــــــن خــــــلال الآليــــــة الــــــتى تم كالمــــــدفوعات وذلــــــ

نح الأئتمـان مـن خـلال الجهـاز في السـوق والتقييـد مـن مـ الإضـافيةالنقدية  الكميات بامتصاصوقد يقوم البنك 
المصـرفي  والائتمـان الأسـعار ،وتقليـل حجـم السـيولة النقديـة ارتفـاعالألكتروني ، وذلك ـدف الحـد مـن  المصرفي

الألكـتروني في هـذه الحالـة يكـون علـى  وتدخل البنك في ظل النظـام. في اتمع ، وذلك في حالة وجود تضخم
المالية الـتى لديـه أو بعـض منهـا ، ويترتـب علـى ذلـك أمتصـاص  ع الأوراقشبكة الأنترنت ،حيث يقوم البنك ببي

 النقـود الألكترونيـة الـتى يملكهـا المشـترين لهـذه الأوراق عـبر أوللبطاقـات البلاسـتيكية  جـزء مـن القيمـة النقديـة

لتــالي تقـل حجــم للبيـع، وبا تعــادل قيمـة الأوراق الماليــة الألكترونيـة الـتى قــام البنـك بطرحهــا) الأنترنـت(الشـبكة 
وتتجـه العديـد .والشـراء حـتى يحـد مـن أرتفـاع الأسـعار السيولة النقدية الأمر الذى يؤدي للتقليـل مـن حركـة البيـع

المتحـدة الأمريكيــة نحــو التوســع في اسـتخدام النقــود الألكترونيــة وتســوية  مـن الــدول الصــناعية وبخاصـة الولايــات
  .ن خلال شبكة المعلومات الدولية العملاء والبنوك إلكترونياً م الحسابات بين

تريـد شـراء مثـل تلـك  الـتي الاقتصاديةإلى ذلك فإن هناك أثراً غير مباشر ويتمثل في قيام الأشخاص  بالإضافة
يعتمـد عليـه  الذييعنى خفض الرصيد النقدي  الأوراق بسحب جزءاً من ودائعهم لدى البنوك التجارية ، وهذا

كمــا أن حـدوث ذلــك يجعـل البنــك . الائتمـانقدرتــه علـى فــتح  ممــا تقـل معــه الائتمـانالبنـك التجـاري في فــتح 
التجاريـة المتوقعـة ، ومـن ثم يجـب عليـه تعـويض  لالتزاماتـهنسـبة رصـيده بالنسـبة  التجـاري ممـا يجعلـه يقـوم بتعـديل

د أيضــاً قــ المســحوب وقــد يكــون ذلــك عــن طريــق بيــع بعــض أصــوله مــن الأوراق الماليــة وفي هــذه الحالــة الجــزء
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وإجـراء التعـديلات في  وهكذا تحدث سلسلة مـن السـحب... يسحب المشترين لها من ودائعهم في بنوك أخري
  .نسبة الأحتياطي النقدي لأحداث التوازن

 النقديــــــــــــة الألكترونيــــــــــــة للسياســــــــــــة بــــــــــــالإدارةنمــــــــــــوذج لبنــــــــــــك يقــــــــــــوم ) 1(شــــــــــــكل 
 

Michael Peirce, scaleable: secure chache payment for 
with the pay www.Resourcer 

me protocol set. Internet, 1997, p12. إليـه في  إيهـاب الدسـوقي، إيهـاب  مشـار
مصـر، بحـث منشـور في مجلـة مصــر  الدسـوقي، الأبعـاد الأقتصـادية والماليـة للتجـارة الألكترونيـة مــع التطبيـق علـى

 483، ص ،السنة الثالثة والتسعون،2002 أكتوبر/ ، يوليو 468 – 467المعاصرة، القاهرة، العدد 

 نجــد أن البنــوك الــتى تتعامــل بالنظــام الألكــتروني تــوفر قاعــدة ضــخمة مــن المعلومــات لــتمكن ممــا ســبق فأننــا

ة لتلـك بتـوفير الأسـعار الفوريـ عملائها من شراء وبيع الأوراق المالية المحلية والعالمية عـبر شـبكة الأنترنـت ، وتقـوم
عليـه أن يحـدد الكميـة المـراد التعامـل فيهـا وتعبئـة طلـب  الأوراق الـتى يرغـب العميـل في بيعهـا أو شـرائها وكـل مـا

في الســوق الموجــودة علــى الشــبكة يقــوم البنــك ) مشــترى –بــائع (وعنــدما يتــوافر  البيــع أو الشــراء علــى الشاشــة
 ىالعمليـة علـالعميـل مباشـرة وبـذلك تكـون تمـت  أو الخصـم مـن حسـاب بالإضـافةبتنفيـذ العمليـة  الألكـتروني

 )الشـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبكة وفي أقـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــل وقـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــت ممكـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــن

عمليـــات الســـوق  باســـتخدامالكميـــة للسياســـة النقديـــة  وبـــذلك يـــتحكم البنـــك المركـــزى الألكـــتروني في الإدارة
،ولــيس هنــاك أدنى شــك في أن هــذه الوســيلة تكــون أكثــر ســرعة وكفــاءة مــن  المفتوحــة إلكترونيــاً عــبر الشــبكة

يعـود  حيث تصل لقاعدة أوسع من العملاء داخلياً وخارجيا وبالتالي يمكن للتوازن النقـدى أن سيلة التقليديةالو 
الفعاليـة بدرجـة كبـيرة في  إليـه في النهايـة أن تلـك الوسـيلة سـتكون محـدودة الإشـارةيجـدر  ولكن ما. بصورة أسرع

  .لمعظم متطلباا لافتقارهاالدول النامية 
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  : Changes in discount Lendingخصـــــمســـــعر إعـــــادة ال -ب

هو عبارة عن سعر الفائدة الذي يتقاضـاه البنـك المركـزي مـن البنـوك التجاريـة مقابـل إعـادة خصـم مـا لـديها مـن 
ــــــل هــــــذه الأوراق أو بغيرهــــــا  ،1أوراق تجاريــــــة، أو لقــــــاء مــــــا يقدمــــــه إليهــــــا مــــــن قــــــروض و ســــــلف مضــــــمونة بمث

  الأنترنت  الأوراق عبر شبكةفي ظل النظام الألكتروني سيتم خصم هذه 
في الأقتصـــاد فأنـــه يقـــوم بإعـــادة ســـعر خصـــم  والائتمـــانزيـــادة النقديـــة  ففـــي حالـــة التوســـع ورغبـــة البنـــك في

 التجاريـة الـتى تقـوم البنـوك التجاريـة بإعـادة خصـمها لديـه ، ممـا يشـجع لـلأوراقالأنترنت  منخفض على شبكة

الحصـول علـى كميـات  لـدى البنـك المركـزى، أو احتياطاـاادة هذه الأخيرة على خصم تلـك الأوراق ومـن ثم زيـ
 Crédit مثل بطاقات الأئتمـان الائتمانية إضافية من النقود ويصبح بالتالي في مقدرا فتح المزيد من النقود

card.  البنك المركزى سعر إعادة الخصم يشـجع البنـوك التجاريـة  هذا من ناحية ، ومن ناحية أخري خفض
الأوراق التجاريــة لعملائهــا مــن الأشــخاص الأقتصــادية، وهــو يعــنى  عر الخصــم عنــد خصــمهاعلــى خفــض ســ

 .والاســتهلاكية للأغــراض الأســتثمارية الاقــتراضالســائد في الســوق ،وبالتــالي تشــجيع  هبوطــاً في ســعر الفائــدة

لجــأ لرفــع ســعر إعــادة ، فإنــه ي عاتمــفي  أمــا في حالــة رغبــة البنــك في تقييــد الأئتمــان وحجــم النقــود المتداولــة
 خصـم مـا لإعـادةومن ثم يوقف الرغبة لدى البنـوك التجاريـة  الخصم بإعلان سعر مرتفع على شبكة الأنترنت ،

خـلال  الائتمانيـةيـؤدي لتقليـل قـدرا علـى مـنح الأئتمـان ، والمعـروض مـن النقـود  لـديها مـن أوراق تجاريـة ، ممـا
 يــؤدي بــدوره إلى عــدم تشــجيع الارتفــاععامــل بــه، وهــذا الخصــم وســعر الفائــدة الــذى يجــري الت رفــع ســعر

خصــم  الأشــخاص الأقتصــادية علــى طلــب الأئتمــان مــن تلــك البنــوك ســواء مباشــرة أو حــتى عــن طريــق طلــب
 .الأوراق التجاريـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة

الوسـيلة عـبر الشـبكة يكـون أسـرع وأيسـر وعلـى  ولاشـك أن قيـادة البنـك المركـزى للسياسـة النقديـة بواسـطة هـذه
   .نطاق أوسع

 : Quantity of Reserves Change نســــبة الأحتيــــاطي النقــــدي -جـــــ

هـي عبـارة عـن إلـزام البنـوك التجاريـة بالاحتفـاظ بنسـبة معينـة مـن التزاماـا الحاضـرة في صـورة رصـيد سـائل لــدى 
م البنــك المركــزي، و للبنــك المركــزي الحــق في تغيــير هــذه النســبة بقــرار منــه عنــد الضــرورة، فــإذا أراد تخفــيض حجــ

  .2الائتمان فإنه يرفع هذه النسبة، وإذا أراد زيادة حجم الائتمان فإنه يخفض هذه النسبة

                                           
 295، ص . 1985دار النهضة العربية، القاهرة . محمد زكي شافعي، مقدمة في النقود و البنوك1

  

: ص، ص.1972لبنوك و التجارة الخارجية، مطبعة الكرنك، الإسكندرية محمد عبد العزيز عجمية، صبحي تادرس قرصية، النقود و ا  -2
186 -187.  
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إلكترونيــة وبطاقــات أئتمــان  وفي ظــل النظــام الألكــتروني فــإن الأحتيــاطي مــن النقــود ســيكون في وصــورة نقــود
ريـد البنـك المركـزى يحـدث العكـس عنـدما ي... وكـذلك إلكترونيـة وذلـك يكـون أكثـر يسـراً مـن النظـام التقليـدي

نسبة الأحتياطى النقدى مما يؤدي إلى تقليل الرصـيد النقـدى الـذى يمكـن  التقييد من منح الأئتمان ، يقوم برفع
 تقليــل قــدرة البنــك علــى فــتح الأئتمــان بنســبة تفــوق أيالتعامــل فيــه بحريــة فيمــنح الأئتمــان  للبنــك التجــاري

 الاتصـالعـبر شـبكات  ويكـون ذلـك.  حـددها البنـك المركـزىأضـعاف نسـبة الزيـادة في الأحتيـاطي النقـدي الـتى
 .الدوليـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة

  : النوعية للسياسة النقدية والأئتمانية إلكترونيا الإدارة: ثانيا 
 يعــنى التــأثير علــى وجــه الأئتمــان المتجــه لنــوع معــين مــن القطاعــات أو الأنشــطة الإدارة هــذا النــوع مــن

الأنشــطة أو  هــا للمجتمــع ، بالعمــل علــى تشــجيع بعــض تلــكالأقتصـادية ،والمفاضــلة بينهــا حســب مــدى أهميت
ويـتم . السـوق لاقتصـادياتالتوجـه  يكثـر الحاجـة إليهـا خاصـة في ظـل الإدارةالحد من بعضها ،وتلك النـوع مـن 

علــى الأئتمـــان بالنســبة لتلـــك الأنشــطة وحجـــم  عـــن طريــق الـــتحكم في تكلفــة الحصـــول الإدارةالعمــل بتلــك 
  :ن طريق أربعة وسائلوذلك ع. وأصولهاالقروض 

ـــــــــــــــــــــز مـــــــــــــــــــــن حيـــــــــــــــــــــث آجـــــــــــــــــــــال القـــــــــــــــــــــروض -)ب    الفائـــــــــــــــــــــدة أســـــــــــــــــــــعارالتميـــــــــــــــــــــز في  -)أ  .التمي

ــــــــوب تقــــــــديمها للقــــــــروض -)ج ــــــــوع الضــــــــمانات المطل ــــــــز في ن ــــــــد حجــــــــم القــــــــروض-)د  .التمي  .تحدي

حيـث يقـوم  شـبكة الأنترنـت بطريقـة تشـبه طريقـة الأعتمـادات المسـتندية ، تـتم عـبر الإدارةنـري أن هـذه  ونحـن
أجله وذلك عـبر شـبكة الأنترنـت  من الاقتراضل بتقديم المستندات التى تبين نوع المشروع الذى يرغب في العمي

منـه لينظـر البنـك في أمـر مشـروعه ويـتحكم  الاقـتراض يقـدم مسـتندات إلكترونيـة إلى البنـك الـذى يرغـب في أي
وبــذلك عــن طريــق إجتمــاع بمســئولي الأدبي ،  والإقنــاعالبنــك المركــزى إلى الحــث  وقــد يلجــأ.بالوســائل الســابقة

متطلبــات  والأعمــال ومحاولــة شــرح الاســتثمارالمركــزى مــع ضــمان البنــوك التجاريــة وغيرهــا ، مثــل بنــوك  البنــك
، وقـد يكـون ذلـك ( )الواجـب إتباعهـا المرحلـة الأقتصـادية الـتى تمـر ـا الدولـة ونـوع السياسـة النقديـة والأئتمانيـة

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــت  .عــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبر شــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبكة الأنترن

ـــــ ـــــين التحـــــول مـــــدى :اني الفـــــرع الث ـــــة التفاعـــــل ب ـــــي وتحقيـــــق أهـــــداف السياســـــة النقدي  الألكترون

عظـيم الأثـر  لحق النظـام المصـرفي للبنـوك وتـأثر السياسـة النقديـة بـه لـه الذيالتطور الألكترونى  مما لاشك فيه أن
لألكترونيــة ، معـاملات التجــارة ا علـى المعــاملات الاقتصـادية الــتى تـتم في هــذا النطـاق ، وعلــى وجــه الخصـوص

 اقتصـادعلى السياسة النقدية، لن يظهر إلا في ظـل  حيث أن إحداث التحول المصرفي للشكل الألكتروني آثاره
يعتمــد علــى تســوية أغلــب معاملاتــه  اقتصــادلــن يظهــر إلا في ظــل . النقديــة يعتمــد في تســوية أغلــب معاملاتــه

الأهـداف  ،فمـن خـلال ذلـك قـد تبلـغ السياسـة النقديـة النقود الألكترونية وتبادلها عبر الشـبكة الاقتصادية على
 .المرجــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوة منهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــا
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المبـادلات الاقتصـادية عـبر  انتعاشعظيم الأثر على  كما أن تقدم المعاملات المصرفية وتأمين تعاملاا يكون له
أهداف السياسة النقدية تتحقق على وجه الخصوص من خـلال الجوانـب  لذلك فإن بالإضافة. الانترنتشبكة 

  .الألكترونية الأقتصادية للتجارة

  . النقدية ةأثر النقود و الصيرفة الالكترونية على فعالية السياس: المبخث الثاني 
يمكن تعريف النقود الالكترونية ، بأا عبارة عن أرصدة نقدية مسجلة الكترونيا في بطاقة تخـزين القيمـة       

Stored Value Card ئتمانيــة والرصــيد المختــزن في البطاقــة يعتــبر جــزء مــن وتعتــبر أيضــا مــن النقــود الا
مطلوبــات أو التزامــات المؤسســة الــتي أصــدرا والمؤسســة الــتي أصــدرت البطاقــة الائتمانيــة تســتخدم الأمــوال الــتي 

  .1دفعها عامل البطاقة و تمثل له أصولا نقدية 
الـدفع والتسـديد والتحصـيل مـن خـلال و ينصرف تعريف النقود الالكترونية بمعنـاه العـام علـى كافـة وسـائل    

اســتخدام الحواســيب كوحــدات طرفيــة، أمــا المعــنى الخــاص ، فيعــرف النقــود الالكترونيــة علــى أنــه مجموعــة التواقيــع 
التي تتيح للرسالة الالكترونية أن تحل فعليـا محـل تبـادل العمـلات ) Digitals signs(والبروتوكولات الرقمية 

  . 2لتوقيع الرقمي هو المكافئ الالكتروني للنقود التقليديةالتقليدية، وهذا يعني أن ا
تتميز النقود الالكترونية عن النقود التقليديـة بالتكلفـة الاقتصـادية المنخفضـة حيـث تعتـبر عمليـة اسـتخدام     

مـــع أــــا بســـيطة وســــهلة  التحويـــل أو التســـديد الالكــــتروني أرخـــص مـــن اســــتخدام الأنظمـــة المصــــرفية التقليديـــة
الاســــتخدام ، حيــــث لا يتطلــــب وجــــود الإجــــراءات التقليديــــة في المصــــارف كمــــلء الاســــتمارات و غيرهــــا و لا 
تعــترف بالحــدود الجغرافيــة و العوائــق أمــام حركــة الأمــوال ، أمــا مــن ناحيــة الســرعة، فهــي ســريعة في الــدفع و الــتي 

  . على لوحة المفاتيح في الحاسوب  ةتتم فو الانتهاء من ضغط آخر الأزرار المصلوب
ــــتي توفرهــــا أجهــــزة خادمــــة تــــدعم     ــــة الآمــــان و الثقــــة في التحــــويلات الماليــــة و ال و تتميــــز النقــــود الالكتروني

  .بروتوكولات الحركات المالية الآمنة 

  العولمة و وسائل السداد المستحدثة و عرض النقود : المطلب الأول    
واســـتخدام النقـــود الالكترونيـــة في تجـــارة  ءع في انتشـــار بطاقـــات الائتمـــان ونشـــو رافـــق ظـــاهرة العولمـــة توســـ    

الانترنت كوسـائل بديلـة مـن النقـود في سـداد المـدفوعات و تسـوية الحسـابات  و ممـا لا شـك فيـه أن مـن خـلال 

                                           
، "القاهرة ، المؤتمر العلمي السنوي الثالث " صلاح ، زين الدين ، تأثير النقود الالكترونية على إدارة البنك المركزي للسياسة النقدية   1

  .  5- 4: ، ص، ص 2004
 

   57: ، ص  2005، الطبعة الأولى ،  ل، الأردن ، دار وائ" نقود و المصارف ، مدخل تحليلي و نظري ال" أكرم حداد ، مشهور هذلول   2
 
  



  عصرنة البنوك المركزية من خلال إدارة سياسة نقدية الكترونية
    

                                                                2009يسمبرد – 00: العدد/مجلة الاقتصاد الجديد

  
 

72

ختصــة في هــاتين الوســيلتين ، يمكــن أن تخلــق النقــود و بالتــالي لا يبقــى الاحتكــام الكامــل للســلطات النقديــة الم
  .عرض النقود

و تجـــدر الإشـــارة إلى أن اســـتمرار التوســــع في اســـتخدام بطاقـــات الائتمــــان و النقـــود الالكترونيـــة في تجــــارة    
الانترنت ستزيد من اضمحلال تأثير سياسات الاقتصاد الكلي من خلال عـرض النقـود ومعـدلات الفائـدة ، و 

ئتمــــان  و النقــــود الالكترونيــــة تجــــري تســــويتها مــــن خــــلال إذا كانــــت لا تــــزال العمليــــات الــــتي تــــتم ببطاقــــات الا
السلطات النقدية المختصة ، المصارف المركزية أو المصارف التجارية المأذونة ، الـتي يجـري تحويلهـا إلى نقـود ذات 
قـــوة ابرائيـــة  و في هـــذا اســـتعادة لســـلطات المصـــرف المركـــزي و المصـــارف المأذونـــة علـــى كميـــة النقـــد المتداولـــة في 

  . قتصادالا
قـــد تـــزيح بطاقـــات الائتمـــان و النقـــود الالكترونيـــة و مـــا ماثلهـــا مـــن وســـائل مســـتحدثة أخـــرى النقـــود        

التقليديــة المعروفــة و تحــل محلهــا ، حــتى في إجــراء التســويات دون المــرور بالبنــك المركــزي أو المصــارف المأذونــة ، و 
إدارة الاقتصــاد مــن خــلال عــرض النقــود و معــدلات في مثــل هــذا الوضــع تفقــد الدولــة قــدرا و ســلطتها علــى 

كما تجرد النقود من صفتها و سمتهـا الوطنيـة ، لكـن حـتى ولـو تحقـق ذلـك ، سـتبقى الحاجـة إلى سـلطة .الفائدة 
عامة يناط ا ضبط و رقابة استقامة و أمانة و شفافية نظام الكمبيـوتر و مشـغليه ضـمانا لتسـوية المـدفوعات و 

  .وطني وفقا لما هو مستهدف أداء الاقتصاد ال

  ةضرورة وجود تنسيق و تعاون تشريعي دولي للنقود الالكتروني: الفرع الأول   
تعتمــد النقــود الالكترونيــة في وجودهــا علــى التقــدم التكنولــوجي و انــه مــن الســهل التعامــل ــذه النقــود عــبر    

بتحديـد التنظـيم القـانوني الـذي يمكـن  الحدود عن طرق شبكة الإنترنت  و ينتج عـن هـذا عـدة صـعوبات تتعلـق
و حــتى لــو قامــت هــذه . التجاريــة الــتي تــتم بواســطة النقــود الالكترونيــة  تأن تخضــع لــه المعــاملات  و الصــفقا

الــدول بتقنـــين التعامـــل بتلــك النقـــود فانـــه لـــيس بالضــرورة أن تتشـــابه القواعـــد المنظمـــة لهــذه المســـألة  ممـــا يثـــير في 
  .1قانون الواجب التطبيق عن حدوث مشكلة قانونيةالنهاية صعوبة تحديد ال

يكــون  نكنتيجــة للبعــد الــدولي للنقــود الالكترونيــة  فــان التنظــيم القــانوني الــوطني لهــذه النقــود الالكترونيــة لــ    
  .فعالا ما لم يشكل بتنظيم و تنسيق و تعاون دولي

اعيــــة و ثنائيــــة  يوضــــح فيهــــا لقــــد أضــــحى إذا مــــن الضــــروري أن تتعــــاون الــــدول مــــن خــــلال اتفاقيــــات جم   
عــددا مــن القضــايا الــتي يمكــن أن  ةو لقــد حــددت لجنــة بــازل للنقــود الالكترونيــ. مــواطني كــل دولــة  تمســؤوليا

                                           
مجلة دورية محكمة " النقود الالكترونية ، ماهيتها ، مخاطرها ، و تنظيمها القانوني ، في مجلة الأمن و القانون " محمد إبراهيم محمود الشافعي  1

 hTTP://WWW:arriyadh .com/Economicفي الموقع الالكتروني  2004 العدد الأول ،تصدرها أكاديمية الشرطة ، دبي
  



  عصرنة البنوك المركزية من خلال إدارة سياسة نقدية الكترونية
    

                                                                2009يسمبرد – 00: العدد/مجلة الاقتصاد الجديد

  
 

73

 ةتثيرها النقود الالكترونية  و يمكن للتعـاون الـدولي أن يحـل المشـكلات الخاصـة ـا  و مـن هـذه المسـائل الشـفافي
    .       الخصوصية  و غسيل الأموال 

  التزام الجهة المصدرة للنقود الالكترونية بتقديم تقارير إحصائية نقدية بصفة دورية : أولا 
إن إصدار النقود الالكترونية قد يؤثر على السياسة النقدية من خلال تأثيرها علـى عـرض النقـود  و تحسـبا    

النقــود الالكترونيــة بتقــديم بيانــات  لهــذا فانــه مــن الضــروري أن تقــوم المؤسســات الائتمانيــة المســموح لهــا بإصــدار
وذلـــك مـــن أجـــل رفـــع فعاليـــة السياســـة . إحصـــائية دوريـــة للســـلطات النقديـــة المتخصصـــة كالبنـــك المركـــزي مـــثلا 

النقديـة  و يجـب علـى هـذه التقـارير أن توضـح حجــم النقـود الالكترونيـة الـتي تم إصـدارها  أو المزمـع إصــدارها و 
  .ذلك خلال فترة زمنية محددة

            إلزام مصدري النقود الالكترونية بالاحتفاظ بالاحتياطي النقدي لدى البنك المركزي   : ثانيا    
و   1يتعين على البنك المركزي أن يفرض قيودا خاصة بالاحتفاظ النقدي على مصـدري النقـود الالكترونيـة   

في النهايـة علـى السياسـة النقديـة  ومـن شـأن  ذلك تحسبا لأي زيادة كبيرة في خلق النقود الالكترونيـة ، ممـا يـؤثر
لهــذا الشــرط ،  ةالمحافظــة علــى هــذا الالتــزام أن يــؤدي إلى اســتقرار الأســعار و بخضــوع مصــدري النقــود الالكترونيــ

فــان النقــود الالكترونيــة تقــف علــى قــدر مــن المســاواة مــع الصــور الأخــرى للنقــود و الــتي تخضــع عنــد إصــدارها 
  .نقديلمتطلبات الاحتياطي ال

  حول أثر النقود الالكترونية على فعالية السياسة النقدية نمواقف الاقتصاديي :الفرع الثاني
يثــور اهتمــام الســلطات النقديــة و المصــرفية المســئولة علــى النطــاقين المحلــي و الــدولي بشــأن انعكــاس انتشــار    

النقديــة ، إذ يــرى بعــض  ةدارة السياســالنقــود الالكترونيــة علــى وظــائف المصــارف المركزيــة و مســؤولياا بشــأن إ
لاقتصاديين أن انتشـار النقـود الالكترونيـة قـد يـؤثر علـى الطلـب علـى الكميـات النقديـة و مـن ثم علـى السياسـة 

  .النقدية 
فالنقود الالكترونية قد تقود إلى تغيـيرات في سـرعة دوران النقـود ، كمـا أـا قـد تـؤدي إلى احتمـال حـدوث    

ما تم استخدامها في منح الائتمان ، فضلا عن تأثيرها المتوقع على احتياطـات المصـارف المركزيـة إصدار زائد إذا 
  ومن ثم على حجم ميزانياا و ما يترتب من أثار على قدرا على تطبيق السياسة النقدية 

                                           
  hTTP://WWW:arriyadh .com/Economic :نفس الموقع  1
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أو النظـــر إليهـــا و نفيهـــا تمامـــا  تتـــتراوح بـــين المبالغـــة في تلـــك الانعكاســـا فيمكننـــا أن نميـــز بـــين ثلاثـــة مواقـــ  
  .1باعتدال   

  : االنقدية ايجابي ةيؤثر على فعالية السياس ةالموقف الأول يرى انتشار استعمال النقود الالكتروني  -1 
سـيزيد مـن ) النقود الورقية و المعدنيـة( أن حلول النقود الالكترونية محل العملة 2 فيرى أصحاب هذا الموق   

  .3الراجع إلى التغيرات في الطلب العام على العملة  دضاعف النقو فاعلية السياسة النقدية تقلب م
و حسب الكاتب دائما ، فان تطور النقود الالكترونية خاصة البطاقـات مختزنـة القيمـة سيسـمح للجمهـور    

إذ يمكـن لهـذه النقـود أن تأخـذ مكـان الأوراق ) Fed(ذات يوم أن لا يصبح رهينة لس الاحتياطي الفيدرالي 
ــــأمين احتياطــــات . قديــــةالن ــــه يخصــــص الاحتيــــاطي الموجــــود في يــــد الحكومــــة و يقتصــــر دور الــــس علــــى ت ومن

فـــان تزايــد النقـــود الالكترونيـــة بالقـــدر  W.NISKANENوحســـب افتراضـــات ولــيم نيســـكانن . المصــارف
عــن الــذي يجعلهــا تقلــل بشــكل جــوهري الطلــب علــى العملــة و أن إدارة السياســة النقديــة ســيتم بشــكل أفضــل 

  .       طريق التحكم في بعض الكميات النقدية ، التي يعتبر البنك المركزي مسؤولا عنها
، فــيرى عــدم وجــود تــأثير للنقــود الالكترونيــة علــى السياســة النقديــة، وإنمــا ســيتمثل 4أمــا الموقــف الثــاني   -2 

ــــــه أهميــــــة في خســــــارة الحكومــــــة لــــــدخلها مــــــن احتكــــــار إصــــــ ــــــد، الــــــذي قــــــد يكــــــون ل ــــــر الوحي دار العملــــــة الأث
Seignorage incone   و يقــدم ايلــي ،Ely  حجتــين كــدليل علــى رأيــه ، الأولى تتمثــل في كــون أن

بلايـــين دولار أمريكـــي، وأن الـــدخل النـــاجم  10الحجـــم المتوقـــع لســـوق البطاقـــات مختزنـــة القيمـــة لـــن يزيـــد عـــن 
وفي هذه الحالـة لـن يكـون . رمليون دولا 600الذي يكون في حدود ) و هو ذاته مقدار خسارة الحكومة(عنها

أمـــا الحجـــة الثانيـــة، فكونـــه يـــرى أن مجلـــس الاحتيـــاطي الفيـــدرالي .هنـــاك تـــأثير هـــام علـــى الطلـــب علـــى العملـــة 
)Fed ( لا يــتحكم في الواقــع الأمــر في عــرض النقــود، لأنــه يــوفر بشــكل غــير فعــال كميــات العملــة الــتي يرغــب

يــاطي الفيــدرالي يمــد أيضــا بشـكل غــير فاعــل النظــام المصــرفي وكــذلك كــون أن مجلـس الاحت. النـاس الاحتفــاظ ــا
و هكـذا فـان السياسـة النقديـة تتمثـل اليـوم   .بالاحتياطات التي تحتاجها المصارف لمقابلة الاحتياطـات القانونيـة 

                                           
وي أعمال المؤتمر العلمي السن" النقود الالكترونية و تأثيرها على دور المصارف المركزية في إدارة السياسة النقدية"أحمد جمال الدين موسى   1

د في لكلية الحقوق بجامعة بيروت العربية بعنوان الجديد في أعمال المصارف بين الوجهتين القانونية و الاقتصادية ،لبنان الجزء الأول الجدي
  166: ، ص  2002،  1التقنيات المصرفية ، منشورات الحلبي الحقوقية ، ط

 

  G.Selginيعبر عن هذا الموقف جورج سيلجن   2
  166: ، صنفس المرجع   3

  

 B.ELYصاحب هذا الموقف بيرت ايلي   4
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ار كلية في إشارات سعر الفائدة الـتي يرسـلها مجلـس الاحتيـاطي الفيـدرالي نحـو النظـام المـالي، ومـن ثم فـان الانتشـ
  .    المحتمل للنقود الالكترونية لن يؤدي إلى أي تأثير يذكر علي السياسة النقدية

 يعتبر  أن انتشار النقود الالكترونية قد يقلص دور المصارف المركزية في إصدار النقود:   1الموقف الثالث -3

اضــي أدى التطــور في أشــكال ، و لكنــه لــن يهــدد دورهــا في إدارة السياســة النقديــة، و يرجــع ذلــك إلى أن في الم
النقــود إلى خفــض الطلــب علــى نقــود المصــرف المركــزي ، و يحتمــل أن يــؤدي التطــور في مجــال النقــود الالكترونيــة 

علــى السياســة  ةإلا أن الآثــار المتوقعــة لانتشــار النقــود الالكترونيــ.إلى المزيــد مــن تقليــل الطلــب علــى تلــك النقــود 
 . النقدية لا تزال غير مؤكدة

  الالكترونية على فعالية بعض أدوات السياسة النقدية  دأثر النقو : المطلب الثاني           
  تاثر النقود الالكترونية على فعالية بعض أدوات السياسة النقدية كسياسة السوق المفتوحة  

  : و سعر الفائدة و ذلك كما يلي

  :وق المفتوحةاثر النقود الالكترونية على فعالية سياسة الس: الفرع الأول 
يتوقف هذا الأثر على مـدى انتشـار اسـتخدام النقـود الالكترونيـة، فكلمـا كـان التعامـل بـالنقود الالكترونيـة    

  .ضعيفا، كلما كان تأثيرها على فعالية سياسة السوق المفتوحة التي يقوم ا البنك المركزي و العكس صحيح

  :  لية سعر الفائدةاثر النقود الالكترونية على فعا: الفرع الثاني 
تتوقف قدرة البنك المركزي على التحكم في سعر الفائدة على الطريقة التي يتم ا خلق النقود الالكترونيـة و  

  .2يمكن التمييز في هذه الحالة بين حالتين 
ا بوجـود وهي حق إصدار النقود الالكترونية على البنوك و المؤسسـات الائتمانيـة مـع التزامهـ: الحالة الأولى    

فـان البنــك المركـزي يحــتفظ بقدرتـه علــى الـتحكم في ســعر . الغطـاء القـانوني للنقــود الالكترونيـة الــتي يـتم إصــدارها
ــــة و  تالنقــــود الالكترونيــــة علــــى البنــــوك و المؤسســــا روهــــي حــــق إصــــدا: الحالــــة الثانيــــة .  الفائــــدة  غــــير البنكي

و ـذا فانـه . تـين تخضـعان لرقابـة اقـل صـرامة مـن الأولى المؤسسات غير الماليـة كالتجـار علمـا أن الجهتـين الأخير 
في حالــة قيــام مصــدر و النقــود الالكترونيــة ، و بصــفة خاصــة المؤسســات الماليــة غــير البنكيــة، والمؤسســات غــير 

بعــرض المزيــد مــن النقــود الالكترونيــة دون غطــاء قــانوني، أي دون أن يــتم موازنتهــا مــن خــلال . الماليــة كالتجــار 
فمـــن المتوقــع في هــذه الحالــة أن يفقــد البنـــك المركــزي القــدرة علــى الـــتحكم في . النقــود في مكــان آخــر انخفــاض

  . مستوى سعر الفائدة لا سيما إذا كانت سلطة البنوك غير خاضعة لأية قيود

                                           
  E.STEVENSو ادوارد ستيفنز  J.JORDANجيري جوردان : هما : أصحاب هذا الموقف  1
  2007أكتوبر  - 2الجزائر العدد" في مجلة الاقتصاد المعاصر " النقود الالكترونية و أثرها على السياسة النقدية . بوزعرور عمار   2
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الآثار المحتملة واقعيا للنقـود الالكترونيـة علـى الأوضـاع النقديـة و الإجـراءات الواجبـة : الفرع الثالث 
  :الإتباع
يتوقف تأثير النقود الالكترونيـة علـى تطبيـق السياسـة النقديـة علـى مـا إذا كـان تأثيرهـا الأولي علـى الطلـب     

فالتأثير على الطلب يمكـن . على احتياطات المصرف أم على قدرة هذا المصرف على عرض تلك الاحتياطات 
الاحتياطيــة، أو بســبب تخفــيض طلــب المصــارف  أن ينــتج ســواء بســبب إحــلال النقــود الالكترونيــة محــل الودائــع

  . على الفوائض الناجمة عن عمليات المناقصة و التسوية
ومـــن المتصـــور أن عمليـــة إحـــلال كثيفـــة جـــدا قـــد تعقـــد الإجـــراءات المســـتخدمة مـــن جانـــب البنـــك المركـــزي   

ود الالكترونيـة غالبـا محـل لتحديد معدلات الفائدة في السوق النقدية ، ومع ذلـك فنظـرا لأنـه يتوقـع أن تحـل النقـ
فانه من غير المحتمل أن تضطر المصارف المركزيـة لإحـداث تصـحيحات جوهريـة . النقود السائلة و ليس الودائع 

أمــــا التــــأثير علــــى جانــــب العــــرض فســــيتوقف علــــى وقــــع النقــــود     1. في سياســــات و أســــاليب عملهــــا الحاليــــة
مــدى حلولهــا محــل النقــود الســائلة، بحيــث أن هــذه الأخــيرة  الالكترونيــة علــى حجــم ميزانيــة المصــرف المركــزي و

فـان انتشـارا كثيفـا للنقـود قـد يقلـص . تشكل المكون الأكـبر في جانـب خصـوم المصـرف المركـزي في دول عديـدة
  2. ميزانية البنك المركزي إلى حد بعيد

  .  النقدية  و السؤال المطروح هو إلى أي مدى يمكن أن يؤثر هذا التقلص في تطبيق السياسة  
بالنظر إلى الحجم المتواضع لعمليـات السـوق المفتوحـة في الظـروف العاديـة فـان ضـمور ميزانيـة البنـك المركـزي   

ومـع ذلـك فــان خطـر انكمـاش ميزانيـة البنـك المركــزي . لـن يقـود إلى نتـائج هامـة علـى مســتوى السياسـة النقديـة 
لن يكون في مقـدور البنـك المركـزي حينئـذ أن يقـوم بتنفيـذ يمكن أن يظهر في حالة وجود ظروف استثنائية، لأنه 

  .عمليات واسعة لامتصاص الاحتياطي لأنه سيفتقد وجود أصول كافية في ميزانيته
و الواقــع أن تــأثير النقــود الالكترونيــة علــى السياســة النقديــة يتوقــف بشــكل كبــير علــى ســرعة انتشــارها، و    

  . 3السائلة  على المدى الذي ستحل فيه محل النقود 
 : وأهمهـــــا إن انتشـــــار التعامـــــل مـــــن خـــــلال التجـــــارة الالكترونيـــــة يتطلـــــب تـــــوافر عـــــد مـــــن المقومـــــات

حاســبات آليــة وخطــوط  تــوافر شــبكة اتصــالات حديثــة متطــورة وقابلــة للتحــديث تعتمــد علــى وجــود      -
هــاز صــيانة يمتلــك قــدره مــع وجــود ج الخــارجي تليفونيــة مرتبطــة بعضــها الــبعض مــع جاهزيتهــا للارتبــاط بالعــالم

 .ممكن  معالجة الأعطال فور حدوثها أو فى اقل وقت

                                           
بيروت دار . دراسة للمبادئ الحاكمة الاقتصاديات النقود و البنوك و الائتمان. شيش، أساسيات الاقتصاد النقدي و المصرفيعادل احمد ح  1

   339: ،ص2004الجامعة الجديدة، 
  

  .340:نفس المرجع،ص  2
  341:نفس المرجع ص  3
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مـن تحسـينات فنيـة أولا بـأول وفى  توافر الكوادر الفنيـة المؤهلـة للتعامـل مـع الأجهـزة ومتابعـة مـا يطـرأ عليهـا   -
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة وإداريــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة   هــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــذا الســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــياق فــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــإن وجــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــود كــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوادر بحثي

التعـاملات الماليـة مـن خـلال هـذا  القرصـنة وتعمـل علـى تـأمينوجود بنية تشريعية تحارب أعمال السرقة و  -     
الاسـتمرار ، ولا شـك أن تـأمين هـذا النـوع مـن التجـارة  النمط من التجارة بما يشجع المتعاملين من خلالها على

 .انتشــــــــــــــــــــــــــارها مـــــــــــــــــــــــــن قبـــــــــــــــــــــــــل أطرافهـــــــــــــــــــــــــا أمـــــــــــــــــــــــــر يســـــــــــــــــــــــــهم فى ســــــــــــــــــــــــــرعة

تـتم مـن خـلال التجـارة الالكترونيـة حـتى لا والرسـوم علـى المعـاملات الـتى  عـدم المغـالاة فى فـرض الضـرائب-    
 .المتعاملون عنها ينصرف


