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 ملخص:

كنددلذاماد ددي ذامن دديذحددلذأ دد ذ  دديبذتهدد هذهددلدذاس  الىددبذإزذاهدداادذأهددلذايدد  اتذاسدد ذلؽ
لؽكندلذالىددع يسفيذتذييندنلذالديدي ل ذذي،ذواسدليذكبد ل ذادلذحعد لذاسدي د ةذاساهد ذحع لذسمخصلذالىدمح ذذ

الدعديلنًذاسد ذيعد د ذذبالىددع يلاملىدث ي لبذتذاسبن كذاملىمحنبذوذسكذبه هذخصدلذاسدد اييتذاسني لدبذ
 ذالديدداوايتذامصدصددي لبذأدد لذأ كندديمذ،ذوكددلاذحددلذذأ دد ذ  الىددبذحدديذحدد  ذ دد وذ الخصددلحبدد أذامدد ذ

ذ.اسيالعبذاملىمحنب

حع لذذد،اسبن كذاملىمحنب،ذييننلذاملىدث ي ات،ذاسد اييتذاسني لب،ذاسين بذالحيسنبالكلمات الدفتاحية3  
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Abstract: 

 This study aims to highlight the most important determinant that 

can be relied on to calculate the Islamic discount rate as alternative to 

the interest rates, who can be used to evaluate the various  projects in the 

Islamic banks. the objective is to discount cash-flow  based on the 

discount principle. As well as to study the feasibility of economic 

projects in the provisions of Islamic law.  
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3مقدمة   

ذا منيتذ ذت ذاملىدث ي ي ذاسياا  ذصن  ذولىي   ذأهل ذحل ذامصدصي لب ذالج و  ذ  الىب يعدبر
بذتذاسكنيفذالدديأمبذهنٌذاسب ا  ذاملىدث ي لب،ذوحلذاساكي زذالد  بذاس ذيعد  ذامن يذاسبن كذاملىمحن

ذوحلذ  بذأخا ذ ذحلذ  ب ذاس ذلدعاضذلذي،ذهلا ذوح د  ذالدخيطا ذأيذحياوع، الذذح  ذلصياب
ذي خ ذونٔاجذتذأوصيتذلسدمدب،ذوهلاذ ذي اييتذني لب ذلنجلذان ي ذيدعمقذهنييطيتذح ديبمنب سكن نهي

ذذ.خصلذحعنٌحع لذالأحاذل د  بذنٓ ل ذاسين بذالدكنيائب،ذوه ذحيذلعبرذانفيذبالدعيلنًذالدخص حبذواقذ

ذ  ذال ذاملىمحنب ذاسبن ك ذصص   ذاسع م  ذاس اص  ذالدم ظذت ذامصدصي لبذسكنل ذالج و   الىب
،ذباادبي ذأنذيمكذاس  الىيتذيعد  ذام ذأ اينٌذح  دنٌذلعي:ذلىعاذالخصلذواسين بذالحيسنب؛ذسم يي ل 

 نُنبذأيذك ع لذلخصلذاسينلذالآ مبذتذيي لاذذذل دخ مذاسملللذلعد  انذام ذلىعاذاسدي  ةذاسليذ
ذاسدي  ة-ذحياوع ذلىعا ذليص  ذاملىمح  ذامصدصي  ذحن ج ذأن ذاسديننيتذ .-والدعم م ذسنيص ونظاا

املىمحنبذإزذذاسبن كواسي اا ذاس ذنٓكنلذا منبذاخدني ذوييننلذالدياوايتذهطاليبذالىمحنبذذاي ذلجأتذ
ا اذهعضذ- ياوايتذاند يجذألىم بذوطاليبذاسبن كذاسديمن لبذتذلريلذ  الىبذالج و ذامصدصي لبذسم

،ذنِصلذاسد اييتذاسني لبذسم ياوايتخيصبذان يذلدعمقذذ-امخدمايتذاسطدندبذحلذاسني نبذاسياانب
ذإذذأأح ذلىعاذاسدي  ةذه ذاسديص ذاس  ن ذتذا منبذالخصل.

ذام ذأ ءذحيذلىبقذيدبم  ذالإشكنيسنبذاسا ن نبذلذلاذاسبحثذتذاس ؤالذالج هايذاسديلي:

كنلذأخلهيذهعنٌذامادبي ذحلذأ  ذنٓ ل ذحع لذخصلذالىمح ذلؽكنلذحيذه ذاسع اح ذاس ذلؽ
ذااد ي دذتذييننلذالديي ل ذوانٔيذذاسياا اتذاملىدث ي لبذهعن اذالذحا عنبذلىعاذاسدي  ةذايام؟

 طرق  تقييم الدشاريع الاستثمارية. 1

ذواسدينن ذالدديأمب ذهع منب ذاسينيم ذان  ذاملىدع يل ذاسيي عب ذاسطاق ذحل ذلر  اب ذهنٌذي    ل
الدياوايتذاملىدث ي لب.ذوليص ذهع منبذييننلذالدياوعذانٔيذذاسياا ذهيب لذالدياوعذأوذ اضفيذباماد ي ذ
ذياينبذامنديقذاملىدث ي يذإزذ ذتذييننل ذولؽكنلذيصننفذالألىيسنبذالد دخ حب ذحعننب، ذحعيلنً ام 

 (:124،ذص2010)اسنجي لعيذذلر  ادنٌ

يدض لذهلدذالمج  ابذا ةذطاقذعتبار القيمة الزمنية للنقود المجموعة الأولى3 طرق لا تأخذ في الا
الدع لذالدد لىطذاييلىبيذسمعي  ،ذوكلاذحعني ذ سن ذوذ، حن يذطاليبذ   بذاسضاو ة،ذوطاليبذاترةذاملىتر ا 

 اسانُنبذغنًذالدخص حب.



 يـــــــــــلامــــــــــــــــــاسم ـــــــــــر خصــــــددات سعـــــمح

 

349 
 

ذا المجموعة الثانية3 طرق تأخذ في الاعتبار القيمة الزمنية للنقود  ذالمج  اب ذهلد ذطاقذيدض ل ة
 صيتذاسين بذالحيسنب،ذوحع لذاسعي  ذاس اخم ،ذو سن ذاسانُنبذالدخص م. حن ي:

لىندلذاستركنزذتذهلدذاس  الىبذام ذحعيلنًذاسديننلذاس ذي دن ذإزذاكناةذالخصلذ"تأخلذاسين بذ
ذاسزحننبذسمني  ذهعنٌذامادبي .

ذأهلذ: Valeur Actuelle Nette (VAN)معيار )طريقة( صافي القيمة الحالية ذأ. ذحل لعدبر
وليص ذهصيتذاسين بذالحيسنبذاسداقذهنٌذذ.سياا اتذاملىدث ي لبذط لمبذالأ  الدعيلنًذالدعد  ةذتذانٔيذذا

ذاملىدث ي  ذباص  ذويكنمدب ذالحنيدة ذذسكذيكنمدب ذت ذنّي ذاسدكنيسنفذسملىدث ي  ذاملاا اتذولر  ع ذلر  ع
ذ ذ1997)ا ون ذحع ذ(.167ص، ذت ذلد ث  ذسمخصل ذألىيسذحع ل ذالدطم بذام ذوام  ذاسعي   ل
ذاسد اييتذاسني لبذذ،املىدث ي  ذطاح ذت ذيد ث  ذه نطب ذاكناة ذام  ذلي م ذالحيسنب ذاسين ب ذصيت ا عني 

ذوذسكذهع ذ ذسم ياوع ذاس ن لب ذاسني لب ذاسد اييت ذإز ذسم ص ل ذالخي  ب ذحثنمد ي ذحل ذاس اخمب اس ن لب
املىدث ي لبذالدنديبذتذه البذذخص  يذه عاذخصلذلز  ذح بييذوثاهت،ذثمذيطاحذحن يذصن بذاسدكنيسنف

ذ(.256،ذص2013)ه غاةذذ نيةذالدياوع
ويعد  ذهلدذاسطاليبذتذامخدني ذام ذ  يبذصيتذاسين بذالحيسنبذسكن ذالىدث ي ،ذاإذاذكينذ
ذلر ي ذالدياوع ذهلا ذت ذاملىدث ي  ذلؽكنل ذاإنفي ذح  ب، ذالىدث ي ي ذلدياوع ذالحيسنب ذاسين ب ذصيت

(Boissonnade / Fredon2012,p 107ذصن بذ ذصيت ذاملىدث ي اتذاس ذنٓيق ذياك ذلدل ذوبالدييل ،
ذلىيسبب ذحيي ل ذانجبذيدضن ذاسب ل ذاسليذ يسنب ذهنٌذا ة ذالدديأمب ذياينبذأو ذهص   ذكني ذإذا ذأحي ،

ذ.لػيقذأكبرذصيتذصن بذ يسنبذحيي نبذباسب ا  ذأوذالديتر يتذاملىدث ي لبذالأخا 
الذن ببذاسين بذالحيسنبذسمد اييتذذلعبرL'indice de profitabilité  3معيار دليل الربحية    . ب

ذحلذ ذ لني  ذك  ذ نُنب ذال ذلعبر ذالدعني  ذا لا ذوباسديلي ذاملىدث ي لب، ذاسدكنيسنف ذإز اسني لب
ذلدلذالىدخ امذهلا (Miloudi Boubaker1997, p190)املىدث ي  الدعني ذسترينبذالديي ل ذذ،ذولذلا

ذالد ذذاتذاسدكنيسنفذاملىدث ي لب ذام ذاملىدث ي لب ذالدخدمدب ذالدد صعب ذامصدصي لب ذذاتذالأا ي  ذأو دبيلنب
ذ.ذ(264-263،ذص2013ه غاة)ذألىيسذياينبذ نُند ي

وامنفي؛ذاإنذحؤشاذاسانُنبذأوذاساصلذاسينيلى ذسمانُنبذلعنيذ  يبذحا و لبذاملىدث ي ذأوذنٓ ل ذ
يبي ذحنفيذتذنهيلبذحيذيندجفيذك ذو  ةذح دث اةذحلذالأ باحذاسنينْبذالذاملىدث ي ذخملذ نييفيذوحيذ

ذحلذ ذحا و لب ذالأكبر ذأي ذسمانُنب، ذحؤشا ذأكبر ذذو ذلكن ن ذاخدني د ذلدل ذالىدث ي  ذوأ  ل الىدع يسفي.
 .ذ(Boissonnade / Fredon2012,p 108)الآخالل
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تأخلذهلدذLe taux de rentabilité interne  3معيار معدل العائد الداخلي  ج. 
ذاسصيانبذخملذلىن اتذا اذالدياوعذواسين بذاسطاليبذهعنٌذامادبي ذوتذآنذوا  ذاسد اي يتذاسني لب

ذسمني   ذاسين بذوذذ،اسزحننب ذاسليذلغع ذصيت ذالخصل ذ"حع ل ذبأنفي ذاس اخم  ذاسعي   ذيعالفذحع ل لؽكنل
ذ ذي يويذصدا" ذ(Boissonnade / Fredon2012,p 107)الحيسنب ذه ذحع لذ. ذنّعنىذآخا أو

ذسمد ايي ذالحيسنب ذاسين ب ذان د ذيد يو  ذاسلي ذسمد اييتذالخصل ذالحيسنب ذاسين ب ذح  ذاس اخمب تذاسني لب
وهلاذلعنيذأنذهلاذالدع لذلػيقذي  ل ذ أسميلذالأصم ذالدندقذتذاملىدث ي ذ،ذسم ياوعاسني لبذالخي  بذ

ذسديغنمفي ذاسدكنيسنفذالدااايب ذاس اخم ذام ذألىيسذذ.هع ذي  ل ذك ذانيصا ذحع لذاسعي   ولبنىذحعني 
إزذص  ةذالدياوعذام ذاسكن ب،ذ نثذلؤك ذام ذص  ةذالدياوعذذحنطي ذاح ادذأنذهلاذالدع لذلينً

ذلعي لذحع لذاسعي  ذاس اخم ذ ملىتر ا ذنٗن ذاسدكنيسنفذاملىدث ي لبذويكنيسنفذاسديغن ذوه عاذاي  ة
وتذظ ذطاليبذذ.(216-212،ذص2010)اسنجي ذحييه ذالىدخ امذالدياوعذلديذأندقذامنفيذحلذحبيسغ

سدي  ةذ)لىعاذالخصل(ذلكن نذلر  ل،ذأيذأنذهلدذاسطاليبذيبحثذحع لذاسعي  ذاس اخم ذاإنذحع لذا
ذسدكنمدبذ ذح يويا ذاس ن ي ذسمعي   ذالحيسنب ذاسينل ذإنٗيلي ذلغع  ذاسلي ذالخصل ذلىعا ذأو ذالدع ل ذصن ب ال

ذاملىدث ي ذالدب  نب.
ذسكن ذ ذسمعي   ذاس اخم  ذالدع ل ذنٓ ل  ذهع  ذالىدث ي  ذأ  ل ذاخدني  ذلدل ذاسطاليب ذهلد ت

اذالدع لذلأيذالىدث ي ذلي ذالذحع لذاسدي  ةذالد    ذتذاس  قذلااضذالدياوعذالىدث ي ،ذاإذاذكينذهل
ذ.(161ص،ذ1997)ا ونذذياوعذاسليذلػيقذأكبرذحع لذ اخم ولدلذاخدني ذالد

ذلعيلجذحيكنمبذالطديضذ ذالدعيلنًذالدخص حب والدم ظذأنذحعني ذحع لذاسعي  ذاس اخم ذكبينب
تذذ يسديليذأثاهيذام ذالاا اتذالدياوع،ذإمذأنفيذلد نزذانصن بذاسني ،ذوأثاذذسكذام ذصن بذاسني  ذوبا

إحكنيننبذحيي ندفيذه عاذاسدي  ةذام ذاسياوضذوحع لذكمدبذ أسذالديلذالد دث ا،ذلشيذلعنيذأنذهلاذالدعني ذ
ذلعد  ذتذالح يبذام ذحع متذالخصلذالدطبيبذتذصيتذاسين بذالحيسنب.ذ

ييتذاسني لبذيعدبرذحدعي أبذح ذأ كنيمذاسيالعبذإذن؛ذايلدعيلنًذاس ذيعد  ذام ذخصلذاسد ا
املىمحنب،ذلأنذاصاا هيذلدض لذااتراايذأ ننيذباسدي  ةذاساه لبذاس ذنٓاح يذاسيالعبذالإلىمحنب،ذوحلذثمذ
اإنذخصلذاسد اييتذاسني لبذام ذألىيسذلىعاذاسدي  ةذاساه يذغنًذحنيلىبذومذحعنىذسفيذطيلديذأنذيكنمدبذ

سذالديلذتذاملىممذمذيدح  ذباسد ا  ذاساه لب.ذو غلذذسكذاإنذاسبعضذلا ذاسداصبذاسب لمب،ذويكنمدبذ أ
أنذالىدخ امذاسدي  ةذتذالح يباتذاساياأنبذحبيحذشاايذإذاذيا حذ ينبذاسدع ذبأنذ اذحصمحبذايحبذ
ذوسنسذ ذكيشدي ذتذالح يباتذلعدبرذوصدي ذاسدي  ة ذالىدخ ام ذوذسكذام ذألىيسذأن سم  م نٌذحثم،

ذ(.41-40،ذصذ1996ن٘ يذاب ذاسعظنلذ)ذاسليذل ألذالذ كنلذاسياعذانفيوصديذحؤثااذسمدع ذ
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 الأساس الفكري للمفاهيم الدرتبطة بتقييم البدائل الاستثمارية وفق الدنهج الإسلامي. 2

لايكنزذييننلذواخدني ذالديي ل ذاملىدث ي لبذام ذحيذلعاهذهد  الىيتذالج و ،ذ نثذل دن ذ
تذصب لذالديي ل ذأوذ اض ي.ذواخدني ذاملىدث ي ذلعني:ذ"الح لذذحدخلذاسياا ذاملىدث ي يذام ذندي ج ي

ذبإلىتراينجنبذ ذحلذاس  الىيتذو هط ي ذهع ذإ ااءذلر  اب ذأوذالد كننب ونٓ ل ذأ  ذامحكنيننيتذالديتر ب
ذ(.154،ذصذ1997"ذ)ا ونذالدؤلى بذتذالد  ذاسط ل 

ذماهية عملية خصم التدفقات النقدية أ.
ذاسينيم ذأ   ذييننلذحل ذالدياوايتذهع منب ذكيابذواخدني  ذنْ ن  ذل د  ب ذالأحا ذاإن ،

اسد اييتذاسني لبذاس اخمبذوالخي  بذواس ذنٓ ثذتذأوصيتذلسدمدبذوإلغي ذصن د يذتذلحظبذوا  ة،ذوه ذ
ايلخصلذكع منبذتذاس اص ذحيذه ذإمذا منبذاكن نبذسع منبذاسدي  ةذذ،حيذلعاهذنِصلذاسد اييتذاسني لب

ذ ذالداكبب، ذخمل ذا منا ل ذالخصل ذتذذلدلب ذاسين ب ذحعم م ذالديل ذحل ذحعنٌ ذلدبمغ ذالحيسنب ذاسين ب حعااب
اع منبذالخصلذواقذاسدكناذاسديمن يذلدلذنّ  ب يذ ع ذصن بذذ (.171،ذصذ2004)اس ن ذذالد ديب 

ذالىدث ي ذ ذصاا  ذلحظب ذت ذأو ذالحيأاة، ذاسني لب ذاسد اييت ذسين ب ذح يولب ذالد ديبمنب ذاسني لب اسد اييت
ذواق ذهدمكذذالأح ال، ذالدايبطب ذالدخيطا ذام  ذوهنيءا ذسمني   ذاسزحننب ذسمين ب ذطبيي ذلػ   ذخصل حع ل

ذ(.147،ذص2013اسغيليذ)ذاسد اييت
ولدلذالىدع يلذحعيح ذالخصلذأوذالح لذتذييننلذالدياوايتذوذسكذحلذأ  ذحعاابذاسين بذ

اادذأثاذاسين بذاسزحننبذالحيسنبذسمد اييتذاسني لبذسم ياوايتذأوذاسعي  ذاسلاتيذسم ياوع،ذوذسكذبه هذاه
حعنىذذسكذأنذصن بذاس   ةذاسني لبذاس ذلضص ذامن يذاسن مذيد قذيمكذاس ذلضص ذامن يذ،ذام ذاسني  
نّيذلعنيذأنذسمزحلذصن بذان يذلؼدصذباسني  ذوهلدذاسين بذذ،(44،ذصذ2004)اب ذاسكنانًذذح ديبم

ذ(.244-243،ذص2012)طيل ذذه ذاس ذي دع  ذك عيح ذسمخصل
ذالذطالقذوامنفي ذسمني   ذاسزحننب ذاسين ب ذنْ   ذاسد اييتذاسني لب ذخصل ذا منب ذاإنذحد  م ؛

ل دخ مذحع لذخصلذاسد اييتذوذذأبطذاسد اييتذاسني لبذسدعكنسذديا ةذصن بذالأح الذالد دث اةذانفي.
ذالىدث ي يذ ذحياوع ذحل ذالدد صعب ذاسع ا   ذلػ ل ذاسلي ذالدضياف ذوه  ذاملىدث ي ات ذييننل ذت اسني لب

ذا ذالداغ ب،سين د ي ذاسعي   ذالأ نىذحل ذالح  ذأو ذالأح ال ذام ذيكنمدب ذولعد   ذالحيسنب ذلؽث ذذس  صنب وه 
ذالد ديبمنبذسمصترا يتذاملىدث ي لبذواسليذل  هذإزذ ذاسد اييتذاسني لب ذاس ذنٔصلذبهي ذالدئ لب اسن بب

ذاسدضخل ذهدع ذايح  ذاسزحل ذابر ذتآكم ي ذسلأح الذندنجب ذالحينينب ذولعد  ذيع لضذاسنيصذتذاسين ب ،
اسدكناذاسديمن يذام ذلىعاذاسدي  ةذك ع لذسمخصل،ذخملذح ةذدحننبذهنٌذتا لخذاملىدث ي ذواسدي لخذ

ذ(.149-148،ذص2013)اسغيليالد ديبم ذسمد اييتذاسني لبذ



 يـــــــــــلامــــــــــــــــــاسم ـــــــــــر خصــــــددات سعـــــمح

 

352 
 

اسليذلاغبذتذالحص لذذوألىيسذاكناةذالح لذتذامصدصي ذاساأسميليذيدكننًذالد دث اذاساشن 
ي ذيكند ذسدغطنبذلر  ابذحلذالدخيطا،ذ نثذيعبرذيمكذاسد اييتذالذام ذي اييتذني لبذحلذاملىدث 

لؽث ذاسعي  ذتذأ نىذح د يايفيذاسليذلطمبفيذالد دث اونذصب ذه   لذبأيذذ،ذواسلياسعي  ذالدطم بحد  مذ
أيذه ذاسعي  ذاسليذلاغبذالد دث اذتذالحص لذامنفيذنّيذ،ذ(19،ذص2009اسااويذ)ذالىدث ي ذحعنٌ

،ذا  ذلؽث ذأ نىذاي  ذلع ضذالد دث اذالذا منبذيطاذاس ذلىندعاضذلذيذالأص  ذالدخلدمءمذح ذح د ذ
ولدكن نذحع لذ.(316،ذص2005 حضينذ)ذتأ ن ذاملىد مكذو   بذالدخيطاةذالدصي ببذسملىدث ي 

ذذذ:(103،ذص2006أن  اوسلعيذ)اسعي  ذالدطم بذحلذشينٌذ
 ذمعدل العائد الخالي من الخطرRisk Free Rateذيع ذ ذلؽث  ذوه  ذانصاذ: ذال ذسم  دث ا لضي

اسزحل،ذولؽث ذ يازاذسد  نفيذح ا  دذالديسنبذسملىدث ي ذه مذحلذالىدخ اح يذتذاملىد مكذالحيلي،ذولييسذ
 باسعي  ذالدد س ذام ذالىدث ي ذمذلدعاضذسم خيطاذك ن اتذالخزلنب.ذ

   3ذويد ث ذتذاسديمبذاذعلاوة الدخاطر ذالد دث ا، ذاس ذلدعاضذلذي سكنم ذتذوه ذيعكنسذالدخيطا
ذاسعي  ذام ذاملىدث ي ذتذالأص لذويييسذإحيذباسدبيللذأوذاملضااهذالدعني يذسلسكذاسعي  .ذذ

ذاسني  ذ3 نظرية الحسم )الخصم( الزمني في الاقتصاد الاسلامي ب. ذالىدغمل ذاملىمم لػم 
ذلعنيذأنهيذنّاو ذاسزحلذلد ص ذديا تهي،ذ نث ي أحذنظالبذذ)الىدث ي اهيذولؽن ذكنزهي(ذسد  ذاي  ا،ذوهلا

ذصنلذ ذلذي ذاسزحل ذلز   ذام  ذيي  ذاس  ذالديسنب ذالدبيسغ ذأن ذاملىمح  ذامصدصي  ذت ذاسزحني ذ)الخصل( الح ل
لسدمدب،ذوإنذي يوتذأ جيح يذلى اءذحلذ نثذاسكنلذأوذالدي ا ذإذذلؽكنلذاسنظاذإزذ لني ذاسن مذبأنفيذ

 نُيذ) مم(ذوهلاذيكن نذصن دفيذأكبرذذأصنلذحلذ لني ذاسغ ،ذإذذأنفيذلؽكنلذالىدث ي ذهلاذاس لني ذاسن مذسن  
حلذ لني ذاسغ ،ذايلحيأاذخنًذحلذالدؤ  ،ذواسعنٌذخنًذحلذاس لل،ذوسمزحلذاادبي ذلخصلذالدبيسغذالديسنبذ
سم ل نذالآ مبذواسنينٗبذالذهن ذمذالذصاض،ذك يذاادبرذاسزحلذكلسكذلىببيذلخصلذاسد اييتذاسني لبذ

اع ذ"حي بذصيع،ذأصابذأ مذحلذحي بذصيعذأهع ذأ مذحن ي،ذلإلغي ذصن  يذالحيسنب.ذلي لذامحيمذاسيي
أكثاذتذاسين ب"،ذوهلاذل لذام ذأنذاسين بذالحيسنبذاسيالببذلدي بذصيعذأام ذصن بذحلذاسين بذالحيسنبذلدي بذ

سلاذايلخصلذتذ  ذذايفيذمذلؽتذسمحاحبذهصمبذحيذ (.100،ذص2014صي طذ)ذصيعذهعن ةذالأ  
ذ ذلؽكنلذسمني   ذالىمحني ذمذلؽكنلذأنذ ام ذحعيح ذالخصل ذايطذاسي لذبأن ذالحمل، ذباملىدث ي  ذيزل  أن

ذحؤك ا،ذإذذأنذاسدأكن ذلعنيذاس خ لذتذايلمذاسغنبذولكن نذذسكذاسعي  ذالدؤك ذن ايذحلذ لكن نذشنئي
أن اعذاساباذايامذالىمحني.ذانظاةذامصدصي يذالد ملذإزذا منبذخصلذاسد اييتذاسني لبذمذيكن نذحلذ

ذاسددض ذحنطق ذالد دث اة ذسلأح ال ذاسب لمب ذاسداصب ذيكنمدب ذحنطمق ذحل ذوسكنل ذسمني   ذاسزحني )طيل ذن 
 (.244،ذص2012
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ويظ اذنظالبذالح لذاسزحنيذتذظ ذالدن جذاملىمح ذيد نًاذسين بذاسزحلذتذاسبن عذالآ مب،ذ
ذانطبيقذشاوط ذسع م ذحمغية ذسمزحلذتذاسياضذك نهي ذالدي لب ذاسين ب ذاادبي  ذسع م ذيد نًا الح لذذويي م

ذاس ل نذ ذت ذاحصايفي ذاس  ا  ذه ببذيعجن  ذالدؤ مب ذسم ل ن ذالح ل ذطبنعب ذاسنظالب ذيبنٌ ذك ي امن ي،
ذصض ذاس ل نذ ذاإذا ذنٕثمفيذصنغبذ"أ ذويعج "، ذوه ذحي ذالذاسبن عذمذالذاسياوض، ذواسنينٗب الدؤ مب

ذالد ذوالد ة ذلدكنياأ ذاإنذا منبذالح لذنّي ذالدؤ  ذاسني لذالذهن ذأوذحيتذانفي، دبينبذواس ذيدص ذس لنفي
ذ(.11،ذص2003اس  لملذاملىدحييقذ)تا لخذاس  ا ذالذتا لخذ

سمحكنلذام ذا منبذاسدخصنصذالأحث ذسم  ا  ذ3 القيمة الدالية للزمن في التحليل الاقتصادي ج. 
ذكأ اةذ ذان ي ذلعبر ذصن نب ذأ كنيم ذلدطمبذو    ذالأحا ذاإن ذالإلىمح ، ذامصدصي  ذت ذ وح  ذكديءتهي

ذهلدذوحينيسذلؽكنلذحلذ ذيبردذتذإطي  ذ نثذ ذهنن ي، ذوالدديأمب ذياينبذيمكذالد ا   خملذالىدع يلذي
ذ ينبذ ذت ذي خ  ذاي نب ذاادبي ات ذحل ذسمزحل ذلدي ذنظاا ذاسزحني، ذاسددضن  ذظيهاة ذاسين نب الأ كنيم
الدعيحمتذالديسنب،ذكع منيتذامصااضذواسبن ع،ذواس ذتذظم يذلؽكنلذنٓمن ذح صفذاملىممذحلذاسين بذ

 اسزحننب.
 أولا3 القيمة الزمنية في البيع الآجل

ذتذ ذاسزحننب ذاسين ب ذلدد  م ذح خم ذاملىمحنب ذالديسنب ذالدعيحمت ذايفي ذت ذالآ مب ذاسبن ع نٕث 
ذيط ذوذسكذحلذخملذآسنب أ اهطذأص لذاسدعيحمتذبنقذاسبن عذالدؤ مبذتذظ ذامصدصي ذالإلىمح ،

صتذنٓصن ذنٖلذاس معبذالدبيابذإزذوصتذدحنيذالديسنب.ذول خ ذانصاذاسزحلذتذاسبن ذالآ  ذهدأ ن ذوذ
لز  ذلىمدي،ذوأحيذاسين بذالديسنبذسمزحلذتذا منبذاسبن ذالدؤ  ذيدجم ذتذديا ةذاسث لذالآ  ذالذاسبن ذ

ذ(.173-172،ذص2013)اسغيليذاسني يذالحيلي،ذايسزيا ةذتذاسث لذه ذحييه ذالأ  
ذ ذصن ب ذهنٌ ذاسد ننز ذت ذاملىمحنب ذاسيالعب ذلصحت ذ)اسابا(،ذوسي  ذالد ل ننب ذلظ  ذوهنٌ اسزحل

ذاسيطيعذ ذال ذالضااهذاسد  ل  ذ   ب ذونٕث  ذلد ل ننب، ذاسدميي   ذاسن   ذحع ل ذه  ذ ينيد ي ذت ايسدي  ة
الحيني ،ذوأحيذهيحشذالأ  ذتذاسبن عذاملىمحنبذلؽث ذصن بذاسزحلذ ونذحع لذلظ ذالد ل ننب،ذوهلسكذ

-52،ذص2003اس  لملذ)ذد  ةذحلذاسنييطذالحيني اإنذاسد  ل ذاملىمح ذلعط ذاسزحلذصن دفيذالد 
ذذ(.53

 ثانيا 3 القيمة الزمنية في بيع السلم 

لغ  ذهن ذاس ملذآسنبذاسين بذاسزحننبذسمني  ذتذظ ذأ اهطذوص اا ذايفيذالدعيحمتذالديسنبذتذ
 ذي منلذتأ نانفيذي نملذاسث لذتذلرمسذاسعي ذوا  ذاسبن ذاسليذلدلذامصدصي ذالإلىمح ،ذذوهن ذاس ملذ
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لعاافيذاي يءذوذ (.198،ذص2007اس ا ي/ذسمحينالد ديب ذ)اس معبذالد ص ابذه صبذإزذوصتذلز  ذتذ
الحنيهمبذبأنفيذذ"اي ذام ذح ص هذتذاسلحبذحؤ  ذهث لذحيب ضذتذلرمسذاسعي ".ذأيذأنذاسيياعنبذوذ

س معبذم يي،ذأيذهن ذاس ملذه ذاي ذلدلذنّ  بفيذ ا ذنٖلذلىمعبذحعننبذتذالحيلذام ذأنذلدلذالىدممذا
 نّ ا ذحعنٌ،ذوحلذثمذاإنذاسث لذل ا ذاي مذواس معبذآ م.ذ

لظ اذ و ذاسزحلذتذهن ذاس ملذحلذخملذالأ  ،ذواسليذلعبرذانفيذبالد ةذاس ذيدص ذهنٌذ
ذهن ذ ذوباسديليذاإنذسمزحلذتذا منب ذلز ذاسدعيص . ذاس معب ذواسدي لخذالآ  ذتذي منل ذاس مل تا لخذاي 

 ذتذنٓ ل ذاسث ل،ذاكنم يذدا تذح ةذاس ملذُ طذتذلىعاذالدبن ،ذلأنذالديتريذص ذ ا ذاس ملذ و ذ  ن 
ذالديلذح بييذانكنيائذنِدضذاسث ل،ذوهلاذحيذل لذام ذأنذسمزحلذصن بذحيليذتذهن ذاس مل.

 ثالثا 3 القيمة الزمنية في ضع وتعجل

تذصن دفيذأص ذحلذأ ذويعج ذحعنيدذأنذلدعج ذاس ا لذتذ لنفيذالدؤ  ذا أيذيأخلدذوانذكين
،ذوباسديليذاإنذأ ذويعج ذابي ةذالذ(103،ذص1991الج اهايذ)ذ لنفي،ذولدنيدلذالذالجزءذالآخا

ايديقذهنٌذالد للذواس ا ل،ذ نثذلي مذنّ  بفيذاس ا لذه أ ذ زءذحلذاس للذحييه ذأنذلعج ذالد للذ
ذت ذاسبيص  ذو ا  ذالدؤ   ذاس لل ذحل ذ زء ذال ذينيدل ذألضي ذوه  ذالدؤ  ، ذاس لل غنث،ذ)ذذالحيله ا 

لمذلػلذوصتذذ لخذلى ا ذاس للذالآ  ول دن ذحب أذأ ذويعج ذام ذيي نًذتاذ.(143،ذصذ2010
اس ايءذهفيذلدندعبذنٔصذاس ا ل،ذام ذأنذل ددن ذالد للذحلذنٔدنضذتذصن بذاس للذ ونذصن دفيذالأصمنبذ

س ا لذيع لضيذالذاسين بذح ذي ااذالد للذام ذاسين بذالديسنبذسم للذالحيليذوالدطم هبذسم  ا ذحلذطاهذا
ذ(.177،ذص2013)اسغيليذالديسنبذسم للذالأصم 

ذ-غنًذاساه لب-ولظ اذ و ذاسزحلذتذا منبذأ ذويعج ذتذيي نًذدحلذ ا ذاس ل نذالدياوابذ
اس ذلمذلػلذوص ذلى ا هيذهع ،ذإزذتا لخذصالبذغنًذاسدي لخذالأولذالدددقذامنفيذتذاسعي ذوهلاذاملىااعذ

نّييه ذ طذ زءذحلذصن بذاس للذسصيلحذالد للذوبايديقذاسطاانٌ،ذح ذاادبي ذالجزءذتذاسدحصن ذلكن نذ
الددبي ذحلذاس للذيبرايذحلذاس ا لذسم  لل.ذوام ذهلاذالألىيسذاإنذصن بذاس للذاس ذتمذاسدنيدلذان يذ
ذتذا منبذأ ذ ذحيسنب ذلؤك ذأنذسمزحلذصن ب ذلشي حلذطاهذاس يانذسم  للذكينتذنظنًذاسزحلذالدعج ،

ذ(.178،ذص2013اسغيلي)ذج ويع
وامنفي؛ذاإنذاسبن ذباسدي نطذ)الدؤ  (،ذوأ ذويعج ،ذواسصاهذحيذه ذإمذيطبنييتذاي نبذ
ذلييه ذ ذنّي ذالح ل ذويعج ذتم ذاد ذأ  ذاسزحني، ذالح ل ذنظالب ذالديليذاملىمح ذام  ذأه ابذاسديفي حل
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سصاهذلبنٌذ و ذاسزحل،ذاسزحل،ذوتذاس ملذتمذاسدخدنضذحلذاسث لذه ببذاسزحلذواشتراطذاسدييهضذتذا
ذلأنفيذإذاذلمذليبضذتذالمجمسذاندأخاذاسيبض،ذوسمني ذحزلبذادثبتذشب بذاسابا.

ذسملىدث ي اتذتذالدن جذاملىمح ذ)صن بذدحننبذ ذدحنني ذأنذهنيكذهع ا ذلىبق؛ذلظ اذ مني لشي
هن ذن نئبذسمني  (ذولدضحذذسكذحلذخملذاسبن عذالدؤ مبذ)اإنذكينذهنَ ذلىمَلذدل ذتذالدبن ،ذوإنذكينذ

دل ذتذاسث ل(ذويي نًذالدياوايت،ذومذلنطبقذام ذاسياض،ذ نثذأنذأ كنيمذاسزيا ةذحييه ذاسزحلذتذ
اسياضذلسدمدبذنٕيحيذالذاسزيا ةذحييه ذاسزحلذتذاسبن ذ)اسبن ذالآ  ،ذوهن ذاس مل(،ذوتأخلذانفيذص  ةذ

ذ.(102،ذص2014صي طذ)ذاسث ابذايط

لذهنٌذأهلذالددغنًاتذالد دخ حبذتذصنيغبذ اسبذاملىدث ي ذوباادبي ذأنذاسين بذالحيسنبذيعدبرذح
ويي نًذالدياوايتذاإنذح س لذيذتذظ ذالدن جذاملىمح ذلعبرذالذاسث لذاسني يذسم معبذحطاو يذحنفيذ
اس اعبذاسني لبذالدعجمب،ذوه ذحد  مذ ي ز،ذغنًذأنذصب سفيذلد صفذام ذالأ واتذالد دخ حبذتذصنيسذ

لىيسذه ذلىعاذاسدي  ةذا لاذغنًذ ي ز،ذأحيذإذاذحيذتمذالىدخ امذألىم بذهن ذهلدذاسين ب،ذاإنذكينذالأ
ذاس ملذواسبن ذالآ  ذانكن نذ ي زا.

 لزددات معدل الخصم )الحسم(  في الدنهج الاسلامي. 3
ذلعترهذبألعنبذ ذاملىمح  ذامصدصي ي ذاسدكنا ذاإن ذاس أع ، ذامصدصي ي ذاسدكنا ذغاا  ام 

ونٔصنصذالد ا  ،ذسكنلذالديكنمبذتذالىدخ امذالأ اةذاس ذلغبذأنذاسزحلذو و دذاسكنبنًذتذا منبذي ظنفذ
ذاسد اييتذ ذالدديأمبذهنٌذالديي ل ذكأ اةذلخصل ذاملىمحنبذتذا منب ذاسيالعب ذح ذأ كنيم يكن نذحدديب

سلاذايلخصلذتذ  ذذايفيذمذلؽتذسمحاحبذهصمبذحيذ امذالىمحني،ذايطذاسي لذبأنذحعيح ذالخصلذاسني لب،ذ
نئيذحؤك ا،ذإذذأنذاسدأكن ذلعنيذاس خ لذتذايلمذاسغنبذولكن نذذسكذاسعي  ذالدؤك ذمذلؽكنلذأنذلكن نذش

ذن ايذحلذأن اعذاساباذايامذالىمحني.
 النظرة الاسلامية لاستعمال معدل الخصم أ. 

إنذاسنظدداةذاملىددمحنبذلدعدد لذالخصددلذي ددد  ذشددااند يذحددلذحدد  ذا ددلذاسبددي ثنٌذتذامصدصددي ذ
 للذالإلىددمح ،ذوحددلذهددلاذالدنطمددقذلدضددحذأنذامخدددمهذالألىيلىدد ذ دد لذاملىددمح ذلدبددي ئذويعدديسنلذاسدد

ا منددبذالخصددلذمذلكن ددلذتذحدد  ذشددااند يذكدكندداةذأوذك نطمددقذسم ديأددمبذهددنٌذلسدمددفذالديددي ل ،ذوإلظدديذ
امخدمهذتذح  ذااد دي ذهدلدذاسطاليدبذامد ذلىدعاذاسدي د ةذواسبد ل ذالدطداوحذسدفي،ذوامد ذهدلاذالألىديسذ

نٌذ د لذحد  ذإحكنينندبذااد دي ذلىدعاذاسدي د ةذك عد لذسمخصدل،ذلددلذالضديحذلص ذأنذهنيكذ ألنٌذحدنيصض
ذهيذللذاساألنٌذالددنيصضنٌذك يذلم :
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 الرأي الأول3 الغير لريز لاستخدام معدل الفائدة الربوي كأساس للقيام بعملية الخصم

لا ذمحمدذأنسذاسز صيءذأنذالىدع يلذالخصلذاسزحنيذأحاذحاغ بذانفيذلأنفيذل يا ذام ذالىدخ امذ
ذاسع منيتذ ذيي   ذأن ذلغب ذالخصل ذا منب ذأن ذغنً ذ ذان ي، ذاملىااه ذوا م ذأحث  ذالىدخ احي الد ا  
ذاس ل ن،ذ ذيي نً ذاسزحنيذتذ يسب ذالخصل ذ نثذمذلغبذالىدخ ام ذا منيتذالد النب، ذ ون امصدصي لب

ذاساه ذاسدي  ة ذبالىدع يلذحع ل ذوهلا ذلذي، ذامسمنب ذاسين ب ذال ذصن د ي ذهزيا ة ذتأخنًهي ذأو  يذذهدخدنض ي
،ذصذ2000ه سعن ذ)ذك عيح ذلح يبذالخصلذلأنذخصلذاس ل نذواس ن اتذلع ذحلذالأا يلذاساه لب

وواقذهلاذاسطاحذاإنذحع لذالخصلذالد دع  ذسنسذإمذاساهحذاسليذلد ص ذأنذل  دذالدياوع،ذذذ(.289
ذنظاة ذاإن ذوباسديلي ذاسدي  ة، ذه عا ذامصب ذألب ذالخصل ذلدع ل ذلكن ن ذأن ذاسضاو ي ذسنسذحل ذأنفي ذك ي
امصدصي يذالد ملذسع منبذخصلذاسد اييتذاسني لبذمذيكن نذحلذحنطمقذيدضن ذدحنيذسمني  ،ذوإلظيذحلذ

ذامصدصي يذ ذالأوس ياتذوأه اهذاسنظيم ذسملىدث ي ذتذأ ء ذاسب لمب ذاسداصب ذاملىمح حنطمقذيكنمدب
ذ(.218،ذصذ2012اسغيليذ)

 ويمكن تلخيص آراء أصحاب هذا التوجه في النقاط التالية3
 كذ اجذشاا ذو  يلىنبذحلذالىدخ امذحع لذاسدي  ةذاساه يذك عني ذلخصلذاسد اييتذاسني لب،ذهني

 نددثذأنذهدددلاذالدعدد لذمذلعدددبرذاددلذإندي ندددبذالأحدد الذالد ددددث اة،ذوأنذاسبدد ل ذلغدددبذأنذلؽثدد ذيكنمددددبذ
 اسداصبذاسب لمب؛

 ةذامدد ذأنذلكند نذحعدد لذالخصددلذاسددليذلؽكندلذالىدددع يسفيذلخصددلذاسددد اييتذاسني لدبذلؽثدد ذحعدد لذاسدي دد 
أ  لذإلىدث ي ذه ل ذسفيذندسذح اصديتذالدياوعذح أ عذاس  الىبذحلذ نثذاسياانبذوالأوس ياتذ

 .املىمحنبذوكلاذ   بذالدخيطاة
 الرأي الثاني3  الرأي المجيز لاستخدام معدل الفائدة الربوي كأساس للقيام بعملية الخصم

لذ  دديلذالأا دديلذوامصدصددي ذوهدد ذلؽثدد ذاسدداأيذاسيددي  ذواسغيسددبذواسددليذل دددن ذإسنددفيذاسكنثددنًذحدد
سدبرلدداذاماد ددي ذامدد ذحعدد لذاسدي دد ةذك حدداكذألىيلىدد ذسملىدددث ي ،ذوهددلاذاسدداأيذلغنددزذالىدددع يلذحعدد لذ

،ذول ددن ذأوذتذ  ديبذحعد لذاسعي د ذاسد اخم ذاسدي  ةذاساه يذكألىيسذلح ديبذصديتذاسين دبذالحيسندب،
ذ:(219،ذصذ2012اسغيليذ)ذهلاذاسطاحذإزذالدبر اتذاسديسنب

 اءذهلدذاسع منيتذ ياأنيذحبيحذأصم؛إنذإ اذ 
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 إنذالىدددخ امذحعدد لذاسدي دد ةذتذالح دديباتذاساياأددنبذهدد ذوصددفذكيشددفذوسددنسذوصددديذحددؤثااذسمدعدد ذ
الد دؤولذاددلذ كندلذاسيدداعذهيددأنفي،ذوإلظديذلدعمددقذالحكنددلذبالأوصديهذحددؤثاةذشددااي،ذكأكد ذاسدداباذالدن دد ذ

 انفيذباسدع .
م ظذأنذهلاذاساأيذالمجنزذبالىدع يلذحع لذاسدي  ةذاساه يذك ع لذسمخصلذلدض لذنٗمبذوالد

حدلذاسنيددي صذألع دديذهد ذأنذاسدحددانًذ)  ددبذأصدد ذاسدحدانً(ذلنطمددقذألىيلىدديذحدلذاسييادد ةذأوذاساكنددزةذاسدد ذ
يبددنىذامنددفي،ذونّدديذأنذألىدديسذالح دديبذهدد ذلىددعاذاسدي دد ةذوهدد ذ باذا دد ذلزددامذشددااي.ذوباسددديليذيددااضذاكندداةذ

اسد اييتذاسني لبذام ذألىيسذحع لذالخصلذأوذحع لذاسدي  ةذاساه ي،ذنظدااذلأنذالىددخ امذهدلدذذخصل
الدع متذلعدبرذااتراايذأ ننيذبألعنبذاسد ا د ذاساه لدبذوهد ذلدعدي ضذحد ذا كنديمذاسيدالعبذاملىدمحنب،ذك ديذ

ب لمددبذاسدد ذلعددنيذأنذالىدددخ امذاسد ا دد ذاساه لددبذسيندديسذيكنمدددبذاملىدددث ي ذتذالديدداوعذأوذيكنمدددبذاسداصددبذاس
إحكنيننبذإل اعذالأح الذتذاسبن كذاساه لبذتذ يسبذا مذالىدخ اح يذتذالدياوعذالديدترحذأوذلزد ذاس  الىدب،ذ

ذ.(48،ذص1996ن٘ يذاب ذاسعظنلذ)ذوه ذحيذلدصي مذأصمذح ذحد  مذوصنغذاملىدث ي ذاملىمحنب
 أسس تحديد معدل الخصم من منظور إسلامي  ب. 

اقذهلاذاسدص  ذإزذاساهحذالدد س ذحلذالأنيطبذالحينينبذه مذحلذلىعاذي دن ذا منبذالخصلذوذ
ذاسدي  ةذاساه يذتذا منيتذالدديأمبذوامخدني ذهنٌذاسب ا  ذاملىدث ي لب.

ي لاذاسين بذالحيسنبذسمد اييتذاسني لبذايد مبذح ديبمذتذظ ذالدن جذاملىمح ذلعترهذباسين بذيإنذ
تأثنًذاسزحلذان يذواقذا منبذالخصلذاسزحنيذبااد ي ذحع لذخصلذحنيلىبذاسزحننبذسمني  ذوذسكذبالىدبعي ذ

وسنسذباسضاو ةذأنذلكن نذحع لذالخصلذالد دع  ذتذ  يبذاسين بذالحيسنبذسم ياوايتذه ذذسلسك.
لىعاذاسدي  ةذأوذ نُيذحؤك اذ)ذسكذاسي ءذايامذتذاملىمم(ذإذذأنذحع لذالخصلذالد دخ مذتذييننلذ

ذالأح الذذالدياوايتذه ذابي ة ذويمكذاسدكنمدبذذالذيكنمدب الد دخ حبذتذذسكذالدياوعذاملىدث ي ي،
 نثذلدلذالىدخ امذذه ذتذاس اص ذحي ا ذحيذلد ص ذأنذل ا ذنظنًذي انًذيمكذالأح الذسد  ل ذالدياوع.

يمكذاسدكنمدبذك ع لذسمخصلذلدعاابذإحكنيننبذيغطنبذالدياوعذلذلدذاسدكنمدبذام ذالأص ،ذإذذأنذالىدخ امذ
الخصلذتذ  يبذاسين بذالحيسنب،ذه ذتذ ينيبذالأحاذولىنمبذلدعاابذحيذإذاذكينذالدياوعذلىن  ذحع لذ

 نُنبذحي لبذسدمكذاسدكنمدبذ)اسين بذالحيسنبذصداا(ذأوذلىن  ذ نُنبذأكثاذ)اسين بذالحيسنبذح  بب(ذأوذأنفيذ
ذالحيلذان ذ  يبذا ذ)اسين بذالحيسنبذلىيسبب(،ذوكلا سعي  ذاس اخم ذلىن  ذ نُنبذأص ذحلذيمكذاسدكنمدب

سم ياوعذاإنذاسدكناةذألىيلىيذيتركزذتذ  يبذ نُنبذاملىدث ي ذاس ذلد ص ذأنذلػيي يذالدياوعذلديي ند يذ
ح ذيكنمدبذالأح الذالد دث اةذ)يكنمدبذاسد  ل (ذوام ذأ   يذلدلذصب لذالدياوع،ذإذاذكينتذ نُنبذالأح الذ
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ذأو ذالديل ذ أس ذيكنمدب ذحل ذأكثا ذاس اخم ( ذ)اسعي   ذكينتذأص ذالد دث اة ذإذا ذ)ذ اضفي ،ذ2012طيل 
ذ.(245-244ص

لشيذلىبقذلدضحذأنذالىدع يلذحعيح ذالخصلذسنسذإمذكعنصاذلزيلىبيذتذأ اةذأوذولىنمبذحلذ
ولىي  ذييننلذالدياوايت،ذوامنفيذإذاذكينذاسد  ل ذص ذتمذتذغنيبذالىدخ امذاساباذ)حع لذاسدي  ة(ذأيذ

 ذاسبع ذهنٌذحعيح ذالخصلذولىعاذاسدي  ة،ذ نثذأنفيذمذبالديي كبذحثم،ذهنيذيكن نذاسعمصبذهعن ةذنٕيحيذك
 ي بذسمدطاقذإزذلىعاذاسدي  ةذهديتاذأيذأنفيذإذاذتمذاسد  ل ذبإ   ذاسصنغذاملىمحنبذان كنلذ  يبذ
حع لذالخصلذ ونذاسدعاضذلدع لذاسدي  ة،ذوذسكذباملىدني ذإزذيكنمدبذاسداصبذاسب لمبذأوذحع لذاسعي  ذ

هندسذح اصديتذالدياوعذحلذ نثذاسياانبذوالأوس لبذاملىمحنبذذام ذأاض ذالىدث ي ذه ل ذلدصف
ذ.(246،ذص2012طيل ذ)ذو   بذالدخيطاةذوحااايةذاسانُنبذاسي حنبذتذندسذاس صت

وام ذأ ءذح س لذحع لذالخصلذتذامصدصي ذاملىمح ذتمذاسد ص ذإزذأنذحع لذالخصلذ
لد ص ذأنذل  دذالدياوع،ذوحيذ امذاساهحذ ممذإمذحع لذسماهحذاسليذذالد دخ مذتذييننلذالديي ل ذحيذه 

تذاملىممذامنسذهنيكذحيذلع قذالىدخ احفيذتذاسديننل،ذك يذأنفيذسنسذباسضاو ةذأنذيكن نذلدع لذالخصلذ
أيذامصبذنّع لذاسدي  ةذاساه ي،ذاد ذنظيمذاسد  ل ذاملىمح ذالددب ذتذنٕ ل ذالدياوايتذاسكنبنًةذ)اس ذ

ذنٓد ذ  الىب ذيع ذلذي ذحي ذأوذتذاي ة ذانفي ذسنسذلدع لذاسدي  ة ذالديي كب ذوه ذنظيم  يذام ذنٓمن ذحيلي(
وباسديليذاإنذحع لذالخصلذتذالدن جذالإلىمح ذل دن ذام ذحد  مذذذ.  يبذيكنمدبذنٕ لمفيذألبذي ا  

ذ (:23-22،ذصذ1985)ك ثاذالأنَ ذاساهحذام د يليذولبنىذام 

 امصااضذهدي  ةذلزاحب،ذأحيذاساهحذانعد  ذام ذإنذحنطقذحع لذاسدي  ةذلعد  ذام ذاساباذايامذأوذ
اسنييطذالحيني ذاملغيبي.ذوهلسكذلكن نذاسعي  ذاييقذحلذا منبذاسبن ذتذاسنييطذأياذكينذن عذهلاذ
اسعي  ذه ذالألىيسذاسعم  ذاس منلذاس ا بذالىدخ احفيذكأ اةذسمخصل،ذوهلاذاسعي  ذص ذلد ث ذحلذ

ذغم ذأو ذخ ي ة ذأو ذ هح ذت ذاملىمح  ذاساهحذالدنظ   ذه  ذاييلىبي ذبالدنظ   ذاسعي   ذوهلا ذ...، ب
 ام د يلي.

 ألىيسذاسين بذالحيسنب:ذلا  ذحد  مذاسين بذالحيسنبذحلذحنظ  ذإلىمح ذإزذاسداقذاسني يذاييقذحلذ
لىعاذاسبن عذالآ مبذالذاس عاذاسني ي،ذهلاذاسداقذاسليذااترهذهفيذاسدي يءذوأ يدودذتذهن ذاس ملذ

 واسبن ذالآ  .

لىدن ذاسدي يءذتذاماتراهذبالذنكن ذاسزحنيذسلإلاا اتذام ذاسبن عذايطذ ونذلىي اذوهلسكذا
الدعيحمتذالأخا ،ذام ذألىيسذأنذهلاذاسداقذنّثيهبذ هح،ذولمذلدلذاسدداصبذهنٌذاسث لذاسني يذوالآ  ذ
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ام ذألىيسذاص ذالدخيطاةذالذاي  ذ أسذالديل.ذسلسكذاي ذاادبرواذأنذنٖلذاس معبذلى اءذكينذحنخدضيذ
نٖن يذاسني يذتذهن ذاس ملذأوذحايدعيذالذنٖن ي،ذتذسمبن ذالدؤ  ذاسث ل،ذلعدبرذكمفيذحييهمذلدندعبذذال

اس معبذباسن ببذسم يتري.ذوام ذذسكذلعدبرذاساهحذحلذالدنظ  ذالإلىمح ذه ذألىيسذا د يبذاسين بذ
ذالحيسنبذسمد اقذاسني ي.

  (:23،ذصذ1985 )ك ثاذالأنَ ويمتاز الربح الاحتمالي بالدميزات التالية 
 ذاسدحنز،ذك يذ ذاسيخص ذأو ذولبدع ذالذاسدي لا ذاساهحذام ذألىسذام نبذح أ انب ل دن ذهلا

لعدبرذأ اةذحيي نبذصحنحبذلأنهيذيعد  ذام ذاسعي  ذاسدعم ذسمنييط.ذوهلسكذلض ذهلاذالألىيسذ
امذيبعيذنهيلبذسمج لذاييلىبيذ  لذكندنبذالىدخ امذهلاذالدع لذلأنفيذل ااذألىيلىيذصيلحيذسملىدخ 

 سن عذاسنييطذوحع متذا ا  د.
 ذتذ ذالىدخ احفي ذلؽكنل ذاسلي ذاس منل ذالألىيس ذه  ذالدد ص  ذاساهح ذحع ل ذأو ذام د يلي ذاساهح لع 

ذاسدأك ذان ذاسد ص ذإزذحع لذ ذا م ذوهلسكذيأخلذتذالح بينذحيكنمب ذاسدأك ، ظاوهذا م
 بذأحيمذالدياوع؛الخصلذالدطم ب،ذا  ذلؽث ذهلسكذالد خ ذالدنيلىبذسد ثن ذاسداصذالددي 

 اساهحذوسنسذاسدي  ةذه ذاسليذلؽث ذاسن  ةذالحينينبذسم عاوضذحلذ أسذالديلذالحيني ذ)اسعنني(،ذ
واساهحذه ذأ اةذنٔصنصذ أسذالديلذالحيني ذوسنسذاسدي  ة،ذلأنذاسدي  ةذه ذنديبذ   ذالأا يلذ

م ،ذه ذ نثذهنن يذاساهحذه ذ خ ذسفي،ذو  يلذالأا يلذمذل دث اونذ نثذيكن نذاسدي  ةذأا
 لكن نذاساهحذأكبر؛

 ذالأخا ذ ذولااضذاسطاق ذاملىمحنب، ذاسدي نب ذالألىسذوالأ كنيم ذإز ذام د يلي ذاساهح ل دن 
الدخيسدبذلذيذكيلىدخ امذلىعاذاسدي  ة،ذوهلسكذا  ذلصمحذسملىدخ امذتذامصدصي ذاملىمح ،ذذ

 ك يذلصمحذتذامصدصي ياتذالأخا .
،ذصذ2012اسغيليذ) الاسلامي جملة من الشروط أهمهايجب أن تتوفر في معدل الخصم مما سبق 
186-187)3 
 :أنذلؽث ذحع لذالخصلذذحع لذاساهحذاسليذلد ص ذأنذل  دذالدياوع 
 .سنسذحلذاسضاو يذأنذلكن نذلدع لذالخصلذذألبذامصبذه عاذاسدي  ة 
   ذاسنظاةذامصدصي لبذاملىمحنبذسع منبذالخصلذذمذيكن نذحلذحنطمقذيدضن ذدحنيذلرا ذسمني. 
 ذحلذ ذالد د   ذاسزحني ذاسددضن  ذحنطمق ذحل ذيكن ن ذالخصل ذسع منب ذاملىمحنب ذامصدصي لب اسنظاة

 اسنييطذالحيني .
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 لعبرذحع لذالخصلذاملىمح ذالذيكنمدبذاسداصبذاسب لمبذسملىدث ي ذتذأ ءذأوس ياتذوأه اهذ
 اسنظيمذامصدصي يذاملىمح .ذ

ذمقترحات لتحديد معدل الخصم من منظور إسلامي ذذج.

نظااذسدحانًذاسدي  ةذوالأص لذالديسنبذاس ذي  هيذاي ذشغمتذح أسبذالغي ذه ل ذالذلىعاذاسدي  ةذذ
ذامصدصي ذ ذت ذاسبي ثنٌ ذحل ذاسكنثنً ذبال ذالديي ل  ذييننل ذأ   ذحل ذاسني لب ذاسد اييت ذلخصل كأ اة
ذوإلظي ذإلىمح ، ذ  يبذحع لذخصل ذتذكندنب ذحددقذامن ي ذح   ة ذطاليب ذالغي  ذلدل ذولم ذالإلىمح ،
ذويي لؽ يذ ذاس  الىب، ذهلد ذحلذخمل ذامن ي ذي منطذاسض ء ذالديتر يتذ نثذلىندل ذحل ذلر  اب ي   
به هذاس ص لذإزذحع لذخصلذلددقذلؽكنلذالىدخ احفيذتذا منبذخصلذاسد اييتذاسني لب،ذويد ث ذ

ذهلدذالديتر يتذان يذلم :ذ

  1201أولا 3 مقترح حسين شحاته 

د لىطذاسن ببذالدئ لبذسلأ باحذالدد صعبذإزذ أسذلي مذحيترحذ  نٌذشحييفيذام ذالىدخ امذح
ذالد دث ا ذوذذالديل ذالدياوايتذالدد يثمب ذوذت ذالدخيطاة ذندسذ   ب ذلذي ذاملىدث ي ،ذاس  ذتذصنغ يدييهفي

ذيع ل ذ ذالحيمتذلدل ذك  ذوت ذاسد اييتذاسني لب، ذلخصل ذك ع ل ذ ذاسن بب ذهلد ذالىدع يل  نثذلدل
ذلدمءمذح ذحع ل ذنّي ذاسب لمب،ذذحد لىطيتذحع لذالخصل اسدضخلذونٓمن ذالدخيطاذح ذحعيح ذاسدكنمدب

ذاس ي  ةذتذ ذسمظاوهذامصدصي لب ،ذ2009)اسيطنطذذامصدصي نُنثذيكن نذحع متذالخصلذحم  ب
ذوذ(29ص ذاساهحذالدد ص ذحل. ذام ذيي لا ذاملىدث ي  ذصن ب ذيي لا ذالديترحذلعد   ذلذلا املىدث ي ،ذذوايي

ذ ذ نُنب ذهنيناتذال ذاا ا  ذك ع لذوذسكذحلذخمل ذسن دخ م ذحد لىط ي الدياوايتذالأخا ذوأخل
ذالديترحذذحلذخملذ لخصلذاسد اييتذاسني لبذسم ياوايت،ذولدلذاسد ص ذإزذحع لذالخصلذواقذهلا

ذ:ذ(161-160صذ،ذ2006غنث،ذ)ذاسديسنبالدعي سبذ

ذ
ذ

ذلص ذ ذاس  الىب ذحياوايتذنٓت ذح  ذالديي نب ذالدياوايتذلز  ذسكنياب ذاسن بب ذالىدخااج وهع 
ذهلدذالأ باحذتذالدعي سبذاسديسنب:حد لىطذ

 
 

ذ:(109-108،ذص2014صي طذ)ذوحيذيأخلذام ذهلاذالديترحذحيذلم 

 =النسبة 
  نُنبذاملىدث ي ذالدد ص 

  جلذ أسذالديلذالد دث اذتذالدياوع

 

 ×011%  

 =النسبة متوسط 
 سم ياوعذنذ+.....+ذاسن ببذالدئ لبذ1اسن ببذالدئ لبذساهحذالدياوع

 ا  ذالديي ل 
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 إنذالىدخ امذحد لىطذاسن ببذالدئ لبذسلأ باحذلدطمبذإا ا ذهنيناتذاسانُنبذسم ياوايتذالأخا ،ذوسكنلذ
ذاسطاليبذالدياوايتذالد ذالدئ لب،ذوه ذيعنيذهلد ذاسن بب ذأمذالدياوايتذلمذلدلذي أنحذالديص  ذبهلد ثنمب

 الأخا ذهصدبذايحبذ.
 ذكندنبذ ذل أح ذولم ذالديأ  ذحل ذأكثا ذبالد ديب  ذل دل ذأنفي ذأي ذالدد صعب، ذبالأ باح ذالديترحذل دل ذهلا إن

 الىدخااجذحد لىطذهلدذاسن بب.
 .ي يويذهلدذاسطاليبذهنٌذنٗن ذأن اعذالدياوايتذاسب لمبذهغضذاسنظاذالذألعند يذاسن بنب 
 ذاسن  ذجذإز ذهلا ذاسبنيناتذالذلػديجذ ذالدياوايتذالأخا ذلإا ا  ذالدعم حيتذ  ل ذكبنًذحل ذا  

ذالد حذذام ذالد د  ذ  نُند يذالدد صعبذواس ذلىنأخلذحد لىط يذك ع لذلخصلذاسد اييتذاسني لبذوهلا
 اسكنم ذسم ياوايتذص ذل دغاقذوصديذو   اذإأيانيذوكلسكذنٓ  ذيكنيسنفذحي لبذأكثا.

ذ 31211 مقترح معبد الجارحي ثانيا 

ذالدعيم"ذواسليذليص ذهدفيذحعد لذاسعي د ذامد ذاس  ا د ذالداكزلدبمذهلاذالديترحذام ذحيذل   ذهددذ"لي ذ
اسيصددنًةذالأ دد ،ذذ نددثذنٕثدد ذاس  ا دد ذالداكزلددبذ  دديباتذالىدددث ي ذاسدد ذلددح دديذالدصدداهذالداكددزيذسدد  ذ

هددلاذذ،ذو ددىذ105،ذص2014صيدد طذ)الدصددي هذالأاضدديءذسد دددث اهيذنٓ لدد اذتذاسيطدديعذامندددي  ذ
 :(30،ذصذ2009)اسيطنطذذالديترحذلمذل ملذحلذامنديي ،ذ نثذلم ظذامنفيذحيذلم 

 أنفيذيأخلذتذالح بينذأ باحذاس  ا  ذالداكزلبذصصنًةذالأ  ذايط،ذوحلذثمذاإنفيذمذلعدبرذادلذ ينيدبذ
 الأ باحذتذالمجد  ذككن ذلشيذلؤثاذام ذاسندي جذالد دخا بذحنفي.

 لي مذباسدطبنقذاسكنيح ذسميالعبذاملىمحنبذولياهذام ذاسنظيمذلمزمذسدندنلدذو   ذنظيمذاصدصي يذ
 اسني يذانفيذهنكذحاكزي.

 إنفيذلعط ذاكناةذايحبذالذحد لىطذا ا  ذالأنيطبذامصدصي لبذاسد ذييد مذبهديذالدصدي هذاملىدمحنبذ
 والدياوايتذاملىدث ي لبذاس ذيدب ذصنغذالىدث ي ذالىمحنب.

 بالح دبين،ذماد دي ذ  ديبذهدلاذالدعد لذامد ذهنديناتذا مذأخلذاسدغنًاتذالد دديبمنبذتذالأ باحذ
تا لؼنبذالذلىن اتذلىيهيبذام ذتا لخذإا ا ذ  الىيتذالج و ذامصدصي لبذح ذذأخدلذتذامادبدي ذ

 أنهيذ  الىيتذح ديبمنب.
هلاذالدؤشاذه لمذلصمحذايطذتذ يسبذالدياوايتذاس ذيدطمبذنٕ لمتذصصنًةذالأ  ،ذومذذك يذلعدبر

ا منبذالدديأمبذهنٌذالدياوايتذالدد لىطبذواسط لمبذالأ  ،ذإأيابذإزذأنفيذمذيأخلذذلؽكنلذااد ي دذت
هعنٌذامادبي ذكيابذاسع ا  ذالأخا ذالددحييبذحلذاسع منيتذالدصاانبذالإلىمحنب،ذسكن ذلعدبرذحؤشااذواصعنيذ
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ذالأخ ذالدعيحمتذالدصاانب ذهينب ذوا ا   ذاملىمحنب ذاسد  لمنب ذأغمبذاسصنغ ذأو ذسكنياب ذالد اايبذحعبرا ا 
 .(192،ذصذ2013اسغيليذ)ذسض اهطذوحعيلنًذاسيالعبذاملىمحنب

 1212ثالثا3 مقترح سيد الذواري 
"ذمعدل العائد على أفضل استثمار بديللي مذهلاذالديترحذام ذحيذأسميدذلىن ذالذ ا يذهددذ"

ذو  ذاملىمحنب ذالأوس لب ذو ذاسياانب ذ نث ذحل ذاس  الىب ذلز  ذند  ي ذالدياوع ذنّ صديت   بذلدصف
و   ذأكثاذحلذحع لذسمخصلذلعكنسذيدضنمتذالد دث اذالد مل،ذالدخيطاة.ذوواقذهلاذالديترحذلد ص ذ

اد ذ يسبذالدياوايتذاس ذيد ذنُي بذان يننبذألىيلىنبذويي ذتذاس   يتذالأوزذحلذلىملذالأوس ياتذ
ذاإنفيذحلذالدد ص ذ ا ذحع لذنذلكن نذحع لذالخصلذحنخدضيذتذ نٌذأنذالأحاذلدطمبذ ذأاملىمحنب،

ذنّثيهبذأ اةذ يسمبذ ذكينذالدياوعذلندجذك يسنيت،ذوحعنىذذسكذا منيذأنذحع لذالخصلذهلا الخصلذإذا
سدخصنصذالد ا  ذالديسنبذالددي بذسملىدث ي ،ذوهلسكذيدحيقذاسكنديءةذحلذحنظ  ذالىمح ذهيكن ذلد قذ

ذ.(106،ذ2014صي طذ)ذح ذأه اهذاسنظيمذامصدصي ي
،ذ2013اسغيليذ)ذامنديي اتذولؽكنلذالغيدهيذتذاسنييطذاسديسنبو ىذهلاذالديترحذلمذل ملذحلذ

ذ:(194-193صذ
  ي اتذاسب لمب،ذلايبطذحع لذالخصلذالديترحذنّع لذوا  ذلسدي ذوسنسذن ببذحد لىطبذسع ا  ذاملىدث

ذمذلعط  ذذوهلا ذيي لؽفي ذاسليذلاا  ذلدث ذاملىدث ي  ذاسانُنب ذال ذ ينينب ذاسع ا  ذص  ة حلذخمل
وهلاذه ذاسغاضذالألىيلى ذحلذاخدني ذحع لذسمخصلذلعد  ذام ذاساهحذه مذحلذذ،اسدعمنبذايييب
 لىعاذاسدي  ة.

 إنذهلاذالدع لذلؼدصذبأ  لذالىدث ي ذه ل ذوهلاذحيذلىنؤ يذإزذ ا ذحع متذاسانُنبذالدطم هبذ
ذامصدصي يذ ذاسدكنا ذامخدني ذغنًذاي لذومذلدنيلىبذح  ذوهلا ام ذاملىدث ي اتذلز ذاسديننل،

ذ ذحلذاملىمح  ذام د يلي ذاساهح ذحد  م ذولدبنى ذاسدي  ة، ذأو ذاسثيهت ذاسعي   ذلااضذاكناة اسلي
 الأنيطبذاسدعمنبذسم ياوايتذاملىدث ي لب.ذ

 اخدني ذأام ذحع لذ نُنبذلزيقذيأخلذتذامادبي ذ ينبذاساهحذايطذولدجيه ذام د يلذاسثينيذ
اذمذلعبرذالذ ينيبذاسعي  ذوه ذالخ ي ة،ذوهلسكذلكن نذاخدني ذأام ذحع لذ نُنبذاخدني اذصيصاذ

ومذلػيقذاسغاضذالألىيلى ذحلذالىدخ احفيذوه ذخصلذاسد اييتذاسني لبذبالىدخ امذحع لذاعم ذ
 سمعي  ذام د يلي.

 ذونٔصنصذالد ا  ذ ذاسعيحب ذالدياوايت ذييننل ذت ذاملىمحنب ذالأوس يات ذه مل ذامسدزام ذاشتراط إن
لغبذاسد  كذهفيذلأنفيذااضذكديلب،ذإذاذصيمذأاو يذحلذصب ذاس وسب،ذأحيذإسزامذالأااا ذهلسكذامذ
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هفيذاسبعضذلىيطذامثمذالذالآخالل،ذك يذلتريبذام ذإسزامذالأااا ذبإنديجذاسضاو ياتذأنذلكن نذ
حع لذالخصلذحنخدضي،ذوحلذثمذا مذنٓينقذالأااا ذإمذحع متذ نُنبذحنخدضب،ذوهلاذأحاذغنًذ

ذاس ذإنديجذهلد ذهد انل ذصيحتذاس وسب ذإذا ذإم ذام ني، ذاسنييجذحلذحيب ل ذاسداق ضاو ياتذهدح  
ومذلؽن ذحلذذالطديضذحع لذاسانُنبذتذإنديجذاس م ذاسضاو لبذالذحثنمفيذتذإنديجذاس م ذالأخا .

أنذيدح  ذالدياوايتذاسدا لبذهعضذهلدذالد ؤوسنبذان حيذيكن نذاس وسبذغنًذصي  ةذام ذاسينيمذ
ذنّدا هيذهد انًذاسضاو يات.

 ي دذام ذصنلذا د يسنبذسماهح،ذواس ذيؤخلذكألىيسذلح يبذك يذلؤخلذام ذهلاذالديترحذااد
حع لذالخصل،ذتذ نٌذأنفيذكينذحلذالددترضذاماد ي ذام ذصنلذواصعنبذسماهحذلزييبذحلذحياوايتذ

ذلشيثمبذتذ  يبذحعيح ذالخصلذلأنهيذأكثاذ مسبذوي أنحيذلد  ذلصيحذالدياوعذالديترح.
 1211رابعا3 مقترح كوثر عبد الفتاح الأبجي 

اصتر دددددتذاسبي ثدددددبذأنذلددددددلذالىددددددخ امذحد لىدددددطذالدعددددد لذالدد صددددد ذحيددددد  اذبأودانذن دددددبنبذسع ا ددددد ذ
ولدض لذحيترحذحعد لذذاملىدث ي اتذالدثنمبذاس ذيدصفذهندسذ   بذالدخيطاةذسم ياوعذنٓتذاس  الىب.

ذذ(:27،ذصذ1985)ك ثاذالأنَ ذالخصلذسكن ثاذالأنَ ذاسعنيصاذاسديسنب
 ةذالىدددخااجذحد لىددطذلدعدد متذا ا دد ذاملىدددث ي اتذنُنددثذحد لىددطذالدعدد ل:ذواسددليذلدطمددبذأدداوذ 

 يدض لذا ا  ذلزييبذاعمذحلذ هحذأوذخ ي ة.
 الدد ص :ذأيذاسد ص ذتذاسدترةذاسزحننبذالديبمب،ذإذذأنذ  الىبذالج و ذلغبذأنذتهدلذبالأ د اثذالديسندبذ

 الدد صعبذتذاسدترةذالد ديبمنبذاس ذلىندلذان يذاملىدث ي .
 ذأيذلغدبذذوأد ذأودانذن دبنبذسكند ذحيداوعذحدلذالديداوايتذالدثنمدب،ذونٓدديجذحي  اذبأودانذن دبنب:

هدددلدذالأودانذإزذهنددديناتذادددلذيكنددداا ذالحددد ثذملىددددخااجذام د ددديمتذاسن دددبنبذثمذام د ددديمتذ
 الدا حب،ذاإذاذلمذيد اااذاسبنيناتذاسكنيانبذاإنفيذلؽكنلذالىدخ امذاسدي لاذاسيخص ذلذلدذالأودان.

 نمب:ذأيذالدياوايتذالدخدي ةذسينديسذا ا د ذ نُند ديذلغدبذأنذييد مذهنيديطذسع ا  ذاملىدث ي اتذالدث
لشيثدددد ذسم يدددداوعذلزدددد ذاس  الىددددبذ ددددىذلعددددبرذحعدددد لذالخصددددلذاسنددددييجذحن دددديذاددددلذاسكنددددديءةذالحينينددددبذ

 سملىدث ي ذلز ذاس  الىب.
 ندسذ   بذالدخيطاة:ذوه ذشاطذثانذتذهلدذالدياوايتذاس ذلييسذاي  ذنييط ي.ذ 

إحكنيننبذالحص لذامد ذكدلذكبدنًذحدلذاسبنديناتذادلذهدلدذالديداوايتذذوسكنلذلد صفذذسكذام 
حث :ذ جلذ أسذالديلذالد دث ا،ذوهنكن ذاسد  ل ذالخيصذبهي،ذوالإايناتذالدي حبذلذيذحلذاس وسب،ذوالدزاياذ
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)كدددد ثاذذواسد دددد نمتذالد ن  ددددبذلذددددي.ذولدددددلذ  دددديبذحعدددد لذالخصددددلذواددددقذهددددلاذالديددددترحذبالدعي سددددبذاسديسنددددب
ذ:(28،ذصذ1985الأنَ 

نم=ذ]حجذذذذذذذذذذذذذ
ذ(/ذن[ذنوذذنذ+....+ع2و2+ع1و1)ع1

ذ نثذأنذ:ذذ
ذم:ذنٕث ذحع لذالخصلذالدطم ب.

ذ:ذلؽث ذحع لذاسعي  ذالدد ص ذسملىدث ي .1ع
ذ:ذلؽث ذاس دنذاسن بيذأوذام د يل.1و

ذبالىدخ امذإ   ذاسطاقذالخيصبذباسدنبؤ.ذن...عذ1ولؽكنلذالىدخااجذع
ددددي  ذاسنيدددي صذوامنديدددي اتذالد   دددبذسم يتر ددديتذاس ددديهيبذامددد ذاسددداغلذحدددلذأنذهدددلاذالديدددترحذلد

كيس اصعنددددبذتذاس  الىددددبذوحاااييددددفيذلدعظددددلذاسع احدددد ذالدددددؤثاةذامدددد ذ،لضدددديذنٕدعددددفيذنِصددددي صذوحنددددزاتذالغيهنبوأ
-199،ذص2013اسغديليذ)ذالدياوايتذاملىدث ي لب،ذإمذأندفيذلعديبذامندفيذلر  ادبذحدلذاسنيدي صذوهد 

ذ:(200
 سكنيانددبذملىدددخااجذالأودانذاسن ددبنبذحددلذخددملذ  الىددبذام د دديمتذتذ يسددبذادد مذيدد ااذاسبندديناتذا

اإنفيذلدلذاسمجد ءذإزذاسديد لااتذاسيخصدنبذواسد ذيكند نذيبعديذسطبنعدبذاسيدخصذحدخدلذاسيداا ذواسد ذ
و ىذيي لااتذالخبنًذيكن نذغنًذذ-ا لاذا د يلذوا  -لؽكنلذوإزذ  ذهعن ذأنذيكن نذغنًذ صنيبذ

تذواس  الددبذاسديحددبذهظدداوهذاسديدد لاذاسيخصدد ،ذلشدديذلددنعكنسذصددحنحب،ذنظددااذسعدد مذيدد اااذالدعطنددي
لىدددمبيذامددد ذحددددا اتذهنددديءذلظددد ذجذحعددد لذالخصدددلذالديدددترح،ذوحندددفيذامددد ذاملىددددث ي اتذلزددد ذاسديندددنلذ

 وامخدني .
 يد صفذهلدذاسطاليبذام ذكدلذكبدنًذحدلذاسبنديناتذوالدعم حديتذالددد ااةذادلذالديداوايتذالدثنمدبذواسد ذ

 لذالخصددلذاسددليذلدددلذهندديؤدذواددقذهددلاذالديددترح،ذوباسددديليذاإنددفيذحددلذصدد ذيددؤثاذوه   ددبذكبددنًةذاددلذحعدد
اسضددداو يذنٓ لددد ذأهدددلذالدعم حددديتذواسبنددديناتذاسددد ذلؽكندددلذاماد دددي ذامن ددديذتذنٓ لددد ذهدددلاذالدعددد ل،ذذ

 كيي  بذاس خ ذحثم.
 ااد ي ذهلاذالديترحذام ذحب أذندسذ   بذالدخيطاةذباسن ببذسم ياوايتذالدثنمبذايد ذلغيهدفيذحعد لذ

قذهددلاذالديددترحذنّيدداوايتذلصددعبذ صدداهيذتذح ددد ياتذحيدديبهبذأوذحدطيهيددبذس   ددبذالخصددلذوادد
 الدخيطاة،ذلشيذلعنقذهنيءذحع لذالخصلذالديترح.ذ

 لمذل أحذهلاذالديترحذطاليبذالىدخااجذحع لذالخصلذتذ يسبذحيذإذاذلمذلدلذالغي ذحياوايتذحثنمدبذ
 حنب.سندسذالدياوعذالداا ذ  الىدفيذواقذألىسذوحعيلنًذالج و ذاملىم
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 إنذكثاةذاسبنيناتذوالدعم حيتذاس ذلعد  ذامن يذالديترحذلندجذان يذنٓ  ذالج بذالد دث اةذأوذالج بذ
الدخ لذلذيذبإا ا ذاس  الىبذيكنيسنفذإأيانبذوص ذيكن نذكبنًة،ذولشيذلنعكنسذلىمبيذام ذاسدكنمدبذ

كنيسنفذاسبيهضبذامنٗيسنبذسم ياوعذالديترح،ذأوذص ذلدلذإسغيءذالدياوعذحلذطاهذالخ اصذنظااذسمد
 سم  الىب.

 الخاتمة3
لدطمبذانٔيذذاسياا ذاملىدث ي يذتذاسبن كذاملىمحنبذسم ياوايتذالدطم بذنٕ لم يذباسصنغذ
املىمحنبذي انًذكلذهي  ذحلذالدعم حيتذواسبنيناتذواسينيمذنّج  ابذحلذاس  الىيتذالددكنيحمبذاس ذيددقذ

ذ،ذونٔدمفذتذالجزءذالآخاذالدكناسذلإلىمحنبذاسبنك.تذ زءذحن يذح ذيمكذالدطبيبذتذاسبن كذاسديمن لب
ذامصدصي ذ ذلريل ذاسبي ثنٌذت ذحل ذسع   ذواسدينن نب ذهعضذالديتر يتذالح يهنب ذو    ذحل ذاساغل وام 

ذاملىمح  ذإزذ، ذلػنم ي ذنّي ذأ ضذاس اص  ذيمكذالديتر يتذام  ذأيذحل ذيطبنق ذالآن ذلح  ذلدل ذلم اإنفي
ذ ذ نثذحيداستذاسصنياب ذام ذحع متذحؤشااتذحعني لب، ذأوذأ نني ذيعد  ذصاا ب ذاملىمحنب الديسنب

ذاسدي  ةذاساه لبذأوذحيدييتهي.
ذهنٌذ ذسم ديأمب ذكألىيس ذالخصل ذلدع ل ذالد ل ذاس و  ذاهااد ذتم ذاسبحث ذهلا ذخمل وحل

ذذحن ي:املىدث ي اتذوخيصبذباسن ببذسمبن كذاملىمحنب،ذوتمذاسد ص ذإزذنٗمبذاسندي جذ
 ذالىمح ذ ذحع لذخصل ذومذل دن ذلؽكنلذنٓ ل  ذاملىمحنب، ذاسيالعب لددقذح ذأ اهطذوأ كنيم

 ام ذحا عنبذحع لذاسدي  ةذاساه ي؛
 ذصن بذحع لذ ذام ذاسن  ذجذاسليذلػ   ذالددغنًاتذاس ذلؽكنلذأنذلي م لع ذايح ذاساهحذحلذأهل

 الخصلذاملىمح ؛
 املىمحنبذأوذذمذلؽكنلذإلعيلذاسزكيةذومذاسضالببذان ذا د يبذصيتذاسندي جذلى اءذباسن ببذسمبن ك

 باسن ببذسم يي ل ذلز ذاسديننلذواس  الىب؛
 ذييننلذ ذان  ذخيصب ذاملىمح  ذالخصل ذحع ل ذصن ب ذنٓ ل  ذت ذح ل ذ و  ذاسدضخل سم ع ل

 الدياوايتذالدد لىطبذواسط لمبذالأ  ؛
 ذصن بذ ذنٓ ل  ذان  ذ)الدعيم( ذالأ   ذاسيصنًة ذالداكزلب ذاس  ا   ذام  ذاسعي   ذنّع ل ذاملىدعينب لؽكنل

 املىمح ذسديننلذالدياوايتذذاتذالآ يلذاسيصنًة.ذذحع لذالخصل
ذ
ذ
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