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قدرة شركات المساهمة في  الحسابات عناستخدامات المراجعة التحليلية في تقرير محافظ 
  -دراسة حالة شركة بيوفارـ –النشاطالجزائر على الاستمرارية في 

The use of Analytical auditing in legal auditing report in 
assessing corporate continuous activity 

                                                                                                                                                                                                                        بن عيسى عبد الرحمافد/    
 (ب)قسم أستاذ محاضر      

                                                                                                                                                                        13/31/1132تاريػػخ النشر:                                          جامعة امحمد بوقرة بومرداس  
 :ملخص

لزافظ الحسابات في  قِبلتهدف ىذه الدراسة إلى إبراز كيفية استخدام الإجراءات التحليلية  من 
رية في النشاط، باعتباره مسؤولا عن الجزائر للتقرير عن مدى قدرة شركات الدساهمة على الاستمرا

ذلك أمام الدساهمنٌ والأطراف ذوي العلاقة، وىذا حسب النصوص القانونية الدنظمة للمهنة، وكذا 
 الدعاينً الدولية والجزائرية. 

ولتحقيق ذلك، فقد ركزنا على دور نماذج التنبؤ بالفشل الدالي باعتبارىا من بنٌ أىم الأدوات 
اجعة التحليلية، من أجل تحديد إمكانية مواجهة الشركات والدؤسسات الاقتصادية الدستخدمة في الدر 

عدم القدرة على الاستمرارية في النشاط. كما اعتمدنا على  من ثملخطر الإفلاس والفشل الدالي، و 
 دراسة حالة لشركة مدرجة في بورصة الجزائر لتوضيح ذلك.

بنٌ الإجراءات التحليلية وبنٌ تقرير لزافظ الحسابات  ولقد توصلنا في الأخنً إلى وجود ارتباط وثيق
عن مدى قدرة شركات الدساهمة  في الجزائر على الاستمرارية في النشاط، وىذا من خلال اعتماده 

 على نماذج التنبؤ بالفشل الدالي.
 التنبؤ.راءات التحليلية، نماذج الاستمرارية في النشاط، لزافظ الحسابات، الإج الكلمات المفتاحية:

Abstract : 

The aim of the study is to pinpoint the analytical procedures used by 

auditors in Algeria to report the extent to which joints stock companies 

are able to continue their activity, with regards of his responsibility 

toward shareholders and other stakeholders according to legal 
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legislations that organize the profession along with international and 

Algerian standards. 

Toward this end, we have focused on financial failure forecasting 

models as one of the most important tools used in analytical auditing, to 

determine whether the companies covered by the study face bankruptcy 

or financial failure and hence being in risk of the inability to sustain their 

activities, we have underpinned our study for the aim to clarify in more 

depth the issue through a case study of a listed company on the Algiers 

Stock Exchange. 

Finally we concluded that there is a strong correlation between the 

analytical procedures and auditor's report about the extent of ability to 

which joint stock companies in Algeria continue their activity by 

adopting models of financial forecasting 

Key words: Islamic sukuk, finance, infrastructure, 

government expenditure, financial Market. 

__________________________________________________________ 

 

الدؤسسة الاقتصادية في نشاطها الاستغلالي إلى مدى قدرتها  استمراريةيشنً مصطلح مقدمة: 
بما يعرف بالدستقبل الدتوقع.  أو الدنظورعلى الددى  لالتزاماتها وأدائهاعلى القيام بنشاطها العادي 

، ويعزز من درجة تعاملهم معها هاحاب الدصالح فيصأ ما يجعلها لزل ائتمان من طرفوىذا 
 الدؤسسة لنيتها للبقاء والاستمرار في السوق إبداءكل ىذا لا يتحدد من خلال   أنمستقبلا. إلا 

نها إعطاء تلف الدؤشرات والجوانب التي من شأفقط، بل يتعدى ذلك إلى القيام بتقييم شامل لدخ
 والدنافسة. صورة واضحة عن مدى قدرة الدؤسسة على الاستمرارية في الاستغلال

النشاط استمرارية  إمكانيةالعناصر التي يدكن فحصها للتأكد من مدى  أىممن بنٌ  إن
، كما أنو الأخرىلصد لستلف الدؤشرات الدالية والتشغيلية وبعض الدؤشرات  ،الاستغلالي للمؤسسة

الحسابات الذين توكل لذم  ومراجع ىم ،الدسألةعن ىذه  الإفصاحالدسؤولنٌ عن  أىممن بنٌ 
مهنية ومعاينً  آليات. حيث وضعت لذم لدؤسساتحسابات ىذه ا فحص ومراجعة إجراءمهام 

من جهة، ومن جهة أخرى مساعدتهم  تجاه فرض الاستمرارية نها تحديد مسؤولياتهممن شأ
 وتوجيههم للتقرير عن ذلك.

بالتقرير عن مدى قدرة الدؤسسة الاقتصادية وفي ىذا الصدد، فقد تم إصدار معاينً مهنية متعلقة 
الكفيلة للتمكن من التقرير عن  الآلياتفي النشاط، والتي تقودنا بدورىا إلى  الاستمراريةفي 
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معاينً مرتبطة بها ىي الأخرى. التي وضعت لذا  التحليلية أهمها لصد الإجراءاتذلك، والتي من 
عن مدى  فعالة للتقرير كآليةفي دراستنا ىذه،   التحليليةالدراجعة  إجراءاتح و فقد قمنا باقترا يلوع

 قدرة الدؤسسات الاقتصادية في الجزائر على الاستمرارية في النشاط.

 التالية: الإشكاليةفقد تم طرح  الأساسوعلى ىذا 

من طرؼ مراجع الحسابات في الاعتماد على الإجراءات التحليلية هل يمكن  -
 ؟على الاستمرارية في النشاطمدى قدرة المؤسسات الاقتصادية  رير عنلتقالجزائر ل

 ىذه الإشكالية، فقد قمنا بصياغة الفرضيات التالية: نوللإجابة ع
ستمرارية الاعلى تقوم عملية التقرير عن مدى قدرة الدؤسسة الاقتصادية  الفرضية الأولى:

كافية   التحليليةالدراجعة إجراءات  دعت   من ثمالدالية فقط، و  على تحليل وضعيتها ،في النشاط
 لتحقيق ذلك.

  570التحليلية الدتضمنة في معيار الدراجعة الجزائري رقم  الإجراءاتد عت   الثانية:الفرضية 
(NAA 570 ،)  570والدعيار الدولي  رقم  ( (ISA 570  ًكافية لتقييم مدى غن

  .قدرة الدؤسسة الاقتصادية على الاستمرارية في الاستغلال في الجزائر
إشكالية الدراسة واختبار فرضياتها فقد اعتمدنا على دراسة نظرية مدعمة  نوللإجابة ع

 بدراسة حالة لدؤسسة اقتصادية جزائرية مدرجة في بورصة الجزائر، وىذا كما يلي:
 الإطار النظري للدراسة

 مسؤولية المراجع الخارجي تجاه التقرير عن الاستمرارية -أولا

 مفهوـ الاستمرارية في النشاط  -3

لشا يعني ؛ الدؤسسة في حالة نشاط بمعنى أنو يجب عليها الاستمرار في العمل في الدستقبل الدتوقع دعت  
. تفترض الدمارسة المحاسبية أن الدؤسسة الاقتصادية 1عدم وجود نية أو إلزام لتصفية ىذه الدؤسسة

همية ىذا سوف تستمر في نشاطها إلى أجل غنً معلوم، إلا إذا ظهر ما يؤكد عكس ذلك. وتبرز أ
ثار الأحداث الاقتصادية. كما يرتبط بفرض الشخصية آالفرض في الدمارسة المحاسبية عند معالجة 

لشا  ،الدعنوية، فوجود شخصية مستقلة للمؤسسة يدكنها من الاستمرار في نشاطها إلى أجل غنً معلوم
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وتنفيذ جميع العقود والتعهدات يسمح بتحقيق أىدافها، تحصيل حقوقها والوفاء بالتزاماتها تجاه الغنً، 
 2القائمة. فعمر الدؤسسة أطول من عمر أي أصل تدتلكو وأطول من فترة استحقاق أي التزام تواجهو.

 حدود مسؤولية المراجع في التقرير عن الاستمرارية -1

عند اللزوم.  عد تقرير الدراجع الوسيلة التي بعبر بها عن رأيو في القوائم الدالية أو يدتنع عن إبداء الرأيي  
وفي الحالتنٌ يذكر الدراجع إذا كان ما قام بو وفقا لدعاينً الدراجعة التي تتطلب منو أن يذكر إذا ما  

وأنها نفس الدبادئ  ،كانت القوائم الدالية في رأيو قد تم إعدادىا وفقا للمبادئ المحاسبية الدتعارف عليها
نو يتحمل مسؤولية إاسم الدراجع بالقوائم الدالية ف يهافي الفترة السابقة. وفي كل مرة يرتبط ف تالتي طبق

إخطار مستخدمي ىذه القوائم بطبيعة ىذا الارتباط. ومن الأمور التي يصدر الدراجع بشأنها تقريرا، 
 3ىو عدم التطبيق السليم لأحد الدبادئ المحاسبية.

مراعاة على مراجع الحسابات و إنفمن بنٌ ىذه الدبادئ لصد مبدأ الاستمرارية في النشاط، حيث 
فرض الاستمرارية للمؤسسة مستقبلا، وعليو الأخذ بالاعتبار جملة من الدؤشرات للتأكد من إمكانية 
استمرارية الدؤسسة في النشاط، فمن بنٌ ىذه الدؤشرات ىناك مؤشرات تشغيلية، وغنًىا من 

 4لتي تتمثل بالدرجة الأولى في:لزور دراستنا ىذه، وا دعالدؤشرات، إلا أن الدؤشرات الدالية ت  

 الدوقف الدالي، الدتمثل في صافي الخصوم أو بصافي الخصوم الدتداولة؛ -
 اقتراب موعد تسديد القروض ذات الفترات المحددة؛ -
 ظهور النسب الدالية الأساسية بشكل سلبي؛ -
 خسائر تشغيلية ضخمة؛ -
 تأخر توزيعات الأرباح على الدساهمنٌ أو توقفها؛ -
 على تسديد استحقاقات الدائننٌ في مواعيدىا؛ عدم القدرة -
 الصعوبات في تطبيق شروط اتفاقيات القروض؛ -
 تغينً طريقة سداد الدوردين من الدين إلى طريقة الدفع النقدي عند التسليم؛ -

 عدم القدرة على تدويل مشاريع تطوير منتجات ضرورية جديدة أو استثمارات ضرورية أخرى.

 تمرارية من منظور معايير المراجعةالتقرير عن الاس -ثانيا
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 مراجع الحسابات من منظور معايير المراجعة الدولية  قِبلالتقرير عن الاستمرارية من  -3

الدتعلق بفرض الاستمرارية للمؤسسة مستقبلا على مراجع الحسابات  570يفرض الدعيار الدولي رقم 
لإزالة الشكوك الدتوقعة حول فرض القيام بمجموعة من الإجراءات قصد الحصول على أدلة إثبات 

 5الاستمرارية، والدتمثلة فيما يلي:

 تحليل التدفقات النقدية والربحية والتنبؤات الأخرى ومناقشة الإدارة؛ -
 مراجعة الأحداث اللاحقة للدورة المحاسبية؛ -
 تحليل القوائم الدالية الدرحلية؛ -
 مراجعة شروط اتفاقية السندات والقروض؛ -
 ماعات الذيئة العامة ولرلسي الإدارة واللجان الذامة؛قراءة لزاضر اجت -
 الدعاوى؛ عنالاستفسار من لزامي العميل  -
التأكد من وجود ترتيبات قانونية وملزمة لتوفنً أو المحافظة على الدعم الدالي الدرتبط  -

 طراف التمويل، وتحديد قدرة ىؤلاء الأطراف على توفنً أموال إضافية.أبالدؤسسة و 
 الاستمرارية من منظور معايير المراجعة الجزائرية  التقرير عن -1

إن من بنٌ الدهام الأساسية التي يضطلع بها مراجع الحسابات في الجزائر، إعلام الدسنًين أو ىيئة 
الدداولة الدؤىلة بكل نقص قد يكتشفو أو اطلع عليو، ومن طبيعتو أن يعرقل استمرار استغلال 

ر معيار خاص بالتقرير حول استمرارية الاستغلال ضمن معاينً كما تم إصدا  6الدؤسسة أو الذيئة.
عند التخطيط وأدائو لدهمة الدراقبة، صحة  ،نو على الدراجع تقديرأإعداد التقرير، حيث أوضح 

الدديرية  قِبلاستعمال الاتفاقية المحاسبية القاعدية حول استمرارية الاستغلال لإعداد الحسابات من 
، الدتعلق 2007نوفمبر  25الدؤرخ في  11-07من القانون  06وفق ما تنص عليو أحكام الدادة 

لدالية وغنً بالنظام المحاسبي الدالي. وفي ىذا الإطار فعلى الدراجع القيام بتحليل لرموعة من الدؤشرات ا
 7الاستغلال. للى التساؤل حو إالدالية والتي تؤدي 

 ؤشرات الدالية، فإنو يتوجب على مراجع الحسابات تحليل ما يلي:فبالتركيز على الد

 رؤوس الأموال الخاصة السلبية؛ -
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 عدم القدرة على الدفع للدائننٌ عند الاستحقاق؛ -
فاق حقيقة للتجديد أو إمكانية آقروض لأجل ثابت بلغت تاريخ استحقاقها، دون  -

 التسديد؛
 ويل الأصول طويلة الأجل؛اللجوء الدبالغ فيو للقروض قصنًة الأجل قصد تد -
 الدقرضنٌ أو الدائننٌ؛ قِبلمؤشرات سحب الدعم الدالي من  -
 القدرة على التمويل الذاتي غنً الكافي والدستمر؛ -
 يجابية؛النسب الدالية الرئيسة غنً الإ -
 خسائر الاستغلال الدكررة أو التدىور الدعتبر لقيمة أصول الاستغلال؛ -
 الأسهم؛توقيف سياسة توزيع أرباح  -
جل تطوير منتجات جديدة أو استثمارات أعدم القدرة في الحصول على التمويل من  -

 حيوية أخرى.

(، الدتعلق باستمرارية NAA 570) 570وفي ىذا الإطار، فقد تم إصدار الدعيار الجزائري رقم 
مواصلة الاستغلال، والذي يلزم الدراجع وبشكل ضمني القيام بتقييم خاص لقدرة الدؤسسة على 

 8في إعداد القوائم الدالية. االاستغلال، باعتبار فرض الاستمرارية مبدأ أساسي

 المراجعة التحليلية للقوائم المالية في ظل مبدأ الاستمرارية -ثالثا

 مفهوـ المراجعة التحليلية -3

تواجهها الإجراءات التحليلية مؤشرا ىاما ومفيدا على الصعوبات الدالية الشديدة التي يدكن أن  دعت  
الشركة لزل الدراجعة. وىذا يعني أنو على الدراجع أن يأخذ احتمال الفشل الدالي في الاعتبار عند 

تمرار عند دارة لدفهوم الاسالإضافة إلى ما يتصل باستخدام الإتقدير الأخطاء الدرتبطة بالدراجعة. ب
تقلبات مهمة، أو إظهارىا فعندما تكشف الإجراءات التحليلية عن وجود  9.إعداد القوائم الدالية

لعلاقات مع الدعلومات الوثيقة الصلة، أو كشفها لالضرافات عن الدبالغ الدتنبأ بها، فإن على مراجع 
 10الحسابات البحث والحصول على تفسنًات مناسبة وأدلة معززة وملائمة لذذه الحالات.
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تعني إجراء تحليل للنسب مضمون الإجراءات التحليلية التي  520لقد حدد الدعيار الدولي رقم 
والدؤشرات على غرار النتائج التي تنحرف عن الدبالغ الدتنبأ بها، حيث تتمثل في القيام بدراسة مقارنة 
للمعلومات الدالية للمؤسسة مع فترات سابقة، أو مع النتائج الدرتقبة للمؤسسة، كالدوازنات التقديرية 

 11الدتماثلة للقطاع الذي تنتمي إليو الدؤسسة. قارنة الدعلوماتمبالإضافة إلى  ،أو التنبؤات

 12كما تتضمن الإجراءات التحليلية دراسة العلاقات:

بنٌ عناصر القوائم الدالية التي يدكن توقعها والتي تتطابق مع النمط الدتنبأ بو، والدبني على  -
 خبرة الوحدات؛

فة الرواتب مع عدد بنٌ الدعلومات الدالية والدعلومات غنً الدالية ذات العلاقة، كتكل -
 الدوظفنٌ.

الدتعلق الإجراءات التحليلية إلى أن ىذه الأخنًة ىي  520كما أشار معيار الدراجعة الجزائري رقم 
عبارة عن تقنية مراقبة تتمثل في تقدير الدعلومات الدالية من خلال ترابطها مع معلومات مالية أخرى 

الحسابات. تتضمن ىذه الإجراءات مقارنات مع معلومات غنً مالية صادرة عن أو غنً صادرة عن 
 ،معطيات سابقة أو تقديرية للكيان أو لكيانات مشابهة، وذلك باستخدام طرق بسيطة أو معقدة

تقنيات إحصائية تم استحداثها لتحديد وتحليل التغنًات الذامة أو الاتجاىات غنً إلى وىذا باللجوء 
لى استعمال النسب والدعدلات،...الخ لأداء إيدكن اللجوء نو أفس الدعيار إلى الدتوقعة. كما أشار ن

إجراءات تحليلية موضوعية مادية عندما تتناول ىذه الأخنًة كما ىائلا من الدعطيات القابلة للتنبؤ عبر 
 13الزمن.

 أدوات المراجعة التحليلية المعتمدة لاختبار القدرة على الاستمرارية        -1
   التحليلية بنٌ ما يسمح من تحليل وإجراء عمليات مقارنة مع فترات سابقة،تتنوع أدوات الدراجعة  

أو ما يسمح بالدقارنة مع وحدات اقتصادية لشاثلة للمؤسسة لزل الدراسة، بالإضافة إلى إمكانية القيام 
بدراسة النتائج والتنبؤات الدرتقبة مستقبلا. وسوف نركز في دراستنا ىذه على تلك الأدوات الدمكن 
استخدامها ضمن الإجراءات التحليلية والتي تسمح لنا بالتنبؤ بالوضعية الدالية للمؤسسة، والتي 
ستمكن مراجع الحسابات من تقدير مدى قدرة الدؤسسة على الاستمرارية في الاستغلال، لذا ركزنا 
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حسب  التالييدكن عرض أهمها في الجدول رف عليها، والتي على ما يسمى بنماذج التنبؤ الدتعا
 تسلسلها الزمني:

 (: أهم نماذج التنبؤ بالفشل المالي، منسوبة للباحث الذي توصل إليها13الجدوؿ رقم )

 النموذج السنة النموذج السنة النموذج السنة النموذج السنة 
6611 BEAVER 6691 LIBBY 6691 TAFFLE

R 

6661 KOH 

6619 ALTMAN 6691 SINKEY 6691 BOOTH 6661 HART 

6691 MEYER α 

PIFER 

6691 ARGENT

I 

6691 FUIMER 6661 PAZ 

6696 WILCOX 6699 MOYER 6691 ZMIJEW

SKI 

6661 EDWARD

S 

6696 LEV 6699 TAFFLE

R α 

TISSHO

W 

6691 CAMPISI 6669 WARD α 

FOSTER 

6691 DEAKIN 6691 OHLSON 6691 ZAVGRE

N 

6666 LENNOX 

6691 ALTMAN 

α 

MCGOU

GH 

6696 KIDA 6691 CASEY 6666 KOH α 

TAN 

6691 BLUM 6696 VEAZY 6699 SHERRO

D 

1111 SHIRATA 

، لرلة تشرين للبحوث دراسة مقارنة لنماذج التنبؤ بالفشل الماليالدصدر: رضوان العمار، حسنٌ قصنًي، 
 .135، ص: 2015، 05، العدد 37والدراسات العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد 

 
أسلوب التحليل التمييزي الدتعدد لتحديد  معظم ىذه النماذج تعتمد على نأإلى  الإشارةتجدر 

ستعمل في حالة الدتغنً التابع يالأسلوب  ان ىذإالدتغنًات الدؤثرة في النموذج ولتقدير معاملاتو، حيث 
الدتغنًات الدستقلة في حالة الفشل( بشرط أن تكون  0 -في حالة لصاح الشركة 1النوعي أو الفئوي )

  14توزيعا طبيعيا. ويجب أن تكون موزعة ،متغنًات كمية مستمرة
 

 (BIOPHARM SPA)حالة شركة بيوفارـ  -الدراسة التطبيقية
والتي تنشط في قطاع صناعة الأدوية،  ،شركة بيوفارم من بنٌ الشركات الددرجة في بورصة الجزائر دعت  

ولقد وقع الاختيار على ىذه الشركة نظرا لدا تقوم بو إدارة الشركة من إفصاح عن لستلف الدعلومات 
الشركة شركة مساهمة ذات  دعحيث ت   ؛والتي من شانها أن تفيدنا في دراستنا ىذه ،الدالية والمحاسبية
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موعة من الفروع التي تنشط في لستلف لرالات دج، لذا لر 5104375000رأس مال يقدر بـ: 
 15الصناعة الصيدلانية بما في ذلك التصنيع، التوزيع والتموين، وكذا في لرال الدعلومات الصيدلية.

 ولاسيّمافي لرموعة من الإجراءات الدتعلقة بتنويع مصادر التمويل  2013شرعت الشركة منذ سنة 
قامت بإعادة تنظيم وىيكلة نشاطاتها، والعمل على فتح الحصول على مساهمنٌ جدد، فبفيما تعلق 

عمليات  ا على تأشنًة لجنة تنظيم ورقابةرأس مالذا أمام الدؤسسات الدالية الدولية، إلى غاية حصولذ
من أجل فتح باب الاكتتاب في رأس مالذا تدهيدا لدخولذا بورصة الجزائر،  (،COSOB)البورصة 

أفريل  16الأمر الذي تم بمعية البنك الخارجي الجزائري، لتلتحق رسميا ببورصة الجزائر بتاريخ 
2016.16 

 عرض القوائم المالية لشركة بيوفارـ -أولا

 :1130/1132/1132قائمة المركز المالي لسنوات  -3
 1130/1132/1132(: قائمة الأصوؿ لدورات: 11: )الجدوؿ رقم

 1132الدورة  1132الدورة  1130الدورة  الأصوؿ

 أصوؿ غير متداولة
 شهرة محل-فارؽ الاقتناء

 قيم ثابتة معنوية
 قيم ثابتة عينية

 أراضي 
 مباني

 قيم ثابتة أخرى
 نجازهاإقيم ثابتة جار 

 قروض وأصوؿ مالية أخرى جارية
 ضرائب مؤجلة

 
11112222 

 
3211022221 

202222823 
3111223201 

 
318133820 
111021223 

 
22213220 

 
21388321 

 
3211022221 

232231231 
3138012122 

 
121122102 
128211882 

 
22211222 

 
22002282 

 
3211022208 

282311282 
3181281088 

 
23210122 

122212122 
 

22181282 

 0121182210 0122312223 1212033023 مجموع الأصوؿ غير المتداولة
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 أصوؿ متداولة
 قيم الاستغلاؿ

 مخزونات قيد الإنجاز
 قيم قابلة لتحقيق

 الزبائن 
 مدينوف آخروف 
 ضرائب مماثلة

 قيم غير جاهزة أخرى 
 قيم جاهزة

 الخزينة

 
 

31222312221 
 

31280802220 
222121201 
311212218 

12211118 
 

1121220282 

 
 

31122112222 
 

30320101122 
282110213 
112101182 

 
 

2102202881 

 
 

31222813202 
 

30208021221 
3213012210 

038210122 
 
 

2202212101 

 12823220023 10312221281 12228811231 مجموع أصوؿ متداولة
 01122323122 12382212100 11232111121 مجموع الأصوؿ

SOURCE : GROUPE BIOPHARM, RAPPORTS ANNUEL DE GESTION 2015, 

2016. 

 

 1130/1132/1132(: قائمة الخصوـ لدورات: 10الجدوؿ رقم )
 1132الدورة  1132الدورة  1130الدورة  الخصوـ

 الأمواؿ الخاصة
 رأس الدال

 رأس الدال غنً الدطلوب
 علاوات واحتياطات

 فرق إعادة التقدير
 فارق الدعادلة

 النتيجة الصافية للمجمع-النتيجة الصافية
 الأرباح المحتجزة
 حصة المجمع
 حصة الأقلية

 
2310122111 

 
2802218232 

 
 

1220122322 
 

30202210221 
21122101 

 
2310122111 

 
2182111110 

 
 

0021223222 
1182322101 

38328138222 
81811222 

 
2310122111 

 
2213381121 

 
 

2221181228 
2811182212 

11322022838 
313122222 

 11182222222 38121301111 30812221211 مجموع الأمواؿ الخاصة
 الخصوـ غير المتداولة

 قروض وديون مالية
 ضرائب مؤجلة

 مؤونات ونواتج مسبقة

 
822210218 

0218822 
131028032 

 
221011021 

33211202 
22021211 

 

 
211322282 

10022138 
20222331 

 
 

 218121111 822282282 3320211811 المتداولة مجموع الخصوـ غ
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 خصوـ متداولة
 موردون وحسابات مرتبطة

 ضرائب
 ديون أخرى
 خزينة سالبة

 
31122212121 

181210120 
1232212112 
3121128210 

 
31182123222 

222111228 
1012018112 
3282111201 

 
31211202138 

221822321 
1012211202 

011202211 

 32102321202 32822122131 32212122222 المتداولةمجموع الخصوـ 
 01122323122 12382212100 11232111121 مجموع الخصوـ

SOURCE : GROUPE BIOPHARM, RAPPORTS ANNUEL DE GESTION 2015, 

2016. 

 

 :1130/1132/1132جدوؿ النتائج لسنوات  -1
 1130/1132/1132(: جدوؿ النتائج لسنوات 12الجدوؿ رقم )

 1132 1132 1130 البياف
 رقم الأعمال

 تغنً في الدخزون
02801110821 

-22220038 
23101222213 

183221222 
22122111232 

-813211211 

 22020233322 23010023122 02222020223 إنتاج السنة المالية
 مشتريات مستهلكة

 خدمات خارجية واستهلاكات أخرى
-03211811313 
-3312288232 

-01122821131 
-3122280323 

-00212312232 
820111221 

 02081012322- -43342756463 01212221232- استهلاؾ الدورة
 8821121131 2183280832 1102281111 القيمة المضافة للاستغلاؿ

 أعباء الدستخدمنٌ
 ضرائب ورسوم

-1180222222 
-820102122 

-1182220128 
-882122131 

-1212022118 
-3128281328 

 2122131201 0282221102 1322221312 الفائض الإجمالي على الاستغلاؿ
 الدنتجات التشغيلية الأخرى

 الأعباء التشغيلية الأخرى
 الاىتلاكات والدؤونات

استرجاعات عن خسائر القيمة 
 والدؤونات

3812023221 
-312821028 

3123211228 
3128311122 

3222312103 
-22011021 
-3210281218 

3133282130 

3210218281 
-122020232 
-3121212221 

3118211212 

 2112101282 2820328231 2100211222 النتيجة التشغيلية
 النواتج الدالية

 الأعباء الدالية 
321811188 

-112232181 
112221101 

-223122122 
121223211 

-12121102 
 21113212- 121232110- 322231383- النتيجة المالية

 2121131122 2231001222 0228322222 النتيجة العادية قبل الضرائب
 الضرائب على النتيجة العادية

 الضرائب الدؤجلة
-3311221121 

22208221 
-3108222822 
-2111202 
 

-3012021321 
-33281220 

 22231201211 20213201222 21111821222 مجموع نواتج الأنشطة العادية
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 21228801311 - 21322123138- 02022210022- أعباء النشاطات العاديةمجموع 
 2212202111 0021223222 1220122322 النتيجة الصافية للنشاطات العادية

 عناصر غنً عادية )النواتج(
 عناصر عادية )الأعباء(

   
-121221211 

 121221211-   النتيجة غير العادية
 2221181228 0021223222 1220122322 النتيجة الصافية للدورة

 حصة المجمع
 حصة الأقلية
 حصة السهم

1238121202 
12110101 

0011232211 
11220112 

321313 

2231212282 
12122181 

132310 
SOURCE : GROUPE BIOPHARM, RAPPORTS ANNUEL DE GESTION 2015, 

2016. 

 

 الاستمرارية في النشاطتحليل مدى قدرة شركة بيوفارـ على  -ثانيا

سيما نماذج التنبؤ بالفشل ولاقصد إبراز مدى إمكانية الاعتماد على أدوات الدراجعة التحليلية، 
الدالي، من أجل وصول مراجع الحسابات إلى إبداء رأي فني لزايد حول قدرة الدؤسسة 

ل إبراز ذلك من الاقتصادية في الاستمرارية في النشاط، وإعداد تقرير خاص بذلك، لذا سنحاو 
 خلال الاعتماد على بعض أىم ىذه النماذج ولزاولة تطبيقها على مؤسسة بيوفارم.

 :Kidaنموذج  -3

أحد أىم نماذج التنبؤ بالفشل الدالي الذي يعتمد  1981تم وضعو سنة  يدثل نموذج كيدا الذي
 إبراز إلىىدفت ىذه الدراسة  . حيثعلى الشكل الرياضي للنسب الدالية لعينة من الشركات

التنبؤ بالفشل الدالي للشركات من خلال بناء نموذج للتنبؤ بالاعتماد على دراسة  إمكانيةمدى 
، حيث أجريت ىذه الدراسة على عينة من من الشركات لمجموعةالنسب والدؤشرات الدالية 

شركة فاشلة،  20و شركة ناجحة  20تتكون من  في الولايات الدتحدة الأمريكية،الشركات 
 17 .باستخدام أسلوب التحليل التمييزي الدتعدد 1975-1974ذا خلال الفترة وى

 الشركات،لتعثر الدفسرة  اليةالدنسب خمسة متغنًات مستقلة من الوجود  يفترض ىذا النموذج
السيولة، النشاط، الأصول. حيث بلغت دقة استخدام ىذا بالربحية، الرفع الدالي، الدرتبطة 
 صياغتو كما يلي: توالذي تدفي التنبؤ بالفشل الدالي،  %90أكثر من   النموذج

Z=1.042x1+0.42x2+0.461x3+0.4463x4+0.27x5 



استخدامات المراجعة التحليلية في تقرير محافظ الحسابات عن قدرة شركات المساهمة في الجزائر على 
-شركة بيوفارـدراسة حالة  –الاستمرارية في النشاط  

 

472 
 

 والعكس صحيح. قيمة سالبة Zحيث تكون الشركات فاشلة عندما تكون 
 علما أن:

 Kida (: مكونات نموذج 12الجدوؿ رقم)
Z نسب الماليةال قيمة المؤشر  b معلمات النموذج المقدر 
X1 نسبة الربحية الربح الصافي/مجموع الأصوؿ b1=1.042 معامل المتغير المستقل الأوؿ 
X2 نسبة الرفع المالي حقوؽ المساهمين/مجموع الخصوـ b2=0.42 معامل المتغير المستقل الثاني 
X3 نسبة السيولة النقديات/خصوـ متداولة b3=0.461 معامل المتغير المستقل الثالث 
X4 نسبة النشاط المبيعات/مجموع الأصوؿ b4=0.463 معامل المتغير المستقل الرابع 
X5 نسبة توازف الأصوؿ النقديات/مجموع الأصوؿ b5=0.271 معامل المتغير المستقل الخامس 

 حمد،ناىد عبد الدطلب عثمان أحمد، الصديق أ إبراىيمالباحث بالاعتماد على: بابكر  إعدادمن المصدر:  
بالتطبيق على عينة من المصارؼ المدرجة بسوؽ  -بالفشل المالي للتنبؤ( z- scoreتماف )لاتطبيق نموذج  

، 5102لا، السودان، العدد الثامن، يناير جامعة دنققلا للبحث العلمي، ، لرلة جامعة دنللأوراؽ الماليةالخرطوـ 
 .522ص: 

لروعة من يتم تحديد ىذه النسب من بنٌ  بالاعتماد على أسلوب التحليل التمييزي، نو إحيث 
وصولا يتم الاستبعاد التدريجي لذا . تدثل الدتغنًات التفسنًية للنموذج والتي النسب التي توضع مسبقا،

معاملات ثابتة، تدعى بأوزان أو  الأخرىىي  ترتبط تفسنًا للظاىرة. كما الأكثرإلى الدتغنًات 
ل )الدتغنًات التغنً في الدتغنً التابع نتيجة التغنً في الدتغنً الدستقبمعاملات التحديد التي تقيس نسبة 

طريقة الدربعات الصغرى الشائع استخدامها في تحديد  وفق والتي يتم حسابها غالبا ،(التفسنًية
  18.معلمات الالضدار الدتعدد

 وبالتطبيق على حالة شركة بيوفارم للسنوات الثلاث لزل الدراسة لصد:
 (: حساب النسب المالية لنموذج12) الجدوؿ رقم

 1132 1132 1130 البياف
X1 

𝟔𝟑𝟏𝟖𝟔𝟑𝟑𝟓𝟑𝟑

𝟔𝟑𝟑𝟓𝟑𝟔𝟔𝟑𝟑𝟑𝟑
   𝟓𝟑 

𝟖𝟖𝟏𝟔𝟏𝟑𝟓𝟑𝟏𝟑

𝟔𝟑𝟓𝟔𝟏𝟑 𝟑𝟑𝟖𝟖
   𝟓𝟑 

𝟏𝟏𝟏𝟑 𝟔𝟑𝟑𝟑𝟔

𝟖 𝟑𝟏𝟏𝟓𝟑𝟓𝟑𝟑𝟑
   𝟓𝟖 

X2 

𝟓𝟖𝟔 𝟑𝟏𝟑𝟑𝟑 𝟔

𝟔𝟑𝟑𝟓𝟑𝟔𝟔𝟑𝟑𝟑𝟑
   𝟖𝟑 𝟓𝟔𝟑𝟏𝟑𝟓𝟖𝟑𝟑𝟔𝟔

𝟔𝟑𝟓𝟔𝟏𝟑 𝟑𝟑𝟖𝟖
   𝟏 𝟑𝟔𝟑𝟔𝟑𝟑𝟏𝟑𝟏𝟑𝟑

𝟖 𝟑𝟏𝟏𝟓𝟑𝟓𝟑𝟑𝟑
   𝟏𝟑 



استخدامات المراجعة التحليلية في تقرير محافظ الحسابات عن قدرة شركات المساهمة في الجزائر على 
-شركة بيوفارـدراسة حالة  –الاستمرارية في النشاط  

 

473 
 

X3 
 𝟑𝟔𝟑𝟑𝟏𝟑𝟖𝟑𝟔𝟑

𝟓𝟑𝟏𝟑𝟑 𝟏𝟏𝟏𝟑𝟑
   𝟓𝟖 

𝟏𝟔𝟖𝟏𝟏𝟖𝟏𝟔𝟔𝟔

𝟓𝟑𝟔𝟑𝟏 𝟑𝟑𝟑𝟓𝟔
   𝟔 𝟏𝟏𝟖𝟏𝟏 𝟑𝟑𝟖 

𝟓𝟑𝟑𝟖𝟑𝟓𝟑𝟔𝟑𝟖𝟑
   𝟔𝟖 

X4 

 

 

𝟖𝟑𝟔𝟖𝟔  𝟖𝟔𝟑 

𝟔𝟑𝟑𝟓𝟑𝟔𝟔𝟑𝟑𝟑𝟑
 𝟓 𝟓𝟏 𝟏𝟓 𝟖𝟑𝟑𝟑𝟑𝟑𝟑𝟓

𝟔𝟑𝟓𝟔𝟏𝟑 𝟑𝟑𝟖𝟖
 𝟓 𝟔𝟖 

𝟏𝟑𝟔𝟑𝟑𝟔𝟔𝟔𝟑𝟓𝟑

𝟖 𝟑𝟏𝟏𝟓𝟑𝟓𝟑𝟑𝟑
 𝟓 𝟖 

X5 

𝟑𝟔𝟑𝟑𝟏𝟑𝟖𝟑𝟔𝟑

𝟔𝟑𝟑𝟓𝟑𝟔𝟔𝟑𝟑𝟑𝟑
    𝟑  

 

𝟏𝟔𝟖𝟏𝟏𝟖𝟏𝟔𝟔𝟔

𝟔𝟑𝟓𝟔𝟏𝟑 𝟑𝟑𝟖𝟖
   𝟓𝟖 

𝟓𝟑𝟑𝟖𝟑𝟓𝟑𝟑𝟑𝟖𝟑

𝟖 𝟑𝟏𝟏𝟓𝟑𝟓𝟑𝟑𝟑
   𝟖 

 1130/1132/11323المصدر: من إعداد الباحث بناء على الميزانية المختصرة لدورات 
 

Z2014=1.042(0.12)+0.42(0.46)+0.461(0.14)+0.4463(1.15
)+0.27(0.07) 
Z2014=1.495785 

Z2015=1.042(0.12)+0.42(0.5)+0.461(0.3)+0.4463(1.34)+
0.27(0.14) 

Z2015=1.109182 
Z2016=1.042(0.14)+0.42(0.58)+0.461(0.34)+0.4463(1.4)
+0.27(0.4) 

Z2016=1.27904 

فقد تبنٌ لنا أن الشركة في مأمن من حالات العسر والفشل  Kidaنموذج  دراسة  من خلال
 يدكن الحكم على عدم وجود أي تهديد لاستمراريتها في النشاط. ذلكالدالي، وب
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 :Gorden Springateنموذج  -1
 Gorden Springate استخدم الباحث الكندي ، فقد  kidaفعلى غرار نموذج 

ع إعطاء كل منها مالنسب الدكونة للنموذج  أفضل لاختيارأسلوب التحليل التمييزي الدتعدد 
  19أو تدت تصفيتها. إفلاسهاشركة أعلنت  51وشركة ناجحة  51لتمييز بنٌ لوزنا معينا، 

 تحصلث ي، بحنسب مالية لقياس الربحية والسيولة والنشاط يفترض ىذا النموذج وجود أربع
تدثلت دالة ، ولقد الدالي للشركاتبالفشل لقدرتو على التنبؤ  %93.50على نسبة النموذج 

 النموذج في: 
Z=1.03x1+3.07x2+0.66x3 +0.4x4

20 
 حيث يكون:

- 0.862 z<  يعني الشركة مقبلة على إفلاس وفشل مالي؛ 
- Z>0.862 .يعني الشركة في حالة أمان من الفشل الدالي 

 علما أف:
 Gorden Springateنموذج (: مكونات 12الجدوؿ رقم)

Z قيمة المؤشر  b معلمات النموذج المقدر 
X1 رأس الماؿ العامل/مجموع الأصوؿ المادية b1=1.03 معامل المتغير المستقل الأوؿ 
X2  الأرباح قبل الفوائد والضرائب/مجموع

 الأصوؿ الملموسة
b2=3.07 معامل المتغير المستقل الثاني 

X3 الأرباح قبل الضرائب/خصوـ متداولة b3=0.66  المستقل الثالثمعامل المتغير 
X4 المبيعات/مجموع الأصوؿ المادية b4=0.4 معامل المتغير المستقل الرابع 

دراسة مقارنة لنماذج التنبؤ بالفشل رضوان العمار، حسنٌ قصنًي، من إعداد الباحث بالاعتماد على: الدصدر: 
، العدد 37الاقتصادية والقانونية، المجلد ، سلسلة العلوم المالي، مجلة جامع تشرين للبحوث والدراسات العلمية

 .140، ص: 2015، 5
 ىذه النسبمعلمات النموذج، حيث تعتبر يتم تحديد اد على أسلوب التحليل التمييزي، بالاعتمف

وكذا الدعاملات ، وعة من النسب التي تدثل الدتغنًات التفسنًية للنموذجممن بنٌ  لر التي يتم اختيارىا
تدعى بمعاملات التحديد التي تقيس نسبة التغنً في الدتغنً  والتي ،الدرتبطة بها الأوزان أوالترجيحية 

والتي يتم حسابها غالبا وفق طريقة  ،التابع نتيجة التغنً في الدتغنً الدستقل )الدتغنًات التفسنًية(
 21.الدربعات الصغرى الشائع استخدامها في تحديد معلمات الالضدار الدتعدد

 فارم للسنوات الثلاث لزل الدراسة لصد:على حالة شركة بيو وبالتطبيق 
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 (: حساب النسب المالية لنموذج18الجدوؿ رقم )

 1132 3132 1130 البياف
X1 

𝟓𝟑𝟓𝟔𝟑𝟑𝟏𝟑𝟓𝟔 

𝟔𝟔𝟔𝟖 𝟏𝟑𝟓𝟔𝟑
 𝟔 𝟑 𝟓𝟑𝟓𝟔𝟔𝟑 𝟔𝟖𝟑 

𝟔𝟑𝟖𝟔𝟑𝟔𝟑𝟑𝟔𝟏
 𝟖 𝟖𝟑 

𝟑𝟔𝟑𝟔𝟔𝟑𝟓 𝟑𝟓𝟔

𝟔𝟑𝟑𝟑𝟑𝟓𝟖𝟔𝟑𝟑
 𝟑 𝟔 

X2 

𝟖𝟑𝟑𝟔𝟓𝟑𝟑𝟑𝟑𝟑

𝟔𝟔𝟔𝟖 𝟏𝟑𝟓𝟔𝟑
 𝟓 𝟖𝟖 𝟏𝟑𝟓 𝟖𝟖𝟔𝟏𝟑𝟑

𝟔𝟑𝟖𝟔𝟑𝟔𝟑𝟑𝟔𝟏
 𝟓 𝟏𝟑 𝟑𝟑𝟏𝟔 𝟓𝟑𝟑𝟏𝟑

𝟔𝟑𝟑𝟑𝟑𝟓𝟖𝟔𝟑𝟑
 𝟓 𝟔𝟑 

X3 

𝟖𝟑𝟑𝟔𝟓𝟑𝟑𝟑𝟑𝟑

𝟓𝟑𝟏𝟑𝟑 𝟏𝟏𝟏𝟑𝟑
   𝟑𝟔 

𝟏𝟑𝟓 𝟖𝟖𝟔𝟏𝟑𝟑

𝟓𝟑𝟔𝟑𝟏 𝟑𝟑𝟑𝟓𝟔
   𝟔𝟑 

𝟑𝟑𝟏𝟔 𝟓𝟑𝟑𝟏𝟑

𝟓𝟑𝟑𝟖𝟑𝟓𝟑𝟔𝟑𝟖𝟑
   𝟖𝟖 

X4 

𝟖𝟑𝟔𝟖𝟔  𝟖𝟔𝟑 

𝟔𝟔𝟔𝟖 𝟏𝟑𝟓𝟔𝟑
 𝟓𝟖 𝟑 

𝟏𝟓 𝟖𝟑𝟑𝟑𝟑𝟑𝟑𝟓

𝟔𝟑𝟖𝟔𝟑𝟔𝟑𝟑𝟔𝟏
 𝟓𝟖    

𝟏𝟑𝟔𝟑𝟑𝟔𝟔𝟔𝟑𝟓𝟑

𝟔𝟑𝟑𝟑𝟑𝟓𝟖𝟔𝟑𝟑
 𝟓𝟖 𝟔 

 1130/1132/1132الميزانية المختصرة لدورات المصدر: من إعداد الباحث بناء على 
 

Z=1.03(132)+3.07(3300)+0.66(0.29)+0.4(14.2)  
Z2014=14.0002   
Z=1.03(4.42)+3.07(1.56)+0.66(0.32)+0.4(14)    
Z2015=15.53  
Z=1.03(7.9)+3.07(1.92)+0.66(0.44)+0.4(14.9)    
Z2016=20.2818  

مؤشر  ، فإن احتساب قيمةkida  نموذجعلى  الاعتمادتأكيدا لدا تم التوصل إليو من خلال 
خطر الشركة لا تواجو أي  أنيؤكد على وفارم، يلشركة ب  Gorden Springate الإفلاس
سنوات  05استمراريتها في النشاط على الأقل خلال الفترة الدقبلة الدمتدة إلى غاية  تهديدنو من شأ

 مأمن، وعليو فالشركة في 0.862كبر من مة الدؤشر للسنوات الثلاث كلها أمقبلة، حيث كانت قي
 . إفلاسحالة  أوفشل مالي   أيمن 
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 خلاصة:
م استمرارية الدؤسسات الاقتصادية في لقد تضمنت ىذه الدراسة في جانبها النظري عرضا حول مفهو  

نها تهديد ىذه أالتي من شوالدخاطر أىم الدؤشرات  برازلإمن خلالو  سعيناوالذي  الاستغلال،
مع لزاولة إبراز دور  ،لستلفة والتي تتعلق بمؤشرات مالية، تنفيذية ومؤشرات أخرى الاستمرارية،

الدتاحة في ىذا  الآلياتمراجعي الحسابات ومسؤولياتهم في التقرير عن ذلك، من خلال لستلف 
التقرير عن الاستمرارية من  لدراجع الحساباتكن كيف يدقمنا بمحاولة توضيح   فقدوعليو، الصدد. 

ف النسب لعلى تحليل لست الأولىالدراجعة التحليلية، التي تقوم بالدرجة  إجراءاتخلال الاعتماد على 
حيث يقوم الدراجع ىنا بتحليل الوضعية الدالية الحالية للمؤسسة ومقارنتها مع  ،والدؤشرات الدالية

التنبؤ بما ستكون عليو ىذه الوضعية مستقبلا، وىذا من خلال نماذج التنبؤ التي  أوالفترات السابقة، 
لدراسة حيث ركزنا في دراستنا على نماذج التنبؤ بالفشل الدالي ، التحليلية الإجراءاتتعتمدىا  أنكن يد

 الإجراءاتىذه ىذا وتجدر الإشارة إلى أن النشاط.  في ستمراريةالا قدرة الدؤسسات الاقتصادية على
الدرتبطة بها،  الأخرىخر جزائري يقابلو، ناىيك عن لستلف الدعاينً التي خصص لذا معيار دولي وآ

  الاستمرارية.، معيار والخطأغش ال رعلى غرار معيا
لقد توصلنا من خلا دراستنا النظرية والديدانية التي قمنا بها إلى لرموعة من النتائج  اختبار الفرضيات:

  النظرية والتطبيقية، الناتجة عن اختبار الفرضيات، والتي يدكن عرضها كما يلي:

على الدعلومات الدالية  ،وكذا مراجعو الحسابات ،يعتمد المحللون الداليون اختبار الفرضية الأولى:
جل تحليل وتقدير مدى قدرة الدؤسسات الاقتصادية والشركات الدساهمة على الأولى من أبالدرجة 

غنً مالية من  أخرى، نظرا لوجود معلومات ف  ، ولكن يبقى ذلك غنً كاالاستمرارية في النشاط
 ن ىذه الفرضية غنً صحيحة.إعليو فو  ؛الددى الدنظورنها تحديد مستقبل الدؤسسة والشركة على أش

التي تنص عليها الدعاينً الدولية والجزائرية  التحليلية الإجراءات تتضمن  نتائج اختبار الفرضية الثانية:
والنماذج التي يدكن من خلالذا تحليل وتقدير الوضعية الدالية للمؤسسات  الأدواتلرموعة من 

وتعثر مالي،  إفلاستعرضها لحالات  إمكانيةعلى الددى القصنً والدتوسط، وكذا مدى  الاقتصادية
عند تقريره عن قدرة الشركات الددرجة في لزافظ الحسابات  قِبليدكن الاعتماد عليها من  ذلكوب

نً غ أخرىمعلومات ل يتحلبالإضافة إلى الاعتماد على  الاستمرارية في النشاط. ىبورصة الجزائر عل
 وعليو فإن ىذه الفرضية صحيحة. ؛لية تخص الدؤسسة، عن طريق أدوات وآليات أخرىما
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 نتائج الدراسة:
والتي يدكن  ،ليها من خلال ىذه الدراس توصلنا إوالنظرية التي التطبيقيةىناك لرموعة من النتائج 

 فيما يلي: أهمها إيجاز
 أىممن بنٌ التقرير عن مدى قدرة الدؤسسات الاقتصادية على الاستمرارية في النشاط  دعي   -

مسؤولا في حدود العناية  دعالحسابات الاضطلاع بها، حيث ي   لزافظالواجبات التي على 
ير عن ذلك، وىذا ما نصت عليو الدعاينً الدولية والدعاينً الدهنية التي يبذلذا في سبيل التقر 

الدتعلقة بالتقرير عن الاستمرارية، وكذا لستلف النصوص القانونية الدنظمة للمهنة في الجزائرية 
 .الجزائر

الحسابات  لزافظ قِبلالدستخدمة من  التحليلية الإجراءاتمعيار ىناك ارتباط وثيق بنٌ  -
معيار الاستمرارية، وكذا معيار التقرير عن الاستمرارية الدنصوص عليها في مدونة القواننٌ و 
 .الدعاينً الدنظمة للمهنة في الجزائرو 
وشركات  ،الدؤسسات الاقتصاديةالتحليلية بتحديد ودراسة مدى قدرة  الإجراءاتتسمح  -

ه من ر الدساهمة على وجو الخصوص، على الاستمرارية في نشاطها الاستغلالي، وىذا لدا توف
 والدستقبلية، يدكن من خلالذا معرفة الوضعية الدالية الحالية ونسب ومؤشرات مالية أدوات

 .الشركة لزل الدراسة أوللمؤسسة 
، التحليلية الإجراءات أدوات أىممن بنٌ  دعتسمح نماذج التنبؤ بالفشل الدالي التي ت   -

مواجهة الدؤسسات  إمكانيةجل التنبؤ بمدى لدعلومات التاريخية والحالية من أبتحليل ا
 .والفشل الدالي الإفلاسوالشركات لحالات 

لا  أنهاالحسابات  ولزافظ بإعدادىاالدلاحظ على تقارير الدراجعة في الجزائر التي يقوم  -
 .ذكر عبارة القدرة على الاستمرارية في النشاط من عدمو تتضمن غالبا

على الرغم الاستمرارية،  عنخاص  تقرير بإعدادالحسابات في الجزائر غالبا  ولا يلتزم لزافظ -
 .نظام الرقابة الداخلية عنن وجود نص قانوني ملزم بذلك، على غرار التقرير الخاص م

جل دراسة مدى قدرة شركة بيوفارم على من أ نموذجنٌدراستنا ىذه على لقد ركزنا في  -
الدؤسسة في وضعية مالية سليمة، وغنً  أن حيث تبنٌ من خلالذماالاستمرارية في النشاط، 

 .والدنظوروالفشل الدالي على الددى الدتوسط  بالإفلاسمهددة 



استخدامات المراجعة التحليلية في تقرير محافظ الحسابات عن قدرة شركات المساهمة في الجزائر على 
-شركة بيوفارـدراسة حالة  –الاستمرارية في النشاط  

 

478 
 

نها تدكنٌ أالدالية وغنً الدالية التي من ش عن الدعلومات ف  كا  بإفصاحتقوم شركة بيوفارم  -
 .لزافظ الحسابات من التقرير عن قدرتها على الاستمرارية في النشاط

 التحليلية الإجراءاتن نماذج التنبؤ بالفشل الدالي التي تحويها إنو يدكن القول بصفة عامة، فإ -
كافية لتمكنٌ لزافظ الحسابات التقرير عن مدى قدرة الشركات الدساهمة الددرجة في بورصة 

وتدكينو من   الإفصاحتم  الجزائر على الاستمرارية في النشاط الاستغلالي، وىذا في حالة ما
ناء لستلف النماذج الدراد تطبيقها، وىذا ما بالتي يحتاجها ل الدالية والمحاسبية كافة الدعلومات

 لتمسناه من خلال دراسة حالة شركة بيوفارم.ا

 امش:و اله

                                                           
1 -Ali Sahraoui, Comptabilité Financière- cours et exercices corriges, Edition 
BERTI,Alger 2011 , P :09. 

دراسة  -التقييم الدوري للعناصر المادية ودوره في المحافظة على قيمة المؤسسة في ظل النظاـ المحاسبي الماليبلال كيموش ،  -2
طلبات نيل شهادة الداجستنً في العلوم ، مذكرة مقدمة ضمن متالعلمة-AMCحالة المؤسسة الوطنية لأجهزة القياس والمراقبة 

 .11، ص: 2010/2011التجارية، جامعة سطيف، 
الخاص بالاستمرارية من قبل مدققي الحسابات  221مدى إمكانية تطبيق معيار التدقيق الدولي رقم: صباح سيف عبد الله علي،  - 3

 .74، ص: 2008لعلوم والتكنولوجيا، اليمن، مذكرة مقدمة لنيل شهادة البكالوريوس، جامعة ا القانونيين اليمنيين،
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات التدقيق المحاسبي من منظور المعايير الدولية ومدى إمكانية تطبيقها في الجزائرلزمد أمنٌ مازون،  - 4

 . 111، ص: 2011، 3نيل شهادة الداجستنً في العلوم التجارية، تخصص لزاسبة وتدقيق، جامعة الجزائر 
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