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 ملخص:

التًدد الشهري على  يذ سعر صرف الأورو مقابل الدينارتوضيح تأثتَ تهدف ىذه الدراسة إلى 
باستخدام لظاذج الالضدار  2020-2010التًدد الربع سنوي في الجزائر خلال الفتًة  اتذ الواردات

على نتائج أكثر دقة في دراسة التأثتَ  ، وذلك للحصولMIDASذات التًددات الزمنية الدختلفة 
 التًدد الدرتفع. يوالتنبؤ من خلال الاستفادة من كامل الدعلومات الخاصة بالدتغتَ ذ

من أوائل الدراسات الدطبقة على مؤشرات الاقتصاد الوطتٍ باستخدام  دعالتي ت  وخلصت الدراسة 
في ثلاثي واحد من  الصرفسعر أشهر من  08لكل  موجبإلى وجود تأثتَ ، MIDASلظاذج 

 .التًدد الدرتفع يذ سعر الصرفانطلاقا من  الوارداتواستطعنا التنبؤ بقيم ، الواردات
 MIDASلظوذج  ،الجزائر ،الواردات ،سعر الصرف الكلمات المفتاحية:

 C11؛ O55؛ F13؛ JEL: F31تصنيف  

Abstract: 

This study aims to clarify the impact of the euro exchange rate against 

the dinar with a monthly frequency on imports with a quarterly 

frequency in Algeria during the period 2010-2020 using MIDAS models, 

in order to obtain more accurate results in the study of impact and 
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prediction by taking advantage of the full information the variable with 

high frequency. 

The study, which is considered one of the first studies applied to 

national economic indicators using MIDAS models, concluded that there 

is a positive effect for every 08 months of the exchange rate on one trio 

of imports, and we were able to predict the import values from the high-

frequency exchange rate. 

Keywords: Exchange Rate; Imports; Algeria; MIDAS model. 

 JEL Classification Codes: F31; F13; O55; C11 
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 :مقدمة

لشا  ،العالم دوللستلف  أدى تطور العلاقات الدولية إلى تداخل واتساع الدبادلات التجارية بتُ
ألعية كبتَة لدى كل  ولسعر الصرف ،أدى إلى إحداث اختلال في موازين مدفوعات الدول

على حجم التجارة  بالإضافة إلى تأثتَه ،كونو يؤثر على الدتغتَات الاقتصادية الكلية  ،الاقتصاديات
سياسة سعر الصرف من أىم أدوات  دعت   على حجم الواردات للدولة، حيث من ثمو  ،الخارجية

إذ أصبحت الدوضوعات  الصدمات الخارجية، لحماية الاقتصاد الوطتٍ من السياسة النقدية الفعالة
اىتمام العديد  للز ومناقشة تغتَ أسعار الصرف في مستوى النشاطات الاقتصادية تهتم بدارسة التي

فيما يتعلق  ولاسيّما ،الدخاطر الناجمة عن تغتَات سعر الصرف ركوادأقتصاديتُ الذين من الا
الدخاطر في تعاملات  ن تغتَات سعر الصرف تضفي قدرا منإبنشاطات التصدير والاستتَاد، إذ 

 .وكذلك الحال بالنسبة للمستوردين ،الدصدرين في الأسواق الخارجية
وباعتبار أن الجزائر ليست بمنأى عن التحولات والتطورات التي تشهدىا الساحة العالدية نظرا إلى 
موقعها الجغرافي والسياسي والاقتصادي الإستًاتيجي الحساس أصبحت في مواجهة مباشرة مع 

ومة وفي الأزمات الاقتصادية التي لا تعتًف بالحدود بتُ الدول في الانفتاح التجاري، لشا أجبر الحك
مقدمتها السلطات النقدية أن تعطي ألعية كبتَة في لزاولة خلق توازنات على مستوى الدؤشرات 

وحماية من أجل تقليص فاتورة الواردات الاقتصادية والاجتماعية في مقدمتها تحقيق وتعزيز فرص النمو 
 تفيضات وتعديلان كل تخإ، لكن وفي ظل ىشاشة القطاع الإنتاجي المحلي فقيمة العملة الوطنية

 .الزيادة الدستمرة في حجم الواردات اهتلعملة الوطنية قابلل
)بيانات  واردات)بيانات شهرية( على ال سعر الصرفوعلى ىذا الأساس سنحاول دراسة تأثتَ 

-4102خلال الفتًة  MIDASربع سنوية( في الجزائر باستخدام التًددات الزمنية الدختلفة 
 الإشكالية التالية: ن، من خلال الإجابة ع4141
  0202في الجزائر خلال الفترة  الوارداتعلى سعر صرف الأورو ما مدى تأثير-

 ؟0202
 على الفرضية التالية: سنعتمدإشكالية الدراسة  ن: للإجابة عفرضية الدراسة -

الشهرية في الجزائر خلال  أسعار الصرفللتغيرات الحاصلة في  الواردات"هناك استجابة في 
 "0202-0202الفترة 
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 أهمية الدراسة: -

سعر واستخدامها في قياس تأثتَ  MIDASسنحاول من خلال ىذه الدراسة التعرض لنماذج 
-4101التًدد الربع سنوي في الفتًة  اتذ الوارداتالتًدد الشهري على  يذ دينار-صرف الأورو

 .قياسي، وتفستَ العلاقة النظرية بتُ سعر الصرف والواردات في شكل لظوذج 4141

 منهجية الدراسة: -

الإحصائية والقياسية بهدف قياس أثر التًدد  الأدوات سنعتمد على الدنهج الكمي وباستعمال
 MIDASفي الجزائر وفق لظوذج  للوارداتعلى التًدد الربع سنوي  لأسعار الصرفالشهري 

 .Eviews 12وباستخدام برنامج 
من خلال نتائج الدراسات السابقة لصد أن لرملها لا تخرج عن وجود تأثتَ الدراسات السابقة:  -

 ، والتي منها:الوارداتعلى  لسعر الصرف

 دراسة حول استخدام التًددات الزمنية الدختلفة في دراسة أثر (، 0202يمن وآخرون ) دراسة
، حيث 4105-4100تقلبات سعر الصرف على أسعار الدستهلك في سورية خلال الفتًة 

، MIDASتهدف ىذه الدراسة إلى توضيح آلية لظاذج الالضدار ذات التًددات الزمنية الدختلفة 
فصلي( كدالة للقيم -قياسو عند تردد ما )سنوي حيث تدتاز عن غتَىا بإمكانية تفستَ متغتَ يتم

أسبوعي(، وذلك للحصول على نتائج -الحالية والسابقة لدتغتَ يتم قياسو بتًدد أعلى )شهري
تدت دراسة تأثتَ  MIDASدقة في دراسة التأثتَ والتنبؤ، ولتوضيح آلية استخدام لظاذج أكثر 

الدستهلك الشهري، ومكنت الدراسة  أسعار تقلبات متغتَ سعر الصرف الأسبوعي على متغتَ
 .(4141)لؽن، رولي، و العكاري،  من تقديم لظوذج صالح يعتمد عليو في العملية التنبؤية

 دراسة NGUYEN, and All (2021) : سعر الصرف على تأثتَ تبحث ىذه الدراسة في
-4101/15-10للفتًة والولايات الدتحدة الأمريكية  بتُ فيتنامالصادرات والواردات 

دورا ثانويا في  ؤديسعر الصرف ي أثبتت الدراسة أنو  .NARDLلظوذج  باستخدام، 4141
الحرب التجارية دورا حيويا في زيادة حجم الصادرات  ؤديزيادة الصادرات والواردات، في حتُ ت

ذلك يساىم بشكل كبتَ في  إنوالواردات بتُ البلدين، حيث كلما الطفضت العملة الفيتنامية ف
بتُ الدولتتُ في ظل الحرب التجارية  Jرفع صادرات فيتنام، كما أثبتت الدراسة وجود منحتٌ 

 .(NGUYEN, NGUYEN, VO, & TRAN, 2021) الدعلنة
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 دراسة Emmanuel D.K (2019) : تأثتَ تقلب سعر الصرف تبحث ىذه الدراسة في
 باستخدام، 4102-4111/04-10للفتًة  الصادرات والواردات في غانا ىعل الحقيقي

الطويل كان الطفاض سعر الصرف  أثبتت الدراسة أنو على الددىو  .لظوذج تصحيح الخطأ
الذامة التي زادت من لظو الصادرات، أيضا كان الطفاض  التقلب من العوامل الحقيقي وزيادة

 الإنتاج الصناعي من العوامل الذامة التي لؽكن أن تقلل من لظو لظوو تقلب سعر الصرف الحقيقي 
القصتَ من العوامل  ذلك كان الطفاض سعر الصرف الحقيقي في الددى الاستتَاد، وبالرغم من

 .(Emmanuel, 2019) الاستتَاد وزيادةمة التي لؽكن أن تزيد من لظو الصادرات، الذا
 دراسة Genc, Artar (2014) : تأثتَ تقلب سعر الصرف الحقيقيتبحث ىذه الدراسة في 

باستخدام لظوذج تصحيح ، 4104-0541للفتًة  الدول الناميةالصادرات والواردات في  ىعل
بتُ أسعار الصرف من جهة والصادرات والواردات  اوثيق اأن ىناك ارتباطأثبتت الدراسة و الخطأ، 

من جهة أخرى، في الدى القصتَ والطويل، حيث كان التأثتَ سلبيا على الصادرات وموجبا 
 .(Genc & Artar, 2014)  %1.235في الأجل الطويل وبنسبة  ولاسيّما ،على الواردات

 متغيرات الدراسةدراسة تحليلية ل. أولا
 صرفالسعر . 1

نظرا لاعتباره مرآة  ،الدتقدمة منها ولاسيّما ،من جميع الدول كبتَ  نح لسعر الصرف اىتماملقد م  
 د.عاكسة لوضعية الأداء الاقتصادي للبل

 منها:جاءت في شأنو تعاريف عديدة، نذكر : تعريف 1.1
  دة من حنازل عنها مقابل الحصول على وحدة واتعبارة عن كمية العملة المحلية التي لؽكن الىو

 .(54، صفحة 2013)العبيدي و الدشهداني،  العملة الأجنبية
 عدد أو معتُ، ولبلد الوطتٍ النقد من واحدة وحدة تساوي التي الأجنبي النقد وحدات عدد 

)لستاري و فراجي،  معتُ ولبلد الأجنبي النقد من واحدة وحدة تساوي الوطتٍ النقد وحدات
 .(52، صفحة 2018

  وبهذا يعبر سعر الصرف عن الوحدات التي لغب دفعها من عملة معينة للحصول على وحدة
ىذه العملة مقومة بوحدات العملة الأجنبية واحدة من عملة أخرى، أي يعتٍ )قيمة الوحدة من 

)عبد الحميد،  أو أجزاء منها(، وبعبارة أخرى )ىي قيمة العملة الوطنية بأي عملة أجنبية(
 .(20-19، الصفحات 2016
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 ."خرىسعر الصرف "ىو السعر الذي يتم على أساسو تبادل عملة دولة ما بعملة دولة أ إذن
 (97، صفحة 2004)لطرش،  تدييز نوعتُ من التسعتَة لعا ويمكن: 

ىو عدد الوحدات من العملة الأجنبية التي لغب دفعها للحصول على  التسعيرة المباشرة: -
وحدة واحدة من العملة الوطنية، وعلى سبيل الدثال يقاس الجنيو الإستًليتٍ بعدد الوحدات من 

 دولار أمريكي 1.38جنيو إستًليتٍ =  1الدولار الأمريكي، كما يلي: 
ة الوطنية الواجب دفعها للحصول على ىو عدد الوحدات من العمل التسعيرة غير المباشرة: -

وحدة واحدة من العملة الأجنبية، وعلى سبيل الدثال يقاس الدولار الأمريكي بعدد الوحدات 
 .جنيو إستًليتٍ 0.72دولار أمريكي= 1من الجنيو الإستًليتٍ، كما يلي: 

 :المؤثرة في سعر الصرف العوامل الاقتصادية 2.1
فارتفاع معدلاتو في  ،يعد التضخم من العوامل الدؤثرة على سعر الصرف معدلات التضخم: -

  يتدىور سعر صرفها. ذلكوب ،الداخل يؤدي إلى الطفاض القوة الشرائية للعملة المحلية
مع بقاء العوامل الدؤثرة الأخرى ثابتة، لصد أن زيادة الدخل القومي الحقيقي  الدخول الحقيقية: -

وىذا يعتٍ زيادة  -الأمر يتوقف على مرونة الواردات بالنسبة للدخل – يؤدي إلى زيادة الواردات
الطلب المحلي على العملات الأجنبية ومن ثم زيادة أسعار صرفها، ويتحقق الأثر العكسي عند 

 الطفاض الدخل الحقيقي للدولة )ارتفاع قيمة العملة المحلية(.
يعد التوازن والاختلال في ميزان الددفوعات من بتُ أىم العوامل الدؤثرة في  ميزان المدفوعات: -

سعر الصرف، ففي حالة حدوث عجز في ميزان الددفوعات لبلد معتُ، فإن ذلك يؤدي إلى 
زيادة طلبو على العملات الأجنبية لسد ذلك العجز، وبالدقابل الطفاض طلب الأجانب على 

 والعكس في حالة حدوث فائض ،ر سعر صرف عملة ذلك البلدعملتو المحلية، لشا يعتٍ تدىو 
 .(26، صفحة 2015-2014)بورنان، 

 ،إن ارتفاع سعر الفائدة على عملة معينة سوف يؤدي إلى زيادة الطلب عليهاأسعار الفائدة:  -
والعكس عند الطفاض سعر الفائدة على  ،ارتفاع سعر صرفها مع ثبات العوامل الأخرى من ثمو 

 .(48، صفحة 2008)مطر و آخرون،  عملة معينة
: إن إقبال الدستثمرين الأجانب على دولة معينة سيؤدي إلى زيادة عرض الاستثمار الأجنبي -

ىذا البلد على  ومستثمر قبل أالعملة الأجنبية فيها، أي الطفاض سعر الصرف الأجنبي، وإذا 
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سوف يرتفع سعر  من ثمن ذلك ستَفع الطلب على العملة الأجنبية، و إالاستثمار في الخارج، ف
 .(227، صفحة 2010)القصاص،  الصرف الأجنبي

 الواردات. 2
الديزان التجاري، ويظهر  لاسيّماو  ،ن تقلبات أسعار الصرف تؤثر مباشرة في ميزان الددفوعاتإ

 الأثر من خلال الصادرات والواردات.
 تعريف الواردات 1.2

ه من السلع من بقية دول العالم لتحقيق منافع ؤ الواردات بالدعتٌ الضيق تدثل قيمة ما يتم شرا
وإشباع حاجات الاستهلاك المحلي، وتشكل الجانب الددين في حسابات الديزان التجاري للدولة، 

 طلبا من الدقيمتُ داخل اقتصاد ما على سلع وخدمات تنتج خارج ذلك الاقتصاد.وتدثل 
أما بمعناىا الواسع فهي قيمة كل ما يتم استتَاده من سلع وخدمات ورؤوس أموال من بقية دول 
العالم، وتدخل إلى الجانب الددين في حسابات ميزان الددفوعات للدولة، حيث تواجو الدولة مشكلة 

 .(397، صفحة 2019)لزمد أحمد،  ا الوطتٍ عند تسديد قيمة وارداتهاالطفاض دخله
 علاقة سعر الصرف بالواردات 2.2

إن تخفيض قيمة العملة المحلية لغعل أسعار الواردات أكثر ارتفاعا داخليا، أما سعرىا مقوما 
حجم الواردات بالتأكيد سوف يتقلص، ومنو ن إف ذلكوب ،فيظل دون تغيتَ الأجنبية بالعملة

الأجنبي، فبالنسبة للسلع الاستهلاكية يؤثر التخفيض على   الدطلوبة من الصرف ستنخفض الكمية
قيمة العملة لؼفض الدخل الحقيقي الدتاح  حجمها من ىذه السلع، فتخفيض كمية الواردات ويتزايد
ذا إلى التًاجع، أما إالاستهلاكية  قيقية من السلعلى اتجاه الواردات الحإيؤدي  ومن ثم الاستهلاك ما
مكونات الناتج  الرأسمالية والدواد الدستوردة فعادة ما تشكل نصيبا وافرا من ما تعلق الأمر بالسلع

الدواد إحلال على استتَادىا يتوقف على مدى قدرة الدول النامية على  المحلي، ومن ثم تأثتَ التخفيض
نتاج فيها بالشكل الذي لؽكن من استغلال الدوارد تغيتَ تقنيات الإ وقدرتها علىالأولية الدستوردة 

ب فتًة من الزمن قد تكون تتطل فإنهامكانية لذلك فرت الإان تو إالأمر ليس بالذتُ حتى و  المحلية، وىذا
لسلع حلال تكون كبتَة بالنسبة للمادة الأولية مقارنة بالنسبة لالإإمكانية  مكلفة، غتَ أنطويلة و 
لى رفعها بغية تقليل أعباء وارداتها على إالعملة أو لجوء الدولة  أما في حالة ارتفاع قيمة ،الرأسمالية

لى زيادة الدعروض إلشا يؤدي  ،حجم الواردات من الخارج لى زيادةإيؤدي  فإن ذلك ،الديزان التجاري
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يجة خفض تكلفة الواردات نتاج نتلى خفض تكلفة الإإإضافة المحلي من السلع فتنخفض الأسعار، 
 .(367، صفحة 2019)بوزكري و تراري لراوي،  من الدواد الخام

 تحليل تطور سعر الصرف والواردات في الجزائر .3
 :في الجزائر دينار-سعر الصرف الأوروتحليل تطور  1.3
 فتًات كالتالي: أربعلى إلؽكن تقسيم تطور سعر صرف الأورو  01 الملحقمن 

والتي نلاحظ فيها أن سعر  ،فتًة إطلاق العملة الأوروبية الجديدة: 2002-1111الفترة  -
 لت في بداية نشأتها.ادينار لليورو، باعتبار أن عملة اليورو ماز  75صرف الدينار لم يتعد

الدينار أمام : وفي ىذه الفتًة نلاحظ الالطفاض الكبتَ في سعر صرف 2002-2003الفترة  -
ليفوق  2003 دينار سنة 87قفز إلى  2002دينار سنة  75فبعدما كان لا يتعدى  ،اليورو
وىي نسبة مرتفعة  2003مقارنة بسنة  %27.23أي الطفض بنسبة  2008دينار سنة  95

فيما يتعلق بتقدير القيمة  ولاسيّما ،تدل على عدم التحكم الجيد من قبل السلطات النقدية
 للدينار الجزائري، وىو ما أثر سلبا وأدى إلى تدىور قيمة الدينار.الحقيقية 

دينار  100: والدلاحظ خلال ىذه الفتًة أن سعر صرف الدينار تجاوز 2015-2001الفترة  -
والالطفاض ىنا سببو أزمة الديون السيادية التي عصفت بالاتحاد  2010جزائري عدا سنة 

الأزمة اليونانية، ولكن ورغم ذلك بقي سعر صرف الدينار يتدىور سنة بعد  لاسيّماو  ،الأوروبي
وثانيا بسبب التخفيضات التي يقوم بها البنك الدركزي، وىو  ،أخرى، أولا بسبب زيادة الواردات

 دينار لليورو الواحد. 111.44تصل إلى  2015ما جعل قيمة الدينار الجزائري في سنة 
في الطفاض حظ خلال ىذه الفتًة أن سعر صرف الدينار : والدلا2020-2016الفترة  -

التي عصفت بالاقتصاد الوطتٍ على كل الأصعدة، ورغم  2014زمة النفطية مستمر بسبب الأ
سياسة التقشف التي اعتمدتها الحكومة، إلا أن السلطات النقدية لم تستطع سد الفجوة النقدية 

سنة تقريبا، ما جعل الدينار الجزائري  لا من خلال الإصدارات النقدية التي أصبحت كلإ
، كما 2015دينار سنة  100بعدما كان لا يتجاوز  2020دج سنة  150 اينخفض متجاوز 

دج خلال السنتتُ الأختَتتُ بسبب جائحة   220أن سعر الصرف في السوق الدوازي تجاوز 
 كل.كورونا التي أثرت على كل الدتغتَات الاقتصادية والاجتماعية في العالم ك
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 :في الجزائرالواردات تحليل تطور  2.3
كبتَا خلال فتًة التسعينات وفي ظل برامج التعديل الذيكلي  اتذبذب في الجزائرالواردات عرفت 

وىذا حتى ، جل تخفيض الاستتَادأكثر للأسعار، من أالتي فرضت على الحكومة رفع الدعم وتحرير 
ارتفاع دولار، وىذا راجع إلى  مليار 11.97 بدأت في الارتفاع لرددا مسجلة حيث 2002 سنة

، ما شجع أكثر على 2000و سياسة مالية توسعية تبنتها الجزائر منذ سنة تسعر النفط الذي صاحب
كل سنة في ظل   في الارتفاع الاستثمار وزيادة الطلب أكثر على السلع الرأسمالية الدستوردة، لتبدأ

لتبدأ في ، 2014 سنةمليون دولار  58.33ث بلغت حيالغياب التام للرقابة على الاستتَاد، 
، والتي أثرت بشكل كبتَ 2014زمة النفطية التي ضربت السوق العالدية منتصف الالطفاض بسبب الأ

تتبتٌ سياسة تقشف على كل  2015على الاقتصاد الوطتٍ، ما جعل الحكومة وضمن لسطط عملها 
مليار دولار سنة  36.4م في تقليص الفاتورة إلى الأصعدة، وفرض قيود أكثر على الواردات، ما ساى

2020. 
 ،استحوذت التجهيزات الصناعية على أكبر نسبةأما فيما لؼص التًكز السلعي للواردات فقد 

، لتبدأ في الالطفاض %38,73مليون دولار بنسبة  15573إلى  2010حيث وصلت سنة 
ىذا التًاجع للعديد من الأسباب ألعها  يعود، و 2020مليون دولار سنة  8696تدرلغيا وصولا إلى 

الطفاض مداخيل البلاد من العملة الصعبة من جهة، وفرض قيود أكثر على الاستتَاد من جهة 
مليون دولار سنة  9944أخرى، في حتُ جاءت الدواد نصف الدصنعة في الدرتبة الثانية، حيث كانت 

، لنفس الأسباب السابقة 2020ة مليون دولار سن 7575وتبدأ في الالطفاض لتصل الى  2010
أن فاتورة استتَاد ولاسيّما  ،الذكر، والدلاحظ أن الدواد الغذائية جاءت ثالثا من حيث تركز الواردات

القمح والدواد الأساسية تزداد عاما بعد عام في ظل الطفاض سعر صرف الدينار الجزائري من جهة، 
ى، وفي ظل ضعف الجهاز الإنتاجي الحقيقي، وزيادة الطلب المحلي على ىذه السلع من جهة أخر 

بالرغم من الإصلاحات الفلاحية والدعم الضخم لذذا القطاع، إلا أن عدم تتبع قنوات صرف ىذه 
وقد كانت أقل حصة من الواردات الأموال جعل من الإصلاحات الفلاحية دون الدستوى الدرغوب، 

 .ام الدولة بالقطاع الفلاحيلشا يدل على عدم اىتم ،من نصيب التجهيزات الفلاحية
الدرتبـة الأولـى بنسـبة  بـي مـا زالـت تحتـلو تحـاد الأور ن دول الاوحسب تقارير وزارة الجمارك فإ

مستمرا من سنة  مـن إجمـالي الـواردات، حيـث عرفـت صـادراتها لضـو الجزائـر ارتفاعـا %58.14
ماعــدا الــدول )أمــا بالنســبة لآســيا ، دولار مليار 30أكثر من لتصل إلى  2020إلى  2001
إجمالي الواردات، إذ نلاحـظ التزايـد الدسـتمر لقيمـة  مــن 16%فاحتلــت الدرتبــة الثانيــة بنســبة  (العربيــة
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 الســلع ولاسيّما ،لــرواج الســلع والدــواد القادمــة مــن القــارة الآســيويةا راجع ذ، وىصـادراتها لضـو الجزائـر
أمــا بالنســبة إلــى منظمــة التعــاون  يتُ،الدستهلكتُ الجزائر  قِبلالجزائر والإقبال عليها من  الصيدلانية في

أمـا أمريكـا اللاتينيـة فقـد احتلـت ، %14 الاقتصــادية فقــد احتلــت الدرتبــة الثالثــة بنســبة والتنميــة
رجنتتُ والولايات الأ دعوت   مليار دولار، 6بحوالي إجمـالي الـواردات مـن  10%بنسـبة  الدرتبـة الرابعـة
)وزارة التجارة وترقية  مريكيةىم شركاء الجزائر في الدنطقة الأأمريكية والبرازيل وكوبا من الدتحدة الأ

 .(2021الصادرات، 
 ثانيا. الجانب التطبيقي للدراسة

 MIDASنماذج وصف . 0
 :تعريف 0.0

ترددات  أداة رياضية تسمح بتحليل الالضدار بتُ البيانات التي ت نشر وفق MIDASتعد لظاذج 
كدالة  (low frequency)سنوي –لستلفة، من خلال تفستَ متغتَ يتم قياسو عند تردد ما )ربعي 
فيتم  (high frequency)يومي(  –للقيم الحالية والسابقة لدتغتَ يتم قياسو بتًدد أعلى )شهري 

تدت صياغة لظوذج و  أشهر أو سنوي( بمتغتَ مستقل )بمعدل شهري أو يومي(.3تفستَ متغتَ تابع ) 
 :(GHYSELS, PEDRO, & ROSSEN, 2004, p. 35) من قبل MIDASالالضدار 

 
Yt : الدتغتَ التابع الذي يتم قياسو بتًدد منخفض خلال الفتًة 
Xtالدتغتَ الدستقل الذي يتم قياسو بتًدد مرتفع ودراسة تأثتَه على الدتغتَ التابع خلال الفتًة : 
 دالة تظهر تأثتَ بيانات التًدد الدرتفع في التًدد الدنخفض : 

  
 ⁄
في بيانات التًدد  s: لرموعة وظائف التًجيح التي تبتُ تأثتَ بيانات التًدد الدرتفع خلال الفتًة  

 : عدد الدتغتَات.t .Hالدنخفض خلال الفتًة 

متغتَ التًدد الدنخفض  : معلمة التأثتَ الكلي لدتغتَ التًدد الدرتفع في 
1, 2 معلمات التأثتَ الجزئي لكل فاصل تردد :S  في الفتًةt .حد الخطأ العشوائي : 

 :MIDASتقدير نماذج  0.0
ن دراسة أثر متغتَ يقاس إحيث  ،يتطلب التقدير السابق عددا كبتَا من الدعاملات في النموذج

ت ظهر تأثتَ كل تغتَ شهري  بتًددات شهرية في متغتَ يقاس بتًددات سنوية يتطلب إضافة معالم ...
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العديد من وظائف التًجيح التي تعمل على تقليل  MIDASفي الفتًة السنوية، حيث يوفر تقدير 
عدد الدعلمات في النموذج من خلال وضع قيود على تأثتَات الدتغتَات مرتفعة التًدد في فتًات تأختَ 

 واتجاه تطورىا، إذ تشمل ىذه الوظائف علىلستلفة. وذلك بما يناسب القيود الدفروضة على البيانات 

(Ghysels, Kvedaras, & Zemlys, 2016): 
  :(Step Weighting) دالة الترجيح التدريجية 0.0.0

على الدعلمات من خلال تحديد  ا، وتفرض قيوداخطي اتسلك البيانات اتجاىما تستخدم في حال 
 :(ARMESTO, KRISTIE, & MICHAEL, 2010, p. 525) جعدد أوزان التدري

 

 حيث:
K عدد لزدد من فتًات التأخر :lag تكون أكبر أو اقل من ، لبيانات التًدد الدرتفعS وأن ،  =
L  وفقا لـk.  في ىذا النهج يتم تقييد الدعاملات باستخدام وظيفة التدريج مع تأختَ البيانات عالية

وبالتالي  L=0,1,2، فإن 3التًدد مساوية لقيمة مدى التًجيح، فمثلا في حال كان مدى التدريج 
 .Kوىكذا حتى نصل إلى الحد الأقصى  1التالية  ثم الفتًات الثلاث  0تكون أول معلمة تأثتَ 

 :(Almon (PDL) Weighting)دالة ترجيح ألمون  0.0.0

تستخدم دالة التًجيح ىذه في حال كانت البيانات الدراد دراسة العلاقة فيما تأخذ اتجاه دالة 
على الدعلمات من خلال تحديد درجة متعدد  اتكعيبي(. وتفرض قيود –متعددة الحدود )تربيعي 

، يتم تصميم معاملات Kفي بيانات التًدد الدرتفع تصل إلى  وفقا لذذه الدالة كل درجة تأختَ الحدود.
، وبالتالي تكتب MIDASأبعاد تأختَ متعدد الحدود في معلمات لظوذج  Pالالضدار على شكل 

 ,GHYSELS, PEDRO, & ROSSEN) القيود الدفروضة على لظوذج الالضدار كالتالي

2006, p. 65): 

 
، من الدهم ىنا الانتباه Kرتبة لظوذج متعدد الحدود ألدون، وعدد لستار من فتًات التأختَ  Pحيث 

إلى أن عدد الدعاملات التي سيتم تقديرىا يعتمد على درجة متعدد الحدود وليس عدد حالات 
  .التأختَ لبيانات التًدد الدرتفع
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 :(Exponential Almon Weighting)دالة ترجيح ألمون الأسية  2.0.0

تستخدم في حال كانت البيانات الدراد دراسة العلاقة بينها لذا اتجاه غتَ خطي )أكثر كفاءة 
، صفحة 4141)لؽن، رولي، و العكاري،  أسي(، بحيث يعطي النموذج الدقدر وفق العلاقة التالية

313): 

 

. Lags: معلمة الضدار وفق فتًات التأختَ ، (Lag): عدد لزدد من فتًات التأختَ K حيث:
حيث تأتي الاستجابة التفاضلية من خلال دالة التًجيح الأسية والتأخر الزمتٍ لدتعدد الحدود الذي 

 MIDAS ،1, 2يعتمد على معلمتي لظوذج 
 :(Beta Weighting)دالة ترجيح بيتا  2.0.0

غتَ خطي أو تحتوي على تشتت   اعشوائي اعام اكانت البيانات تسلك اتجاى  ستخدم في حالت
أو  Shape parameterكبتَ في الدشاىدات. ولؽكن من خلالذا فرض قيود على معلمة الشكل 

كما يتم فرض القيود على معلمات   ،أو كليهما Endpoint parameterمعلمة نقطة النهاية 
بيتا لذا اتجاه غتَ خطي ،  (Covariance and Optimizations) التباين الدشتًك والتحستُ

)بشكل أكثر كفاءة أ سي(. ويتم فرض قيود على معلمات التباين الدشتًك، وبالتالي يتم تشكيل 
 :(314، صفحة 4141)لؽن، رولي، و العكاري،  لظوذج الالضدار كما يلي

 

. وأن Lags: معلمة الضدار وفق فتًات التأختَ ، (Lag): عدد لزدد من فتًات التأختَ K حيث:
  قيمة ملاحظة حدثت بالفعل لعملية عشوائيةX :حيث 

 
  2.22عدد صغير جدا يساويe

-16. 
 :الافتراضات 2.0

 ؛تنشر وفق ترددات لستلفةمتغتَات  -
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حيث لؽكن من  ،الزمنية أو شكل التوزيع للمتغتَاتلا توجد افتًاضات بشأن استقرارية السلاسل  -
كما ذكرنا وضع قيود تأخذ بالاعتبار ىذه الخصائص )فمثلا وظيفة ترجيح  خلال وظائف التًجيح

 .(Shape – Endpoint)من خلال الدعالم  على شكل التوزيع اللا معلمي ابيتا تضع قيود
 :الواردات في الجزائرعلى  سعر الصرفلقياس أثر  MIDASاستخدام نماذج . 0

بتردد ربع  الوارداتعلى  EXCHMبتردد شهري  وروسعر صرف الأنقتًح لتقدير أثر 
 Almon (PDL))دالة ترجيح ألدون ) MIDASفي الجزائر باستخدام لظوذج  IMPMسنوي 

Weighting  باستخدام برنامجEviews 12 ، لتقليل من حدة وتم أخذ الدعطيات باللوغاريتم
 حيث كانت النتائج كما يلي:السلسلة،  تبايناختلاف 

 MIDAS: نتائج تقدير نموذج (20)جدول ال

 
 Eviews 12الدصدر: لسرجات 

 4، ولصد أنو تم اختيار الثالثةنلاحظ من الجدول أنو تم اختيار معامل ألدون للتًجيح من الدرجة 
( الوارداتمتغتَ التًدد الدنخفض )( في سعر الصرففتًات تأختَ لتفستَ تأثتَ متغتَ التًدد الدرتفع )

وذلك بما يؤدي إلى تقدير  ،Akaike, Schwarz, Hannan Quinn)باستخدام معايتَ )
 الشكل التالي: وفقالنموذج الذي تكون فيو قيم الخطأ العشوائي أقل ما لؽكن، 
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 : نتائج اختبار فترات الابطاء المثلى(20الشكل )
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 Eviews 12الدصدر: لسرجات 

أشهر، وبالتالي وفقاً لدعايتَ  4بحلول  سعر الصرفحيث يتم تعويض حالات تأخر بيانات 
كل ل تغتَات الوارداتأشهر لنستطيع تفستَ  4لـ  سعر الصرفالدعلومات لضن ىنا بحاجة إلى بيانات 

 ربع سنة.
 الوارداتللسلسلة على  القيم السابقةتحليل تأثير  0.0

لدتغتَ التًدد  tحصائيات إمن نتائج تقدير الدعاملات و  10يظهر الجزء الأول من الجدول رقم 
 (، حيث لضصل على النموذج التالي:الوارداتالدنخفض )

                  (  )     
على الفتًة الحالية، وبتأثتَ موجب  بالوارداتللفتًة السابقة الخاصة  انلاحظ أن ىناك تأثتَ 

، وىو ما يتوافق وحدة كلما تغتَت السلسلة السابقة بوحدة واحدة  1.34وبمعدل  حصائياإومعنوي 
 ،الفتًات السابقة لواردات ترتبط ارتباطا وثيقا بوارداتوالنظرية الاقتصادية، التي تؤكد على أن ا

جي الذش، وىو ما لػدث في الجزائر، خاصة منذ بداية في الدول النفطية ذات الذيكل الإنتاولاسيّما 
وبارتفاع أسعار النفط تحرك قطاع الاستثمار وأصبح أكثر نشاطا، لكن بالاعتماد على  4111سنة 

 .الاستتَاد في تلبية الدواد الأولية، ما أدى إلى ارتفاع الواردات كل سنة

 MIDASتقدير معالم نموذج  0.0
حصائيات النموذج الدقدر إنتائج تقدير الدعاملات و  10الجدول رقم يظهر الجزء الثاني من 

Almon (PDL) Weighting أي يوجد %1.1، حيث كانت معاملات التًجيح معنوية عند ،
، لكن ىذا التأثتَ يظهر سعر الصرف في الواردات في الجزائرمن  أشهر 14تأثتَ موجب معنوي لكل 

، وىذا ما يظهره توزيع معاملات التأختَ أشهر 12بعد شى أشهر ثم يتلا 13بصورة أكبر بعد فتًة 
 التالي: MIDAS، ومنو نتوصل إلى تقدير لظوذج 10نهاية الجدول رقم 
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               (   )            
 
(   )            

 
(   )      
، وىو ما يتوافق والنظرية الاقتصادية، حيث الصرفسعر ستجيب لتغتَات ت الوارداتنلاحظ أن 

الواردات حسب علاقة موجبة أو سالبة مع  اأن يكون ذ لسعر الصرفمن الناحية النظرية لؽكن 
ىناك  نلاحظ أن 10فحسب الجزء الثالث من الجدول  ،سياسة الصرف الدنتهجة من السلطة النقدية
من أجل شرح زيادة الواردات خلال الربع الأول لابد ومنو علاقة طردية بتُ سعر الصرف والواردات، 

وىذا لأنو بعد شهر ، فر بيانات سعر الصرف من شهر مارس حتى جوان من السنة السابقةامن تو 
أن التخفيض الدستمر للعملة في الجزائر صاحبو ارتفاع حاد في ولاسيّما جوان يصبح التأثتَ سلبيا، 

 نتاجي المحلي، وعدم قدرة الحكومة على التحكم فيحجم الواردات في ظل ىشاشة القطاع الإ
 .عمال على الحركة التجارية دون رقابة عليهمالاستتَاد في ظل سيطرة رجال الأ

 ختبار جودة النموذج )تشخيص البواقي(:ا 2.0
إن النتائج الإحصائية التي توصلنا لذا من حيث معنوية معلمات ترجيح ألدون، وجودة النموذج 

وفيما يلي باقي الاختبارات التي تؤكد ، الوارداتمن التغتَات في  %32نستطيع تفستَ الدقدر حيث 
 على جودة النموذج الصالح للتنبؤ:

 جودة النموذج 0.2.0

 بد من مقارنة القيم الحقيقية بالدقدرة من خلال الشكل التالي:لدراسة مدى جودة النموذج لا
 والبواقي )جودة النموذج(: القيم الحقيقية والمقدرة (20الشكل )
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 Eviews 12الدصدر: لسرجات 

من خلال الشكل نلاحظ تقارب القيم الدقدرة من القيم الحقيقية لشا يشتَ لجودة النموذج الدقدر، 
 لذا لؽكن الاعتماد عليو في تفستَ وتحليل النتائج.
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 التوزيع الطبيعي للبواقي 0.2.0
بالقيمة  (jarque-bera)من خلال مقارنة إحصائية يتم الكشف عن طبيعة توزيع البواقي 

 .1.11ومستوى معنوية  14عند درجة حرية  (Chi-Square)الجدولية 
ما  وىو (α>0.05)نلاحظ أن نتيجة الاختبار كانت غتَ معنوية  13ومنو وحسب الشكل رقم 

χقل من أ J-B=0.97يدعم أن البواقي لؼضعون للتوزيع الطبيعي، ومن خلال قيمة 
2
وىو  ،5.99=

 ما يؤكد أن بواقي النموذج تخضع للتوزيع الطبيعي:
 : التوزيع الطبيعي للبواقي(22الشكل )
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Series: Residuals

Sample 2010Q2 2020Q4

Observations 42

Mean       0.000000

Median  -0.011485

Maximum  0.175472

Minimum -0.151375

Std. Dev.   0.079546

Skewness   0.168070

Kurtosis   2.334931

Jarque-Bera  0.971787

Probabil ity  0.615147
 
 Eviews 12الدصدر: لسرجات 

للتأكد من عدم وجود ارتباط ذاتي نلجأ لاختبارات  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء: 2.2.0
 الارتباط الذاتي، كما ىو موضح في الجدول التالي:

 : نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء(20الجدول )

 
 Eviews 12الدصدر: لسرجات 

غتَ  Q-Starالجدول نلاحظ أن جميع الأعمدة داخل لرال الثقة وإحصائية الاختبار  من
 معنوية، وبالتالي نقبل الفرضية الصفرية بعدم وجود ارتباط ذاتي.
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 اختبار الاستقرارية: 2.2.0

من خلو البيانات الدستخدمة من وجود أي تغتَات ىيكلية فيها وأن النموذج صالح  للتأكد
 :للتنبؤ، لا بد من ملاحظة استقرار النموذج من خلال الجدول التالي

 ستقرارية بواقي النموذجا: نتائج اختبار (22الجدول )

 
 Eviews 12الدصدر: لسرجات 

بواقي النموذج مستقرة عند الدستوى، ما يعتٍ أن ، أن ADFنلاحظ من الجدول وحسب اختبار 
 .%1.1بواقي النموذج مستقرة عند 

 MIDASباستخدام نموذج  بالوارداتالتنبؤ  .2

ن كامل الدعلومات الدتاحة لدتغتَ مبميزة فريدة وىي إمكانية الاستفادة  MIDASتتميز لظاذج 
 بالوارداتلؽكننا التنبؤ  لسعر الصرف(، ومنو وفي ظل البيانات الدتاحة سعر الصرفالتًدد الدرتفع )

 :4140من سنة  الأولحتى الثلاثي 
 الواردات: نتائج التنبؤ ب(22الشكل )
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IMPQF

Forecast: IMPQF

Actual: IMPQ

Forecast sample: 2010Q1 2021Q4

Adjusted sample: 2010Q3 2021Q1

Included observations: 43

Root Mean Squared Error 0.078593

Mean Absolute Error      0.065373

Mean Abs. Percent Error 0.696862

Theil Inequality Coef. 0.004194

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.088186

     Covariance Proportion  0.911814

Theil U2 Coefficient         0.853734

Symmetric MAPE             0.697015

 
 Eviews 12الدصدر: لسرجات 
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 (RMSE=0.07)نلاحظ من الشكل ومن خلال قيمة الجذر التًبيعي لدتوسط مربع الخطأ  
، كما أن قيمة 1والتي تعبر عن الضراف القيم التي تم التنبؤ بها عن القيم الحقيقية وىي تقتًب من 

Theil=0.004  وبالتالي نستطيع اعتماد الأرقام التي تم التنبؤ بها باستخدام 1تقريبا تساوي ،
 النموذج، حيث كانت قيم السلسلة التي تم التنبؤ بها كما يلي:

 بالواردات الجزائرية: نتائج التنبؤ (22)الجدول 
 القيم المقدرة )التنبؤ( القيم الحقيقية الفترة السنة

2019 

 11791,41 12577 الثلاثي الأول
 11906,24 11481 الثلاثي الثاني
 11241,48 10374 الثلاثي الثالث
 10349,75 10200 الثلاثي الرابع

2020 

 10155,84 9906 الثلاثي الأول
 9381,92 8064 الثلاثي الثاني
 8380,89 8774 الثلاثي الثالث
 8793,84 8577 الثلاثي الرابع

 الثلاثي الأول 2021
 

8661.81 

 Eviews 12الدصدر: من اعداد الباحثتُ بالاعتماد على لسرجات 

من الجدول نلاحظ اقتًاب القيم الحقيقية من القيم التي تم التنبؤ بها، وىو ما يؤكد على جودة 
بثلاثي واحد من  أشهر للتنبؤ 14لـ  سعر الصرفالنموذج الدقدر، والذي من خلالو لضتاج لبيانات 

ري لؽكننا تحديث التنبؤ الذي توصلنا لو بشكل دو  MIDAS، أي أنو باستخدام لظوذج الواردات
، حيث استطعنا وفي ظل توفر معطيات بسعر الصرفتصلنا فيو بيانات جديدة خاصة  ما وفي كل

من سنة في الجزائر خلال الثلاثي الأول  الوارداتلى التنبؤ بحجم إ 4140خلال سنة  سعر الصرف
واردات ن أوالتي أعلنت  ،، وىي قريبة من البيانات الدعلن عنها من قبل الجمارك الجزائرية4140

 .مليون دولار 4111كانت حوالي   4140الجزائر خلال الثلاثي الأول من سنة 

 خاتمة:

سعر الدطروحة قمنا ببناء لظوذج قياسي يفسر لنا العلاقة بتُ  ةالإشكالي نسعيا منا للإجابة ع
باستخدام لظاذج  4141-4101الواردات في الجزائر خلال الفتًة و صرف الأورو مقابل الدينار 

 كانت نتائج الدراسة كما يلي:  ،MIDASالالضدار ذات التًددات الزمنية الدختلفة 
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في لرال التجارة الخارجية، والذي يزيد  لاسيّماو  ،ألعية كبتَة بالنسبة للدول اسعر الصرف ذد عي   -
 ؛من فعاليتو الطابع الدولي الذي تتسم بو أسواق الصرف

دورا بارزا في قدرة  ؤديمؤشرا ىاما ومتغتَا أساسيا لحالة الاقتصاد، ذلك أنو يسعر الصرف  دعي   -
درات وبالضبط تطور الصا ،تحديد وضعية رصيد ميزان الددفوعات من ثمو  ،الاقتصاد التنافسية

 ؛والواردات

باعتبار أن الجزائر تعتمد  ،تذبذبات كبتَة رافقتها العديد من الإجراءات العملة الوطنيةشهدت  -
من أوروبا التي تستحوذ على أكثر من  لاسيّماو  ،بصورة جد كبتَة على الواردات من الخارج

 ؛وحجم الواردات العلاقة بتُ التغتَ في سعر الصرف أثر علىلشا  من واردات الجزائر، 21%

في متغتَ  لسعر الصرف اآني اإلغابي اخلال الدراسة القياسية خلصنا إلى أن ىناك تأثتَ من  -
التنبؤ  MIDAS. كما استطعما من خلال لظاذج أشهر 14، يظهر بصورة أكبر بعد الواردات

 .سعر الصرف عنبناء على الدعلومات الدتاحة  4140من سنة  الأولحتى الربع  بالواردات
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 الملاحق:
 )الوحدة: مليار دولار( الدراسة(: تطور متغيرات 01الملحق )

 0222 0222 0222 0222 0220 0220 0222 السنة

 20,681 20,427 17,954 12,402 11,967 9,418 9,345 الواردات

EUR/DA 25.23 31.32 43.23 45.22 50.31 50.42 52.55 

 0202 0200 0200 0202 0222 0222 0222 السنة

USD/DA 27,6 37,993 39,298 38,885 47,3 50,376 54,903 

EUR/DA 52.55 51.42 010.45 55.05 014.20 014.02 011.23 

 0202 0202 0202 0202 0202 0202 0202 السنة

USD/DA 58,33 51,646 46,727 46,059 48,228 44,63 36,4 

EUR/DA 012.31 000.22 041.52 034.13 032.31 034.52 012.45 
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