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  واقع الهندسة المالية في المصارف الإسلامية

 **بوحجلة محمد ./أ & *درحمون هلال./ د

Abstract: 
Les institutions financières islamiques font face à de multiples défis et 
l'ingénierie financière œuvre à trouver des solutions auxdits défis, 
notamment pour ce qui est des banques islamiques. Avec l'avènement de 
l'ingénierie financière, elle a donné des domaines d'innovation multiples et 
développés, mais les instruments de la finance islamique se sont contentés 
des moyens classiques qui se sont développés depuis des siècles afin de 
répondre aux besoins des sociétés, ils ont été modifiés en ayant recours à 
l'ingénierie classique, lorsque ses auteurs ont considéré qu'ils étaient 
compatibles avec la Charia, ce qui a conduit à plusieurs critiques qui les ont 
considérés comme des détours quant à l'intérêt revêtus d'un aspect 
islamique. Malgré cela, la Charia islamique est pleine d'actes qui ne 
contiennent pas de contraintes aux contractants et a laissé un champ très 
large pour les actes hallal mais a au contraire, restreint les champs des 
contrats proscrits, ce qui amène à œuvrer pour l'application des contrats 
conformes à la Charia en remplacement des contrats classiques. 
Les mots clés: Ingénierie financière, Innovation, Marchés financiers, 
Instruments financiers, Industrie Financière, Banques islamiques,  

  :ملخص
خلصههم ل هههتحههالإلم يرلإههتع وتعسههإ جاهها حلإجههلا اؤحاههوإ ؤتواجهها اؤسسااههلم اؤسلؤلإههم ا اهه سلإم 

 سجههههلبم ابتيههههلت ستعههههااع مظهههههوت اؤهنااههههم اؤسلؤلإههههم  ج ههههباسصههههلتس ا اهههه سلإم و ؤ بلؤناههههبم
 اؤ هههت  جاههه  نالآ حتههه  ا اههه سلإم اؤسلؤلإهههم الأاوام اقتصهههتم وقههها وست هههوتع اههها اؤساهههت بإ

حلإه  تهت تعهالإاهل  .اؤسجتسعهلم تاه  حلجلإهلم تابلإهم بغلإهم سضهم قتون سنذ  وتم اؤتا اؤت الإالإم
اهذا سهل  اظ ظههوت و  اؤشهت  واضهعوال  نههل تتوااه  سه  ءبلبجتسلا جاها اؤهنااهم اؤت الإالإهم وتا

بلاهل تهت اجتبلتاهل  نههل سجهتا حلإهإ جاها اؤتبهل  ؤباهم ؤو  اؤتا وجهم ؤهل ماؤيرلإت سن ابنت لاا
حا سلإل، ؤين تغت ذاؤ  الؤحا لله حن اؤشتلإعم ا ا سلإم سالإئم بلؤع وا اؤتا ؤلإس الإهل تضهلإ  

نسهل ضههلإ  اائهتع اؤع ههوا اؤسحتسهم ؤههذا و  تتيههم اؤسجهلإ وااهه  ؤاع هوا اؤحهه إو  جاها اؤستعهلسالإن ا 
 .لإجب اؤعسإ جاا ت بلإ  اؤع وا اؤسواا  ؤاشت  باإ اذه اؤع وا اؤت الإالإم

 
اؤصهنلجم  اباوام اؤسلؤلإهم، اؤهنااهم اؤسلؤلإهم، اببتيهلت، الأاهوا  اؤسلؤلإهم، :يةةحالكلمات المفتا

 .اؤسصلتس ا ا سلإم، اؤسلؤلإم
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  :ةمقدم 
ؤعإ و  ستشعبمو  ب ش   ن اؤتحالإلم اؤتا تواجا اؤسساالم اؤسلؤلإم ا ا سلإم يرلإتع

اؤسصهههتاا غلإهههلب اؤهنااهههم اؤسلؤلإهههم ا اههه سلإم تعتبهههت سهههن  اهههت اؤتحهههالإلم اؤتههها تواجههها اؤعسهههإ 
بتزم اؤحلجم حؤه  وجهوا صهلإ   ،ت وت اؤسصتالإم ا ا سلإم وانتشلتال حب  نا س  .ا ا سا

 .س  اؤت وتام اؤحالإرمو س  اؤشتلإعم ا ا سلإم   ساتحارم تتواا ج وا حا سلإم
 

جناسل سن اؤ تن اؤسلضا  اا باالإم اؤرسلنلإنلم اؤهناام اؤسلؤلإم بسفهوسهل اؤحالإ  منشأ
بهاس جون ، ؤت ولإت سنتجلم ااوا  اؤسلإ نم ببعض الأيلالإسلإلإووإ اتتلإ مااتعلن

اؤتخاص سن اؤ لإوا اؤتشتلإعلإم واؤضغو  اؤتا و اا سواجهم اؤسخل ت  اؤسساالموخاسم 
 خذم اذه سن اؤ تن اؤسلضا اا سنتصس اؤرسلنلإنلم و  سساالمبلإئم اؤو لإفتضهل اؤاو  

اا نسو اؤهناام اؤسلؤلإم حلإ  الجام اؤعالإا سن اؤعواسإ و  اؤعسالإم اات اؤهناام اؤسلؤلإم
 . اعلت اؤصتسو  يلنم اؤسخل ت اائسل حلضتع سن ت اب  اعلت اؤفلئاع

 
خلصم ل هتحالإلم يرلإتع تعسإ جاا حلإجلا اؤحاوإ ؤاؤسساالم اؤسلؤلإم ا ا سلإم  سلت 

 وقا اؤسات بإ وست وتع اا سجلبم ابتيلت ستعااع م ج اؤتا ظهوت اؤهناام اؤسلؤلإم ب
 قتون سنذ  وتم اؤتا اؤت الإالإم اؤ ت  جا  الآن حت  ا ا سلإم اؤسلؤلإم الأاوام اقتصتم
اؤهناام اؤسلام  لإجلا يلنم اؤحلجم ، وسن انل. اؤسجتسعلم تا  حلجلإلم تابلإم بغلإم سضم
 .اؤتا لإجب  ن تيون وا  اؤسنهج ا ا ساا ا سلإم و  اؤسلؤلإم

 
الهندسة المالية في قع هو واما  :باوتع اؤاساإ اؤجواتظ لإسين ،اب سن خ إ سل 

يخص العقود المحرمة  فيما تقدم البديل أن هل استطاعتو  المصارف الإسلامية؟
 ؟المالية التقليدية ةالمعروفة في الهندس
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  :المالية الهندسةتقديم ( 1 
تسيههها اؤاتااهههلم  ن اؤهنااهههم اؤسلؤلإهههم لإجهههب  ن تصهههئ لإوسهههل جهههز  سهسهههل وتئلإاهههلإل اههها  

1 و لإشهتغاون بلباهترسلت ااتعا سعاوسهلم ؤسهن لإشهغاون وظهلئس قلجهاع اؤ
 ،2227اههنم  اهاو  .

2 نشههههت ابتحههههلا اؤههههاوؤا ؤاسهنااههههلإن اؤسههههلؤلإلإن
 ،ؤاتجللإههههم وابتت ههههلء بصههههنلجم اؤهنااههههم اؤسلؤلإههههم 

  .جضوا سن شت   نحلء اؤعلؤت 7222و صبئ لإضت نحو 
 
لم سلؤلإههم حب  ن سسلتاههم لإعساههون غلؤبههل اهها سسااهه نجاهها اؤههتغت سههن  ن اؤسهنااههلإن اؤسههلؤلإلإو 

 جلنب واحا  حلإ  جاها اؤسسااهم اؤسلؤلإهم  ن ت هوت سنتجهل جالإها  اماؤهناام اؤسلؤلإم ؤلإام ذ
او صههنلالإ  ااههترسلت او  سسااههلمحسههل  زبههلئناههسبء اؤو  هههلزبلئنجالإهههل  ن تبلإهه  اههذا اؤسنههتج ؤو 

 ماوسهلسساالم حيوسلإهم ؤهذؤ  ت هوتم  اؤهنااهم اؤسلؤلإهم ؤتصهبئ جهزءا سهسهل اها قلجهاع اؤسع
3ؤسن لإشتغاون اا ا ااتع او لإشتغاون بلباترسلت

.  
 
  :بشكل عام المالية الهندسةتقديم ( 1-1 

 حلإه  ناهبلإل سهن حهالإرال لإبهاو ؤينها اؤسلؤلإهم، اؤتعهلس م قات قالإت سفهوت اؤسلؤلإم اؤهناام
 :عتس بأنهل، وتواؤتخصص اؤسص ائ

عسالإلم اؤتبهلاإ اؤتجهلتظ ابتيلت آؤلإلم تسولإالإم جالإاع سن شأنهل تخفلإض اؤتيلؤلإس ي -
ابتيههههلت حاههههوإ جالإههههاع ؤهههه ااتع و  سههههن خهههه إ اؤشههههبيم اؤعلؤسلإههههم واؤتجههههلتع ابؤيتتونلإههههم

سعلإنهم  اؤالإون  و حجهااا صهلإ  تسولإالإهم ؤسشهلتلإ اؤتسولإالإم سرإ حااتع اؤالإوؤم  و حااتع 
 ؛4تت ئت س  اؤظتوس اؤسحلإ م بهل

سولإالإههم جاهه  اهها  ج ههوا سلؤلإههم جالإههاع ؤتابلإههم حلجههلم ت اختههتا  وصههس لإ اهه  جاهه  -
ج هوا سلؤلإهم سشهت م   و ؤت الإب واستصلص الإوؤم  لتئم جن  تلإه  ح لإ لإم وخاسلم

  ؛5مسبنلإم جا  ج وا  صالإ
 اوام سلؤلإههههم ساههههتحارم ت ههههات حاههههوإ و  جسالإههههلمو  ت بلإهههه   نظسههههمو  ت ههههولإتو  تصههههسلإت -

6اباترسلتلإمو  اؤتسولإالإمو  سباجم ؤاسشليإ اؤسلؤلإمو  خ قم
. 

 
 ،اؤتهههأسلإن سسااهههلم سصهههلتس،يلؤ)تهههاا  اؤسسااهههلم اؤسلؤلإهههم  ،لإتفهههلااؤهنااههم اؤسلؤلإهههم بههههذا اؤس

وشتيلم حااتع سخل ت ابئتسلن، وشتيلم حااتع سحلاظ الأوتا  اؤسلؤلإم  ،وصنلالإ  اباترسلت
وااهتتاتلإجلإلم  ،وابتيهلت سنتجهلم و اوام سلؤلإهم جالإهاع ،حؤ  تات الإلالم سلؤلإهم قولإهم( وغلإتال

م اؤساهههتستع اههها  اهههوا  اؤسهههلإ اؤعلؤسلإهههم وا قالإسلإهههم سلؤلإهههم ستنهههم تتفلجهههإ وتاهههتفلإا سهههن اؤستغلإهههتا
حتيههم  ،تبحلإههم الأاهههت ، اههعلت اؤصههتس ،واؤسحالإههم سههن حلإهه   اههعلت اؤفلئههاع جاهه  اؤاههناام

ولإ تضههها ذؤههه   ن ت هههوت . اتجلاهههلم الأاهههعلت وسعهههاإ اؤهههاوتان اههها اهههوقا الأاههههت واؤاهههناام
 .والأاوام اؤسلؤلإم اؤسلؤلإم بإنشلء  قالت ؤابحو  واؤت ولإت اا سجلإ اؤسنتجلم سسااماؤ
 
 جنصهت جاه  اهها تتيزهز، مسلؤلإه ؤحاهوإ ابتيهلت بأنههل اؤسلؤلإهم اؤصهنلجم سفههوت حجسهلإ لإسيهنو 

 سهواتا  و اتصهل تاهتغإ  و قلئسم تابا احتلإلجلم بذؤ و  حاوبا، ت ات  نهل يسل واؤتجالإا، اببتيلت
  و اؤتبهلاإ اها اهواء ابقتصهلالإم، الأنشه م اها سجهلإ اببتيهلت لإحهاا سلؤلإهم ويونههل. سع اهم
  .اؤتسولإإ
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،  نشههه م اباهههترسلت، تخ هههلإ  اؤخهههاسلم اؤسلؤلإهههم ؤ اهههتاا :تغ ههها اؤهنااهههم اؤسلؤلإهههم اؤسجهههلبمو 
ااتع الأجسهلإ اؤسلؤلإهم ؤسختاهس و ، ت الإت اؤخاسلم اؤسلؤلإم ؤاسيلتب واؤشتيلم اؤع لتلإهم واؤتهلسلإن ا 

 .اؤسساالم اؤسلؤلإم واؤتجلتلإم
 

  :ميةسلاالإ الهندسةتقديم ( 1-2 
 جهلءم اؤشهتلإعم  ن سنهذ وجِهام ا اه سلإم اؤسلؤلإهم الؤصهنلجم اؤواقه ، حلإه  سهن

اؤهذظ اصهحلبا اؤنبها صهاا ع جالإها واهات ؤ توجلإها يهلن سلوتب . عت اؤس ه بأحيلسهل ا ا سلإم
اؤنبها صهاا ع  ؤها ا هلإ ، ؤهتاظء بهلؤتست اؤجلإا اؤتست لإبلاإ  ن  تاا جناسلااتعساا جاا خلإبت 
7جنلإبل بلؤاتاات واشتت اؤجس  بلؤاتاات  ب جالإا واات ب تفعإ،

 جهن حاهوإ اؤبحه  لأاسلإهم حشهلتع 
 اؤشههتلإعم  ن اؤس حههظ ؤيههن .اؤشههتجلإم بللأحيههلت حخهه إ اون ابقتصههلالإم اؤحلجههلم تابهها

نسهل جهلءم اؤحاهوإ، اهذه بتفصهلإإ تهأم ؤهت ا اه سلإم  اؤسعهلس م سهن لإحهإ ب سهل بتفصهلإإ وا 
 حيسهل  و نصهل جهلتض سهل حب اؤحهإ اؤسعهلس م اها بهأن الأصهإ اؤ هوإ سه  لإتفه  واهذا. اؤسلؤلإهم
 .رلبتال شتجلإل

نسل اببتيلت، اائتع ا ا سلإم اؤشتلإعمؤت تحجت   و ب هم اؤسسنهو ، اائهتع حجهتم اؤعيهس، جاه  وا 
 اؤتهلتلإ  تتبه  خه إ سهن لإسيننهل يسهل واؤتجالإها، اببتيهلت اها اؤبشهتظ ؤاجها ستلحم اؤسشتو  اائتع

 اؤسلؤلإههم، اؤسعههلس م سههن يرلإههت اهها اؤسلؤلإههم اؤهنااههم اههتخااتا تههت  نهها حؤهه  اؤوصههوإ ا اهه سا
 .سههن خهه إ تنههلوؤهت ؤاحاههوإ اؤسلؤلإههم اؤساههتحارم س ااؤ ههايتههب اؤف هههلء  حؤههاتجعنههل  حذاخلصههم 

 لؤسسااههههلم اؤسلؤلإههههم ا اهههه سلإم بحلجههههم اؤلإههههوت حؤهههها سحفظههههم سنوجههههم سههههن الأاواموبلؤتههههلؤا، ا
لإههم ؤ اههتجلبم ؤيلاههم اؤست ابههلم اؤتهها تفتضهههل اؤسنتجههلم اؤسلؤلإههم اؤتهها تتههلإئ ؤهههل اؤستونههم اؤيلاو 

ابهتز شهلاا جاها ذؤه  و  ؤلإس انهل  سنهتج وحلإها لإاهتواا يهإ اؤ ابهلمو  اؤستغلإتام ابقتصلالإم
 اههو اؤسسااههلم اؤت الإالإههم حذا ؤههت ت تصههت جاهها ا قههتاض بلؤتبههل بههإ تعههام حؤهها سنتجههلم جالإههاع

8ستنوجم ؤتابلإم شتا الأغتاض اؤتسولإالإمو 
.  

 
 (ومداخلها هاخصائصتعريفها، ) لاسلاميةالهندسة المالية ا:  

 جاه  ا اه سلإم اؤسلؤلإهم اؤهنااهم لإسين تعتلإهس اؤسلؤلإم، اؤهناام ستعلتلإ سن ان  قال
 الأاوام سهن ؤيهإ واؤتنفلإهذ واؤت هولإت اؤتصهسلإت تتضهسن جسالإهلم اؤتها الأنشه م سجسوجهم"  نههل

 اها ذؤه  ويهإ اؤتسولإهإ ليإؤسشه حبااجلإهم حاهوإ صهلإلغم حؤه  اؤسبتيتع، حضهلام اؤسلؤلإم واؤعسالإلم
 :9لخصلئصهسن ابتز و . ا ا سا اؤشت  توجلإهلم ح لت

، ا اههه سلإم واههها  ن تيهههون اؤسنتجهههلم ستواا هههم سههه  اؤشهههتلإعم :اؤسصهههااقلإم اؤشهههتجلإم -
  ؛تتجسم جسالإم ؤا لإت واؤسرإ اؤتا جلء بهل ا ا تتيون حلإ  

 ابقتصهلالإم اؤيفهلءع اؤسلؤلإهم زلإهلاع اؤهناام ؤسنتجلم حلإ  لإسين: اؤيفلءع ابقتصلالإم -
 تيهههلؤلإس وتخفههلإض سشههلتيم اؤسخههل ت اهها اباههترسلتلإم اؤفههتص تواههلإ   تلإهه  جههن

 ؛واؤاساتع اؤوال م وجسوبم سعاوسلم جا  اؤحصوإ تيلؤلإس وتخفلإض اؤسعلس م
 جهههههن سنعهههههزؤتلإن ؤلإاهههههتل اؤع قهههههم بهههههلإن اؤيفهههههلءع ابقتصهههههلالإم واؤسصهههههااقلإم اؤشهههههتجلإمو  -

 حؤه  لإهساظ ماؤيفهلءع ابقتصهلالإ جهن اؤبحه   ن نجها اؤحهلبم غلؤب اا بإ بعضهسل،
 .صحلإئ واؤعيس سصااقلإم،  يرت حاوإ
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جهههههاع سههههااخإ، وتتعههههاا تبعههههل ؤا ههههت  اؤسسيهههههن  اؤسلؤلإههههم ماؤهنااههههلإسيههههن  ن لإيههههون ؤصههههنلجم و 
  :10هلاؤسساالم ا ا سلإم اا حقلسم اذه اؤصنلجم، وسن قبإ ااتخااسهل سن

لإجهههم اؤس اوبهههم سهههن سنهههتج صهههنلجم نههها  ن لإهههتت اهههافل تحالإههها اؤنت، واؤتههها تعاؤسحليهههلع -
اؤهنااههم اؤسلؤلإههم ا اههه سلإم، واهها جهههلاع ب تخههتج جهههن نفههس اؤنتلإجهههم اؤتهها لإح  ههههل 

 سهن اؤت الإالإهم اؤسلؤلإهم ؤاسنتجهلم  ظ اؤت الإها، سنهتج صهنلجم اؤهنااهم اؤسلؤلإهم اؤت الإالإهم
 ؛اؤسنتجلم ت ولإت اا واؤاتجم اؤاهوؤم سزالإلال  بتز

اؤبحهه  جههن ابحتلإلجههلم اؤفعالإههم ؤازبههلئن واؤعسههإ لإعنهها اؤههذظ ، و الأصههلؤم واببتيههلتو  -
سهه  سبههلا   جاهه  تصههسلإت اؤسنتجههلم اؤسلؤلإههم اؤسنلاههبم ؤهههل، بشههت   ن تيههون ستواا ههم

اؤشهههههتلإعم ا اههههه سلإم، واهههههذا اؤسهههههنهج لإت اهههههب اتااهههههم ساهههههتست بحتلإلجهههههلم اؤزبهههههلئن 
وست ابههههلتهت واؤعسههههإ جاهههه  ت ههههولإت الأاههههلؤلإب اؤت نلإههههم واؤفنلإههههم اؤ زسههههم ؤهههههل، وذؤهههه  

ن اؤيفههلءع ابقتصههلالإم ؤاسنتجههلم اؤسلؤلإههم، يسههل لإت اههب وضهه   اههس واضههحم ؤضههسل
  .ؤصنلجم اناام سلؤلإم حا سلإم سات ام جن اؤهناام اؤسلؤلإم اؤت الإالإم

 
 الإسلامية المالية لهندسةا العامة الأسس: 

 ،11ؤاهنااههم اؤسلؤلإههم ا اهه سلإم سجسوجههم سههن الأاههس اؤتهها تعتبههت يضههواب  تحيسهههل
 :ناخصهل اا

قزام  و يرتم  اؤسلإ، ت س جا  اؤزلإلاع او انللؤتبل ب لؤس صوا، اواؤغت ؤتبلا تحتلإت -
ن)بأنواجهل اؤر رم تبل اؤفضإ واؤنالإئم وتبل اؤالإون لإ وإ ع تعلؤا   اَاَيُت تبُتُت واِ 

 لإغت بلإ  ظلات ؤا يلن سل او لؤغتتواؤس صوا ب ،12 (تَظاِسون ب َ سواؤِيُت تسُوس
 ؛13سجهوإ وبل ن

 اؤع هوا سن لإع اوا  ن اا ؤانلس اؤحتلإم ح    اؤتعلقا بحتلإم اؤس صواو ا اؤتعلق حتلإم -
 تشهتسإ  بز  واهو واحها، ب لإها حب س لإهالإن غلإهت لإشهتت ون اؤتها وبلؤشهتو  ،لإهتون سهل

 ؛وحتسهل اؤشلت ، جنهل نه  قا  سوت جا  ج واات
 اؤحهتج سهن واؤسهتاا سشه م، بهاون  ظ حهتج  و جاهت غلإهت سهناؤحهتج  وتاه  اؤتلإاهلإت -

 ؛اؤضلإ 
اؤعهاوإ جهن حيهت اؤ لإهلس اها ساهلؤم حؤها حيهت سخهلؤس ؤهها اؤهذظ لإعنها  اباتحاهلن -

 ؛14ا ج ا اباتصنل ربم بل جسل  وسرلؤ
بإؤغلئههههههل  و  اؤوصهههههس اؤههههذظ ؤهههههت لإشههههها اؤشهههههت  باؤتهههها تعنههههها اؤسصههههلؤئ اؤستاهههههام  -

حتههه  تختاهههس بهههلخت س اؤهههب ا وبهههلخت س الأقهههوات والأشهههخلص و اؤتههها و  ،15اجتبلتاهههل
 ؛16خص اؤواحااخت س  حواإ اؤش

 اؤ هتالإن، بهلإن يهلن سهل جاه  لإنصهب انهل واؤنها ،واحاع بلإعم اا بلإعتلإن سن اؤتحذلإت -
 ؛17بلإعتلإن اا بلإعم واحاع جن صاا ع جالإا واات نه سحسا تاوإ ع  لأن

 ؛تحتلإت بلإ  سل ب لإسا  -
  .وقلجاع اؤغتت بلؤغنت -

 
 الإسلامية المالية لهندسةمحددات ومتطلبات ا:  

ا اههه سلإم حؤههه  سسااهههلم سلؤلإهههم ست هههوتع تاهههتفلإا سهههن نتهههلئج  ؤسلؤلإهههماتحتهههلج اؤاهههو   
م اؤتسولإالإههم اؤتهها للإههاواهه  اؤسههنهج ا اهه سا اهها حبههاا  وابتيههلت اؤ ههت  واؤعس اؤهنااههم اؤسلؤلإههم

تضههههسن ؤهههههذه اؤسسااههههلم اؤسلؤلإههههم اؤتسلإههههز اهههها ت ههههالإت سنتجلتهههههل اؤسلؤلإههههم، وتح هههه  ؤهههههل اؤتفههههو  
الإههم، اههذا سههن جهههم وسههن جهههم  خههت  ضههسلن تههاخإ والأاههب لإم جاهه  اؤسسااههلم اؤسلؤلإههم اؤت الإ

 .اا اذه الأاوا  اعلإ ؤهذه اؤسساالم اؤسلؤلإم
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  :18تسن ابتز سحااام اؤهناام اؤسلؤلإم ابا سلإم نذي
ابؤتهههزات بشهههت  اؤسشهههلتيم اههها اؤهههتبئ  و اؤخاهههلتع اههها نهههص واضهههئ ويلسهههإ ب لإ بهههإ  -

 هههوا اؤسضهههلتبم اؤتأولإهههإ، وذؤههه  جاههه   اهههلس اؤ واجههها اؤشهههتجلإم اؤسعسهههوإ بههههل اههها ج
 ؛واؤسشلتيلم

 ن ب لإعلا اا  اؤسهواتا اؤسعبهأع جهن  تلإه  الأوتا  والأاوام اؤسلؤلإهم اؤتها  صهاتم  -
جاه   اهلس اؤتخاها جههن شهت  اؤفلئهاع اؤتبولإهم حؤهه  سسااهلم تتعلسهإ بنظهلت اؤفلئههاع 
اههها يهههإ تعلس تههههل، يسهههل  نههها ب لإجهههوز ااهههترسلت اؤسهههواتا اؤن الإهههم ؤههه وتا  والأاوام 

 ا سلإم اا سشتوجلم تهات جوائها ستفه  جالإههل س هاسل جاه  اهبلإإ اؤتأيلإهااؤسلؤلإم ا 
 ؛(م ظ تحالإا اؤعلئا ي لإسم رلبت)

ضتوتع ااترسلت اؤسواتا اؤتسولإالإم ؤ وتا  اا سشتوجلم ؤهل  وؤولإلم واضحم اا و  -
 .سجلإ اؤسصاحم اؤعلسم ؤاسجتس  ا ا سا

  :19سنهل، نذيت ست ابلم اؤهناام اؤسلؤلإم ا ا سلإموسن  
ون صهههها بهههها  ن تيههههون اؤحلجههههلم اؤتهههها لإت ابهههههل اؤاههههو  ، وجا بلؤاههههو  و حواؤههههااؤهههه -

 ؛سعتوام ؤسن لإ وت بلببتيلت واؤت ولإت ؤ اوام والأوتا  اؤسلؤلإم
 ظ بلإهلن اؤسعههلس م اؤتها لإسيهن  ن تسالإهههل ، بلإهلن اؤسعههلس م وشهفلالإتهلو ا اصهل   -

اؤرغتام اؤتا لإسين  ن تا  الأاوام اؤتا لإتت ابتيلتال  و حت  ت ولإتال، وذؤ  ؤاا 
لإنفهذ سنهههل اؤسضههلتبون باههتخاات تاهه  الأاوام ؤتح لإهه  غللإههلم ؤههت تيههن تهههاس حؤلإهههل 

 ؛ ص   و اؤتحللإإ جا  اؤتبل  و اؤ سلت
 ظ وجهوا س هاتع ت اهسلؤلإم تسيهن  ،اؤس اتع وابؤتزات بلؤشتلإعم ا ا سلإم اها اؤتعلسهإو  -

  .سن اؤشتاء واؤتعلسإ، ويذا ابؤتزات بضواب  شتجلإم
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  :في المصارف الاسلامية المالية الهندسةتطبيق ( 2 
يأااع سنلابم  لإجلا حاهوإ سبتيهتع و اوام سلؤلإهم جالإهاع  اؤهناام اؤسلؤلإمتبتز  اسلإم 

ؤهذؤ  تحتهلج اؤسسااهلم . اؤشهت  اؤحنلإهس واجتبهلتام اؤيفهلءع ابقتصهلالإم توجلإههلمتجس  بهلإن 
تسينههل  اؤسلؤلإهمابحتفلظ بتشيلإام ستنوجهم سهن الأاوام واؤسنتجهلم  ا ا سلإم اوسل حؤ  اؤسلؤلإم

سههههن حااتع اههههلإوؤتهل بصههههوتع ستبحههههم، بل ضههههلام حؤهههه  توالإتاههههل ؤاستونههههم اؤسنلاههههبم ؤ اههههتجلبم 
وقا  ا  ؤظهوت اهذا اؤسفههوت واهلجا جاه  تنزلإاها لأتض اؤواقه   .ؤستغلإتام اؤبلإئم ابقتصلالإم

 :جواسإ جالإاع سنهل
 ؛تافم ؤاساترستلإن و لؤبا اؤتسولإإسخ احتلإلجلمظهوت  -
 ؛ت نلإم اؤسعاوسلم وانخفلض تيافم ابتصلبم وتبلاإ اؤسعاوسلم ت وت -
لإعنهه  سفهههوت اؤفعلؤلإههم اهها اههو  اؤسههلإ سهها  س ههاتع ، حذ سفهههوسا اؤيفههلءع واؤفعلؤلإههمو  -

بلإنسههل تعنهه  اؤيفههلءع اؤسهها  اؤههذظ , الإهها  اؤاههو  جاهه  س لباههم احتلإلجههلم اؤسشههلتيلإن
بتيافم قالإام  و بواوتام ساحوظهم  لأاوا  س لبام اذه ابحتلإلجلمتات لإ  الإا اذه ا

  .وباتجم واقم جلؤلإتلإن
واؤتا شها الإهل اؤعلؤت تغلإهتام جذتلإهم الئاهم تسراهم اها تغلإهت  اهاوب  ،واا اذه اؤفتتع بلؤذام

حااتع اؤسهههواتا ابقتصهههلالإم حؤههه  اؤهههنس  ابقتصهههلاظ اؤحهههت، حؤههه  جلنهههب تهههتاب   اهههوا  اؤتسولإهههإ 
عإ روتع ابتصلبم وتينوؤوجلإل اؤسعاوسلم، اإن ذؤ  لإفتض ضغو ل تنلاالإم حلاع اؤاوؤلإم بف

ا اهه سلإم، وبلؤههذام اهها  اههوا  اؤتسولإههإ اؤسلؤلإههم قهها تيههون غلإههت ستيلائههم بلؤناههبم ؤاسسااههلم 
ولإاهههتاجا ذؤههه  بلؤضهههتوتع ت هههولإت سنتجهههلم سلؤلإهههم حاههه سلإم . واؤخهههاسلم اؤسصهههتالإم واؤسلؤلإهههم

باهلجاال جاه  اباهتستات  اهتاسهن اؤستونهم ونصهلإبل اهوقلإل و ساتحارم تضسن ؤاسسااهلم قهاتا 
 .بفعلؤلإم

 
 :في المصارف الاسلامية المالية الهندسة( 2-1 

 حلجلإهلم ؤتابلإهم اؤسلؤلإهم اؤسهاخ م صهلإلغم اهن حؤه  "اؤسلؤلإهم اؤهنااهم" جبهلتع تشهلإت
  صهبحم وقها. واؤعلئها اباهتح ل  واتهتع اؤسجلزاهم لإخهص الإسهل الأسهواإ ساهتخاسا وسلإهوإ

 وؤسواجههم باهتجم لإتغلإهت اؤهذظ اؤاهو  سنهل  وباهتغ إ .وتنلااهل تع لإهااا اؤسلؤلإهم  يرهت اهوا الأ
 اؤسلؤلإهم الأاوام اقتصهتم وقها .واجباهل  سهتاا واببتيهلت اؤسلؤلإم اؤهناام اؤستزالإاع تصبئ اؤسنلاام
 حلجلإهلم تابلإم بغلإم سضم قتون سنذ  وتم اؤتا اؤت الإالإم اؤ ت  جا  حت  الآن ا ا سلإم

 ب  نها حب اؤسعلصهتع ا اه سلإم ؤاع وا سفلإاع توجلإهلم اؤ ت  اذه تسرإ وقا .اؤسجتسعلم تا 
20ا   جالإهل ابب ؤ قتصلت لإوجا

.
  

 
  الإسلامية في المصارف الإسلامية الهندسة المالية مزايا تطبيق:  

سجسوجههههم سههههن  ا اهههه سلإمتههههوات ؤاسصههههلتس   ن ا اهههه سلإملإسيههههن ؤاهنااههههم اؤسلؤلإههههم 
سههن ابههتز و  ،خ ؤهههل تح لإهه   اؤتلإههلاع اهها سجههلإ اؤنشههل  اؤسصههتاا لإسيههن ؤهههل سههناؤسزالإههل اؤتهها 

  :لسزالإلا
  :التقليدية الماليةتوفير البدائل للمنتجات  -

لإجهههلا اؤسنتجهههلم ا اههه سلإم  اؤهنااهههم اؤسلؤلإهههم ا اههه سلإم واهههلإام ؤ بهههاا  واؤت هههولإت وا 
اؤسنتجهلم اؤبالإاهم ؤات الإالإهم، اؤبالإام ؤاسنتجهلم اؤت الإالإهم، واهذا لإت اهب تهوات اؤ هاتع جاه  حلإجهلا 

اا بلإئم تفت ت حؤ  سحفزام ا باا ، بل ضلام حؤ  ناتع الأاتاا اؤسباجلإن، واؤحلجم حؤه  ر لاهم 
اؤسساالم اؤيسلؤلإم ا ا سلإم وتفهسهل ؤ باا ، وسا  ااتسلسههل بعسالإهلم اؤبحهو  واؤت هولإت، 

  .لنهل تعزلإز ا باا  الأصلإإوسا  حؤسلت اؤسباجلإن اؤسختصلإن بلؤسفلالإت اؤشتجلإم اؤتا سن ش
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 :تقليد لمنتجات المصارف التقليديةتجنب ال -
ا اه سلإم وججهز   اؤهنااهم اؤسلؤلإهمن اؤت الإا او اؤبهالإإ اؤوحلإها ؤ بهاا  اها غلإهلب ح

جههن ابتيههلت وت ههولإت سنتجههلم سلؤلإههم حاهه سلإم تنههلاس نظلإتاتهههل اؤت الإالإههم،  ماؤسسااههلم اؤسلؤلإهه
  .سل ب تحتسإ ماؤسلؤلإم ا ا سلإؤسساالم وؤين اا اؤس لبإ لإجب جات تحسلإإ ا

 :مزايا أخرىو  -
 :21انل  سزالإل اختظ ؤسل اب ،بل ضلام 

  تح لإهه  اؤيفههلءع ابقتصههلالإم جههن  تلإهه  تواههلإ  اؤفههتص اباههترسلتلإم واؤسشههلتيم اهها
 تخفلإض تيلؤلإس اؤسعلس م؛اؤسخل ت و 

 ؛تح لإ  جوائا سجزلإم ؤاساترستلإن وتنولإ  سصلات اؤتبحلإم 
 ؛ات ت وح لإ اتوالإت تسولإإ س 
  ت الإإ سخل ت اباترسلت بتنولإ  سصلاتهو.  

 
 المالية في المصارف الإسلامية معوقات تطبيق الهندسة:  

 سعوقهلمو  لإسين حبتاز  اهت اهذه اؤسعوقهلم اها سعوقهلم تتعاه  بلؤجلنهب اؤسسااهلتا
  :22اؤتشغلإاا بتتعا  بلؤجلن

 :التحديات المتعلقة بالجوانب المؤسسية -
 ليمالإطار المؤسسي الس: 

ا اهه سلإم ؤلإاههم ااههترنلء اههها تحتههلج  سصههلتسؤيههإ نظههلت ست ابلتهها اؤسسااههلإم واؤ
وتحههههلوإ  .جههههاا سههههن اؤسسااههههلم واؤتتتلإبههههلم اؤااجسههههم بغلإههههم اؤ لإههههلت بوظلئفهههههل اؤستعههههااع اؤهههها
تس ا ا سلإم اباتفلاع سن ا  لت اؤسسااا اؤذظ لإهاجت اؤعسهإ اؤسصهتاا اؤت الإهاظ، لاؤسص

  .جت اؤسسااا اؤذظ لإوظس خصوصل ؤخاسم احتلإلجلتهلؤينهل تعلنا سن انعاات اؤا
 الإطار القانوني المناسب والسياسات الداعمة: 

اها سعظهت اؤباهاان ا اه سلإم جاه   سسااهلموضعم قوانلإن اؤتجلتع واؤسصهلتس واؤ
اؤههنس  اؤغتبهها، وتحتههوظ اههذه اؤ ههوانلإن  حيلسههل تضههلإ  سههن سهها  نشههل لم اؤعسههإ اؤسصهههتاا 

  .وتحصته اا حاوا ت الإالإم
  الإطار الإشرافيو:  

اؤت الإالإهم،  سصهلتسا اه سلإم سههت بهنفس اتجهم  اسلإتها ؤا سصلتسا شتاس جا  اؤ
واا اؤوقم اؤتاان اإن جات وجوا ح لت حشتااا اعهلإ لإعتبهت  حها ن هل  ضهعس ؤانظهلت اؤ هلئت 

انهههل  حلجهههم ؤتناهههلإ  وت ولإهههم الأاوات اؤتههها تضههه ا  بههههل يهههإ سهههن و  .ولإاهههتح  ااتسلسهههل جهههلاا
  .بم اؤشتجلإم واؤبنو  اؤستيزلإم اا اؤاوإ ا ا سلإمالإئلم اؤتقل

  :لجوانب التشغيليةالتحديات المتعلقة با -
 انعدام التمويل عن طريق تقاسم الأرباح: 

تن ات اؤسعلس م اؤسلؤلإم ا ا سلإم حؤ  نوجلإن لإ وت  حهااسل جاه  تاهت رلبهم جاه  
 اسل اؤتسولإإ سن خ إ شتاء ت س اؤسلإ ولإاتنا الآخت حؤ  ت لات الأتبل ، ولإوات اؤنوجلن ي

وبلإهه  اهها  ح لإ لإههم بلإنسههل ت ههوت اؤسعههلس م اؤسلؤلإههم اؤت الإالإههم جاهه  تاههالإس الأسههواإ س لبههإ تاههت 
  (.الئاع)رلبم 

  عدم سيولة الموجوداتو:  
 :سشيام  خت  لإاببهل انتشلت صلإ  اؤتسولإإ اؤ لئسم جا   اهلس اؤهالإن، واهاانل  

حشها اؤواائه  ، صعوبم تحولإإ اذه اؤصلإ  اؤتسولإالإم حؤ   اوام سلؤلإهم لإسيهن اؤتفهلوض بشهأنهل
  .اؤعوؤسمو ، اؤسنلاام، وتوظلإس الأسواإ سحالإل
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 :في المصارف الاسلامية المالية الهندسة واقع( 2-2 
ؤلإوت سن اؤتااوت واؤتتاجه  نظهتا لأن اؤسسااهلم اؤساهلإ تع ااؤصنلجم اؤسلؤلإم تعلنا 

حلإهه   ن اههذه  ،اسلم اؤسلؤلإههم ؤههت ت ههات  ظ ابتيههلت ذا  اسلإههم جاهه  سهها  ر رههلإن جلسههلجاهه  اؤخهه
 صهههبحم تتهههلجت ؤسصهههاحتهل سههه   ،اؤسسااهههلم بهههاب  ن ت هههوت بت هههالإت خهههاسلم سلؤلإهههم ؤعس ئههههل

لأن سهل تتبحها سسااههم اهو سههل  ،"سبهلتاع صههفتلإم"ؤنيههون اها اؤنهللإهم  سههلت  ،اؤسسااهلم الأخهت 
بتيهههلتام اؤسلؤلإهههم خههه إ اؤع هههوا اؤر رهههم اؤسلضهههلإم يلنهههم  اهههت اب نا  و سسااهههم  خهههت ، تخاهههته 

سهونتا "ظ اها اؤتها تجهت  ، ؤينههل ؤلإاهم  يرهت سهن جسالإهلم اؤ سهلت"سشت لم زجسوا  نهل جاسلإهم"
ونتلإجم ؤذؤ  اهإن سنتجهلم اؤصهنلجم اؤسلؤلإهم  صهبحم اهاعل نس لإهم " . يلتؤو  و بس الإجلس

ن الأيههلالإسلإلإن تحههم جنههوان تعههلنا سههن صههعوبم اؤتاههولإ  وانخفههلض اؤتبحلإههم ووصههس جههاا سهه
ؤلإاههم اههو  باجههم  و ايذوبههم يبههت  ”  ن اههذه اؤسشههت لم“اؤ لإسههم ابجتسلجلإههم ؤ بتيههلت اؤسههلؤا”

23سااوجم سن قبإ اؤسساالم اباترسلتلإم
. 

 ن اؤهنااههم اؤسلؤلإههم ا اهه سلإم  ونانههل  سههن اؤبههلحرلإن سههن لإههت ،  سههل اهها اؤسصههلتس ا اهه سلإم
صهلإ  ج هوا حاه سلإم ساهتحارم   اا ها اوجهاو  ،اؤتبولإهم اؤحلإإ او قالإت ؤسفهوت حالإ  ااتسجتا 

 اؤصههههات الأوإ سههههن اؤساههههاسلإن يل لإجههههلت اؤسنتههههها بلؤتسالإهههه ، واؤاههههات ؤههههت تيههههن سعهههههواع ؤهههها 
 واههذه اؤصههلإ  ،سصههلتساؤسنظسههم اؤتهها تجتلإهههل اؤ اؤستنلقصههم، واؤستابحههم اؤسههوازظ، واؤسشههلتيم

 .ؤصلإغم اؤبالإ م اؤواحاعنجا صوتاا ستعااع سن ا وقا. سنهل صلإ  بالإ م و خت  ستيبم
م ا اه سلإ  ن اؤسنتجهلم لإعنها واذا سضلام، قلإسم  لإجلا تهاس ا ا سلإم اؤهناام  ن تلإب ب

 سهن يرلإهتا نجها بلإنسهل  .جسلإعهل ؤههت اؤسصهاحم وتح ه  اؤساهاسلإن، وغلإهت اؤساهاسلإن تنلاهب
  و تخهتلإج سجهتا لأنههل اؤساهاسلإن ا ه ، تنلاهب اؤلإهوت ا اه سلإم اؤصهنلجم اا اؤالئاع اؤسنتجلم

 اها اؤسنتجهلم يهإ  ن لإعنها ب اهذا .ا اه سلإم غلإهت اؤسنتجهلم جاه  حاه سا ؤرهوب حاهبل 
 ن يسهل لإهتظ بعهض اؤبهلحرلإن  .يهذؤ  يبلإهتع سنههل ناهبم ؤيهن حاه سلإم، غلإهت اؤت الإالإهم اؤصهنلجم
يسههل  .اؤسلؤلإههم ا اهه سلإم قهها انزؤ ههم  و يههلام حؤهه  سنزؤهه  اؤهنااههم اؤسلؤلإههم اؤت الإالإههم اؤهنااههم
سههن لإههتظ بههلن اؤضههواب  اؤشههتجلإم اؤتهها وضههعم ؤاهنااههم اؤسلؤلإههم ا اهه سلإم سههل اهها حب  انههل 

24ب قلإسم اقتصلالإم سن وتائهلو  قلإوا شيالإم ب ح لإ م تحتهل
. 

 
 ابرز المنتجات المالية التي تم انتقادها:  

اؤستابحههم ؤ سههت  سههن اسراههم اههذه اؤسنتجههلم اؤتهها  رلإههتم حوؤهههل حشههيلؤلإم اؤتبههل نههذيت
  .اؤتأجلإت اؤسنتها بلؤتسالإ ، اؤسنظت  توت ، اؤبلؤشتاء
  :المرابحة للأمر بالشراء -

اجتتتهل يرلإت سن  اؤستابحم ؤ ست بلؤشتاء سل  اؤف هلإم،تذيت اؤستابحم  اا يتب اؤف ا
25اؤسخلؤفلم اؤشتجلإم

اتو  بلإن اؤستابحم   انل حلإ ، انل  سن لإتظ بأنهل حلإام جاا اؤتبلو  .
 الإرههههم سههههن اههههذا اؤتفتلإهههه  يههههلن انههههل  اخههههت س بههههلإن اؤف هههههلءلإم اؤحسصههههتااؤستابحههههم اؤو  اؤف هلإههههم

ولإتج  اهبب اخهت اهت اؤها  تلإ هم  ،لإم او جات جوازالسصتااؤبلحرلإن حوإ جواز اؤستابحم اؤو 
اهها بعههض  ايسههل نجهها ان اؤسجلإههزلإن ؤهههل قهها اختافههو  ،احتههواء جاهها جههاع سخلؤفههلمو  حجههتاء اؤع هها

26ؤتا اقتال سجس  اؤف ا ا اه ساحت  حن اؤصلإغم ا ،بعض الأسوت اؤستعا م بهلو  شتو هل
. 

  رنههههلء ا اهههه سلإمجوازاههههل ووضهههه  شههههتو  سحههههااع ؤهههههل قهههها خلؤفتهههههل سعظههههت اؤسصههههلتس  ظت و 
 .ت بلإ هل

 بحلإه  ،اؤستابحهم بلإه  سهن سوقفههل اها جسلإعهل تاتوظ ا ا سلإم اؤسصلتس ن  اؤ وإ لإسين بو 
 سن يإ جا  جاعبلؤسوا  ا ؤزات ت ب  سصلتس اهنل . سنا سوحاع صوت  و صوتع جا  تتف 

 زبهههوناؤ لإاتهههزت يسهههل ،زبهههوناؤ حؤههه  وبلإعههههل اؤاهههاعم بشهههتاء اؤسصهههتس الإاتهههزت ،زبهههونواؤ اؤسصهههتس
 ا ه ، اؤسصتس جا  بلؤوجا ا ؤزات ت ب   خت  سصلتس ورسم. اؤسصتس سن اؤااعم بشتاء
. ذؤ  اا زبوناؤ تغب حذا زبوناؤ حؤ  ببلإعهل اؤتزت اؤااعم اؤسصتس اشتت  اإذا. زبوناؤ اون
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 ،زبهونواؤ اؤسصهتس سهن ؤيهإ بلؤنابم ،اؤخلإلت  ظ ا ؤزات، جات ت ب  سصلتس توجا ب سلوتب
 اؤخلإههلت جههن بعلإههاع ؤلإاههم زبههوناؤ اون نفاهههل تاههزت اؤتهها اؤسصههلتس بههأن اؤ ههوإ لإسيههن  نهها حب

 وانهل  ،اشهتتاال حذا ببلإعههل ا ه  لإاهزت حنسهل اؤاهاعم، بشهتاء ساهزت غلإهت اؤسصهتس لأن ؤا هتالإن،
 .اؤااخالإم اؤستابحلم اا واؤخلإلت اؤخلتجلإم، اؤستابحلم اا تا ؤزا ت ب  سصلتس
 اؤسواجهاع، جنها اؤتبئ تحاا وسصلتس اؤسواجاع سنذ واؤتبئ الأوإ اؤرسن تحاا سصلتس وانل 
 ؤنفاهههل اؤاههاعم تشههتتظ سصههلتس وانههل  .اؤاههاعم شههتاء بعهها حب الأوإ اؤههرسن تحههاا ب وؤينهههل
 حب اؤاهاعم تشهتتظ ب  خهت  سصهلتس وانهل  عههل،بلإ قبهإ ؤهل، سخلزن اا تواجهل وتبسل  وب،
 اتفهل " صوتع الأحلإلن، بعض اا اؤستابحم،  خذم وتبسل ،.وؤحالبا ،زبوناؤ  اب جا  بنلء

 اؤسهوتا حؤه  زبهوناؤ اتجها اهإذا ،"اهاعهت تصهتلإس جاه  اؤسوتالإن وبعض سصتساؤ بلإن ساب 
 وقهها اؤستابحههم سالإههلمج اهها ولإوياهها توتلإهها،  سههت ؤهها لإصههات ؤيهها سصههتساؤ حؤهه  اؤسههوتا  تاههاا
 لإبلإعهههل رههت بنفاهها، اؤاههاعم ؤلإشههتتظ بلؤشههتاء ؤلآسههت اؤن ههوا اؤسصههتس لإسههنئ بههأن اؤستابحههم تيههون
 لإبلإعههل رهت ن اظ، برسن ازبون سن سل ااعم اؤسصتس لإشتتظ بأن اؤستابحم جتم وتبسل. ؤنفاا
 بهإ ،اؤع ها سجاهس اها غلإلبههل  و اؤاهاعم حضهوت سهسهل لإيهون ب وقها.  جا  سسجإ برسن حؤلإا
 اها ؤتخهتج اؤسجاهس اها اخاهم لأنههل سواوسهل،  و ح لإ لإهل وجوااهل لإيون  ن سهسل لإيون ب قا

 .نفاا اؤسجاس
 لإعتبهت اؤاهبب ؤههذا وتبسل ،حغتاقل" اؤسنفذلإن" بعض وزااال اؤحلإإ، اا اؤف هلء بعض  غت  ؤ ا

27قتض جسالإم اؤستابحم جسالإم اؤسصتظ اؤستيزظ اؤبن 
. 

 :ذه اؤصلإغميذؤ  سن ابنت اام اؤسوجهم ؤه
 سهل اؤح لإ ها اؤسشهتتظ اهإن شهاء اها واؤشتاء اؤبلإ  سن ؤلإام اؤسعلسام اذه  ن 

 اؤاهاعم اهذه لإشهتت ؤهت  لإضهلا  سصتسواؤ اؤسلإ،  جإ سن حب سصتساؤ حؤ  ؤجأ
 لإيهلبت  ن  حها لإاهت لإ  ب اؤس لصها واذه اؤسشتت  حؤ  بأجإ لإبلإعهل  ن ب صا
 ؛الإهل

 ؛وح لإ تهل قتض بزلإلاعلإم صوتتهل صوتع بلإ  سصتا ن اؤستابحم اؤ 
 اؤسصههتس لإبهه  اؤبضههلجم  الأحلإههلنفا بعههض ا،لإساهه  ب لإبلإهه  سههل سصههتسان اؤ

 ؛ل سن سخلزن اؤبلئ هاؤسشتتظ لإتااسو  قبإ تااسل 
  اؤ صهها  ولإاههم، اوتع حب اهها سههل بتستهههل اؤساههأؤم واههذهنهههل بلإعتههلإن اهها بلإعههم  و 

 .شتجا بغ لء اؤتبل حؤ  اؤتوصإ سنهل
  :التأجير المنتهي بالتمليك -

لإعتبته سن بلإ  بلإعتلإن اا بلإعم واحاع وسسن ت ظ جهات و  بلإن سلن  ؤاو  بلإن سجلإز ؤا
اؤخساههلإن سههن تههلتلإ  و  جههوازه الإئههم يبههلت اؤعاسههلء بلؤسسايههم اؤعتبلإههم اؤاههعوالإم اهها اوتتهها اؤرلنلإههم

28ه72/22/2372
 اوتتههها اهههااههههو سجسههه  اؤف ههها ا اههه سا  ، سهههل سهههن  جهههلز بعهههض صهههوته .

29ت1222ابتسبت 12-12 اؤسواا  ؤه اه4114 انم بلؤتلإلض جشتع اؤرلنلإم
. 

  :المنظم قالتور -
اجتبههت اؤتههوت  تحههللإ ا وسحلوؤههم  ضههفلء اؤ ههلب  ، اتههو  سجسهه  اؤف هها ا اهه سا اهها

اهها اوتتهها اؤتلاههعم و . 30ولإههماؤشههتجا جاهه  تاهه  اؤتعههلس م اؤتهها ب تعههاو يونهههل تعههلس م تب
نواسبت  2-0سواا  ؤه اه اؤ2372( شواإ 27-77)جشتع اؤسنع اع اا سيم اؤسيتسم اا اؤفتتع 

 .اؤرنلئلإم اؤعلإنم حيت لإأخذ و نا اؤسنظت، اؤتوت  اتا بتحتلإت  ت7222
 اغاهههب اؤف ههههلءو  اؤاجهههلن اؤشهههتجلإمو  اهههذا اؤتهههوت  اؤسهههنظت ذابهههم اغاهههب اؤسجهههلس  اؤف هلإهههميهههذؤ  

 :31ذؤ  اا، ونحوصإ جات جوازه حؤااؤبلحرلإن و 
 م واؤخالإجلإهههم حهههوإ بلإههه  اؤخههه س اؤحلصهههإ بهههلإن اؤهلإئهههلم اؤشهههتجلإم اؤسلؤلإزلإههه حن

اؤعلإنههههههم اؤههههههذظ تجلإههههههزه اؤهلإئههههههلم اؤشههههههتجلإم اؤسلؤلإزلإههههههم وتحتسهههههها بههههههلقا اؤهلإئههههههلم 
 ؛ا ا سلإم
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  سههههن  سفلااههههل  ن ناههههلإم يبلإههههتعيسههههل تجاههههم اؤخ اههههلم اؤف هلإههههم اهههها تصههههتلإحلم
ؤهههت تاتهههزت  (اؤصهههيو  اؤسصهههتالإم ا اههه سلإم  ظ) اؤصهههيو  اؤتههها تهههت حصهههااتال

اع شههههتاء، واههههو سههههل لإتنههههلاا سهههه  وجههههوا اتفلقلإههههلم حجههههلباههههبب  بأحيههههلت اؤشههههتلإعم
 ؛اظ تشوبهل شبهم اؤتبل ،اؤشتلإعم

 سهل لإاهسا  سهل ت هوت بها سهنو  بعهض اؤسصهلتس ا اه سلإم اؤسوجا حؤها  اابنت ل 
 ن اهذا  لإنؤاسنتجلم اؤسصتالإم بإضفلء صهبغم شهتجلإم جالإههل سعتبهت "  ااسم" هب

لأنههها .صهههنلجم اؤسصههتالإم ا اهه سلإم بشههيإ جههلتلؤالأسههت سههن شههأنا ا ضههتات ب
 ظ لإيهون واه   سه  اؤشهتلإعمس لب تها و ؤسنتج سهل بلإن حجلاع اؤتغالإس  انل  ات 

وبلإن تصن  اؤشتجلإم ؤسنتج سل؛ اعناسل تأخذ سنتجلا ت الإالإلا  اؤشتلإعم ابا سلإم 
ؤهههذا . وتبهها  بتعذلإبهها وتياههلإت ذتاجلإهها وتجالإهها حتهه  لإاتشههها، اههإن اههذه سشههيام

سه  اؤعاهت انها حؤها اا، حؤه  ابتيهلت سنتجهلم خلصهم بهللأات   يلنم انهل  اجهوام
، ب توجههها اؤخبهههتع واؤسعتاهههم  و حتههه  اؤاهههلب م اؤخلصهههم بهنااهههم وقتنهههل اؤحهههلؤا

ا سلإم بشهيإ يلسهإ، ؤاتجهم  نههل تختاهس بشهيإ جهذتظ جهن  سنتجلم سبتيتع وا 
 ؛اؤسنتجلم اؤت الإالإم

  ا اهه سلإم اؤسعلصهههتع،  اؤهنااههم اؤسلؤلإهههموسههن الأاوام اؤساهههتحارم اؤتهها تبنتههههل
ؤتسولإالإم وا جلتع اؤسنتهلإم بلؤتسالإ  وصيو  ا جهلتع اؤسوصهوام ج وا ا جلتع ا

وحيسههههههل  اههههها اؤذسهههههم، واههههها  اوام لإنبغههههها  ن تسزحهههههص سبلنلإههههههل اؤع الإهههههم  وب
 ؛رت لإنظت اا سآبم ت بلإ هل رلنلإلاؤشتجا 

 
  ز المنتجات التي لم يتم انتقادهاابر:  
  :عقد التأمين التكافلي -

 ن تيهون سشهلتيم  و  لإسيهن ،ؤههت ت اؤسهسسناؤتهأسلإن وجسههو  سسااهماؤع قم بهلإن حن 
   .32لإسين اؤ وإ بأنهل س بوؤم سن الأغابلإمواا سن اؤع وا اؤتا  .بأجت سضلتبم  و ويلؤم

 : عقد الاستصناع -
 بت الإسههها اؤبهههلئ  لإاتهههزت صهههنعال لإصهههن  سسهههل شهههاء اؤحهههلإ اههها بههها لإشهههتت  ج هههااهههو و 
ل  .سحاا وبرسن سعلإنم، بأوصلس جناه، سن بسواا سصنوجا
  :اع الصكوكبعض أنو  -

اؤتهها اهها جبههلتع جههن اااع ااههترسلتلإم و  صههيو  اؤسشههلتيمو  سرههإ صههيو  اؤسضههلتبم
 ت ههوت جاهها تجزئههم ت س اؤسههلإ بإصههاات صههيو  سايلإههم جاهها  اههلس وحههاام ستاههلولإم اؤ لإسههم

 ساههجام بأاههسلء  صههحلبهل بلجتبههلتات لإسايههون حصصههل شههلئعم اهها ت س اؤسههلإ اؤسضههلتب بههاو 
  .33نهتسل لإتحوإ حؤلإا بنابم سايلإم يإ سو 
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 :مةخات 
ا ا سلإم اؤصحلإحم، اؤتا اب  وجواال وجوا اذا اؤسص ائ،  اؤسلؤلإم اؤهناام حن
تنتج الإ ا سن الأاوام واؤحاوإ اؤفعزلؤم واؤسشتوجم اا جواؤت اؤتسولإهإ واؤتجهلتع  اات لجم  ن

ا اهه سلإم وقفههم ن الإههم ت الإتلإههم تختجهههل سههن سههاات  لؤلإههماؤس اؤهنااههماؤس اههوب سههن و  .اؤح لإ لإههم
ن اؤ هههوت صهههلتوا لإتافتهههون حؤههه  اؤسلؤلإهههم اؤهنااهههم ونظلسههها اؤسهههلؤا  ا اههه ت اؤت الإالإهههم خلصهههم وا 

وؤ ا بنا اؤنظلت اؤسلؤا اؤسعلصت جا  ج لإاع الااع سلؤلإل قبهإ  ن تيهون الاهاع . وابقتصلاظ
اؤاههعا حؤهه  اهه  ابتتبههل  بههلإن سغههلنت اباههترسلت  اؤسلؤلإههمشههتجلإل وسههن وجههوه ااههلا اههذه اؤع لإههاع 

، وسهههن وجهههوه ااهههلاال اهههسلحهل بن هههإ اهههذه اؤسخهههل تع حؤههه  اؤغلإهههت جبهههت (سخل تتههها)وسغلتسههها 
 حلإهه  تتسرههإ سزالإههله  ا اهه سااؤسههلؤا  اؤنظههلت واهها جيههس سههل لإاههعا اؤلإها  صهنوس اؤسشههت لم

لجههاع اؤسخهههل تع بلشههتتا  اؤسسهههوإ سهه  اؤساهههترست اهها اؤسغهههلنت الأوإ اههو تواهههلإ  ق: اهها  سهههتلإن
 سههل اؤرههلنا اهههو حتاههلء اؤسخههل تع وجهههات تتحلإاهههل حؤهه  اؤغلإههت، واههو سههل لإاههتفلا سهههن . واؤسغههلتت

 .اات تاء  حيلت اؤسعلس م
 

 :سن ابتز اؤنتلئج اؤستوصإ اؤلإهل سن خ إ اؤبح 
 ؛ؤتجالإااؤهناام اؤسلؤلإم ابتيلت ؤحاوإ سلؤلإم، تتيزز جا  جنصت ا -
لإشهوبهل اؤيرلإهت سههن  واه  سفههوت اؤهنااهم اؤسلؤلإهم  غاهب اؤسنتجهلم اؤسلؤلإهم ا اه سلإم -

حلإهههه  ذاههههب اؤههههبعض اؤهههها  ،  حههههوإ سواا تهههههل ؤت بلإ ههههلم اؤشههههتلإعم ا اهههه سااههههغاؤ
 ؛ ظ  نهل حلإإ جاا اؤتبل ،حا سلإم ماجتبلتال سنتجلم تت تزلإنهل بسعلس 

اؤشههتلإعم ا اهه سلإم و ؤسلؤلإههم ا اه سلإم سفههوت اؤهنااههم اؤسلؤلإهم قههالإت قههات اؤتعهلس م ا -
 مجهههلءم سوضهههحم وسلإاهههتع ؤههههذه اؤتعهههلس م حلإههه   نههههل حهههاام سجهههلإ اؤسعهههلس 

 ؛ اؤسحتسم ا  
تبهههتز  اسلإهههم اؤهنااهههم اؤسلؤلإهههم يهههأااع سنلاهههبم  لإجهههلا حاهههوإ سبتيهههتع و اوام سلؤلإهههم و  -

 . جالإاع تجس  بلإن سوجهلم اؤشتلإعم ا ا سلإم واجتبلتام اؤيفلءع ابقتصلاظ
 
  :ا اؤبح ذاابقتتاحلم اؤتا لإسين ان تزلإا اا قلإسم و اؤتوصلإلم  وسن
سبتيههتظ اؤسنتجههلم اؤسلؤلإههم  بههلإن اؤنظههت وجهههلم ؤتوحلإهها آؤلإههم حلإجههلا حؤهه  اؤاههعا ضههتوتع -

 ؛اؤشتجلإم ماؤهلإأو 
 ؛اؤتا ب ترلت بصااال  ظ شبهم تتصإ بشتجلإتهلسنتجلم اؤسلؤلإم اؤتعلسإ بلؤ -
اؤسعههلس م اؤسصههتالإم واؤساههلئإ ابقتصههلالإم تيههولإن اؤف هههلء اؤستخصصههلإن اهها سجههلإ و  -

سسههل لإسيههنهت سههن حلإجههلا اؤحاههوإ ؤيرلإههت سههن اؤسشههليإ اؤستعاهه  بلؤهنااههم اؤسلؤلإههم  ،اؤحالإرههم
 . ت  اؤسنتجلم ا ا سلإم اؤس بوؤمو 

 
ء واهل ؤانهلس لإيفهإ بسهل جهلءم ع بحسها ا اه سلإم لإسيهن اؤ هوإ بهلن اؤشهتلإعم ،اها الأخلإهتو 

نسهل وجها،  حاهن  جاه احتلإلجهلتهت ابقتصهلالإم اؤشهتلإعم  اههت اها خاهإ سهن حسهل اؤحهتج لإنشهأ وا 
 .ا ا ت جن وبعاه اؤواق  انحتاس ااو   اؤس هتع،
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 :الهوامش والمراجع
                                                 

 ،2، اؤعاا 2اؤسجاا  جبا اؤعزلإز، اؤسا  جلسعم سجام، »اؤهناام اؤسلؤلإم ا ا سلإم«، جبا اؤيتلإت قناوز 1
 .53-80ص  صت، 2002/اه8221

2 The International Association of Financial Engineering  (IAFE).  
، اات اؤنشت ؤاجلسعلم. ،  »اؤسشت لم اؤسلؤلإم واوتال اا حااتع اؤسخل ت«، جبا اؤحسلإا تضوان اسلإت 3

 .25-22ص ص ، ابايناتلإم، 2003
 اؤبحو ، ستيز.  ، »ا ا سا اؤسنهج اا نظتام :اؤسلؤلإم اؤهناام صنلجم«، اؤاولإات السا حبتاالإت 4

  .3 صت، 2002الإاسبت  /اه8223 ،اؤيولإم ؤ اترسلت، اؤسصتالإم اؤتاجحا شتيم
 ،82/88/2088 اؤسوضو  تلتلإ  ،»اؤشتجلإم اؤهناام اؤسلؤلإم واؤسحلذلإت«،  السم  حسا جرسلن 5

    http:// isiamfing.go.forun.net/c3category 
 .20 ص، اسلإت جبا اؤحسلإا تضوانلة اؤستج  اؤالب   6
اؤ بعم اؤه ) اات اؤيتلب اؤعاسلإم.   ،»صحلإئ اؤبخلتظ« ،سحسا بن حاسلجلإإ بن حبتاالإت بن اؤسغلإتع اؤبخلتظ 7
 ،291ص ، 1221 ،بلإتوم، (2
ص ، »ا ا سا اؤسنهج اا نظتام :اؤسلؤلإم اؤهناام صنلجم«، اؤاولإات السا حبتاالإتاؤستج  اؤالب  ؤه  8

21. 
  ..21ص &  9ص ج  اؤالب  ؤه جبا اؤيتلإت قناوز، اؤست  9

 ،82/88/2088 اؤسوضو  تلتلإ  ،»اوت اؤهناام اؤسلؤلإم اا ت ولإت اؤصلإتام ا ا سلإم «احسا اؤيتاظ،  10
    http://www.kenanaonline.com/users//ahamedkordy/topics/67675  

وتقم بحرلإم اا ، »اوت اؤهناام اؤسلؤلإم ا ا سلإم اا سعلؤجم الأزسم اؤسلؤلإم« ،انلء سحسا ا إ اؤحنلإ ا 11
، »م اؤسلؤلإم وابقتصلالإم اؤعلؤسلإم اؤسعلصتع سن سنظوت اقتصلا حا ساالأزس« حوإ اؤسستست اؤعاسا اؤاوؤا

 8/2اه اؤسواا  ؤه 8258ذظ اؤحجم  23/22 ، يتلب اؤسستست،جسلن، جلسعم اؤعاوت ا ا سلإم اؤعلؤسلإم
 .8-9 صت، ص 2080الإاسبت 

  .722الآلإم  ،اوتع اؤب تع 12
ت، اؤجزء 2005/اه8225اات جلؤت اؤيتب، اؤتلإلض،  .،  »اؤجلس  لأحيلت اؤ تان« بو جبا ع اؤ ت با،  13
  .50، ص 2اؤه 
اات . ،  »ا نلتع ؤاوؤلإا اؤبلجا شت  ابنلت« سحسا جاا اتيوس، اباتحالن، اتج  حؤ   نوا اذا احا  14

  .512ت، ص 2002/اه8250اؤجزائت،  ،اؤسوق  ؤانشت
 اسش ،، (4اؤ بعم اؤه ) عاوت واؤحيتسيتبم اؤ. ،  »سذيتع اا  صوإ اؤف ا« اؤشن لإ ا، الأسلإن سحسا 15

  .828ص  ،ت2002/اه8223
ااههتغام اههذه اؤ لجههاع يرلإههت سههن  ههتس اؤبههلحرلإن وابقتصههلالإلإن ؤ ههت   اوام ااههترسلتلإم جالإههاع اون ستاجههم  16

ؤشتو  وضواب  ااتخاات اهذه اؤ لجهاع بهإ وحته  اهسههل جلإها، وسيسهن اؤخ هت اها ااجهلء اؤسصهاحم لأنها ااجهلء 
بحرا الإسهل لإهذاب حؤلإها، وؤهن لإهذاب سجتهها ا ه  حؤه  حيهت اها ساهأؤم ب نهص الإههل حب وااجه  جلت، ويإ لإاجلإا ؤ

الؤسصهههاحم ا ناهههلنلإم اؤخلصهههم  سهههت ناهههبا، ويهههإ ... وؤيهههن  ظ اؤسصهههلؤئ لإعنهههون.  نههها ذاهههب ؤتح لإههه  اؤسصهههاحم
سشه  وسهن انهل يهلن اؤخ هت، وؤيهن ح لإ هم اؤسصهاحم اها اؤسصهاحم اؤشهتجلإم اؤتها تت... لإاجلإهل الإسهل لإهذاب حؤلإها

اؤجلسعهههم . ،  »اؤسصهههلؤئ اؤستاهههام« سحسههها الأسهههلإن اؤشهههن لإ ا،اتجههه  اههها اهههذا اؤشهههأن حؤههه   .سههه  سهههنهج اؤشهههت 
  .2-5 ص صاه، 8280ا ا سلإم ؤاسالإنم اؤسنوتع، 

 .220، ص 2008اؤ لاتع،  اات اؤعنلن،.  ، »اؤسو أ« ،ع الأصبحا سلؤ  بن  نس  بو جبا 17
  .اؤستج  اؤالب  ؤه احسا اؤيتاظ 18
 .اؤستج  اؤالب  ؤه احسا اؤيتاظ 19
. ،  »اؤتحالإلم اؤتا تواجا اؤعسإ اؤسصتاا ابا سا«،  وصلس احسا و لت  ع خلن& سنوت حقبلإ  20

 .22 ص، 2بح  تقت  جاع،سنشوتام اؤبن  ا ا سا ؤاتنسلإم، 
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 .7-8 ، ص صيتلب اؤسستستاؤستج  اؤالب  ؤه انلء سحسا ا إ اؤحنلإ ا،  21
  .حسا اؤيتاظبؤه ا اؤستج  اؤالب  22
 :اتج  حؤ  23

 اؤسههنهج اهها نظههتام :اؤسلؤلإههم اؤهنااههم صههنلجم«، اؤاههولإات اههلسا حبههتاالإتؤستجهه  اؤاههلب  ؤههه ا -
 ؛22ص ، »ا ا سا

  .53 ص، ؤستج  اؤالب  ؤه جبا اؤيتلإت قناوزا&  -
ؤسعها ، اسلإمسنشوتام اؤبن  ا ا سا ؤاتن. ،  »اؤتحو  اا اؤتسولإإ ا ا سا« ،اؤاولإات السا حبتاالإت 24

 .821 صت، 2002/اه8221، جاع، ا ا سا ؤابحو  واؤتاتلإب
اؤ لاتع،  ،اؤعتبا اؤفيت اات. ،  »اؤصنلجلإم واؤتنسلإم اؤسصلتس ا ا سلإم«، حان لإواس ااوا 25

  .32 ص&  38صت، 8221/اه8281
استج  اؤالب  ؤه ؤ اتج  .(2/5) تات تقت اؤ ،3اؤه  ؤاوتع، اقتات سجس  اؤف ا ا ا سا بخصوص اؤستابحم 26

 .822 ص، اعلإا جبا اؤغفلت
  .254 ص ،5 اؤه جزءاؤ ،جاع، ا ا سا اؤسستست ؤسنظسم اؤتلب  ابا سا اؤف ا سجس  سجام 27
  .828 ص، ؤستج  اؤالب  ؤه اعا جبا اؤغفلت جااا 28
 اه4114 تجب غتع حؤ  الآختع جسلا  15 سن ،اؤتلإلض، جشتع اؤرلنلإم ، اؤاوتعسجس  اؤف ا ا ا سا 29

 .(1/41-442 تقت  تاتاؤ)ت 1222 ابتسبت 12-12 اؤسواا  ؤه
 ،82/88/2088 تلتلإ  اؤسوضو ، »اؤهناام اؤسلؤلإم ياسم ات نسو اؤسصتالإم ا ا سلإم«، س لإ 30

    http://www.veecos.net/portal/index php?view=article=232 
  .اؤهناام اؤسلؤلإم ياسم ات نسو اؤسصتالإم ا ا سلإم، ؤستج  اؤالب  ؤه س لإا 31
 81/25اوتع اؤ ،جاع ،جس  اؤف ا ا ا سا، س8102 ص، 5 ج، 2اا ج ،سجام سجس  اؤف ا ا ا سا 32

 (.3/2) 50تات تقت ت، اؤ 88/2/8211ؤه  اؤسواا اه 8201ظ اؤرلنلإم جسلا
 ،8102 ص، 5 ج، 2اا ج ،سجام سجس  اؤف ا ا ا سااؤالب  ؤه  ؤستج ا 33
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