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  نمذجة سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري

*درارني ناصر   

Abstract:    
Le taux de change effectif réel est un élément clé de prix 
macroéconomiques relative, qui joue un rôle important dans la répartition 
des ressources de production à grande échelle et le comportement dans 
l'économie. Le taux de change effectif réel l'indicateur le plus important de 
mesurer la capacité sur la compétitivité, trop spécifiques et les plus 
influents dans les compétences du secteur des exportations.  
Cette étude vise à évaluer la relation de long terme entre les variables 
clés dans l'économie globale (taux de change, les écarts de productivité et 
les avoirs extérieurs nets) et taux de change réel effectif. Nous allons 
utiliser le modèle de comportement du taux de change afin d'estimer le 
réel d'équilibre taux de change effectif du dinar algérien DZD et sa valeur 
au cours de la période 1984-2008.  
 
Mots clés: Taux de change effectif réel, taux de change réel, taux de 
change réel d'équilibre, cointégration.  

   :ملخص
 يلعب دوراً هاماً في حيث، قتصاد الكليلاهو مفتاح السعر النسبي ل لي الحقيقيسعر الصرف الفع

يعتبر سعر الصرف الفعلي .قتصادلانفاقي في الإنتاج والسلوك الإتوزيع واسع النطاق للموارد ا
محدد ومؤثر في كفاءات قطاع هو أيضاً  الحقيقي أهم مؤشر لقياس القدرة علی التنافسية،

  .الصادرات
 قتصاد الكليلاه الدراسة لتقدير العلاقة الطويلة المدى بين المتغيرات الأساسية في اتهدف هذ

. وسعر الصرف الفعلي الحقيقي) نحرافات الإنتاجية وصافي الأصول الأجنبيةامعدلات التبادل، (
سوف نستخدم نموذج سعر الصرف السلوكي من أجل تقدير سعر الصرف الفعلي الحقيقي 

   .2008- 1984خلال الفترة  وقيمة عدم توزانه DZDالجزائري التوازني للدينار 
  

التكامل  سعر الصرف الفعلي الحقيقي، سعر الصرف الحقيقي التوازني، :الكلمات المفتاحية
  .المشترك

  
  
  
  
  
  

                                                 
 . جامعة سعد دحلب البليدة-) أ(أستاذ مساعد  *



 )2010ديسمبر ( 04  العدد-ة البليد لجامعة سعد دحلب "الأبحاث الاقتصادية"مجلة 
                        

 - 168 -

   :المقدمة  
  

المالية إلی اشتداد القدرة على التنافسية  وزيادة حجم التبادلات التجاريةأدت   
 ومن . البحث عن مؤشرات قوية تقيس القدرة على التنافسية الدوليةجب مما استوالدولية،

 مؤشر سعر الصرف الفعلي الحقيقي الذي يقيس قيمة عدم التوازن لسعر بينها نخص
  .لاقتصاد ما الصرف الفعلي الحقيقي

  
تحليل أهم محددات أسعار الصرف  وفي هذا الإطار سعت دراسات عديدة إلی تقييم

الصرف  موضوع نمذجة سعرمعالجة  وإلى تحليلالمقال ومنه، يهدف  .1الفعلية الحقيقية
القديمة، التي عالجت هذا  وإلى بعض الدراسات التطبيقية الحديثةاً  استنادالجزائري لدينار

ومحاولة  دراسة نمذجة سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري،و ،الموضوع
   .2قياس قيمته التوازنية

  
ماذج محددات سعر الصرف الفعلي الحقيقي في مختلف الدراسات رغم اختلاف نو

ة  الكليةساسيالأمتغيرات ال على أن االتجريبية من دولة لأخرى، إلا أن هناك اتفاق
 .ات الإنتاجيةفانحرا و معدلات التبادل، صافي الأصول الأجنبية: في خاصةالمتمثلةو
لاسيما في اقتصاديات السوق  محددات أساسية لسعر الصرف الفعلي الحقيقي، تعتبرو

 فيما يتعلق بالصياغة الدالية لتقدير محددات سعر الصرف الفعلي الحقيقي،أما و .المفتوح
   .ن الصياغة اللوغاريتمية الخطية لها أفضلية على الصيغة الخطيةفإ
  
  

  :الدراسات التجريبية حول محددات أسعار الصرف الفعلية الحقيقية )1  
 

كذا قياس قيمة عدم و  الصرف الفعلي الحقيقي التوازني،نتناول تقدير سعر  
 إلی 31/12/1984باستخدام بيانات سنوية نهائية تبدأ من  توازنه للدينار الجزائري

باستخدام تقنية التكامل المشترك التي تعتمد على اختيار عدد كبير من  و31/12/2008
 .Edwards S منها نماذج لـمن خلال عدة نماذج المقدمة  ةالمتغيرات الحقيقية الكلي

..Elbadawi Iو
تشير النتائج إلی أن سعر الصرف الفعلي الحقيقي يحدد بواسطة  بحيث، 3

الانفتاح التجاري، صافي تدفقات   معدلات التبادل،:هي والمتغيرات الحقيقية الآتية
رة عوامل أخرى كثي والإنفاق الحكومي، الانحرافات النسبية للإنتاجية، ،رؤوس الأموال

 سعر  لقد تناولت دراسات تجريبية عديدة مشكلة.من منطقة لأخرىو تتغير من بلد لآخر
عديدة  تقلباته باستخدام طرق أسبابفحص  وحاولت ، التوازنيالصرف الفعلي الحقيقي

  .لم يتم التطرق إليها في نظرية تعادل القوة الشرائية
  

.Achy Lahcen قدم
يقي التوازني،وكذا قيمة عدم  الفعلي الحقفدراسة حول سعر الصر 4

 الدينار الجزائري، :هيعملات لخمس )  إفريقيالوشما الشرق الأوسط(التوازن لمنطقة 
نماذج اعتمد على .  التركيةةواللير التونسي الدينار الجنيه المصري، الدرهم المغربي،

Edwards S. وElbadawi I. قةفي تقدير سعر الصرف الفعلي الحقيقي التوازني للمنط. 
والمتغيرات الأساسية في  بينت الدراسة التجريبية العلاقة بين سعر الصرف الحقيقيو

  . البلدان الخمسالاقتصاد الكلي في
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توازن سعر الصرف  وأسعار البترول ارتباط بينأكدت عدة دراسات إحصائية وجود 
رول مرتفع أسعار البتو  ارتباط بين سعر الصرف الفعلي الحقيقي فمثلاً،الفعلي الحقيقي

.83%و42  على التوالی، 60% و63 نيجيريا حوالی وفي كل من فنزويلااً جد
 في 5

 بينما النرويج اتخذت سياسات اقتصادية صارمة من أجل تقليل .المكسيك وحالة الجزائر
وقد  .آثار أسعار البترول على سعر الصرف الفعلي الحقيقي للكرونة النرويجية

 الدول الحقيقي فيإلى أن آثار البترول على سعر الصرف  Taline Koranchelianأشار
) صلاب( إلى أن كل من أثر أكتشفو. فنزويلا والمنتجة للبترول خاصة في الجزائر

للبترول تؤثران على سعر الصرف الفعلي الحقيقي التوازني للدينار الأسعار الحقيقية و
الصرف العملة الجزائرية عن القيمة المقدرة ثم قام بحساب انحراف سعر . 6الجزائري

  إلى أن أسعار البترول، تصحيح الخطأ بواسطة تقنيةا، وكذلسعر الصرف التوازني
  .الإنتاجية لديهما أثر حول توازن سعر الصرف الفعلي الحقيقي لفنزويلاو
  
ى المدى  أين قدر العلاقة التوازنية عل،بنك الجزائرة لهناك دراسنذكر أن في الأخير، و

 الاقتصاد الكلي ة فيعدد من متغيرات أسياسو الصرف الفعلي الحقيقي الطويل بين سعر
وتم استخلاص أهم هده المتغيرات والتي تتمثل خاصة في انحرافات إنتاجية  .الجزائري

   . العالميةلوكذا أسعار البترو  التجارييناالعمل بين الجزائر وأهم شركائه
  
  

 :ومنهجية الحصول علی معادلة سعر الصرف الفعلي الحقيقيلنموذج التجريبي ا )2  
  

.Engel granger نعتمد على طريقة  
جل الحصول على معادلة سعر أمن  7

   : للمراحل الآتيةاًفق والصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري
على نموذج سعر اً عتماداسنقوم باختبار مجموعة من متغيرات الاقتصاد الكلي  .1

 معدلات التبادل والإنتاجية انحرافات: المتمثلة في وزني السلوكي التوافالصر
صافي الأصول الأجنبية باللوغاريتم النبيري الذي بإمكانه التأثير في التوازن و

  باستخداماستقرارهاثم نقوم باختبار ، الخارجي للاقتصاد الجزائري والداخلي
 ؛متغير في النموذجتحديد جاهزية كل ل) فيليب بيرو وديكي فولر(اختبارات 

من أشعة  عدد كبير جود واحد، أو وتحديدلنقوم باختبار التكامل المشترك  .2
 ؛للتكامل المشترك بين المتغيرات التي تم أخذها في النموذج

جود شعاع واحد للتكامل المشترك يمكن الانتقال إلى  وعند تحقق فرضية .3
قة الطويلة المدى بين بحيث تقدر العلا، Engel grangerالمرحلة الأولي لطريقة 

ذلك باستخدام و  وسعر الصرف الحقيقي التوازني،ة الكليةالمتغيرات الأساسي
حتى  مستقراًيجب أن يكون معامل الخطأ ، وطريقة المربعات الصغرى العادية

 ؛يكون التكامل المشترك مقبولّ
ن هذا موالعلاقة الحركية،   القصيرة الأجل أوةقدير العلاقتتشمل المرحلة و .4

التي تعرض على شكل نموذج مصحح و ،خلال طريقة المربعات الصغرى
     .للخطأ

 المدرجة في معادلة نموذج سعر الصرف الفعلي الحقيقي ة الكليةساسيالأمتغيرات الإن 
م استخدام بيانات إحصائية ثأين .للدينار الجزائري تكون باللوغاريتم النبيري الطبيعي

 للإحصائياتالديوان الوطني (ةمحليمنها :  المصادر متعددة1984-2008 سنوية نهائية
  ). البنك العالميوصندوق النقد الدولي  (ةخارجيمنها و) وبنك الجزائر
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 محددات سعر بعض تمكنا من تحديد ،النظريةومختلف الدراسات التجريبية ل استنادا
 الجزائري  أما فيما يخص محددات سعر الصرف الحقيقي للدينار، الحقيقيفالصر

  معدلات التبادل،(TOT) :يليفي ما  ها نوجز السالفة الذكروحسب مختلف الدراسات
(NFA) ات الإنتاجيةفنحرالإ و،ةصافي الأصول الأجنبي (PROD) .  

 على ا إلا أن هناك اتفاق،سعر الصرف الفعلي الحقيقيل ةمحددالنماذج الاختلاف رغم و
 صافي الأصول الأجنبية ،بادل معدلات الت:المتمثلة فية ساسيالأمتغيرات الأن 

 الفعلي الحقيقي،لا سيما في فمحددات أساسية لسعر الصر تعتبر و.إنحراقات الإنتاجيةو
   .اقتصاديات السوق المفتوح

  
 استعراض صياغة النموذج وتحديد المتغيرات في القراءات وبعد، على ضوء ما تقدم

 في الدراسات ف الفعلي الحقيقيسعر الصرة ب علاقة المتغيرات الأساسيوتحديدالنظرية، 
فقد تبين أفضلية الصيغة  وبعد تحليل مختلف المتغيرات التفسيرية،. التجريبية

الصرف  اختبار محددات تفسيرية لتقدير النموذج الأساسي لمحددات سعرواللوغاريتمية 
   :الآتية للعبارة اًينطوي على العلاقة طويلة المدى وفقو ،الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري

lnREER= α+β1ln(PROD)(i,t)+ β2ln(NFA)+ β3ln(TOT)(i,t)+ε (1)  
  : حيث
Lnالقيم باللوغاريتم النبيري   i                   تشير إلى بلدان الشركاء التجاريين  
t الفترة المدروسة  REER لفعلي الحقيقي سعر الصرف ا  

NFA صافي الأصول الأجنبي   PROD  أثر بلاص صاميلصن(إنحراقات الإنتاجية(  
TOT :1  معدلات التبادلβ،2β3وβ:معاملات التقدير   

  
تشير إلی  Macdonald وClarkقبل سعر الصرف التوازني السلوكي المقدم من دراسة  إن

 الفعلي الحقيقي وبعض المتغيرات فهناك علاقة على المدى الطويل بين سعر الصرأن 
  .8الأساسية الكلية

 صافي الأصول هي محددات سعر الصرف الفعلي الحقيقيأن دراسات تجريبية تشير و
  9لتبادل وانحرافات الإنتاجيةمعدلات ا والأجنبية

  
  

  :البيانات والاختبارات الإحصائية) 3  
 

 السلاسل استقرار نقوم باختبار 1984-2008ة نستخدم بيانات سنوية نهائي  
 باستخدام اختبارات جذر ة المذكورة آنفا الكليةساسيالأمتغيرات  الخاصة بالالزمنية
   .10)تفليب بيرووديكي فولر (الوحدة 

  
  :ارات الجذر الوحدةاختب) 3-1

 فحص خواص السلاسل الزمنية لكل من سعر الصرف ىيهدف اختبار جذر الوحدة إل
انحرافات الإنتاجية خلال و معدلات التبادل ،الأصول الأجنبية الفعلي الحقيقي، صافي

كذا تحديد رتبة تكامل كل و ،التأكد من مدی سكونهاو ،1984-2008الفترة الممتدة بين 
 اختبار لابد من ، السلاسل الزمنية لمتغيرات نموذج الدراسةاستقراربار لاختو. متغير

 أن قيمة تاو المحسوبة ،وجود جذر الوحدةو  هة الصفريية حيث أن الفرض.جذر الوحدة
تعتبر والجدولية، فيمكن قبول الفرض الصفرى بوجود جذر الوحدة  أقل من قيمة تاو

يجب إجراء عليها  إذ  باستخدام الاختبارين،ى الزمنية غير ساكنة في المستولالسلاس
يلخص نتائج ) 2( الجدول رقمو ،)I )1(ذات الرتبة (اختبارات في الفروق الأولي 

   .ADF, PP(11( الاختبارين
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 الفعلي ف سعر الصر،صافي الأصول الأجنبية:لخاصة بـبالنسبة للسلاسل الزمنية 
 يرفض الفرض الاختبارينإن كلا ف انحرافات الإنتاجية ومعدلات التبادل، الحقيقي،

بالتالي و بل ساكنة في الفرق الأول، ى؛بالتالي يعتبرها غير ساكنة في المستووالصفري، 
هكذا، فإنه هناك إمكانية وجود علاقة تكامل مشترك بين سعر و .I)1( من الرتبة فهي

 لدلك فإنه منو .I)1(المتغيرات الأساسية من الرتبةو الصرف الفعلي الحقيقي،
   .اختبار جوهانسن للتكامل المشترك لشرح هذه الإمكانيةالضروري الآن استخدام 

  
  :اختبارات التكامل المشترك لجوهانسن) 3-2

مدرج المتغيرات ى بتنفيذ تحليل التكامل لجوهانسن نموذج الانحدار الذاتي في المستو
هناك ف.  المشتركيجب أن يحدد مع عدد أمثل لإبطاء في تحليل التكامل و.I)1(ذات رتبة 

 الاختبارين. )SC(و ((AIC :هماواختباران يستخدمان لاختيار فترات الإبطاء ألا 
تقدم الاختبارات . إلی ستة فترات الإبطاء في نموذج الانحدار الذاتيىلديهما من الأول

لكن و، )4(هذا من خلال حزمة إيفيوزتكون أربعة والمثلى نفس النتيجة لفترة الإبطاء 
من خلال  لكن .)1-2(بسبب قلة المشاهدات؛سوف تختار حزمة إيفيوز فترة الإبطاء 

ختبار وجود اختبار التكامل المشترك المقترح من طرف جوهانسن من أجل ا؛ ختبارينلاا
 ثر والقيمالأ: ختبارينلاان نتائج إوعدد أشعة التكامل المشترك،ف ،علاقة التكامل المشترك

 ختباراوالأثر  ختبارا (ختبارينلاا لنتائج اًتبع ،)ختبارينللاالقيم المقدرة ( المميزة العظمي
يستخلص أنه هناك علاقة بين المتغيرات الثلاثة عند قيمة  و،)المميزة العظمي القيم

   .(0.05) معنوية
  
  :حقيقي للديناروالمعادلة التوازنية لسعر الصرف الفعلي ال نموذج تصحيح الخطأ )3-3

 كما يلي) 5(يمكن الحصول عليها من خلال شعاع التكامل المشترك في الجدول رقم 
   :)خطأ معياري بين قوسين(

REER= 0.862415.PROD+0.051196.NFA- 0.182426.TOT+5.685763 (2)  
              (0.17300)                  (0.55442)           (0.36825)  
              (- 0.29594)                (0.32904)            (-2.34193)                 

ن  إ. ولديها أثر على قيمة المتغير المستقل، مفسرة للنموذج المحددةن مجمل المتغيراتإ
 في رتفاعالی إ مما يؤدي ،صافي الأصول الأجنبية لديها أثر موجبونتاجية لإ انحرافاتا

لی إنها تؤدي إ ف،بالتاليو بينما معدلات التبادل فلها أثر سالب ،رف الحقيقيسعر الص
   .12 في سعر الصرف الحقيقينخفاضا
  

    
  :قيمة عدم توازن سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري) 4  

 
جل الحصول على سعر الصرف الحقيقي التوازني على المدى الطويل أ          من 
قيم بال) 2(من الجهة اليمني للمعادلة رقم  13.ة الكليةساسيالأيرات متغاليجب تعويض 

 المتوسط ويفضلون  هذه الطريقةوننتقدالاقتصاديين يمعظم . التوازنية للمتغيرات
  .سنوات المتحرك المركزي حول عدة

   :يلي سوف نقدر قيمة عدم التوازن باستخدام العبارة الآتية كماو
Mis = (ln REER- ln EEER  )3)      (  

  : حيث
Mis قيمة عدم التوازن  REERسعر الصرف الفعلي الحقيقي    

ln القيم باللوغاريتم النبيري  EEER سعر الصرف الفعلي الحقيقي التوازني  
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إشارة سالبة إلی و ر الصرف الحقيقي،إلی وجود تقدير أعلى لسع إشارة موجبة تشير
  ).1(إن درجة قيمة عدم التوازن يمكن تلخيصها بواسطة الشكل رقم . تقدير أقل

  
  تطور قيمة عدم التوازن للدينار الجزائري ):1(الشكل رقم 

  
 . تبعا للمعطياتعداد الباحثإ:  المصدر    

  
  :بعدة مراحل كما يلييتضح لنا أن الدينار الجزائری مر (1)  رقممن خلال الشكل

إن قيمة عدم التوازن لسعر الصرف الفعلي الحقيقي  :1993 -1986  المرحلة الأولي -
 لم تتمكن فعلاًو ،1986 من سنةاً بتداءاللدينار الجزائري كانت غير ثابتة ومعتبرة 

سياسة  ،مما يبررالسلطات الجزائرية من تحسين قدراتها على التنافسية خلال هذه الفترة
نزلاق لتثبيت سعر الصرف لاتباع سياسة اإ و1988 التخفيض للدينار الجزائری سنة

لتقليل من قيمة عدم لتباع سياسة التخفيض التدريجي للدينار إ، فأدى للدينار الجزائری
مما ، 1995 وهذا بعد القيام بالتخفيض الثاني في سنة، التوازن حتى بلغ أدنى مستوى له

 زيادة القدرة التنافسية خلال الفترة الثانية أين أصبح الدينار الجزائری مقدر بأقل لیإأدى 
 أصبح سعر الصرف للدينار ،خلال هذه المرحلة :2001-1995المرحلة الثانية   -  ؛قيمة

لسياسة سعر الصرف المنتهجة من طرف اً  وهذا نظر،الجزائری مقدر بأقل من قيمته
قتراب سعر الصرف الفعلي الحقيقي الى محاولة إترمي  كانت والتي ،السلطات النقدية

تعويم (من قيمته التوازنية على المدى الطويل وذلك بانتهاج سياسة سعر صرف معوم
نلاحظ أن قيمة عدم  ،من هذا التاريخاً بتداءا :2001 سنةالمرحلة الثالثة  بعد  و- ؛)مسير

ت سعر الصرف الدينار لى سياسية ثباإهذا راجع و ،نخفاضلاالتوازن بدأت في ا
سعيه الدائم نحو تحقيق ثبات مستدام  و ،الجزائري المنتهجة من طرف بنك الجزائر

   .للقيمة التوازنية لسعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري
  
  

  :ةخاتمال  
  

من خلال هذا المقال، تم استخدام نموذج سعر الصرف التوازني السلوكي من   
رف الحقيقي التوازني للدينار الجزائري، وبعدها تقدير قيمة عدم أجل تقدير سعر الص

وذلك باستخدام دراسات حديثة ، 2008 و1984  أين كانت فترة الدراسة تمتد بين.توازنه
   :التي نوجزها في نقاط ثلاث كما يليو ،تم التوصل إلی النتائج الآتية



 )2010ديسمبر ( 04  العدد-ة البليد لجامعة سعد دحلب "الأبحاث الاقتصادية"مجلة 
                        

 - 173 -

ت انحرافلااتتمثل محددات سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري في  -
بينما معدلات .  كان لهما أثر موجباللذانالإنتاجية وصافي الأصول الأجنبية 

  على سعر الصرف الحقيقي التوازني؛التبادل فلها أثر سلبي
 ثم بدأ في الانخفاض ليعاود إلى 1993 كان الدينار الجزائری مرتفع حتى -

 ؛ مااً لكن بقيم قليلة نوع2003 الارتفاع بعد سنة
بأعلى قيمة خلال أغلب اً  الصرف الحقيقي للدينار الجزائری مقدركان سعرو -

لكن هذا التشوه لديه اتجاه نحو التقليل أكثر فأكثر خلال  فترات الدراسة،
  .2008الفترات الحديثة بعد سنة 

  
  :)الجدول(الملاحق 

  
   قائمة بلدان الشركاء التجاريين:)1(الجدول 

  
  

  )4(إلی ) 1(من نموذج الانحدار الذاتي من ) SC(و) AIC( اختباران )2(:الجدول

  
  

   اختبار جوهانسن للتكامل المشترك)3(:الجدول
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  ) نموذج تصحيح الخط( شعاع التكامل المشترك  :)4(الجدول 

  
  

  )PP-ADF ( اختبار جذر الوحدة :)5(الجدول 

  
  

  الاختبارينترتيب المتغيرات حسب  :)6(الجدول 
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  تغيرات النموذج  باللوغاريتم النبيري بيانات م:)7(الجدول 

  
  

  بيانات تطور قيمة عدم التوازن للدينار الجزائري باللوغاريتم النبيري): 8(لجدول ا
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  :الهوامش والمراجع
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هكذا فإن البلد النامي و  . الإنتاجية القطاعية النسبية بين البلدان المحلية والأجنبيةالاعتبارتسمح بأخذ بعين 

ما معدل نمو إنتاجية  في إنتاجية السلع القابلة للتبادل الأكثر من البلدان المتطورة بيناً وتزايداًيعرف نمو
السلع غير قابلة للتبادل تتزايد بالتقريب بنفس المستوی لأجل هذا يظهر نموذج  بلاص حالة سعر الصرف 

   .الحقيقي متجه نحو تقييم أكثر من قيمته
   .لتفاصيل أكثر الجداول والبيانات الإحصائية المستخدمة في التقدير موجودة في الملحق 10
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 للبلدان اًالارتفاع في سعر الصرف الحقيقي بواسطة الارتفاع في الأسعار في البلد المعني نسبي يعبر 12
زيادة (ية علی هيكل التجارة الخارجالمنافسين، مما يؤدي لفقدان القدرة علی التنافسية عن طريق التأثير 

نخفاض في سعر الصرف الحقيقي تخفيض في السعر النسبي  بينما يعني ا).نخفاض الصادراتاالواردات و
  ).نخفاض الوارداتازيادة الصادرات و(تحسن القدرة علی التنافسية لنتاج المحلي، مما يؤدی لإل

 ي الأصول الأجنبيةصافعلی المدى الطويل الأجل، نجد  الكلي لاقتصادل ةساسيالأمتغيرات من ال 13
تعتبر أهم محددات القيمة التوازنية لسعر الصرف الفعلي والتي .  الإنتاجيةوانحرافاتمعدلات التبادل و

   .الحقيقي للدينار الجزائري


