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كان الهدف من وراء هذه الدراسة هو تبيان أثر تقلبات أسعار النفط على معدل التضخم في الجزائر : ملخص

ولقد  ٬مع تحديد إمكانية وجود علاقة متزامنة طويلة الأجل بين المتغيرين ٬(0301-0333خلال الفترة )
وهو نموذج الانحدار الذاتي ذي الفجوات  ٬ستعملة كييرا في الأحاا استخدمنا في ذلك أحد النماذج القياسية الم

 (. ARDLالزمنية المتباطئة )
لاجتيازه كل الاختبارات الدالة على  ٬العلاقةلهذه  ARDLملائمة نموذج  إثبات إلى الدراسة توصلتحيث  

وهذا للإشارة  ٬طرديةيل تكون وجود علاقة بين المتغيرين في الأجل الطو الدراسة أيضا كما أقرت هذه   ٬قبوله
يؤدي إلى ارتفاع  وحدة1معناه أن ارتفاع سعر النفط ب  ٬(0.039) لسعر النفطالموجبة للمعلمة المقدرة 

 .وحدة 0.039معدل التضخم ب 
  الجزائر؛  ARDLنموذج ؛  سعر النفط؛  التضخملكلمات المفتاح : ا

 C4؛  C01؛  jel: E31رموز تصنيف 
 

Abstract: The aim of this study was to show the impact of oil price fluctuations on 

the inflation rate in Algeria during the period (2000-2021), while determining the 

possibility of a long-term simultaneous relationship between the two variables. 

Autoregressive lag time lags (ARDL).  
  The study reached to prove the appropriateness of the ARDL model for this 
relationship, by passing all the tests indicating its acceptance, and this study also 
confirmed the existence of a direct relationship between the two variables in the 
long term, and this is for the positive sign of the estimated parameter of the oil price 
(0.039), which means that the increase in the price of oil by 1 % leads to a rise in the 
inflation rate by 0.039 units. 
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  تمهيد :

نسهبة معته ة مهن التجهارة تميهل نظرا  للأهمية الكبيرة التي يحظى بها النفط، فإن تجارتهه ومتهتقاته     
الدوليههة، خاصههة وأنههه يت ههول مههن لموعههة مههن الههدول )الههدول المنتجههة( نحههو لموعههة أخههر  )الههدول 

 تمار  عليه من طرف الكارتل المستهلكة(، هذا ما جعل أسعاره عرضة للتقلبات والضغوطات التي
النفطههي ومنظمههة الههدول المنتجههة للههنفط )الأوبههك(، يهها أعههل لأي تغيههير في أسههعاره أثههرا كبههيرا علههى 
مستو  الأداء الاقتصادي الكلي للدول المستوردة عامة والمنتجة خاصة، وههذا نتيجهة اعتمهاد ههذه 

من أبرز المتغيرات الكلية تأثهرا بتقلبهات أسهعار ولعل  ٬الأخيرة على العوائد المالية المتأتية من تصديره
التي سوف أقوم بقيا  أثر أسعار النفط عليها مستخدما أحد النماذج  ٬النفط نجد ظاهرة التضخم

 في هذه الورقة الب يية. القياسية المهمة

لعة الجزائههر تعتبارههها مههن أهههم الههدول المنتجههة للههنفط تلنظههر إلى اقتصههادها القههائم علههى تصههدير سهه   
سههلبية علههى  وهههي الههنفط، نجههد أن تقلبههات أسههعار هههذا الأخههير تقههود نتههائ  إأابيههة أو ٬وحيههدة تقريبهها

لذلك سوف أقوم بقيا  أثر سعر الهنفط عليهه وهاولا اسهتخدام أحهد  ٬معدلات التضخم في الجزائر
 (.0201-0222وهذا خلال الفترة ) ٬النماذج القياسية المهمة

 : ر ثر تقلبهات سهعر الهنفط علهى معهدل التضهخم في الجزائهكيه  تهؤ   إشكالية هذذا البثذ
) الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعهة نموذج  بإتباع( 0301-0333خلال الفترة )

ARDL) ؟ 

 تتميل ٬الأسئلة الفرعية من جملة طرح يمكن الجوهري السؤال على بناءا :الأسئلة الفرعية 
 :يلي فيما

( صههال لدراسههة أثههر سههعر ARDL) الإبطهاء الموزعههة  الانحههدار الههذاتي لفههتراتنمههوذج ههل  -
 ؟النفط على معدل التضخم

هل توجد علاقة توازنية في الأجل الطويل بين معدل التضهخم كمتغهير  ٬في حالة صلاحه -
 تابع وسعر النفط كمتغير مستقل؟
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مها ههي  ٬نظرا لتباين وتضارب العلاقة بين المتغيرين من خلال مختله  الدراسهات السهابقة -
 عة العلاقة بينهما في هذه الدراسة؟طبي

 هي التساؤلات هذه عن للإجابة سأعتمد عليها الفرضيات التي  :الفرضيات: 

 ٬بمهههها أن معظههههم المتغههههيرات الاقتصههههادية في الجزائههههر متكاملههههة مههههن الدرجههههة صههههفر أو الواحههههد -
الانحهدار نمهوذج ومنه يعته   ٬فممكن أن يكون متغيرا معدل التضخم وسعر النفط كذلك

 ذاتي لفترات الإبطاء الموزعة صالحا لهذه الدراسة.ال
توجههد علاقههة توازنيههة في الأجههل الطويههل لدراسههة أثههر سههعر الههنفط علههى معههدل التضههخم في  -

 الجزائر خلال فترة الدراسة.
 يؤثر سعر النفط بطريقة طردية نسبيا على معدلات التضخم في الجزائر. -

  التضخم يعت  من المتهاكل الهتي تتخهبط تكمن أهمية هذا الموضوع في أن  :أهمية البث
ولهن  ٬فالت كم في معدلاتهه مهن أههم السياسهات المتبعهة للبلهدان ٬فيها الدول ومنها الجزائر

وسههعر الههنفط الههذي يميههل أحههد أهههم  ٬يتههأتى ذلههك إلا تلههت كم ومعرفههة العوامههل المههؤثرة فيههه
قهة بهين المتغهيرين فيهه مهن فدراسهة ههذه العلا ٬هذه العوامل لأن الجزائهر دولهة نفطيهة تمتيهاز

  الأهمية ما فيه.

  يمكههههن حصهههر ههههدف هههههذه الدراسهههة في معرفهههة مههههد  صهههلاحية نمههههوذج  :هذذذدل البثذذذ
في دراسههة أثههر تقلبههات أسههعار   ( ARDLالانحههدار الههذاتي لفههترات الإبطههاء الموزعههة ) 

 تها. مع تحديد وجود العلاقة التوازنية بينهما وطبيع ٬النفط على معدل التضخم في الجزائر

  تم تقسيم هذه الدراسة إلى مب يين: :هيكل البث 
الهذي بهدوره  ٬المب ث الأول: بعض الدراسات السابقة والعلاقة بين معدل التضخم وسعر الهنفط  

المطلب الياني نسرد فيه العلاقة  ٬يتناول المطلب الأول بعض الدراسات السابقة ٬ينقسم إلى مطلبين
 .وعلى مستو  الجزائر تصادياقا ٬بين معدل التضخم وسعر النفط



  

 

دراسة قياسية باستعمال نموذج الانحدار الذاتي للفجوات  -زائرأثر تقلبات أسعار النفط على معدل التضخم في الج
 (564 -541)ص ،(0202-0222( خلال الفترة )ARDLالزمنية الموزعة )

 ، 22العدد ، 21المجلد  ، الجزائر،العفرون، 0البليدة جامعة ، «الأبحاث الاقتصاديةمجلة » 

 

841 
841 

مقسههم إلى  ٬المب ههث اليههاني: الدراسههة القياسههية لأثههر سههعر الههنفط علههى معههدل التضههخم في الجزائههر   
ويخهتم  ٬أما الياني فنتعرض فيه إلى النتائ  والمناقتهة ٬الأول نتطرق فيه إلى الطريقة والأدوات ٬مطلبين
 .تتضمن أهم ما توصلنا إليه بخلاصةالب ث 

I-  عض الدراسات السابقة والعلاقة بين معدل التضخم وسعر النفطب:  

I.2-  بعض الدراسات السابقة: 

I.2- 2  هذه الدراسة إلى تحليل تقلبات أسعار  هدفت :(0200 ٬وساهدبن سنوسي )دراسة
( تستخدام نموذج 0303-1791النفط والغاز الطبيعي على التضخم في الجزائر للفترة )

NARDLسعار النفط لها تأثير غير متماثل على التضخم على المد  الطويل فقط أقرت أن أ ٬
 وارتفاع أسعارها يخفض من التضخم.

I.2- 0  هدف هذا الب ث إلى دراسة التأثير غير المتماثل  :(0222 ٬هنيدقيش و )دراسة
( تستخدام نموذج 0319-1793لأسعار النفط على معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة )

من نتائ  هذا الب ث عكسية  ٬ NARDLدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة غير اخططي الانح
 العلاقة بين المتغيرين.

I.2- 3  هدفت هذه الدراسة إلى معرفة اثار صدمات  :(0202 ٬ومقدمأقاسم  ٬عدناني)دراسة
لفترة ل SVARأسعار النفط على متغيرات الاقتصاد الكلي الرئيسية في الجزائر تستخدام 

 ٬أكدت النتائ  أن الزيادة في سعر النفط تؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم ٬( 0332-0319)
 أي طردية العلاقة.

I.2- 4  هو تقديم نموذج  الدراسة هذه خلال من الهدف  :(0202 ٬ودحمانيلفضل )دراسة
ل غياب تطبيقي لتوضيح أثر تقلبات أسعار النفط العالمية على مؤشر أسعار الاستهلاك في ظ
-1710الاصلاحات الاقتصادية ومد  تأثير ذلك على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة )

تنائ  هذه الدراسة أقرت أن   ( Var( وذلك تستخدام نموذج أشعة الانحدار الذاتي ) 0310
 ساهمة معنوية وتسبب التضخم في الجزائر خلال فترة الدراسة.تغيرة سعر النفط تساهم مم
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I.2- 5 هذه الدراسة وض ت انتقال أسعار النفط إلى  :(0200 ٬ودحمانيموايسي )ة دراس
كانت النتيجة وجود   ٬(0317-1773للفترة )  NARDLالتضخم في الجزائر تستخدام نموذج 

ووجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين  ٬تأثير غير خطي لأسعار النفط على التضخم
لكن في حالة انخفاضها  ٬ير في حالة ارتفاع أسعار النفطأسعار النفط والتضخم في الأجل القص

 التأثير على التضخم غير معنوي في كلا الأجلين.
I.2- 6  هدفت الدراسة إلى معرفة مد  تأثير صدمات  :(0222 ٬موسي وميباركي)دراسة

الذاتي ) نموذج أشعة الانحدار أسعار النفط على التوازنات الاقتصادية الكلية في الجزائر تستخدام 
Var )أي وجود علاقة  ٬صدمات أسعار النفط تؤثر سلبيا على معدل التضخممن نتائجها:  ٬

 عكسية بينهما.
I.2- 7 دراسة (2021 Ankita and Debi, ):  هدفت الدراسة إلى استخدام نموذج

 0310إلى يوليو  1779على البيانات التهرية من أبريل  SVARالانحدار الذاتي الهيكلي 
  ٬لإظهار تأثير أسعار النفط اخطام على معدل التضخم والنمو الاقتصادي في الهند لةكم او 

أظهرت النتائ  أن سعر النفط اخطام له تأثير إأابي على معدل التضخم، في المقابل توجد علاقة 
 عكسية بين سعر النفط اخطام والنمو الاقتصادي.  

I.2- 1 دراسة (2018 Davari,  Kamalian, ):  ق هذا الب ث للعلاقة بين التغيرات تطر
تستخدام نموذج الانحدار  0312-0330في أسعار النفط ومعدل التضخم في إيران للفترة 

كانت النتيجة أن النموذج المقدر يوضح   ٬ NARDLالذاتي للفجوات الزمنية الموزعة غير اخططي 
ت دلالة إحصائية بين انخفاض وأن هناك علاقة ذا ٬التأثير غير اخططي لأسعار النفط على التضخم

أسعار النفط ونمو التضخم بينما لم تكن هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين الزيادة في نمو أسعار 
 النفط ومعدل التضخم.

I.2- 2 دراسة (2020 Sani, Ismaila S, Danlami, ): هذه الدراسة إلى تأثير  طرقتت
ستخدام نموذج التأخر الموزع غير اخططي صدمات أسعار النفط على التضخم في نيجيريا ت

(NARDL على البيانات الفصلية الممتدة من الربع الأول من )0311إلى الربع الرابع  1777 ،
وأظهرت النتائ  أن ارتفاع أسعار النفط أد  إلى زيادة في مقاييس التضخم الرئيسية والأساسية 

لنفط إلى انخفاض التكلفة الحدية للإنتاج والغذائية في نيجيريا، ومع ذلك  أد  انخفاض أسعار ا
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وبلغ ذروته في اعتدال التضخم المحلي، علاوة على ذلك ، أدت صدمات أسعار النفط السلبية إلى 
 ارتفاع التضخم في نيجيريا.

I.2- 22 دراسة (2021 Touati, Djenidi, ):  هدف هذا الب ث إلى دراسة العلاقة بين
( 0310-1791نمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )التضخم وال ٬صدمات أسعار النفط

كتفت   ٬ NARDLتستخدام منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة غير اخططي 
في حين تغيب هذه العلاقة  ٬النتائ  عن وجود علاقة قوية بين ارتفاع أسعار النفط ومعدل التضخم

 عند انخفاض أسعار النفط.
قيا  أثر سعر النفط على معدل التضخم مستخدما نموذج لب ث التطرق لوسأحاول في هذا ا

وذلك لإثبات طردية العلاقة  ٬(0301-0333خلال الفترة ) ARDLالذاتي للفجوات المتباطئة الانحدار 
 بينهما.

I.0- ( 0222العلاقة بين أسعار النفط والتضخم وتطورهما في الجزائر خلال الفترة-
0202 ): 

I.0-2 والتضخم النفط سعارأ علاقة : 

وتلتالي توسيع القاعدة النقدية في  ٬تؤدي عائدات النفط إلى زيادة حجم العملات الأجنبية 
ما ينت  عنه ارتفاع المستو  العام  ٬الاقتصاد المحلي ع  تحويل العملات الأجنبية إلى عملة ولية

تكالي  الإنتاج نتيجة ارتفاع سعر وزيادة  ٬للأسعار وارتفاع السعر الحقيقي للعملة المحلية أكير
وتراجع القيمة الحقيقية للأجور والدخل وأيضا  ٬ما يؤدي إلى تراجع السلع المحلية ٬صرف العملة

كما أن ارتفاع أسعار النفط يؤدي إلى ارتفاع   ٬تدهور القوة الترائية بسبب تسارع وتيرة التضخم
 ٬على أسعار السلع والمنتجات النهائية تكالي  إنتاج التركات في الدول الصناعية يا ينعكس

أي أن العلاقة طردية بين  ٬( 70ص  ٬ 0300 ٬وهذا ما يؤدي إلى التضخم ) بن سنوسي
"الذي هو زيادة في حجم الطلب الكلي على حجم العرض الحقيقي زيادة وسوسة  :التضخم

لعام للأسعار". ) بن ومستمرة يا يؤدي إلى حدو  سلسلة من الارتفاعات المستمرة في المستو  ا
 ( وسعر النفط.003ص  ٬ 0300 ٬دومة وبودهري
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I.0-0 ( 0202-0222تطور أسعار النفط ومعدل التضخم في الجزائر خلال الفترة:) 
-0333( تطور معدل التضخم وسعر النفط في الجزائر خلال الفترة )1يبين التكل رقم )

حيث بلغ أدنى  ٬م في حالة انخفاضفي بداية هذه الفترة نلاحظ أن معدل التضخ ٬(0301
وهذا يعود إلى نجاعة تطبيق برنام  التعديل الهيكلي  ٬ %3,00بمعدل  0333مستو  له عام 

تلتعاون مع صندوق النقد الدولي ثم اتسم معدل التضخم تلتذبذب بين الارتفاع والانخفاض إلى 
برام   :ل أهمهاوهذا بسبب عدة عوام ٬ % 1,7ب  0310أن بلغ أقصى معدل له عام 

إلى أن بلغ سعر ال ميل  0332وارتفاع أسعار البترول خاصة بداية من   ٬الإنعاش الاقتصادي
ثم تواصلت عملية الانخفاض  ٬ 0310دولار أمريكي لل ميل عام  110وهو  ٬أقصى سعر له

لتضخم  والارتفاع لمعدل التضخم وسعر النفط خلال الفترة التالية لهذا العام حتى بلغ معدل ا
شهرا 11وهو متوسط  ٬ 0301دولار أمريكي لل ميل عام  93,07و سعر النفط  9,00%
وذلك بسبب ارتفاع وانخفاض سعر النفط خاصة  ٬( 1الموضح في الجدول رقم ) 0301من عام 

الذي حمل زيادات معت ة في بعض السلع  0310وأيضا قانون المالية لعام  ٬مع جائ ة كورونا
إضافة إلى نموذج النمو  ٬لأمر الذي انعكس على أسعار معظم السلع واخطدماتا ٬خاصة الوقود

في إطار سياسة تنويع الاقتصاد  0310الاقتصادي الجديد الذي صادقت عليه الحكومة عام 
كما أن اتجاه شكل من نيا ٬(100ص  ٬ 0300 ٬الوطني وإصلاحه هيكليا. )المومن عبد الكريم

 هذه الفترة يوحي بطردية العلاقة بينهما. معدل التضخم وسعر النفط خلال
 .0301الأولى لعام  11تطور سعر النفط في الجزائر للأشهر  :(2الجدول رقم )

 نوفم  أكتوبر  سبتم  أوت جويلية جوان ماي أفريل مار  فيفيري جانفي 0301

سعر 
النفط 
)دولار 
أمريكي/ 
 ال ميل(

22,1 00,0 02,1 00 09,1 90,01 92,00 91,32 90,12 10,20 11,79 

 من إعداد الباحث بناء على معطيات منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط. :المصدر
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 (0301-0333تطور معدلات التضخم وسعر النفط في الجزائر للفترة ) :(2الشكل رقم )

 
 للنفط. ومنظمة الأقطار العربية المصدرة ٬مخرجات اكسل بناء على معطيات البنك الدولي :المصدر
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II-  : الطريقة والأدوات  

تقلبات أسعار تعتمد هذه الدراسة على استخدام منه  الت ليل الكمي القياسي لدراسة أثر   
( وذلك تستخدام بيانات 0301-0333في الجزائر خلال الفترة ) تضخمعلى معدل ال النفط

ار العربية المصدرة للنفط تلنسبة لمعدل التضخم ومنظمة الأقط سنوية مصدرها البنك العالمي
في حصولي على  Eviews 10كما سأستخدم برنام  القيا  الاقتصادي   ٬تلنسبة لأسعار النفط

 المخرجات المستخدمة في الت ليل.

:متغيرات الدراسة   -1 II   
المستخدمة  يار متغيرات الدراسة اعتماداً على كل من النظرية الاقتصادية والنماذج القياسيةتاخ تم
 الدراسات السابقة، وتميلت تلك المتغيرات فيما يلي: في

  ٬في هذه الدراسة التابعمعدل التضخم: وهو المتغير ( نرمز له تلرمزInf)الوحدة هي ٬: 
(%). 

 ٬ستقلوهو المتغير الم :سعر النفط ( سنرمز له تلرمزPP)دولار أمريكي  :الوحدة هي ٬
 .لل ميل

II -  0 :نموذج الدراسة 

خدام طريقة الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة من خلال أسلوب اختبار الحدود لقد تم است
(Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Bounds Testing Approach) ،

حيث يعد هذا الأسلوب من الأساليب القياسية  الحديية نسبيا التي تم استخدامها من قبل 
(Pesaran et al., 2001في لال ا )ومن المتوقع   ،( 01ص  ٬ 0301 ٬)حفصي لاقتصاد القياسي

 :    (017ص  ٬ 0319 ٬)البيرمانيأن يتخذ التكل العام لنموذج الدراسة التكل التالي 

 … (1)   
1 1

1 0

n n
PP C b PP c INF aPP lINF

t i t i i t i t t t
i i
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III - ومناقشتها النتائج :  

(  ARDL)  سيتم عرض نتائ  خطوات تطبيق نموذج الانحدار الذاتي ذو الإبطاء الموزع
 كما يلي:في الجزائر   تضخمعلى معدل ال تقلبات أسعار البتروللدراسة أثر 

III-  2  2أو الدرجة  2التثقق من تكامل السلاسل الزمنية قيد الدراسة عند الدرجة  

الذي  ٬(PPويتم ذلك بإجراء اختبار جذر الوحدة لسكون السلاسل الزمنية  فيليبس بيرون )   
  ARDLوتتميز طريقة ٬رغم تقارب نتائجهما ADFبار ديكي فولر الموسع يعت  أدق من اخت

 ,Bayo, Kola, Olajide) عن غيرها من الطرق لاختبار التكامل المتترك بعدة مزايا أهمها:

Alimi, 2015, P 28   ) 

أو خليط بينهما، I(1) أو I(0)أنه يمكن إجرائها سواء كانت درجة التكامل المتترك للمتغيرات  -
 .فما فوق I( 0)في حالة   ARDLلا يمكن تطبيق  و 

 . أنها تعطي نتائ  ومقدرات كفؤة في حالة العينات الصغيرة - 

إلى أنها غير   ((0أنظر الجدول رقم )) (PP) سعر النفط ةرية سلسلتتير نتائ  دراسة اسقرا  
ه المحسوبة تأن قيم ، إذ أشار اختبار فيليبس بيرون إلىا الأصلي )عند المستو (في شكله ةمستقر 

قل من القيم الجدولية الحرجة في قيمتها المطلقة، وهذا عند مستو  معنوية ) دلالة أتلقيمة المطلقة 
وعليه يتم  ٬ 3,32المحسوبة  أك  من   فيليبس بيرون، أو أن القيمة الاحتمالية  ل %5إحصائية( 

وهذا في  ٬المستو  في عر النفطسلسلة س تنه  على عهدم اسقرار قبول الفرضية الصفرية التي
أو بعدم وجود ثابت ولا اتجاه  ٬النماذج اليلا  ) بوجود ثابت واتجاه عام أو وجود ثابت فقط

  فيليبس بيرونقيم  ، حيثةمستقر  أصب ت ةالسلسل هأما عند أخذ الفرق الأول لهاتعام(، 
قيمتها المطلقة، وهذا عند مستو  من القيم الجدولية الحرجة في  أك تلقيمة المطلقة  لها المحسوبة

  .((0أنظر الجدول رقم )) %5معنوية ) دلالة إحصائية( 
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 اختبار فيليبس بيرونفي المستو  تستعمال  (PP) سعر النفطتبيان عدم استقرارية سلسلة   (:0الجدول رقم )

Null Hypothesis: PP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     

     

   Adj. t-Stat   Prob.* 

     

     

Phillips-Perron test statistic -1.729015  0.7018 

Test critical 

values: 1% level  -4.467895  

 5% level  -3.644963  

 10% level  -3.261452  

     

     
 Eviews 10من إعداد الباحث اعتمادا على برنام   :المصدر

 اختبار فيليبس بيرونفي المستو  تستعمال  (PP) سعر النفط(:  تبيان عدم استقرارية سلسلة 3الجدول رقم )

Null Hypothesis: D(PP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 6 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     

     

   Adj. t-Stat   Prob.* 

     

     

Phillips-Perron test statistic -4.065234  0.0232 

Test critical values: 1% level  -4.498307  

 5% level  -3.658446  

 10% level  -3.268973  

     

     
 Eviews 10اعتمادا على برنام   من إعداد الباحث :المصدر

ا في شكله ةأنها مستقر  أثبتت(  INFمعدل التضخم ) ةرية سلسلدراسة اسقرامن جهة أخر  
 أك ه المحسوبة تلقيمة المطلقة ت، إذ أشار اختبار فيليبس بيرون إلى أن قيمالأصلي )عند المستو (
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، أو  %5ستو  معنوية ) دلالة إحصائية( من القيم الجدولية الحرجة في قيمتها المطلقة، وهذا عند م
الفرضية الصفرية  رفضوعليه يتم  ٬ 3,32من  أقلالمحسوبة   فيليبس بيرونأن القيمة الاحتمالية  ل

 .  ((0أنظر الجدول رقم )) ٬المستو  في سلسلة سعر البترول تنه  على عهدم اسقرار التي

 اختبار فيليبس بيرونتستعمال  في المستو  ( INFخم )معدل التضاستقرارية سلسلة تبيان   (:4الجدول رقم )

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 7 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     

     

   Adj. t-Stat   Prob.* 

     

     

Phillips-Perron test statistic -4.394606  0.0116 

Test critical values: 1% level  -4.467895  

 5% level  -3.644963  

 10% level  -3.261452  

     

     
 Eviews 10من إعداد الباحث اعتمادا على برنام   :المصدر

 الدرجة متكاملتين من (PP) سعر البترولو (  INFمعدل التضخم ) السلسلتينإذن نستنت  أن 
I(0)  وI(1) منهجيةوعليه يمكننا تطبيق   ٬على التوالي ARDL  لقيا  أثر سعر النفط على

 معدل التضخم.

III- 0 نموذج  تقديرARDL  للعلاقة بين السلسلتين وتحديد درجة إبطائه 

المبينة في  وسعر النفط يتم اختيار درجة الإبطاء الميلى للفروق الأولى لسلسلتي معدل التضخم
وال نام   ٬(Schwarz( و )  ( Akaike  ايير ( بناء على أقل مع1لمعادلة رقم )ا

للفرق الأول للمتغير  0نموذج اختار درجة الإبطاء  03وبعد ف صه ل    Eviews 10القياسي
أي النموذج المفضل هو:  ٬( PPللفرق الأول للمتغير المستقل )  0( ودرجة إبطاء INFالتابع ) 

(0,0)ARDL ( (2الجدول رقم )أنظر) 
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 وسعر النفط درجة الإبطاء الميلى للفروق الأولى لسلسلتي معدل التضخم  (:5الجدول رقم )

Dependent Variable: INF   

Method: ARDL    

Date: 10/28/22   Time: 23:18   

Sample (adjusted): 2004 2021   

Included observations: 18 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): PP    

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 20  

Selected Model: ARDL(3, 4)   

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     

INF(-1) -0.268955 0.223126 -1.205394 0.2588 

INF(-2) -0.719054 0.189731 -3.789858 0.0043 

INF(-3) -0.320971 0.231859 -1.384337 0.1996 

PP 0.030210 0.018203 1.659640 0.1314 

PP(-1) 0.010183 0.022984 0.443027 0.6682 

PP(-2) -0.007376 0.024905 -0.296160 0.7738 

PP(-3) -0.010394 0.025814 -0.402639 0.6966 

PP(-4) 0.067908 0.020422 3.325182 0.0089 

C 3.679890 1.438111 2.558836 0.0307 

     
 Eviews 10من إعداد الباحث اعتمادا على برنام   :المصدر     

III-3  ارات عدم معاناة النموذج المقدر في الخطوة الثانية من مشكلتي الارتباط اختب
 الذاتي للأخطاء واختلال تباين الأخطاء

 Breusch-Godfreyتلاعتماد على اختبار الكت  عن متكلة الارتباط الذاتي للأخطاء ) 

Serial Correlation LM Test: سوبة  ( نلاحظ أن القيمة الاحتمالية لإحصائية فيتر المح
المقدر لا يعاني من متكلة الارتباط الذاتي   ARDLنموذج وهذا ما يعني أن  ٬ 3.32أك  من 
 (.(0أنظر الجدول رقم )للأخطاء )
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أيضا تلاعتماد على اختبار الكت  عن متكلة عدم تجانس تباين الأخطاء 
(Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey نلاحظ أن القيمة )
المقدر   ARDLنموذج وهذا ما يعني أن  ٬ 3.32حتمالية لإحصائية فيتر المحسوبة  أك  من الا

أنظر أي أن هناك تجانس لتباين الأخطاء ) ٬من متكلة عدم تجانس تباين الأخطاء أيضا لا يعاني
 (.(9الجدول رقم )

 المقدرللنموذج  اختبار الكت  عن متكلة الارتباط الذاتي للأخطاء  (:6الجدول رقم )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     

     

F-statistic 0.018434     Prob. F(2,7) 0.9818 

Obs*R-squared 0.094306     Prob. Chi-Square(2) 0.9539 
     

     

 Eviews 10من إعداد الباحث اعتمادا على برنام   :المصدر

 للنموذج المقدر لكت  عن متكلة عدم تجانس تباين الأخطاءاختبار ا  (:7الجدول رقم )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 0.821937     Prob. F(8,9) 0.6036 

Obs*R-squared 7.599046     Prob. Chi-Square(8) 0.4736 
Scaled explained SS 1.459943     Prob. Chi-Square(8) 0.9934 

     
 Eviews 10من إعداد الباحث اعتمادا على برنام   :المصدر     

 III- 4 الحدود )اختبار وجود علاقة تكامل مشترك في المدى الطويل( ختبارا 

وجود علاقة تكامل متترك لاختبار  Wald-test( يتم استخدام اختبار 1عند تقدير المعادلة )
المحسوبة   F-statisticيتم مقارنة قيمةحيث  ٬وسعر النفط التضخممعدل  في المد  الطويل بين

، حيث Pesaran et al., (2001) تلقيم الجدولية ضمن الحدود الحرجة المقترحة من قبل
، وقيم I(0)المتغيرات متكاملة من الدرجة  والتي تفترض أن ٬يتكون الجدول من قيم الحد الأدنى

 F-statisticفإذا كانت قيمة  ،I(1)متكاملة من الدرجة  أن المتغيراتوالتي تفترض  ٬الحد الأعلى
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المحسوبة أك  من قيمة الحد الأعلى الجدولية في هذه الحالة يتم رفض الفرضية الصفرية وقبول 
-Fالفرضية البديلة التي تن  على وجود علاقة تكامل متترك بين المتغيرات. أما إذا كانت قيمة 

statistic يمة الحد الأدنى الجدولية فيتم قبول الفرضية الصفرية التي تتير إلى عدم وجود أقل من ق
المحسوبة بين قيمة الحد  F-statisticعلاقة تكامل متترك بين المتغيرات، و إذا وقعت قيمة 

ص  ٬ 7102 ٬البيرماني) الأعلى والحد الأدنى ففي هذه الحالة تكون النتيجة غير وسومة.

791). 

 لاختبار F إحصائية قيمة أن نلاحظ، اختبار الحدود ( الذي يبين1دول رقم )الج خلال من
 الأعلى لل د الحرجة القيم واضح بتكل تتجاوز القيمة وهذه 10.90855   تساوي الحدود
I(1) يتم لذلك ووفقا ، %10 ، %5 ، %2.5 ، %1 المختلفة المعنوية مستويات كل عند 
 أثبت وتلتالي ،تالمتغيرا بين الأجل طويلة علاقة وجود بعدم تن  التي الصفرية الفرضية رفض
 .وسعر النفط الأجل بين معدل التضخم طويلة توزانية علاقة وجود الاختبار هذا

 بين معدل التضخم وسعر النفط اختبار وجود علاقة تكامل متترك في المد  الطويل  (:1الجدول رقم )

     

Variable 

Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob.    

     

     

PP 0.039208 0.006915 5.669676 0.0003 

C 1.593730 0.501679 3.176793 0.0112 

     

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     

     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     

     

   

Asymptotic

: n=1000  

F-statistic  10.90855 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 
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III- 5  ومعرفة  ٬معدل التضخمسعر البترول على تقدير العلاقة طويلة الأجل لأثر
 نسبة تصثيح الخطأ

معدل بين  الحدود اختبار خلال من الطويل المد  في توازنية علاقة وجود من التأكد بعد      
 الأجل، طويلة العلاقة بتقدير حاليا نقوم كمتغير مستقل ،سعر النفط  كمتغير تابع و   التضخم
 :هي ((7أنظر الجدول رقم ))والنتائ  

 معادلة التقدير هي:  -
 
 
 
ستيودنت أقل من  tالقيمة الاحتمالية لإحصائية  % لأن2معنوي عند  تأثير يوجد -

على معدل  لسعر النفط (0.039208) لأن معلمة التقدير موجبة  وطردي 3.32
 التضخمزيادة معدل إلى يؤدي  وحدة واحدةب سعر النفط في الزيادة حيث أن ،التضخم
  .وحدة 0.039ب 

لأنه أدق من قيمة معامل  0.792206 د المعدل تساويبما أن قيمة معامل الت دي -
  التضخميفسر معدل  سعر النفطفإن  ٬ 0.865545  الت ديد العادي المساوية
% والباقي هو تفسير تقي المتغيرات المفسرة التي لم 97,00بنسبة لا بأ  بها وهي : 
 .تدرج في هذا النموذج

 ٬سالبة وبإشارة معنوية انتك(2.308980-) اخططأ تص يح حد معلمة أن نلاحظ -
% من عدم 003حوالي أن  على ذلك يدل حيث ضروري في هذا النموذج، وهذا

 التوازن سوف يتم تص ي ه في الأجل الطويل.
 
 

 INF = 0.039208*PP + 1.593730………….(2) 
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 التص يحومعرفة نسبة  ٬التضخمعلى معدل  سعر النفطتقدير العلاقة طويلة الأجل لأثر   (:2الجدول رقم )
 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(INF)   

Selected Model: ARDL(3, 4)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 10/28/22   Time: 23:46   

Sample: 2000 2021   

Included observations: 18   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(INF(-1)) 1.040025 0.253890 4.096358 0.0027 

D(INF(-2)) 0.320971 0.200541 1.600520 0.1439 

D(PP) 0.030210 0.013889 2.175097 0.0576 

D(PP(-1)) -0.050138 0.016358 -3.065031 0.0135 

D(PP(-2)) -0.057514 0.015565 -3.695074 0.0050 

D(PP(-3)) -0.067908 0.018338 -3.703058 0.0049 

CointEq(-1)* -2.308980 0.365091 -6.324399 0.0001 

     
         

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     F-statistic  10.90855 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     
      

     

Variable 
Coefficien
t Std. Error t-Statistic Prob.    

     

     

PP 0.039208 0.006915 5.669676 0.0003 

C 1.593730 0.501679 3.176793 0.0112 
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III- 6  المقدر استقرار النموذج  ختبارا 

ن خط أزرق يقع داخل هو عبارة ع CUSUM  نلاحظ أن المجموع التراكمي للبواقي المعاودة 
وهذا يتير إلى استقرار  ٬  ((2أنظر التكل رقم )) حدود المنطقة الحرجة )بين اخططين الأحمرين(

  نفس التيء تلنسبة لمجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة ٬%2النموذج عند حدود معنوية 
CUSUMSQ أثر سعر النفط دير نتائ  تقتغير هيكلي في وتلتالي لا يوجد أي مظهر لأي  ٬

 ARDL  على معدل التضخم عن طريق منهجية

 قدراستقرار النموذج الماختبار    (:0الشكل رقم )
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 الخلاصة:

في الجزائر خلال  التضخمعلى معدل  سعر النفطأثر  معرفةقمت بم اولة من خلال هذه الدراسة 
الانحدار الذاتي ذو الإبطاء  :وهو ٬الاقتصاد القياسي ( تستخدام نموذج0301-0333الفترة )
 نجد:المحصل عليها ومن أهم النتائ   ٬الموزع

ط على أثر سعر النفلقيا   اناسبم انموذجيعت  الانحدار الذاتي ذي الإبطاء الموزع نموذج  -
اختبارات الاستقرارية واختبار نظرا لما أقرته  في الجزائر خلال فترة الدراسة معدل التضخم
وهي الإجابة على الفرضية  ٬كلهامن المتاكل القياسية  نموذج الخلو  أيضاالحدود و 

 الأولى للدراسة.
 حدمعلمة  سعر النفط لأنو  معدل التضخمالأجل بين  طويلة توزانية علاقة وجود -

وهذه إجابتنا على  ٬سالبة وبإشارة معنوية (كانت2.308980-) اخططأ يحتص 
  الفرضية اليانية.

% من 003 أن على ذلك يدل حيث ٬(2.308980-) اخططأ تص يح حد معلمة -
 .سوف يتم تص ي ه في الأجل الطويل عدم التوازن

أي  ٬اسةوجود علاقة طردية بين معدل التضخم وسعر النفط في الجزائر خلال فترة الدر  -
والعكس في حالة  ٬التضخممعدل  ارتفاعفي اقتصادها يؤدي إلى  سعر النفط أن ارتفاع
 تأثير يوجدكما أنه   ٬( 0.039وهذا للإشارة الموجبة للمعلمة المقدرة ) ٬الانخفاض
 ٬ 3.32ستيودنت أقل من  t% لهذه لأن القيمة الاحتمالية لإحصائية 2معنوي عند 

 يالية لهذه الدراسة.وهذا ما يؤكد الفرضية ال
 والمراجع : الهوامش

أثر الإنفاق الاستهلاكي الحكومي على وضع ميزان الحساب الجاري في العراق للمدة  ٬( 0319) ٬البيرماني صلاح مهدي. 1
 .039-013ص.ص  ٬ (70)00 ٬العراق ٬للة العلوم الاقتصادية والإدارية ٬ ARDL( تستخدام نموذج 1773-0310)

 VARقيا  أثر تقلبات أسعار البترول على التضخم تلجزائر تستخدام نموذج أشعة الانحدار الذاتي  ٬ (0300) ٬بد الكريمالمومن ع. 0
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 007-001: ص ص ٬ (0)0
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