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Modèle  ,Cointégration , Inflation, Taux de Change :Les mots clés

d'auto-régression avec intervalles de temps distribués . 

                                                 


 )لونيسي علي( 2( جامعة البليدة ب) محاضرأستاذ  

  Dans cet article, nous avons tenté de mettre en évidence l’effet 

du taux de change sur le taux d’inflation en Algérie pour la 

période 1970-2016 en essayant d’appliquer le modèle ARDL pour 

déterminer s’il existe une relation à long terme entre le taux de 

change et l’inflation ou pas. Nous avons accepté ce modèle dans 

cette étude, car il a passé tous les tests statistiques en toute sécurité 

et a reconnu l’existence de cette relation, qui a montré que la 

hausse du taux de change dans une unité conduisais à un faible 

taux d’inflation de 0,13 unités. Entre les deux variables, ce qui 

correspond dans une certaine mesure à la théorie économique. 

                                  

 

   In this article, we attempted to highlight the effect of exchange 

rate on the inflation rate in Algeria for the period 1970-2016 by 

trying to apply the ARDL model to determine whether there is a 

long-term relationship between the exchange rate and the inflation 

rate or not. We have accepted this model in this study because it 

passed all the statistical tests safely and acknowledged the 

existence of this relationship, which showed that the rise in the 

exchange rate in one unit leads to a low inflation rate of 0,13 units 

means an inverse relationship between the two variable, which 

corresponds to some extent economic theory.   
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 :الملخص

أثر سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر للفتًة حاولنا من خلال ىذا المقال إبراز  
الامردار الذاتي مقاربة قياسية بسثلت في محاولة تطةيق مسوذج  اعإتةمن خلال  2016-1970

لمعرفة وجود علاقة طويلة الأجل تتجو من سعر الصرف  ARDLذي الفجوات الزمنية الموزعة 
فخلصنا إلى قةول ىذا النموذج في ىذه الدراسة لأنو اجتاز كل  ٬إلى معدل التضخم من عدمو

نا وجود ىذه العلاقة التي بينت أن ارتفاع سعر الصرف الاختةارات الإحصائية بسلام وأقر ل
وحدة معناه وجود علاقة عكسية  0,13بوحدة واحدة يؤدي إلى امزفاض معدل التضخم ب 

 .الاقتصاديةبتُ المتغتَين وىو ما يوافق إلى حد ما النظرية 

اتي ذي الامرعععدار العععذمسعععوذج  ٬التكامعععل الم عععتًك ٬التضعععخم ٬سععععر الصعععرف :يااا الكلماااات المحتا 
 .الفجوات الزمنية الموزعة

  : ادماقام 

 ٬إذ أن استقراره يعبر عن قوة اقتصعاد الةلعد ٬سعر الصرف من أىم المؤشرات الاقتصادية يعتبر     
حيععي يسععاىم في توجيععو سياسععة الدولععة الاقتصععادية الماليععة مناععا والنقديععة إذا مععا أحسععن اسععتخدامو  

مختلععا الأسععاليا اةادفععة إلى اسععتقرار سعععر  ععرف اج لععذلت تسعععى معظععم الععدول إلى انتاعع ٬كععاداة
ويععزداد ىععذا الععدور في  ٬عملاتهععا لتجنععا التقلةععات الععادة الععتي بسععر  ععا العمععلات مععن فععتًة إلى أخععر 

الأمر  الةلدان النامية لأن اقتصادياتها منفتحة ب كل كةتَ مدا مصعلاا أكثر عرضة للأزمات الخارجية
قتصعاد الكلع   عا بصعفة عامعة وعلعى معععدل ر المحلع  لمتغعتَات الايعنعك  سعلةا علعى الاسعتقرا العذي

فاستقرار معدل التضخم  ٬نصرا ماما من عنا ر السياسة النقديةالتضخم بصفة خا ة باعتةاره ع
في في مسععتويات دنيععا معنععاه المسععامشة في الاسععتقرار النقععدي الععذي يعتععبر مععن بععتُ الأركععان الأساسععية 

ن ىنععا فععأنتٍ أسعععى مععن خععلال ىععذا الةحععي إلى معرفععة كيفيععة تععاثتَ ومعع ٬برريععت الن ععاط الاقتصععادي
بالاعتمععععاد علععععى  1970-2016متغععععتَة سعععععر الصععععرف علععععى معععععدل التضععععخم في الجزائععععر للفععععتًة 

 :وعليو تكون إشكالية ىذا الةحي كما يل  ٬المقاربة القياسية
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التضااخم فااي اعتمااا ا علااى المقارلاا  القياسااي   يااي تااعثر مترياارة سااعر الصاارف علااى معاادل   
 ؟ 1970-2016الجزائر للحترة 

 :للإجابة عن ىذه الإشكالية ساضع الفرضيات التالية

ومععدل التضعخم كمتغعتَة  مسعتقلةعلاقة طويلة الأجعل بعتُ سععر الصعرف كمتغعتَة  ىناك -
 ؛وىذه العلاقة يفتًض أن تكون سالةة ٬تابعة في الجزائر

أحسن مسعوذج يوضع   ARDLالموزعة  ذي الفجوات الزمنيةيعتبر مسوذج الامردار الذاتي  -
 ؛ىذه العلاقة طويلة الأجل بتُ المتغتَتتُ

 :كما تظار أمشية ىذا الةحي فيما يل 

الوقععوف علععى تععاثتَ سعععر الصععرف علععى معععدل التضععخم في الجزائععر باعتةععاره مفسععرا مامععا  -
 حيي يعتبر سعر الصرف المرآة التي تظار بوضوح العلاقعة بعتُ الصعادرات والعواردات ٬لو

 راسعتقراالمحلع  وبالخصعوص  راسعتقرالأي دولة الأمر العذي مصعلعو متغعتَا يعؤثر لا محالعة في 
 ؛المستو  العام للأسعار من عدمو

سعععيتان معععن أدوات السياسعععة يعتعععبر كعععل معععن سععععر الصعععرف ومععععدل التضعععخم أداتعععان أسا -
الدراسعة  ة اللتان تعؤثران في متغعتَات الاقتصعاد القعوم  ومعن غ ينةغع  أن تتعوالىالاقتصادي

 ؛ب انهما في كل مرة لأنهما مظتازان بعدم الاستقرار عادة

القسم الأول مطصص للإطار النظري للعلاقة  ٬من أجل ىذا ارتاينا تقسيم الةحي إلى ثلاثة أقسام
غ القسعم الثالعي  في الجزائعر بتُ سعر الصرف ومعدل التضخم أما الثاني فنسعرد فيعو واقعع المتغتَتعتُ

-1970لدراسة القياسية لأثر سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر للفتًة الذي نبرز فيو ا
 Eviews10وعلى برنامج   معتمدين في ذلت على المعطيات الإحصائية للةنت العالم  2016

 :لين سعر الصرف ومعدل التضخمنظري للعلاق  الإطار ال( 1  
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للحصول على  واجا دفعاايقصد بو عدد الوحدات من عملة معينة ال :سعر الصرف (1-1
العرض والطلا وذلت باعتةار  آليةىذا التعريا يركز على  1٬وحدة واحدة من عملة أخر 

 :2من بتُ أنواعو ٬   العملتتُ سلعة والأخر  بشنا لوإحد
 ٬وىو سعر الصرف المعلن من قةل الجااز المصرفي ب كل يوم  :الاسم سعر الصرف  ( أ

بدعتٌ أنو مظثل سعر العملة الأجنةية  ٬لسعر الصرف وبتالي فاو يعبر عن الوجو النقدي
خدمات ما بتُ أي لا ياخذ بعتُ الاعتةار قوتها ال رائية من سلع و  ٬بدلالة العملة المحلية

 ؛وموازي ٬معمول بو فيما مطص المةادلات التجارية الرسمية ؛رسم  :وىو قسمان ٬الةلدين
 وىو المعمول بو في الأسواق الموازية.

يعبر عن عدد الوحدات من السلع المحلية اللازمة ل راء وحدة  :ف القيق سعر الصر  ( ب
وبالتالي فاو يقي  القدرة التنافسية للمنتجات الوطنية  ٬واحدة من السلع الأجنةية

ويلاحظ وجود علاقة عكسية بتُ قدرة الدولة التنافسية ومستو  سعر الصرف القيق  
من  القيق  أي امزفضت عدد الوحدات للعملة المحلية  فكلما ارتفع سعر الصرف

فسعر  ٬والعك   حي  ٬السلع المحلية اللازمة ل راء وحدة واحدة من السلع الأجنةية
 ٬الصرف القيق  ما ىو إلا سعر الصرف الاسم  معدلا بدؤشرات الأسعار النسةية

وكلما كان سعر الصرف القيق  قريا من سعر الصرف الاسم  كلما كان التضخم 
في سعر  رف . إضافة إلى سعر الصرف الفعل  الذي يقي  متوسط التغتَ منخفض

 عملة ما بالنسةة لعدة عملات أخر  خلال فتًة زمنية معينة.
ويرتةط ا طلاح  ٬ 3ىو الارتفاع المستمر والمتزايد في المستو  العام للأسعار :التضخم (1-2 

الدخول والتضخم النقدي وتضخم التضخم بالظاىرة التي يطلق علياا كتضخم الأسعار وتضخم 
وير  بعض الكتاب أنو عندما يستخدم تعةتَ التضخم دون بسييز الالة التي يطلق  ٬التكاليا

 :من أنواعو 4 علياا فأن المقصود  ذا الا طلاح يكون تضخم الأسعار
مضدث عندما لا تقابل الزيادة في الطلا الكل  أي زيادة في الإنتاج  :التضخم الأ يل ( أ

 ينعك  في  ورة زيادة في المستو  العام للأسعار.مدا 
يتصا بارتفاع بط ء في الأسعار ويعد من أخا أنواع التضخم  :التضخم الزاحا ( ب

 حسا الةعض.
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وىو الذي لا يظار على الةيانات الرسمية للأسعار وإمسا يظار بصورة  :التضخم المكةوت ( ت
خل الكوم  والرقابة ضمنية خلال ن اط السوق السوداء وكذلت يظار نتيجة التد

 على الأسعار واتةاع سياسات التقنتُ.
ىو الالة التي تتزايد فياا الأسعار بدعدلات سريعة ومرتفعة خلال مدة  :التضخم الجام  ( ث

ويعد من أخطر أنواع التضخم وأشدىا فتكا بالاقتصاد والمجتمع وفيو  ٬زمنية معينة
تضخم خلال الأزمات الاقتصادية ومضدث مثل ىذا النوع من ال ٬قيمة العملةتتدىور 

 والروب والكوارث.
عندما يكون اقتصاد الدولة معتمدا ب كل كةتَ على السلع  :التضخم المستورد ( ج

 والخدمات المستوردة فأنو يكون عرضة للإ ابة  ذا التضخم.
  :العلاق  لين سعر الصرف ومعدل التضخم (1-3  
إذ أن ارتفاع معدل التضخم  ٬ائية ى  علاقة تةادليةاقتصاديا العلاقة بتُ التضخم والقوة ال ر   

في الاقتصاد يؤدي إلى امزفاض قيمة العملة المحلية بذاه العملات الأخر  وبذلت يتاثر سعر 
الصرف مدا يؤدي إلى ازدياد عدد الوحدات من العملة المحلية التي يتم مةادلتاا بوحدة واحدة من 

مزفاض القوة ال رائية للعملة حتما لارتفاع معدل من جاة أخر  يؤدي ا 5العملة الأجنةية
حيي يعمل تدىور سعر  رف العملة الوطنية على زيادة أثر القطاع الخارج  على  ٬التضخم

ىذه  ٬أي أن ىناك علاقة عكسية بتُ معدل التضخم وسعر الصرف ٬ارتفاع معدل الأسعار المحلية
  Mc Carthyسل  للاقتصادي الأمريك  الرؤية تعززىا بعض الدراسات مثل مسوذج توزيع السلا

فيو برديد أثر انتقال سعر الصرف من خلال قياس تاثتَ متغتَات اقتصادية كلية على حيي يتم 
 .6مؤشرات الأسعار المحلية خلال مراحل التسعتَ والتوزيع المختلفة التي بسر  ا السلع المتاجر  ا

 :رة الدراس واقع سعر الصرف والتضخم في الجزائر خلال فت( 2

  :سعر الصرف  (2-1
تطلا استقرار سعر والتي ت ةا التنموياتهفي بداية السةعينيات شرعت الجزائر في تطةيق مخطط   

وىذا ما نلاحظو من خلال ال كل (  1970-1988وىو ما حدث فعلا طيلة الفتًة ) الصرف
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ام  /$دج4,94 بلغحيي  ٬( أدناه 1رقم )  3,84غ  1973عام  /$دج 3,96غ  1970 ع
  1988عام  /$دج5,91غ  1980عام  /$دج
 
 
 

 ( 2016-1970سعر الصرف في الجزائر )  تطور :( 1الشكل رقم )
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صدر  م  Eviews10الةاحي اعتمادا على بيانات الةنت الدولي وبرنامج  من إعداد :ال
لطات النقدية الجزائرية إلى تثةيت ولجوء الس 1971انهيار نظام بريتن وودز عام إلى  ويعود ىذا  

وىذا من أجل برقيق ىدفتُ   رف الدينار بسلة من العملات قصد المحافظة على استقراره
 :7مشا (1974-1977المخطط الرباع  الثاني )  إطارفي  نأساسيتُ يدخلا

وىذا  ٬توفتَ دعم مقنع للمؤسسات الجزائرية بواسطة قيمة للدينار تفوق قيمتو القيقية -
غرض بزفيا عةئ تكلفة التجايزات والمواد الأولية ومختلا المدخلات المستوردة من ب

 ؛قةل ىذه المؤسسات الخا ة وأنها مؤسسات ناشئة
السماح للمؤسسات الوطنية بالقيام بتنةؤاتها على المد  الطويل دون أن تتعرض لتغتَات  -

   ؛لخارجية للدينار الجزائريوىذا عن طريق استقرار القيمة ا ٬صرفعنيفة )تنازلية( لسعر ال
إضافة إلى الرقابة الصارمة والمستمرة على التجارة الخارجية التي سامشت في كة  عملية التصدير    

 ؛ورفع معدل التضخم الذي ترك سعر الصرف مستقرا في حدوده الدنيا
ة مراقةة بداية بزفيض قيمة الدينار الجزائري بطريقة تدرمصي ( 1988-1994غ بسيزت مرحلة ) 

 197 من خلال إجراء الانزلاق التدرمص  الأمر الذي جعل سعر الصرف يرتفع بطريقة مخيفة من 
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 1994عام  /$دج 35,06غ  1991عام  /$دج 18,47إلى  1989عام  /$دج 7,61
لجوء الجزائر إلى خفض قيمة العملة ونتيجة  ٬وى  المرحلة التي سميت مرحلة تعديل الدينار الجزائري

بنسةة  1994بتُ أفريل وسةتمبر  (1994-2016خلال المرحلة )ية لعدة مرات الوطن
حدد فياا نظام التعونً المدار لسعر الصرف بتُ الةنت المركزي والةنوك وى  السنة التي 07%

 75,26إلى  1995عام  /$دج 47,65الأمر الذي جعل سعر الصرف يقفز من   التجارية 
بتخفيض قيمة الدينار بنسةة تتًاوح بتُ  2003كزي عام غ قام الةنت المر  2000عام  /$دج

سيما بعد اتساع لا 8تطور الكتلة النقدية المتداولة في الأسواق الموازية دف الد من   %5و %2
اةوة بتُ القيمة الاسمية للدينار وقيمتو في السوق السوداء مقابل أبرز العملات الأجنةية فةق  سعر 

إلى غاية بلوغو  ( 2003-2014طيلة الع رية ) /$دج 80و /$دج 73الصرف يتًاوح بتُ 
 .2016عام  /$دج 109,44أقصى قيمة لو 

  :التضخم  (2-1
-1989أن معدل التضخم في ارتفاع نوعا ما في المرحلة ) نلاحظ ( 2حسا ال كل رقم )

وبق  في الارتفاع إلى غاية و ولو أقصى معدلو   1974عام   %6,17  ( حيي بلغ 1970
إلى  1981د الارتفاع عام ليعاو  %9,52إلى  1980غ امزفض في  1978عام  17,52%
. كل ىذا راجع إلى ارتفاع كلفة 1989عام   9,3غ  1986عام  %12,37غ  14,65%

كما أن العرض الكل  لم يعد قادرا على مسايرة الزيادات المتتالية  ٬ ٬الاستثمارات في السةعينات
 ضغوط تضخمية داخلية.للطلا الكل  مدا تولد عنو 

شادت أعلى معدلات  1995قةل عام  ٬انقسمت إلى قسمتُ (1990-2000مرحلة )    
   وىذا 1995عام  %29,78و   1992  معا %31,67تقلال التضخم في الجزائر منذ الاس

 :( التالي 2كل رقم )ما يظاره ال 
 ( 2016-0197في الجزائر )  معدل التضخم تطور :( 2الشكل رقم )     
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صدر  م  Eviews10الةاحي اعتمادا على بيانات الةنت الدولي وبرنامج  من إعداد :ال
العام وتثةيت   الإنفاقراجع إلى أىم ما تضمنو برنامج الاستقرار الاقتصادي من ضةط كل ىذا     

مظول العجز في زيادة الإ دار النقدي الذي كان إضافة إلى  ٬كتلة أجور عمال الوظيا العموم 
الميزانية وعمليات التحرير التدرمص  للأسعار خا ة بعد رفع الدعم على معظم السلع الأساسية 

وما زاد الطتُ بلة سياسة خفض العملة الوطنية عام  9٬التي كانت تستفيد من دعم الخزينة
النقد  فرضاا  ندوقالم ددة التي  المالية والنقدية ونتيجة السياسات  1995وبعد   1994٬

الدولي على الجزائر في إطار برنامج التعديل اةيكل  الذي كان يادف إلى التخفيا من حدة 
التضخم عن طريق ترشيد النفقات والتحكم في العرض النقدي بسكنت الجزائر من بزفيض معدل 

 .2000عام  %0,34التضخم إلى أدنى مستوياتو 
مقةولة نوعا ما كان أقصاىا ( بتواجد معدلات تضخم  2000-2016بسيزت مرحلة )

ودعم وتوطيد النمو وذلت بسةا برامج الإنعاش  2016عام  %6,4و  2012عام  8,89%
الاقتصادية التي كانت تهدف إلى بزفيض معدلات الةطالة مع السماح لمعدلات تضخم مرتفعة 

 نوعا ما لأن أي تنمية اقتصادية طموحة غالةا ما يصاحةاا ضغط تضخم .

1970-لقياسي  لأثر سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر للحترة الدراس  ا( 3
2016: 

  :ARDLنموذج لعض المحاهيم  ول  (3-1
وذج الأكثر  ىو الأسلوب ARDL (المةطاة)الامردار الذاتي ذي الفجوات الزمنية الموزعة  نم
على قواعد بيانات تقريةا ىو من آخر المقاربات التي استخدمت لمعالجة النماذج المةنية  ٬تطورا
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تم تطوير ىذا الأسلوب من أجل بذاوز الم كلات التي واجات مساذج التكامل  ٬السلاسل الزمنية
 :10علاقتو كما يل  ٬الم تًك وتصحي  الخطا

  (1) 
 ى  منطقة معلومات الأجل الطويل.   :حيي

 

 .ات الأجل القصتَى  منطقة معلوم    
  ٬الفرق الأول للمتغتَ التابع مةطا بفتًات   ٬الفرق الأول للمتغتَ التابع 

المتغتَ    ٬المتغتَ التابع مةطا بفتًة واحدة  ٬الفرق الأول للمتغتَ المستقل مةطا بفتًات
ى  معامل تصحي  الخطا  : معلمات الأجل الطويل حيي   a c ٬المستقل مةطا بفتًة واحدة

في واحدة الزمن من أجل العودة أي النسةة المئوية من أخطاء الأجل القصتَ التي مظكن تصحيحاا 
من موا فاتها أنها سالةة ومعنوية حتى نقةل النموذج وتكون  ٬إلى الوضع التوازني طويل الأجل

مظكن استخداماا لمعرفة مقدرة المتغتَ المستقل في مسوذج التكامل   ٬لاقة طويلة الأجللدينا ع
 :حيي إذا كان لدينا مسوذج طويل الأجل ىو ٬الم تًك )العلاقة طويلة الأجل(

X + U  a2+ Y=a1 فأن:    

 

وجرامذر غ تم تطويرىا  في الةداية كان لدينا مساذج التكامل الم تًك التي طورىا كل من امذل   
بطريقة أفضل من قةل جوىانسون بوضعو اختةارات التكامل الم تًك )اختةار الأثر والمعقولية 

من أجل الك ا عن وجود متجاات التكامل الم تًك وعددىا لاسيما إذا كان لدينا  العظمى (
إلياا جوىانسون من غ بعد ذلت تم استخدام النتائج التي تو ل  ٬في النموذج أكثر من متغتَين

وى  النماذج المايمنة على الدراسات في مساذج الاقتصاد  ٬ أجل تقدير مساذج تصحي  الخطا
فكانت مساذج  أما بالنسةة للةيانات المالية  ٬إلى بداية الألفية الثالثة 1989الكل  خلال الفتًة 

ARCH وGARCH ى  المسيطرة. 
من أمشاا والتي برزت  ٬المراحل سوف نواجو م اكل لكن ومع تطةيق لأي مسوذج في مرحلة من    

أثناء تطةيق مساذج التكامل الم تًك أنو من الممكن أن يكون لدينا أكثر من متجو للتكامل 
تقدير مسوذج تصحي  الخطا إذا كان لدينا أكثر جوىانسون لا مظكن  ما تو ل إليووحسة ٬الم تًك
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غ إن ىناك م كل آخر أكثر تعقيدا وىو أن بعض المتغتَات لي  ةا  ٬من متجو للتكامل الم تًك
أن تكون كل السلاسل مستقرة من نف  نف  درجة التكامل ومن شروط مسوذج تصحي  الخطا 

وبالتالي في ىذه الالة لا مظكن الاعتماد على ىذا النموذج  ٬أي نف  درجة التكامل ٬الرتةة
يساعدنا كدارستُ في الاقتصاد الكل  والقياس  على  آخروينةغ  الةحي عن أسلوب متطور 

 مجا ة ىذه الم كلة.
وساعده في ذلت العالم  Pesaranتصد  ةذه الم كلة العالم الأمريك  ذي الأ ول الإيرانية     

Shin  وSmith الةحثان اللذان يعتبران  2001و  1999بحثتُ في عام  حيي كان ةم
 Boundsالنموذج يسمى أيضا مناجية اختةار الدود  ىذا ARDL٬11التاسيسيان لنموذج 

Testing Methodologyمعناىا تقدير مسوذج تصحي  الخطا غ إجراء اختةارات الدود. ٬ 
من أىم  ٬ىناك اختةارات قةلية وأخر  بعدية بالنسةة لتقدير النموذج ARDLمسوذج في     

إذا   ARDLحيي مظكن تطةيق مسوذج  ٬ةالاختةارات القةلية اختةار استقرارية السلاسل الزمني
كانت السلاسل مستقرة كلاا في المستو  أو كلاا مستقرة في الفرق الأول أو في المستو  والفرق 

لا يتعامل  ARDLمسوذج الأول معا ونستةعد السلاسل التي تكون مستقرة في الفرق الثاني لأن 
اتو النابذة عنو تتصا بخا ية عدم كما يتميز ىذا النموذج بان مقدر  12٬مع مثل ىذه السلاسل

التحيز والكفاءة فضلا على أنو يساعد على التخلص من الم كلات المتعلقة بحذف المتغتَات 
 Waldأي بعد تقدير النموذج فنجد اختةار  ٬أما أىم الاختةارات الةعدية٬ 13والارتةاط الذاتي

Test  مسوذج وىو اختةار أساس  من اختةاراتARDL رارات كثتَة فيما يتعلق بقةول عليو تةتٌ ق
أيضا اختةار  ٬احتوائو على علاقة طويلة الأجل تتجو من المتغتَ المستقل إلى المتغتَ التابع ٬النموذج

  .واختةار استقرارية المعالم المقدرة LM Testغرانج الإرتةاط الذاتي للأخطاء مضاعا لا

يق (3-2 ب ط   :التضخم في الجزائر لقياس أثر سعر الصرف على معدل ARDLنموذج  ت
كمتغتَ مستقل ( Ltchan)سنحاول تقدير العلاقة طويلة الأجل بتُ لوغاريتم سعر الصرف 

مسوذج باستعمال  ( 1970-2016في الجزائر خلال الفتًة )( Linf) ولوغاريتم معدل التضخم 
ARDLوذلت باتةاع الخطوات التالية ٬:  
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 (Linf) و ( Ltchan)تا استقرار السلسلتتُ سوف نقوم بأجراء فحص لر  :الخطوة الأولى أ(
حيي أقر أن كلا السلسلتتُ  ٬ وىو اختةار لجذر الوحدة (PPباستخدام اختةار فيلية  بتَون ) 
 الجدول  حسا ما يوضحو وإمسا مشا مستقرتان في الفرق الأول ٬غتَ مستقرتتُ في شكلاما الأ ل 

 (Linfو)  )tchanL (نتائج استقرارية السلسلتتُ  :(1الجدول رقم ) 
 Ltchan النموذج نوع الاختةار

الاحتمال 
 الرج

Linf 

الاحتمال 
 الرج

DLtchan 

الاحتمال 
 الرج

dLinf 

الاحتمال 
 الرج

اختةار 
 فيلية  

دون ثابت  ب
 ولا ابذاه عام

0,9909 0,1541 0,0008 0,0000 

 بتَون
PP 

ثابت وبدون 
 ابذاه عام

0,9902 0,1782 0,0022 0,0000 

ت و ابذاه ثاب 
 عام

0,6897 0,4187 0,0051 0,0000 

رجاتالملاحق  من (3( )2)رقم  أنظر الجداول :المصدر   Eviews10 مخ
أكبر من  Linfلسلسلة التضخم   لاحتمال الرج للنماذج الثلاثيوض  ىذا الجدول أن ا  

حتمال الرج فالا dLinfأما فرقاا الأول  ٬مدا يعتٍ أنها غتَ مستقرة في شكلاا الأ ل  0,05
نف  ال  ء ينطةق على  ٬ما يعتٍ أنها أ ةحت مستقرة 0,05لنماذجاا الثلاث أ غر من 

ا فا  غتَ مستقرة إلا بعد إجراء الفرق الأول Ltchanسلسلة سعر الصرف   .dLtchan له
بدا أننا برصلنا على سلسلتتُ متكاملتتُ من الدرجة الأولى فأننا نستطيع  :ب( الخطوة الثاني 

بعد تقدير ىذا  ٬لتوفر ال رط الأساس  وىو الاستقرار من الدرجة الأولى ARDLر مسوذج تقدي
 1وإبطاء  dLinfبالنسةة لسلسلة الفرق الأول لمعدل التضخم  4النموذج باخذ درجة إبطاء 

وىذا اعتمادا على أقل قيمة لمعياري   dLtchan٬الفرق الأول لسعر الصرف بالنسةة لسلسلة 
(Akaike) و(Shwarz) 

 :15النموذج التالي على برصلنا 14
     D(Linft ) = 5,714975-0,456789Linft-1-0,058728Ltchant-1 

+0,25dLinft-1  +0,07dLinft-2+0,29dLinft-3+0,38dLtchant      

ه ن  :العلاقة طويلة الأجل بتُ المتغتَين ى   وم
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يث :  0,456789- ⧵ 5,714975- = 12,51             ح

              0,13 = -(-0,058728 ) ∕ -0,456789            
لاحظىذه النتائج   من  :مايل  ن

وإشارتو سالةة ولو معنوية إحصائية (  0,456789يساوي )أن معامل تصحي  الخطا  -
من أخطاء الأجل القصتَ مظكن تصحيحاا في واحدة الزمن من أجل  %45,68أي 

  ؛جلطويل الأالعودة إلى الوضع التوازني 
مثل  %55أن معاملات الأجل القصتَ مناا من يفسر معدل التضخم بدرجة ثقة  -

الذي إذا تغتَ بوحدة واحدة يتغتَ معدل المتغتَ المستقل الأساس  سعر الصرف 
كما أن معدل التضخم يؤثر على نفسو   ٬وحدة في نف  الإبذاه 0,38التضخم ب 

ة واحدة حاليا بدرجة ثقة وحدة إذا تغتَ بوحد 0,29بعد مرور ثلاث سنوات ب 
 ؛57%

طويل التاثتَ الجوىري لسعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر يكون على المد  ال -
وحدة لكل زيادة بوحدة واحدة في سعر الصرف  0,13بامزفاض معدل التضخم ب 

 ؛%55بدرجة ثقة 
ىذا ما سنةينو  ٬مإذا اجتازت الاختةارات الاحصائية بسلا و حيحة كل ىذه النتائج تكون محققة

 في الخطوة الثالثة.
تؤكد  حة النموذج المقدر سنقوم بدجموعة من الاختةارات الاحصائية التي  :الخطوة الثالث  ت(

 :وىذه الاختةارات ى  ٬من عدمو
تةار وىو الاخ Bounds Testخيص المقدرات باستعمال اختةار الدود اختةار ت   1)

لأن  %5075بنسةة أثةت وجود علاقة طويلة الأجل  ARDLالأساس  من اختةارات مسوذج 
التي Pesaran 16الرجة ل  Fوى  أكبر من الد الأعلى لقيمة  5,6المحسوية تساوي  Fقيمة 

وىو مايعتٍ رفض فرضية العدم القائلة بعدم وجود علاقة التكامل الم تًك  17 4,79تساوي 
 ؛وبالتالي قةول الفرضية الةديلة التي تقر بوجودىا
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يك ا  LM Testالارتةاط الذاتي للأخطاء وىو اختةار مضاعا لاغرانج اختةار وجود  2)
لأن الاحتمال الرج لاحصائية في ر تساوي في النموذج المقدر  عدم وجود ارتةاط ذاتي للأخطاء

 ؛18 0,05وى  أكبر من  0,395
يناختةار وجود اختلاف التةاين  3) ب تةاين   بذان عدم وجود اختلاف التةاين أي ىناك  ي

 ؛19 0,05وى  أكبر من  0,124لأن الاحتمال الرج لاحصائية في ر تساوي للأخطاء 
واختةار  Cusum Testاختةار ثةات متغتَات النموذج المقدر وىو اختةار المجموع التًاكم   4)

أقرا ثةات )استقرار ( المتغتَات عبر  Cusum of  Square Testالمجموع التًاكم  للمربعات 
وىذا  ٬أي بتُ الخطتُ الأحمرين ٬لزمن لأن الخط الأزرق لكلا الاختةارين موجود في حدود الثقةا

 :ما يظار في ال كل التالي
 
 
 
 

شكل  اختةار ثةات متغتَات النموذج المقدر  :( 3رقم ) ال
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  Eviews10من إعداد الةاحي اعتمادا على برنامج  :المصدر

 ما يعتٍ  حة النتائج المذكورة سابقا. ٬إذن النموذج المقدر أمثل و حي  
 :الخاتم 
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حاولنا من خلال ىذه الدراسة معرفة أثر سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر للفتًة    
معتمدين في ذلت على مناجية القياس الاقتصادي المتمثلة في محاولة تطةيق  ( 2016-1970)

 :فخلصنا إلى النتائج التالية دار الذاتي ذي الفجوات الزمنية المةطاةمسوذج الامر
ىو النموذج الأمثل لدراسة أثر  ARDLمسوذج الامردار الذاتي ذي الفجوات المةطاة   -

سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر لأنو الأفضل بالنسةة للسلاسل الزمنية التي 
فكل من سعر  ٬ث في ىذه الدراسةما حدوىذا  ٬درجة تكاملاا واحد على الأكثر

الصرف ومعدل التضخم سلسلتان متكاملتان من الدرجة الأولى لأنهما مستقرتان في 
   ARDLمسوذج من جاة أخر  اجتاز  ٬الفرق الأول كما أقره اختةار فيلية  بتَون

ذه النتيجة تعد إجابة عن الفرضية ى ٬كل الاختةارات بنجاح ما يؤكد  حة نتائجو
 ؛نية للدراسةالثا

ىناك تصحي  لأخطاء الأجل القصتَ والعودة إلى الوضع التوازني طويل الأجل بنسةة  -
من خلال معامل تصحي  الخطا الذي برققت فيو بتُ المتغتَين  للعلاقة %55تفوق 

 ؛من سلةية الإشارة ووجود المعنوية الاحصائيةالموا فات المناسةة 
 ٬متغتَة سعر الصرف إلى متغتَة معدل التضخم وجود علاقة التكامل الم تًك تتجو من -

ىذه العلاقة  ٬وىذا ما ك ا عنو اختةار الدود إضافة لكون برقق النتيجتتُ السابقتتُ
حيي تؤدي زيادة وحدة واحدة في سعر  ٬عكسية وىو ما يتوافق والنظرية الاقتصادية
ىذه يساىم في الد من وحدة مدا  0,13الصرف إلى تراجع معدل التضخم ب 

 ؛الظاىرة
 :قائم  المصا ر والمراجع

 ٬اقتصاديات سعر الصرف وبزفيض وتعونً العملة وحرب العملات ٬عةد المطلا عةد الميد ( 1)
 ؛19ص ٬ ٬2016مصر ٬الإسكندرية ٬الدار الجامعية

 ؛ 21ص ٬نف  المرجع ٬عةد المطلا عةد الميد (2 )
دار آمنة للن ر  ٬ة في معالجة التضخم الركوديدور السياسة المالية والنقدي ٬رجاء الربيع  (3 )

 ؛11ص  ٬ 2013 ٬عمان ٬والتوزيع
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 ٬عمان ٬مؤسسة الوراق ٬الطةعة الأولى ٬التضخم والكساد ٬حستُ بن سالم جابر الزبيدي (4 )
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 2014 ٬الجزائر ٬ديوان المطةوعات الجامعية 4٬ط ٬مدخل التحليل النقدي ٬محمود حميدات (7 )
 ؛ 156ص  ٬

عر  رف الدينار الجزائري دراسة برليلية قياسية خلال أثر التضخم على س  ٬بن يوسا نوة (8 )
 16٬ العدد   ٬مجلة كلية العلوم الاقتصادية والتسيتَ والعلوم التجارية 2015٬ )-(1970الفتًة 

 ؛ 91ص ٬ 2016 
محددات التضخم في الجزائر دراسة قياسية باستعمال مساذج متجاات  ٬عةد الله فوري مض  (9 )

  2014 14٬العدد  ٬مجلة الةاحي ٬ 2012 )-(1970عدد اةيكلية للفتًة الامردار الذاتي المت
 ؛81ص 

(10 )- Abdulbaset M Hamuda, ARDL Investment Model of Tunisia, 

Volume xx, No 2 (579 ), 2013, p 63∙ 

- M∙H∙Pesaran and Al, Bound Testing Approaches to Analysis 

of level relationships, Journal of Applied Econometrics, 2001, 

p 295∙ 
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 ؛ 289ص 2017٬ ٬العراق 23٬المجلد  98٬العدد  ٬والادارية
التحليل القياس  لدالة الطلا على واردات الرز في العراق  ٬حسن رحيم كاظم (12 )

العدد  ٬مجلة جامعة كربلاء العلمية ٬ ( 2011-1980للمدة )  ARDLبتطةيق مسوذج  
 ؛  36ص  ٬ ٬2016الرابع
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قياس وبرليل العوامل المؤثرة في سعر  رف الدينار  ٬ناظم عةد الله عةد المحمدي (13 )
مجلة الأنةار للعلوم  ٬ ( 2015-1990للمدة )  ARDLذج العراق  باستخدام مسو 
 ؛ 150ص 2017٬ ٬جامعة الفلوجة العراق 17٬العدد  9٬المجلد  ٬الاقتصادية والادارية

دراسة لانتقال رؤوس  ٬وسعدية بلقايدي واسماعيل بن قانةمحمد ادريوش دحماني (14 ) 
ار في دول المغرب العربي دراسة قياسية الأموال الدولية في إطار العلاقة بتُ الاستثمار والادخ

ص   ٬ 2٬2016العدد  ٬مجلة الدراسات الاقتصادية الكمية 2015 )-(1980للفتًة 
 ؛  181
 ؛في الملاحق (4 )أنظر الجدول رقم  (15 )

العلاقة بتُ بررير التجارة الخارجية  قياس وبرليل ٬عةد الكرنً عةد الله محمد الم اداني (16 )
مجلة  ARDL٬ مسوذج باستخدام  ( 4201-2003للمدة )ادي في العراق والنمو الاقتص

 ؛8ص ٬ ٬2017العراق ٬ 26العدد  ٬جامعة واسط ٬الكوت للعلوم الاقتصادية والادارية
 ؛في الملاحق (4 )أنظر الجدول رقم  (17 )
 ؛في الملاحق (5 )أنظر الجدول رقم  (18 )
 ؛في الملاحق (6 )أنظر الجدول رقم  (19 )

 

 

  :ائم  الملا قق
 معطيات الدراسة : )1(الجدول رقم 

Inf   (% )    Tchan    (دج / $) 
 1981 1980 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 السن 

Inf 6,6 ,632 3,66 6,17 4,7 8,23 9,43 11,99 17,52 11,35 9,52 14,65 

Tchan 4,94 4,91 4,48 3,96 4,18 3,95 4,16 154, 3,97 3,85 3,84 4,32 

 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 السن 

Inf 6,54 5,97 8,12 10,48 12,37 7,44 5,91 9,3 16,65 25,89 31,67 20,54 

Tchan 4,59 4,79 4,98 5,03 4,7 4,85 5,91 7,61 8,96 18,47 21,84 23,35 

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السن 
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Inf 29,05 29,78 18,68 5,93 4,95 2,65 0,34 4,23 1,42 4,27 3,96 1,38 

Tchan 35,06 47,66 54,75 57,71 58,74 66,57 75,26 77,22 79,68 77,39 72,06 73,28 

  2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السن 

Inf ,312 3,67 4,86 5,73 3,91 4,52 8,89 3,25 2,92 4,78 6,4  

Tchan 72,65 69,29 64,58 72,65 74,39 72,94 77,54 79,37 80,58 100,69 109,44  

 .من إعداد الةاحي اعتمادا على معطيات الةنت العالم  :المصدر
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  .dLinfو  Linfلسلسلة بالنسةة ل ةقراريتنتائج اختةار الاس (: 2الجدول الأول رقم )
Null Hypothesis: D(LINF) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -6.288286  0.0000

Test critical values: 1% level -4.175640

5% level -3.513075

10% level -3.186854

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  22.42676

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  22.42676

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LINF,2)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 07:34

Sample (adjusted): 1972 2016

Included observations: 45 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LINF(-1)) -0.962012 0.152985 -6.288286 0.0000

C 0.733388 1.536998 0.477156 0.6357

@TREND("1970") -0.027003 0.056355 -0.479162 0.6343

Null Hypothesis: LINF has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.313214  0.4187

Test critical values: 1% level -4.170583

5% level -3.510740

10% level -3.185512

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  20.08213

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  21.92245

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LINF)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 07:29

Sample (adjusted): 1971 2016

Included observations: 46 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LINF(-1) -0.201955 0.090460 -2.232542 0.0308

C 2.752823 1.759502 1.564547 0.1250

@TREND("1970") -0.039083 0.052616 -0.742806 0.4616 
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Null Hypothesis: D(LINF) has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -6.330187  0.0000

Test critical values: 1% level -3.584743

5% level -2.928142

10% level -2.602225

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  22.54936

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  22.80587

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LINF,2)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 07:42

Sample (adjusted): 1972 2016

Included observations: 45 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LINF(-1)) -0.957894 0.151369 -6.328217 0.0000

C 0.085481 0.724183 0.118037 0.9066

Null Hypothesis: LINF has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.294039  0.1782

Test critical values: 1% level -3.581152

5% level -2.926622

10% level -2.601424

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  20.33982

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  23.99562

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LINF)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 07:40

Sample (adjusted): 1971 2016

Included observations: 46 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LINF(-1) -0.188044 0.088048 -2.135702 0.0383

C 1.707712 1.051138 1.624631 0.1114

 
Null Hypothesis: D(LINF) has a unit root

Exogenous: None

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -6.403172  0.0000

Test critical values: 1% level -2.617364

5% level -1.948313

10% level -1.612229

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  22.55667

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  22.81828

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LINF,2)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 07:46

Sample (adjusted): 1972 2016

Included observations: 45 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LINF(-1)) -0.958045 0.149658 -6.401579 0.0000

Null Hypothesis: LINF has a unit root

Exogenous: None

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -1.377734  0.1541

Test critical values: 1% level -2.616203

5% level -1.948140

10% level -1.612320

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  21.55994

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  22.10417

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LINF)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 07:44

Sample (adjusted): 1971 2016

Included observations: 46 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LINF(-1) -0.078952 0.057980 -1.361721 0.1801 
 

 .dLtchanو  Ltchan  نتائج اختةار الاسنقرارية بالنسةة للسلسلة (:3الجدول الأول رقم )
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Null Hypothesis: LTCHAN has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -1.797644  0.6897

Test critical values: 1% level -4.170583

5% level -3.510740

10% level -3.185512

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  19.30295

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  36.60566

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LTCHAN)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 07:52

Sample (adjusted): 1971 2016

Included observations: 46 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LTCHAN(-1) -0.075467 0.053739 -1.404343 0.1674

C -1.545535 1.642101 -0.941194 0.3519

@TREND("1970") 0.281527 0.133715 2.105426 0.0411

 

Null Hypothesis: D(LTCHAN) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -4.427659  0.0051

Test critical values: 1% level -4.175640

5% level -3.513075

10% level -3.186854

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  18.05217

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  18.38793

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LTCHAN,2)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 07:53

Sample (adjusted): 1972 2016

Included observations: 45 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LTCHAN(-1)) -0.642646 0.145734 -4.409725 0.0001

C -0.211724 1.377745 -0.153674 0.8786

@TREND("1970") 0.073927 0.052358 1.411949 0.1653 
Null Hypothesis: LTCHAN has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic  0.672146  0.9902

Test critical values: 1% level -3.581152

5% level -2.926622

10% level -2.601424

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  21.29286

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  41.61237

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LTCHAN)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 07:56

Sample (adjusted): 1971 2016

Included observations: 46 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LTCHAN(-1) 0.029307 0.021059 1.391683 0.1710

C 1.184925 1.045844 1.132985 0.2634

Null Hypothesis: D(LTCHAN) has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -4.129604  0.0022

Test critical values: 1% level -3.584743

5% level -2.928142

10% level -2.602225

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  18.90905

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  18.76685

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LTCHAN,2)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 07:57

Sample (adjusted): 1972 2016

Included observations: 45 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LTCHAN(-1)) -0.588041 0.142123 -4.137554 0.0002

C 1.446331 0.728831 1.984453 0.0536 
Null Hypothesis: LTCHAN has a unit root

Exogenous: None

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic  2.118961  0.9909

Test critical values: 1% level -2.616203

5% level -1.948140

10% level -1.612320

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  21.91406

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  44.59486

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LTCHAN)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 08:00

Sample (adjusted): 1971 2016

Included observations: 46 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LTCHAN(-1) 0.047123 0.014051 3.353597 0.0016

Null Hypothesis: D(LTCHAN) has a unit root

Exogenous: None

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat   Prob.*

Phillips-Perron test statistic -3.490748  0.0008

Test critical values: 1% level -2.617364

5% level -1.948313

10% level -1.612229

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction)  20.64079

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  20.02959

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(LTCHAN,2)

Method: Least Squares

Date: 02/18/18   Time: 08:02

Sample (adjusted): 1972 2016

Included observations: 45 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LTCHAN(-1)) -0.471019 0.133559 -3.526667 0.0010
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اختةار   مع Linf  على Ltchan  تقدير مسوذج  لقياس أثر نتائج  (:4الجدول الأول رقم )
 .الدود لو

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: D(LINF)

Selected Model: ARDL(4, 1)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 02/18/18   Time: 08:09

Sample: 1970 2016

Included observations: 43

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 5.714975 1.666371 3.429592 0.0015

LINF(-1)* -0.456789 0.115108 -3.968360 0.0003

LTCHAN(-1) -0.058728 0.022802 -2.575564 0.0143

D(LINF(-1)) 0.248490 0.146651 1.694429 0.0988

D(LINF(-2)) 0.073330 0.150010 0.488833 0.6279

D(LINF(-3)) 0.289386 0.143435 2.017544 0.0511

D(LTCHAN) 0.378418 0.155475 2.433945 0.0200

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LTCHAN -0.128567 0.046750 -2.750088 0.0093

C 12.51119 2.329615 5.370497 0.0000

EC = LINF - (-0.1286*LTCHAN + 12.5112 )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  5.603884 10%  3.02 3.51

k 1 5%  3.62 4.16

2.5%  4.18 4.79

1%  4.94 5.58

Actual Sample Size 43 Finite Sample: n=45

10%  3.19 3.73

5%  3.877 4.46

1%  5.607 6.193

Finite Sample: n=40

10%  3.21 3.73

5%  3.937 4.523

1%  5.593 6.333

 

  .اعا لاغرانجاختةار مضنتائج  (:5الجدول الأول رقم )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.952992     Prob. F(2,34) 0.3956

Obs*R-squared 2.282553     Prob. Chi-Square(2) 0.3194

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: ARDL

Date: 02/18/18   Time: 08:13

Sample: 1974 2016

Included observations: 43

Presample missing value lagged residuals set to zero.

 

 .اختلاف التياين  وجوداختةار نتائج  (:6لجدول الأول رقم )ا
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 7.973041     Prob. F(6,36) 0.1238 

Obs*R-squared 27.13026     Prob. Chi-Square(6) 0.1388 

Scaled explained SS 9.295604     Prob. Chi-Square(6) 0.1576 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 02/18/18   Time: 08:17   

Sample: 1974 2016   

Included observations: 43   
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  Eviews10كل الجداول من مخرجات برنامج   :المصدر


