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 الملخص

                                                 


 
  تخصص مالية ومحاسبة بجامعة فرحات عباس سطيفطالبة دكتوراه. 
 

The study aims to determine the role of financial performance 

measurement indicators in the financial failure forecast, by 

determining the extent to which financial performance 

indicators (financial ratios) correlate with the failure 

phenomenon, in a sample of Dairy sector companies, In the 

end the study concluded The lack correlation between 

indicators of activity and coverage of debts with financial 

failure and its existence in terms of performance indicators of 

liquidity, profitability, and debt. 

 L'étude vise à déterminer le rôle des indicateurs d'évaluation 

de la performance financière dans la prévision de défaillance 

financière, en déterminant dans quelle mesure les indicateurs 

de performance financière (ratios financiers) corrèlent avec le 

phénomène de défaillance, dans un échantillon d'entreprises 

de secteur laitier, En fin l'étude conclu L'absence de 

corrélation entre les indicateurs d'activité et de couverture des  

dettes avec défaillance financière et son existence en termes 

des indicateurs de performance de liquidité, rentabilité, et 

D'endettement.  
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 الدالي في التنبؤ بالفشل الدالي، عن طريق لتحديد دور مؤشرات تقييم الأداء دراسةدف الته       
الفشل الدالي على مستوى عينة النسب الدالية( باط مؤشرات تقييم الأداء الدالي )تحديد مدى ارتب

لغياب علاقة  ت الدراسة في الأخيرتوصلحيث قطاع  الحليب ومشتقاتو؛ بمؤسسات ناشطة 
 لدالي، ووجودىا فيما لؼص مؤشراتالفشل ابوتغطية الديون  نشاطالارتباط بين مؤشرات ال

 الدديونية.و الدردودية،  السيولة،
 مؤشرات تقييم الأداء الدالي، قطاع الحليب ومشتقاتو. الفشل الدالي،التنبؤ ب ية:الكلمات المفتاح

 
 :مقدمة
، لذا  لتصفية تدرلغياً  قودىاوت تهدد ظاىرة الفشل الدالي دلؽومة الدؤسسات الاقتصادية   

 هاإمكانية تجنبلغسد بإطار ميداني تجريبي  تيظحلزل الاىتمام والدراسة و  لظاىرةنت ىذه اكا
 وتكشف ىاالدؤشرات التي تساىم في تفسير  إلغاد من خلال امعدلذ تخفيض الأقل على أوعها وقو 

 نطرح السؤال التالي: ، ىذا ما جعلنااوقوعه احتمال عن مسبقاً 
على مستوى عينة التنبؤ بالفشل المالي  دور مؤشرات تقييم الأداء المالي فيما هو 

 مؤسسات بقطاع الحليب ومشتقاته؟
استخدام الدنهج الوصفي  تم دراسةوتحقيق ىدف ال سؤالال عن ىذاجابة وفي سبيل الإ  

، العوامل مراحلهايشير إلى و  ظاىرة الفشل الدالي عرفالذي سي دراسةلل الإطار النظريضمن 
الدنهجية والخطوات  بعدىا الإطار الدنهجي بينلي ،لظاذج التنبؤ بها وأىمالدالية الدفسرة لحدوثها، 

 .دراسةنتائج اختبار فرضيات الليتم في الأخير إبراز ، العينة الددروسة بياناتعالجة م
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 الإطار النظري:  (1

  :ومراحل حدوثه تعريف الفشل المالي (1-1
 سفلاالإإعلان  :1لشا يليحدث أو أكثر فيها  تعرف الدؤسسة بأنها فاشلة ماليا إذا تحقق  

و توزيعات الأسهم، تسريح غللاق، تحقيق خسائر لثلاث سنوات متوالية، تخفياات عوائد أالإو 
 استقالة الددير التنفيذي، تراجع أسعار الأسهم الشركات الدتعثرة الدسجلة بالبورصة.العمال،

وسة؛ إذ أن عملية لظاىرة الددر  ولزدد إطار متكامل ومفهومالسابق  لم لغجَسد التعريف  
، كما أن تدىور الوضعية الدالية الحدوث الظاىرة ، أصل، كيف، وخطواتالتنبؤ تتطلب فهم لداذا

حديثة ، ىنا وصفت مداخل 2لا يعد وضعية مفاجئة بل يعكس ىيكل وتنظيم والأداء متدىور
مو، يناج، ولؽوت إذ وفقا لدراحل أو دورة حياة باعتبار الإدارة الدالية نظام فرعي يولد ،ين الظاىرة

في حدث معين في حين أنها ظاىرة ديناميكية ذات طبيعة دورية تشمل  ىامن المجحف تركيز 
 يلي:  كما  تسلسل مراحل النشاط الدالي التي تبدأ بالولادة الدالية وتنتهي بالالضدار الدالي،

 :46,32الدخل التشغيلي بنسبة   في نقص اهتظهر نتائج مرحلة تدهور الأداء% 
تدفقات الدؤسسة التشغيلية ن عدم كفاية حيث أ ،3قل من الدتوسط الصناعةأ

لتغطية تكاليف مشاريعها ومشاكل على مستوى السيولة والخزينة يقدم مؤشرات 
 واضحة عن مرورىا بصعوبات مالية للأطراف خارجية التي تقوم بدورىا بالاغط

 .عليها
  وضعية مالية ميسرة إلى الوضعية : "انتقال الدؤسسة الدتعثرة من يى :الفشلمرحلة

تتوقف الدؤسسة عن دفع التزاماتها نتيجة الالطفاض حاد في  أين  4مالية معسرة"
 . بصفة دائمةالدردودية الاقتصادية مقارنة مع مستوى الصناعة 

  إذا كان الفشل ىو عدم قدرة الدؤسسة على الوفاء العسر الهيكلي:مرحلة
ل الدتداولة عن خصومها الدتداولة يرافقو الزيادة بالتزاماتها مع وجود ىامش للأصو 

في حجم الدديونية، فالعسر الذيكلي لػدد بعدم وجود ىذا الذامش أو يكون ذو 
 قيمة سالبة.
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 على سداد الفائدة  عدم قدرة بتتميز ىذه الدرحلة  لتوقف عن الدفع:مرحلة ا
قرض أو والديون أو الدفعات الأساسية حسب ما ىو لسطط إليو في جدول ال

مَيز بين ظاىرتي  أن إذالسندات الدتفق عليها، 
ج
تاريخ الاستحقاق ىو الفارق الد

و ىي الدرحلة التي تسبق التصفية أو إعادة تنظيم أو  العسر والتوقف عن الدفع
  .ىيكلة الدؤسسة تحت رعاية القانون

 : حدوث الفشل الماليالمفسرة ل الماليةالعوامل  (1-2
: " أن لظو الدؤسسة واستمرارىا Capon and others  (1990) أكد كوبون والآخرون  

مرتبط بأدائها الدالي الجيد أو العالي، إذ لم يكن العامل الوحيد ذو الألعية النسبية في بعض 
إذ تعد القوائم الدالية أىم الأدوات التي تقدم مؤشرات الأداء الدالي الدالة عن   5الصناعات"

للمؤسسة وبالتالي تحديد احتمال فشلها أو لصاحها، تعكس  تطور أو تدىور الوضعية الدالية
 ىذه الدؤشرات العوامل الدالية الدتمثلة في: 

 ىامش النقدية الدفاعية وشبو النقدية التي تستعملها الدؤسسة  عن:تعبر  لسيولة:ا"
أي أن استنفاذ ىامش السيولة يؤدي إلى ظهور خزينة  6في مواجهة مدفوعاتها"

  .لية حرجة قد تهدد استمرار الدؤسسةسالبة ووضعية ما
  :تعد عامل حاسم وجوىري مسهل للاستفادة من القروض الدتوسطة  المردودية

والطويلة الددى من البنوك، وضمان للمقرضين حول قدرة الدؤسسة في تحقيق أرباح 
 ومواجهة التزاماتها الدالية وتدويل لظوىا بمرونة وبالتالي ينخفض احتمال الفشل الدالي

 .والتوقف عن الدفع
 :وصعوبات الاستغلال تؤدي  ارتفاع حجم الدديونية عن الحد الأمثلإن  المديونية

و الدتمثلة الدالي  فشل، ىنا تظهر أعباء ال7داء وىشاشة الدؤسسة مالياالأإلى تدىور 
 الدؤسسة الإضافية للمقرضين وتفتح احتمالية عدم حصول اتعلاو الفوائد و ال في

  الدستقبلية. على الفرص الاستثمار ؤثريو  على قروض
 :تهدد مديونية استقلالية الدؤسسة واستمراريتها  القدرة على تعويض الديون

بتواريخ استحقاقها، وقد  خاصة في حالة عدم احترام شروط تعويض ديون
 الأول، مدخلين لتقييم قدرة مؤسسة على استرجاع وتغطية ديونهااعتمد 
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لأصول السائلة لتغطية الالتزامات الدالية باعتماد يركز ىذا على قدرة ا تقليدي
احتياجات و  رأسمال العاملكمؤشرات تعكس قدرة التمويل الذاتي للمؤسسة  

حديث يركز على التدفقات النقدية التي يولدىا الدشروع؛  الثاني، و رأسمال العامل
غلير   ؤسسةإذ لػدث الفشل الدالي عندما تكون التدفقات النقدية الدولدة من الد

  8 كافية لتغطية الديون.
 التنبؤ بالفشل المالي: نماذج (1-3

التنبؤ في تدكين الإدارة من سيطرة النسبية على العوامل البيئية والتكيف معها ة تكمن ألعي
 تنبع منألعية خاصة جدا بالفشل الدالي  دارة الدالية لتنبؤفي لرال الإ، لتحقيق الأىداف الدنشودة

 :وأشهر لظاذج التنبؤ أىم يأتيحيث نذكر فيما ائرة تأثيره، و واتساع دارتفاع تكاليف
 (1611) نموذج بيفر Beaver:  من زوج 79من عينة  تم تطبيقو على

 التزاماتهاالناجحة والفاشلة )شركة أفلست أو أنها تأخرت في تسديد  الشركات
 التي تراوح مبلغ إجمالي، (1964-1954البنكية أو عوائد أسهمها( للفترة )

الدراسة بالإضافة إلى ت ىدف حيث مليون، 45مليون و 0,6 ما بينلذا أصو 
واحتمال لغاد العلاقة بين حجم الأصول والصناعة لإ التنبؤ بالفشل الدالي

ترتيب الأولى في  التدفق النقدي إلى لرموع الديون كانت نسبة    9الفشل الدالي،
شركات ل الجيد نيفتصوالالدالي لفشل تنبؤ باالتفسير و لالنسب حسب الألعية 

  10.من حدوثو قبل سنة % 87نسبة التنبؤ بالفشل الدالي ، بلغت العينة
 (1968ألتمان ) نموذج Altman: التي تم اعتمادىا من  أىم الدراسات

تها في تلف عن سابقتخالصحة الدالية للعميل، لكنها  لتشخيصطرف البنوك 
لحراسة القاائية أو منح تحت االشركة  والوضع معيار إعلان الإفلاساعتمادىا 

 متعدد الدتغيرات ) يتحليل التمايز ال استعملت فرصة إعادة التنظيم، كما
11(MDA الدمتدة فترة لل ناجحة وغلير ناجحةمؤسسة  44معطيات عالجة لد

تحديد تساىم في  z-scoreعلى دالة تدايزية لحصول (، ل1966-1946)بين 
 12، كما يلي: جحةبين الشركات الناجحة وغلير نا التمييزقرار 

Z=0,012R1+0,014R2+0,033R3+0,006R4+0,999R5 
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 حيث:
R1الأصول. لرموع إلى العامل الدال : رأس  
R2: الأصول لرموع إلى المحتجزة الأرباح . 
R3 : الأصول لرموع إلى والارائب الفوائد قبل الأرباح . 
R4الالتزامات علمجمو  الدفترية القيمة إلى الدسالعين لحقوق السوقية : القيمة . 
R5: الأصول لرموع إلى الدبيعات . 

 قيمةال تعد الشركة مفلسة إن قلت =1,81zتقدر بـحدية دنيا  ة قيم الباحثحدد 
 الدقدرة بـقيمة حدية عليا التعد ناجحة إذا تجاوزت عنها، و التمايزية  المحسوبة انطلاقا من الدالة

z=2, القيمتين  بين تراوحت القيمة التمايزيةا إذ تهلا لؽكن الحكم الصريح على وضعي، في حين
  والعليا.الحديتن الدنيا 
  العصبي  يالشبكنماذج التحليل(ANN)13: علوم المن  الدستوحاة

الجهاز العصبي  عتمد على ىيكلة شبيهة للبنية عصبونتحيث  ةالبيولوجي
 ،يةالدتغيرات الاسمأو الدتغيرات وي تمدخلات تحطبقة للوالدكونة من للإنسان، 

 علىتجيب طبقة الدخرجات التي أخيرا و  غلير ملاحظة، العقد تم طبقة تتامن
 14أسئلة الدتنبئين.

 الإطار المنهجي:  (2
 :لدراسةهدف ا (2-1

 خلال انطلاقا من دور مؤشرات تقييم الأداء الدالي في التنبؤ بالفشل الدالي دف إلى تحديدته 
عات أساسية الدبوبة ضمن خمس لرمو  مؤشرات تقييم الأداء الماليدراسة مدى الارتباط بين 

ما يعني تحديد ؛ ظاهرة الفشل المالي، الدديونية، تغطية الديون، النشاط وردوديةالسيولة، الدىي 
 العوامل الدالية الدسببة للظاىرة الددروسة التي يعبر عنها بمؤشرات تساىم في بناء دالة التنبؤ بالظاىرة

 .لزل الدراسة
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  :دراسةأهمية ال (2-2

وتحديد  ىو الفشل الدالي الذي تساىم عملية التنبؤ بوفي كونها تتناول متغير ىام  تهالعيتنبع أ
ستوى قطاع الحليب م علىها لؼلف قد سامة الآثار التيمن ج أسبابو وشرحو في التخفيف

  تل مكانة استراتيجية ىامة في تحقيق الأمن الغذائي والاجتماعي.ومشتقاتو الذي لػ
  :دراسةعينة المجتمع و  (2-3

موزعة على مؤسسة على  51من  العينة تتكونليب ومشتقاتو إذ الح على قطاعسة الدرا تتد
، فاشلة الدتبقية %27مؤسسات ناجحة ومنها 73%حيث ،ولاية تقع معظمها غلرب الوطن 13
الدالية  هاالدالي انطلاقا من قوائم للأدائهاالية أو الدؤشرات العاكسة تم حساب النسب الدإذ 

برز ، ويلخص الجدول الدوالي أىم وأ2013لسنة الدالية  (جدول حسابات النتائج ،الديزانية)
 خصائص مؤسسات العينة:

 عينة الدراسة. مؤسسات (:خصائص01الجدول رقم)
 

 الملكية
الطابع 
 فاشلة ناجحة الولاية فاشلة ناجحة الولاية المجموع فاشلة ناجحة القانوني

 SPA 6 1 7 عمومية 

 5 13 هران و  0 2 عين الدفلة
عين 

 تموشنت 
 0 6 ليزان غ 0 1

 خاصة 

SPA 1 1 2  1 1 سعيدة  2 0 بشار 

SARL  24 9 33 
 0 2 معسكر 

سيدي 
 بلعباس 

1 3 

SNC  1 0 1  0 2 تيارت  1 1 المدية 

EURL  5 3 8  1 0 تسيمسيلت  0 3 مستغانم 

 14 37 المجموع  1 5 تلمسان  51 14 37 مجموع ال

 13 عدد ولايات التي شملتها الدراسة   %100 %27 %73 المئوية النسب
 من إعداد الباحث. المصدر:
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 تنقسم إلى:  متغيرات الدراسة: (2-4
 :تحقيق خسائر لسنتين متتابعتين أو  إذ أعتمد معيار الفشل الدالي ىو المتغير التابع

ة مؤسسات العينة ؛ حيث تم تنفيذه بعد دراسة تطور النتائج الدالية السنويلتحققو أكثر
 .2013إلى  2010من سنة 

 :وىي الدغيرات التي نسعى لدعرفة ارتباطها بمتغير التابع الدتمثلة في  المتغيرات المستقلة
والدصنفة ضمن  للمؤسسات العينة المالية مؤشرات تقييم الأداء المالي أو النسب

التي  النشاط ، السيولة، تغطية الديون، المديونية،المردودية: لرموعات رئيسية
 .(بالدلاحق1-01يذكرىا الجدول رقم )

 ىناك فرضية رئيسية: فرضيات البحث: (2-5
 ".والتنبؤ بظاهرة الفشل الماليالشرح لمؤشرات تقييم الأداء المالي دور  في "

ولؽكن تجزئة ىذه الفرضية إلى فرضيات جزئية تدرس مدى ارتباط بين المجموعات الأساسية 
 الي وظاىرة الفشل الدالي، حيث تم صياغلتها كما يلي:لدؤشرات تقييم الأداء الد

الفشل الدالي على مستوى دلالة  ظاىرةارتباط دالة بين مؤشرات السيولة و  ىناك علاقة -
 ؛5%

الفشل الدالي على  مستوى دلالة ظاىرة ىناك علاقة ارتباط بين دالة مؤشرات الدردودية و  -
 ؛5%

مستوى دلالة  الفشل الدالي علىظاىرة ونية و مؤشرات الدديىناك علاقة ارتباط بين دالة  -
 %؛5

الفشل الدالي على مستوى  ظاىرةبين دالة مؤشرات تغطية الدديونية و ىناك علاقة ارتباط  -
 %؛5دلالة 

الفشل الدالي على مستوى دلالة  ظاىرةو ارتباط بين دالة مؤشرات النشاط  ىناك علاقة -
5%. 

  حدود الدراسة: (2-1
الولايات الدذكورة في ب اشطة بقطاع الحليب ومشتقاتومؤسسات نقامت الدراسة على 

احتمال حدوث  الدراسة تحدد حيث لاالية، قوائمها الد، حيث تم معالجة (01الجدول رقم )
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الفشل الدالي قبل حدوثو بل ستحدد فقط مؤشرات تقييم الأداء الدالي التي تشرح وتفسر وتعبر عن 
؛ آي مؤشرات تقييم الأداء الدالي التي تدخل في العينةة للفشل الدالي في مؤسسات العوامل الدسبب

 تشكيل دالة التنبؤ.
 الأساليب الإحصائية المستعملة: (2-7

اختبار ، ليتم  spss 22في برنامج  اتفريغهمؤشر مالي لدؤسسات العينة و  39تم حساب  
 صحة الفرضيات وفق للمعيار التالي:

لكل مؤشرات تقييم الأداء في  إذا كانت مستوى الدلالة الإحصائي غياب العلاقة: -
 %؛5المجموعة الأساسية أكبر من 

إذا كان مستوى الدلالة لدؤشر واحد على الأقل في المجموعة الأداء  وجود العلاقة: -
 %.5الأساسية أقل من 

يتم الحكم على قوة واتجاه العلاقة بين مؤشرات تقييم الأداء الدالي والفشل الدالي الدوزعة كما 
 .الأداء الأساسية حسب قيمة معامل الارتباط بيرسونضمن لرموعات 

 نتائج اختبار الفرضيات. (3
 نتائج اختبار الفرضية الأولى: (3-1

 ارتباطة علاق وجود ( نستنتج1-02نتائج الددرجة في الجدول رقم )الانطلاقا من    
لالة لأن مستوى الد ذلك ؛بين مؤشرات تقييم الأداء الدالي لسيولة والفشل الدالي ضعيف طردي

 (Q4) المجموعة والدتمثلة نسبة الأصول الجارية إلى لرموع الأصول مؤشرات بعضالإحصائية ل
، 4،0مل ارتباطها لا يتجاوز اكما أن مع،%5من  أقل (5Q)وصافي رأسمال إلى لرموع الأصول

ولة  السيتوافق مع ما توصل لو الباحثين في أن مؤشرات تقييم الأداء الدالي الخاصة بىذه النتائج ت
شرح وتفسير ظاىرة الفشل تساىم في  نسب السيولة العامة السريعة والفوريةو رأسمال العامل ك

 .بالتالي تساىم في بناء دالة التنبؤ بوالدالي و 
  نتائج اختبار الفرضية الثانية: (3-2
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إلى وجود علاقة ارتباط طردي  (1-03خلصت نتائج اختبارىا الظاىرة في جدول رقم )  
ىامش الربح الإجمالي إلى خاصة التجارية وظاىرة الفشل الدالي  الدردودية بين مؤشرات ضعيف

، (4A)سبة الربح قبل الفائدة والارائب(، ن3A(، النتيجة التشغيلية إلى الدبيعات)2Aالدبيعات)
ىنا يتم  (؛A6النتيجة الصافية)،A5)الطفاض القيم)ل الفائدة والارائب والاىتلاك و نسبة الربح قب

ل ترتبط بحدوث الفشل الدالي وتدخ لدردوديةمؤشرات الأداء الدتعلقة باقبول الفرضية الثانية أي أن 
أن استمرارية الدؤسسات مرتبطة  Altman (1968ىنا أكد ألتمان )في بناء دالة التنبؤ بو، 

الإجمالي بمردوديتها التي  تقاس بقدرة أصولذا على توليد فائض عبر عنو بمؤشرات التالية: الفائض 
للاستغلال/ الأصول الاقتصادية، معدل فائض الإجمالي للاستغلال / القيمة الداافة، فائض 

  15 .القيمة  / لرموع الأصول
 :نتائج اختبار الفرضية الثالثة (3-3

عكسية وجود علاقة ارتباط إلى قبول الفرضية الثالثة الرامية ل( 1-04يوضح الجدول رقم ) 
الديون الطويلة الأجل إلى لرموع إذ تساىم نسبة  ة والفشل الدالينيبين مؤشرات الدديو  ةضعيف

 في تشكيل دالة التنبؤ بالفشل الدالي الخاصة بالعينة الددروسة.  (S2الأصول)
 :والخامسة نتائج اختبار الفرضية الرابعة

ارتفاع مستوى الدلالة  إلى(1-06) الجدول رقمو  (1-05تدل نتائج الجدول رقم )  
؛ ما يعني %5عن النشاط الدالي لتغطية الديون و الأداء  مؤشرات تقييم لنسب لرموعة الإحصائية

في آي أنها لا تساىم ؛ وحدوث الفشل الدالي لنشاطوا غلياب العلاقة بين مؤشرات تغطية الدديونية
 .، ىنا يتم رفض الفرضيتين الأخيرتينوالتنبؤ بو ووشرح هتفسير 
 :تيار الفرضيات كالآاختب نتائج الدوالي الجدوليلخص   
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 .دراسة(: ملخص لنتائج اختبار فرضيات  ال02) جدول رقم ال
مجموعات 
الأساسية  

لمؤشرات تقييم 
 الأداء المالي

مؤشرات تقييم الأداء المالي التي تساهم في 
بناء دالة التنبؤ بالفشل المالي الخاصة بالعينة 

 المدروسة

 طبيعة العلاقة وقوة الارتباط

 نسبة الأصول الجارية إلى لرموع الأصول - ة السيول
(Q4)؛ 
 .(5Q)صافي رأسمال إلى لرموع الأصول  -

 
 علاقة ارتباط طردي ضعيف     

 (؛2Aىامش الربح الإجمالي إلى الدبيعات) - المردودية 
 (؛3Aالنتيجة التشغيلية إلى الدبيعات)  -
(؛ 4Aنسبة الربح قبل الفائدة والارائب) -

الاىتلاك ة والارائب و بح قبل الفائدنسبة الر 
 ؛A5)و الطفاض القيم)

 (.A6النتيجة الصافية)  -

 
 
  

 علاقة ارتباط طردي ضعيف   

الديون الطويلة الأجل إلى لرموع  - المديونية
 .(S2الأصول)

 علاقة ارتباط عكسي ضعيف

 العلاقة. وجود غلياب / تغطية الديون
 العلاقة. وجود غلياب / النشاط

 احثة انطلاقا من نتائج اختبار الفرضيات.من إعداد البالمصدر: 
 (:والتوصيات )النتائجلاصة خ

إن الاىتمام بعملية التنبؤ بالفشل الدالي لغنب الدؤسسات والحكومات العديد من 
، ىذا ما لتنبؤ، إذ أن لصاح ىذه العملية يرتبط بدقة الدؤشرات التي تكون النماذج االدادية الخسائر

مؤشرات تقييم الأداء الدالي في  عملية التنبؤ بالفشل الدالي، وتوصلنا  جعلنا نطرح سؤال حول دور
 ، إلى أن: في نهاية الدراسة

حدوث الفشل الدالي لا يكون مفاجئة بل ىو نتاج التفاعل بين العديد من العوامل،  -
التي تساعد معرفتها في الوقاية منو وتجنبو، لذا بدأت جهود لاستخراج مؤشرات دالة عن 
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انطلاقا من آثر ىذه العوامل سواء على القوائم الدالية أو وثائق الإدارية أو  الأداء
 الدعلومات خارجية بغية بناء لظاذج تساعد على التنبؤ بالفشل بعد تفسيره وشرحو؛

مع الفشل الدالي ما يعني  السيولةوجود علاقة ارتباط بين مؤشرات الدردودية، الدديونية، و  -
( 02)لجدول رقم ا الدذكورة فية الفشل الدالي وأن الدؤشرات حدوث ظاىر ا من عوامل أنه

تشكل  أنهاحيث  مسبقاو ب التنبؤ تحقق إمكانيةشرح وتفسير الفشل الدالي و  في تساىم
 ؛دالة التنبؤ بالفشل الدالي

 ،تغطية الديونبين مؤشرات  عينة الدراسةالدالة على مستوى  غلياب العلاقة الارتباط -
 .آي غليابها في بناء دالة التنبؤ بالفشل الدالي الفشل الداليو  النشاط

 لؽكننا من خلال الدراسة أن ندعو للأخذ بعين الاعتبار التوصيات التالية:
للتنبؤ بالفشل الدالي للمؤسسات على مستوى كل حديثة مناىج وأدوات  اعتماد -

 ؛الباىظةالقطاعات لتجنب آثاره الجانبية وتكاليف الفشل 
ية اقتناء مؤشرات التي تساىم في بناء لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي لرفع بعملضرورة العناية  -

 وتحسين قدرتها في تحديد احتمال الفشل قبل وقوعو؛
باعتبارىا اعتماد الشفافية في إعداد القوائم الدالية وتوفيرىا لجهات الدهتمة بدراستها  -

 مصدر أساسي لدؤشرات الدكونة لنماذج التنبؤ بالفشل الدالي؛
نظرا لتطور مفهوم الأداء في لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي مؤشرات غلير مالية  إدماجورة ضر  -

مؤسسات الذي لمن الدنظور الدالي الايق إلى منظور واسع يعكس الأداء الشامل ل
   الاجتماعي.يتامن الأداء 

 ملحق الجداول: 
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مجموعات الأداء (: مؤشرات تقييم الأداء المالي الموزعة ضمن 1-01الجدول  رقم )
 الأساسية.

لرموعة 
 الأداء

اسم مؤشرات تقييم الأداء الدالي  النسبة
 )النسب الدالية(

لرموعة 
 الأداء

اسم مؤشرات تقييم الأداء الدالي  النسبة
 )النسب الدالية(

السيولة  
 

Q1 )نسبة السيولة الجارية ) العامة 

الدديونية 
 

S1   الديون/ الأصول 

Q2 سيولة السريعة نسبة ال S2 
الديون الطويلة الأجل /   

 الأصول 

Q3  نسبة السيولة الفورية S3 الديون القصيرة الأجل/ الأصول 

Q4   صافي رأسمال / الأصول S4  الديون الدالية/  الأصول 

Q5    الأصول الجارية /الأصول S5 
الديون طويلة الأجل/ الأصول  

 ابتة.الث

Q6   الأصول السريعة /  الأصول S6   الأموال الخاصة / الأصول
 الثابتة 

Q7  النقدية وشبو نقدية/  الأصول S7  الديون طويلة الأجل/  الديون 

Q8 الأصول السريعة / الدخزون S8   الديون القصيرة الأجل/ الديون 

 
الدردودية 

 A1   بح الإجمالي / الدبيعات الر S9  الديون/ الأمول الخاصة 

A2  ىامش الإجمالي التشغيلي /الدبيعات S10 
الديون طويلة الأجل / الأموال  

 الخاصة 
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A3   النتيجة التشغيلية / الدبيعات S11 
الديون القصيرة الأجل /  

 الأموال الخاصة 

A4 لفائدة والارائب نسبة الربح قبل ا S12  الديون الدالية/ الأموال الخاصة 

A5 
نسبة الربح قبل الفائدة والارائب 

 والاىتلاك والطفاض القيم للمبيعات 
تغطية الديون 

 

X1  معدل تغطية الديون 

A6 الربح الصافي نسبة X2  نسبة تغطية الديون 

A7 الدخل التشغيلي/ الأصول 

النشاط 
 

D1 
صافي الدبيعات / صافي رأسمال  

 العامل 

A8  الدخل قبل الفائدة والارائب/الأصول D2   صافي الدبيعات / الدخزون 

A9 
الربح قبل الفائدة والاريبة والاىتلاك 

 D3 والطفاض القيم /  الأصول 
صافي الدبيعات / الأصول   

 الجارية 

A10  الصافي / الأصول الدخل D4 
نسبة صافي الدبيعات/الأموال  

 الخاصة 

A11 
العائد على الأموال الخاصة الدردودية 

 الدالية 
D5 

صافي الدبيعات / الأصول  
 السريعة 

لرموعات 5
 39مؤشر للتقييم الأداء الدالي لتقييم الأداء 

D6    صافي الدبيعات/ النقدية 

 : تم إعداده انطلاقا من الدراسات السابقة.لمصدرا
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 (: نتائج اختبار الفرضية الأولى.1-02الجدول رقم )
Corrélations 

test  ratio y ratio Y 

Corrélation 

de Pearson 

Q1 
-,244 

Q5 
,357

*
 

Sig. 

(bilatérale) 
,084 ,010 

Corrélation 

de Pearson 

Q2 
-,242 

Q6 
,203 

Sig. 

(bilatérale) 
,087 ,153 

Corrélation 

de Pearson 

Q3 
-,121 

Q7 
,189 

Sig. 

(bilatérale) 
,397 ,185 

Corrélation 

de Pearson 

Q4 
,285

*
 

Q8 
,108 

Sig. 

(bilatérale) 
,043 ,449 

**. La corrélation est significative au 

niveau 0.01 (bilatéral). 

*. La corrélation est significative au 

niveau 0.05 (bilatéral). 

 .spss: نتائج برنامج المصدر
 (: نتائج اختبار الفرضية الثانية.1-03الجدول رقم )

Corrélations 

test  ratio y ratio Y 

Corrélation 

de Pearson 

A1 
,230 

A7 
,481

**
 

Sig. 

(bilatérale) 
,104 ,000 

Corrélation 

de Pearson 

A2 
,279

*
 

A8 
,147 

Sig. 

(bilatérale) 
,048 ,305 
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Corrélation 

de Pearson 

A3 
,333

*
 

A9 
,212 

Sig. 

(bilatérale) 
,017 ,136 

Corrélation 

de Pearson 

A4 
,338

*
 

A10 
,136 

Sig. 

(bilatérale) 
,015 ,340 

Corrélation 

de Pearson 

A5 
,282

*
 

A11 
-,183 

Sig. 

(bilatérale) 
,045 ,198 

Corrélation 

de Pearson 

A6 
,340

*
 

  

Sig. 

(bilatérale) 
,015 

 .spss: نتائج برنامج المصدر
 (: نتائج اختبار الفرضية الثالثة.1-04الجدول رقم )

Corrélations 

test ratio y ratio  Y 

Corrélation 

de Pearson 

S1 
-,345

*
 

S7 -

,406
**

 

Sig. 

(bilatérale) 
,013 ,003 

Corrélation 

de Pearson 

S2 -

,418
**

 

S8 
,407

**
 

Sig. 

(bilatérale) 
,002 ,003 

N 51 51 

Corrélation 

de Pearson 

S3 
-,141 

S9 
,184 

Sig. 

(bilatérale) 
,324 ,197 

Corrélation 

de Pearson 

S4 -

,455
**

 

S10 
,136 
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Sig. 

(bilatérale) 
,001 ,341 

N 51 51 

Corrélation 

de Pearson 

S5 
-,264 

S11 
,157 

Sig. 

(bilatérale) 
,061 ,270 

Corrélation 

de Pearson 

S6 
,153 

S12 
,085 

Sig. 

(bilatérale) 
,285 ,554 

 .spss: نتائج برنامج المصدر
 (: نتائج اختبار الفرضية الرابعة.1-05الجدول رقم )

Corrélations 

test  ratio y ratio Y 

Corrélation 

de Pearson 

X1 ,092 X2 ,067 

Sig. 

(bilatérale) 

,523 ,642 

 .spss: نتائج برنامج المصدر
 (: نتائج اختبار الفرضية الخامسة.1-06الجدول رقم )

Corrélations 

test ratio y ratio  y 

Corrélation 

de Pearson 

D1 
,036 

D4 
,154 

Sig. 

(bilatérale) 
,800 ,279 

Corrélation 

de Pearson 

D2 
,157 

D5 
-,226 

Sig. 

(bilatérale) 
,271 ,111 

Corrélation 

de Pearson 

D3 -

,228 

D6 
-,079 
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Sig. 

(bilatérale) 
,108 ,582 

 .spss: نتائج برنامج المصدر
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