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 :ملخص

( M1)الضيقعرض النقد بمفهوميه  تغير بين السببية العلاقة تحليلقياس و  الىالبحث  يهدف
 .(5102-0991)العراقي خلال المدة  الاقتصادفي  الحقيقي الإجماليو الناتج المحلي ( M2)والواسع 

 (& Engelتم إستخدام سببية وطبيعتها التوازنية في المديين الطويل والقصير، العلاقة تحديد هذه  لغرضو 
Cranger) ، ختبار التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأاو . 

وقد تبين ومن خلال تطبيق نموذج تصحيح الخطأ أن هناك علاقة توازنية طويلة الأجل بين عرض 
كما أظهرت نتائج الدراسة وجود . بالأسعار الثابتة  الإجماليالنقد بالمفهومين الضيق والواسع والناتج المحلي 

الحقيقي، وهو ما ينطبق مع  الإجماليعلاقة سببية تتجه من عرض النقد الضيق والواسع الى الناتج المحلي 
 .ي الاقتصادتحليل النقوديين في أن للنقود تأثير في النشاط 

  العلاقة السببية، سببية كرانجر، التكامل المشترك، نموذج تصحيح الخطأ، كمية النقود :كلمات المفتاحية
Abstract: 

The aim of the research is to measure and analyze the causal 

relationship between the change in cash exposure in both narrow and broad 

terms (M1, M2) and the real GDP growth in the Iraqi economy during the 

period 1990-2015. To determine the direction of the causal relationship 

between real GDP and cash supply and to determine the long-term and 

short-term equilibrium, we used (Engel & Cranger) causality, the co-

integration test and the error correction model. By applying the error 

correction model.  

mailto:Kalth92@gmail.com


 حياوي كلثوم عبد القادر
 جمالين كمية النقود والناتج المحلي الإقياس وتحليل العلاقة السببية بي

 (5102-0991) فترةحالة دراسية لل ،عراقلل
 

309 

 

The results of the study shown that there is a long-term balance 

between money supply in narrow and wide terms and gross domestic 

product at constant prices, and it supports the views of Monetarism that the 

money has an impact on economic activity. 

Keywords: causal relationship, Engel & ranger causality, co-integration 

test, error orrection model 

 :مقدمة
الدور  ولمختلف الدول ،إلا أن هذا يالاقتصادالنشاط  نمو وتفعيل في مهما   دورا تمارس النقود

 النظر وجهاتختلاف في اوهناك .المختلفة ومؤسساته والمصرفي القطاع النقدي يرتبط بمدى تطور
وحول إتجاه العلاقة السببية ، يالاقتصادوالنشاط  النقود كمية النقدية حول العلاقة بين الاقتصيادية

النقود يقتصر على تمشية أو تسيير  ففي الوقت الذي أعتبر الفكر لكلاسيكي النقدي أن دور، بينهما
الدخل هو  في تغير فاعلا يمارس دورايرى  الكنزيون أن من . ي دون التأثير في مستواهالاقتصادالنشاط 

وأستثمار القطاع الخاص،  في الإنفاق المستقل، الطلب الكلي الفعال،وليست كمية النقودعن طريق التغير
 من يتجه السببية ومع ذلك فإنهم يرون ان إتجاه. ي سببه الإنفاق الحكوميالاقتصادوأن عدم الأستقرار 

وحسب رأيهم ، ون أن للنقود دورا  مهما وفاعلا  في تغير مستوى الدخلاما النقوديون فير . النقود إلى الدخل
 .فإن إتجاه السببية يكون من النقود الى الناتج

 : البحث مشكلة
ية النظرية والتطبيقية التي أهتمت بدراسة العلاقة الاقتصادظهرت العديد من البحوث والدراسات 

 من العديد فمن الناحية النظرية أكدت النظريات النقدية أن ،الإجماليبين عرض النقد والناتج المحلي 
ية مثل الدخل،الأسعار، الإستثمار والإنفاق تتأثر بالتغير الحاصل في كمية النقود في الاقتصاد المتغيرات
يين على طردية العلاقة بين عرض النقد والناتج المحلي الاقتصادوهناك إتفاق بين الباحثين . (0)الاقتصاد

كما أن التغيرات والتقلبات في الأسعار والناتج ،  تتجه من النقود الى الناتج المحلي الاقتصادفي  اليالإجم
الكينزي أن هناك علاقة طردية بين عرض  الفكر بينما يرى أنصار. والعمالة سببها التغير في عرض النقد 
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من هنا يمكن طرح مشكلة . الى عرض النقد الإجماليتتجه من الناتج المحلي  الإجماليالنقد والناتج المحلي 
 : التاليؤال الرئيسي الدراسة بالس

 والناتج المحلي الإجماليعرض النقد  بين المدى قصيرة أو طويلة توازنية علاقة هل هناك
 ؟( 5102-0991)العراقي  للمدة  الاقتصادفي 

 :ويتفرع عن هذا السؤال الأسئلة التالية
 الحقيقي ؟  الإجماليعرض النقد بمفهوميه الضيق والواسع والناتج المحلي  بين سببية علاقة هل هناك 
 اتجاهها ؟  هو ؟ وما هذه العلاقة طبيعة هي ما 

 :أهمية اليحث 
تنبع أهمية الدراسة من أهمية الدور الذي يمكن أن تمارسه السياسة النقدية ممثلة بعرض النقد في   

العراقي  الاقتصادوتزداد هذه الأهمية في .  الإجماليبالناتج المحلي  ي معبرا  عنهالاقتصادالتأثير على النشط 
كونه أقتصاد ا ريعيا  تمارس العائدات النفطية التي يتم تحويلها الى العملة المحلية دورا  مؤثرا  في السيولة النقدية 

السلطات النقدية و أن وجود علاقة سببية تتجه من عرض النقد الى الناتج المحلي يمكن . الاقتصادداخل 
 .ي الاقتصادمن التحكم في العرض النقدي وبالتالي التأثير في النشاط 

 :  هدف البحث 
والواسع ( M1)يهدف البحث الى قياس وتحليل العلاقة السببية بي عرض النقد بمفهوميه الضيق 

(M2 ) طبيعة عن والكشف ( .5102-0991)الحقيقي في العراق خلال المدة   الإجماليوالناتج المحلي 
ولغرض تحقيق هذا الهدف تم أستخدام  التكامل  . متغيرات الدراسة تحديد إتجاها بين العلاقة واتجاه

وسببية ( Error correction modelُ)ونموذج تصحيح الخطأ ( co- integration)المشترك 
(Engel & Cranger). 

 : فرضيات البحث 
  : فرضيات الآتية اللى إ ستند البحثا
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بالأسعار  الإجماليوالناتج المحلي ( M2)و( M1)بين عرض النقد بمفهوميه  طردية علاقة هناك .0
 ؛الثابتة في العراق

 ؛الإجماليأن إتجاه العلاقة السببية يكون من العرض النقدي الى الناتج المحلي   .5
 . الإجماليأن هناك تغذية عكسية بين عرض النقد بمفهوميه والناتج المحلي   .3
 :البحث حدود
 ؛العراقي  الاقتصادتتمثل الحدود المكانية للبحث في : الحدود المكانية 
 ( .5102-0991)تتمثل الحدود الزمانية  للبحث  بالمدة  : الحدود الزمانية 

 :منهجية البحث
يلي الوصفي في الجانب من أجل تحقيق هدف البحث وإثبات فرضيته تم الأستعانة بالمنهج التحل

والقياس الكمي للبيانات السنوية الخاصة بمتغيرات الدراسة والتي تم الحصوا عليها من النشرات  ،النظري منه
وعليه تم تقسيمه الى محوريين رئيسيين تناول الأول . السنوية للبنك المركزي العراقي في الجانب التطبيقي

 .وخصص المحور الثاني للجانب التطبيقي ، الإطار المفاهيمي للبحث
 

 الإطار المفاهيمي للبحث: الأولالمحور 
 السياسة النقدية وعرض النقد: أولا 

 .مفهوم السياسة النقدية وأهدافها وادواتها 
 : مفهوم السياسة النقدية  –أ 

ية للمجتمع من خلال تأثيرها في الاقتصادتؤدي السياسة النقدية دورا  مهما  في تحقيق الأهداف 
وتعرف  (5).ي  بصورة عامةالاقتصادوالتي تؤدي دورا  مهما  في  النشاط (0)المعروض النقدي وأسعار الفائدة 

لمراقبة عرض النقد وتحقيق  النقدية السلطة قبل المستخدمة من الإجراءات على أنها مجموعة السياسة النقدية
 (3) .معينة اقتصاديةاهداف 

 :تيالآ في النقدية السياسة تستهدفه ما حصريمكن : أهداف السياسة النقدية –ب 
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 ؛للأسعار المستوى العام في الاستقرار تحقيق 
 ؛الصرف أسعار في الاستقرار تحقيق  
  (6)؛يةالاقتصادتحقيق مستوى الأستخدام الكامل للموارد  
 (7)؛اقتصادي نمو معدلات رفع 
 اجل من لصالحها هذا الميزان تجعل إن الدول إلى تسعى جميع: المدفوعات ميزان تحسين 

 النقدية السلطات دور يأتي وهنا. (8) الصعبة العملات من مخزون من لديها ما ألمحافظة على
 محاولة في غيرالمصرفية يةالاقتصاد للوحدات الإنفاق الممنوح حجم في التوسع خلال من

 (9).الوحدات سيولة تقليص ليتم المصرفي الائتمان حجمتقليص استيرادتها، أو  لتقليص
  : النقدية السياسة ادوات -ت

يستخدم البنك المركزي والمسؤول عن رسم السياسة النقدية أدوات عدة منها مياشرة وأخرى غير 
ئتمان الكلي في وات التي توجه للتأثير في حجم الاالاد والأدوات غير المباشرة هي تلك ، (الكمية)مباشرة 

وات التي توجه للتأثير في ئتمان، أما الأدوات النوعية فهي الأدعلى نوع الاالنظام المصرفي دون التركيز 
وتوضع لدى البنك ، مثل تنظيم القروض التي يقرها البنك المركزي على الودائع المصرفية، إستخدام معين

 .( 01)المركزي على شكل ارصدة نقدية سائلة
 :عرض النقد -5 

كن ويم. لية إحتسابه آيين حول أعطاء مفهوم محدد ومتفق عليه  لعرض النقد و الاقتصادلم يتفق 
أو مجموعة وسائل  (00)،قتصاد ما خلال فترة زمنية معينةاموعة وسائل الدفع المتداولة في تعريفه على أنه مج

 النقد أنواع بين التمييز يتم و، (05)والمؤسسات  الدفع المتاحة للتداول والتي بحوزة الأفراد والمشروعات
 :المتداولة هي في العملة و الودائع طبيعة على اعتمادا  
 الضيق بالمعنى النقد عرض (M1) للقطاع الجارية الودائع و التداول في صافي العملة ويشمل 

  ؛الخاص
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 بالمعنى الواسع  النقد عرض(M2)  ويشمل (M1)   والآجلة الادخارية الودائع إليه مضافة 
 ؛المصارف التجارية الخاص لدى للقطاع

 الأوسع  بالمعنى النقد عرض((M3  الواسع بالمعنى النقدوهو عبارة عن (M2)  مضافا  اليه
  ؛التجارية المصارف خارج الودائع

 وهي عبارة عن عرض النقد بالمفهوم الأوسع: قتصادالسيولة العامة للا ( M3)  مضافا  اليه
ية غير المصرفية  كالأوراق المالية وسندات الإدخار الاقتصادالأصول المملوكة من قبل الوحدات 

 وطبيعة الاقتصاد مدى تقدم علىإن أعتماد أي من هذه المفاهيم يتوقف (03) .والأوراق التجارية
وسيتم . (01)لدى أفراد المجتمع  المصرفية والمصرفي فيه والعادات المالي النظام تطوّر درجة و هيكله،

 ( .5102-0991)في هذه الدراسة إستخدام عرض النقد بمفهوميه الضيق والواسع  للمدة 
  الإجماليالناتج المحلي  :ثانياا 

 : الإجماليمفهوم الناتج المحلي  -أ
 فترة اقتصاد ما خلال المنتجة في النهائية والخدمات للسلع ةالإجمالي السوقية القيمةهو عبارة عن 

 والخدمات النهائية خلال السلع على ينفقه المجتمع ما مقدار هو أو ،(02)تكون سنة معينة عادة ما زمنية
 (06).سنةال

 :النقد وعلاقته بعرض الإجمالي المحلي الناتج –ب 
للأسعار بسبب  العام المستوى تغييرات النقود مع عرض تغييرات بعلاقة الكلاسيكي الفكر أهتم

العالمية   يةالاقتصاد الأزمة أن الا .(17)للتبادل فقط هي انها وسيلة و واحدة بوظيفة النقود لوظائف حصرهم
 الكلاسيكي، ومهدت الفكر بعض مسلمات في النظر إعادة الى يينالاقتصاد المفكرينبالعديد من  دفعت
 في يونالاقتصاد لذا انقسمالاقتصاد،  مستوى على النقود تلعبها أن يمكن التي الأدوار في للبحث الطريق

 (08) .النقدية والمدرسة الكينزية المدرسة :الى مدرستين والدخل النقود بين للعلاقة تحليلهم
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إلى تخفيض سعر الفائدة،  تؤدي النقود كمية في الزيادة أنهذه المدرسة  ترى :الكينزية المدرسة –
أي  (09).توازن بين عرض النقد والطلب عليههذا التحليل يعنبر سعر الفائدة المحدد الرئيسي لل وحسب

 مع متزايدة ودالة الفائدة، معدل مع متناقصة دالة هي النقود كمية أن ضمنيا كان قد أفترض   كينز إن
 (51)؛مستوى الدخل

إلى  بالضرورة كمية النقود زيادةتؤدي  لاحسب النظرية النقدية لفريدمان : الحديثة النقدية المدرسة -
أن  أي . (50)الزيادة في كمية النقود  ثابتة حسب حجم تبقى أو تتزايد قد بل، الفائدة إنخفاض معدل

 كمية في التغير أن فريدمان يرىكما    .الفائدة سعر في تغير دون يحدث قد النقدي السوق في التوازن
 يقتصرعلى تأثيره وأن القصير، المدى على الحقيقي الدخل فيو  لأسعارل العام المستوى في سيؤثر النقود

 بضرورة القائلة النقدية القاعدة من هنا اقترح.  والطويل المتوسط المديين على للأسعار العام المستوى
وهذا ما يؤكد  .الطويل في المدى الحقيقي الدخل في التغير معدل ثابت يساوي بمعدل النقود كمية تغيير

 (55). الاسمي  الدخل على كمية النقود تأثير حول الكينزي والفكر النقدي الفكر اتفاق
 

 الإطار التطبيقي للبحث: المحور الثاني
 .(5102-0991) العراقي  للمدة القتصادفي  الإجماليعرض النقد والناتج المحلي  تطور: أولا 
   :تطور عرض النقد .0

 أنويتبين منه . إتجاه التطور الحاصل في عرض النقد في العراق ومعدلات نموه( 0)يوضح الجدول 
وخلال عقد التسعينات من القرن الماضي كان قد شهد ( M1)عرض النقد  بالمفهوم الضيق  نمو معدل

رتفاع اقابله %( 195.1)حيث بلغ نسبة  0992مستمرا  حتى وصل الى أعلى مستوى عام  أرتفاعا  
في العام %( 179.3)بلغت نسبته أعلى معدل  وصلإذ  (M2)عرض النقد بالمفهوم الواسع  معدل نمو

بالعجز وسياسة النقد  رتفاع عرض النقد الى أتباع الحكومة آنذاك سياسة التمويلا ويعود السبب في، نفسه
 . تمويل عجز الموازنة الرخيص في
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من %( 82)النقدي والذي بلغ بحدود  الإصدار الممولة بعائد العامة الإيرادات فقد شكلت
 توسعإضافة الى (.  5117،2، الشبيبي. )تسعينيات القرن المنصرم العديد من سنوات في إيرادات الموازنة

، المصرفية الخدمات فيها تتوفر لا التي المناطق في فروع جديدة وفتح1991 عام  منذ المصرفي الجهاز شبكة
إذ ، إلا أن معدلات نمو عرض النقد أخذت إتجاها  مغايرا  . كل ذلك أدى الى زيادة عدد الفروع المصرفية

 النفط مقابل ( التفاهم مذكرة تطبيق، والسبب هو 0996بعد عام  بالانخفاضبدأت هذه المعدلات 
 . والتي كان لها دور واضح في تخفيض عرض النقد ( الغذاء 

شهد عرض النقد  5113وخلال العقد الاول من الألفية الثالثة وعلى وجه الخصوص بعد عام 
M1)) ليصل الى  5113مليون دينار عام ( 5898081)واضحا  إذ أرتفع من رتفاعا  ا

ليون دينار مقارنة بالعام م( 7250489)وبزيادة بلغت  5111مليون دينار عام ( 10148678)
وهو أعلى معدل نمو تم تحقيقه بالمفهوم الضيق لعرض النقد %( 250.2)وبمعدل نمو بلغ بحدود ، 5113

 . خلال مدة الدراسة
حيث إنخفض بمقدار  5101ارتفاعه حتى العام ( M1)وقد واصل عرض النقد 

مليون ( 2157715)بمقدار  5102نخفض في العام  عن العام السابق وإ مليون دينار( 0038206)
-و 1.5-)محققأ معدل نمو سالب خلال العامين الأخيرين من الدراسة وبنسبة  5101دينار عن العام 

أما عرض النقد بالمفهوم . على التوالي بسبب إنخفاض العوائد النفطية نتيجة إنخفاض أسعار النفط(  6.9
ليصل الى  5113مليون دينار عام ( 1150817)ا  من رتفاعاالواسع فقد شهد هو الآخر 

وهو أعلى %( 9 .185)مسجلا  معدل نمو بلغت نسبته ، 5111مليون دينار عام  ( 11498200)
بشكل عام يمكن القول أن عرض النقد ، (5102-0991)معدل نمو حققه هذا المفهوم خلال المدة 

ويعزى سبب هذا ، (5102-5113)الفترة من رتفاعا  خلال قد شهد ا(  M2)و( M1)وبالمفهومين 
يجة زيادة رواتب وأجور موظفي الدولة تزداد الأنفاق الحكومي نارتفاع الى زيادة الإنفاق الحكومي فقد الا

والى إستبدال العملة . من جهة ونتيجة تردي الأوضاع  الأمنية وزيادة الأنفاق العسكري من جهة ثانية
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 الأجنبية الاحتياطيات محج ورفع 2004 لسنة( 26)رقم   المركزي بنكال قانون صدرالعراقية بعد أن 
 .العراقي صرف الدينارسعر  استقرار على الحفاظ لغرض عراقية عملية يقابله والذي يجب أن  المركزي للبنك

 (36.2%، 38.1%)وبالمفهومين الضيق والواسع  الدراسة مدة خلال المركب النمو السنوي وبلغ معدل
 . على التوالي

 :(0)جدول 
 (مليون دينار( )5102-0991)تطور عرض النقد في العراق ومعدلت النمو للمدة 

 
أحتسبت ( 3،2)النشرات السنوية سنوات مختلفة، والأعمدة ، البنك المركزي العراقي، (5،1)الأعمدة  :المصدر

 .من قبل الباحثة
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 :الإجماليتطور الناتج المحلي  .5
 و الجارية الثابتة بالأسعار الإجمالي المحلي الناتج الحاصل في التطور (5 (الجدول يعكس

فقد سجل معدل نمو الناتج المحلي بالأسعار الثابتة . (5102-0991)خلال المدة  نموهومعدلات 
حيث كان قد  0990والجارية معدلات نمو موجبة خلال فترة التسعينيات من القرن الماضي بإستثناء العام 

، وهو العام الذي إندلعت فيه %(64.0-)معدل نمو سالب بلغ تج المحلي بالأسعار الثابتة الناحقق 
ية الدولية على العراق، وتوفق تصدير النفط الذي يعد المورد الاقتصادفرض العقوبات و حرب الخليج الثانية 

ية فقد حقق هو الآخر بالأسعار الجار  الإجمالياما الناتج المحلي . قتصاد العراقيالاقتصادي الرئيسي للا
وأستمر الحال كما هو في بداية العقد الأول من القرن %( . 24.1)سالب في العام ذاته بلغ  معدل نمو

ية الاقتصادستمرار فرض العقوبات الدولية والتي أثرت سلبا  على جميع القطاعات االحالي وذلك بسبب 
العراقي  الاقتصادحيث شهد  5113بعد العام  ، إلا أن الحال إنعكستالإجماليالمكونة للناتج المحلي 

إنفتاحا  على العالم الخارجي بعد رفع العقوبات وإستئناف تصدير النفط، ولكن ورغم رفع العقوبات 
فطي بسبب خاصة القطاع الن ية بقيت تعاني من التدهورالاقتصاد القطاعات ي إلا أنالاقتصادوالحظر 

كل ذلك ،  سي وتفشي ظاهرة الفساد الإداري والمالي وإنتشار الرشوةلسيااستقرار التدهور الأمني وعدم الا
  (53).العراقي الإجماليأثر بشكل أو بآخر على الناتج المحلي 

وزيادة الكميات المصدرة ارتفع معدل نمو الناتج  5118وبسبب ارتفاع أسعار النفط في العام 
نعكس ذلك إيجابا  على بعض القطاعات افي العام المذكور و %( 10)بالأسعار الجارية ليصل بحدود 

لم يستمر طويلا  حيث إنخفض  5118إلا أن معدل النمو المرتفع نسبيا  والذي تحقق عام . (51)يةالاقتصاد
التراجع الذي  هوو السبب ( . 16.4%)ليسجل معدل نمو سالب بلغ  5119هذا المعدل في العام 

وقد حقق الناتج المحلي بالأسعار الثابتة معدلات نمو موجبة . يةشهدته أسعار النفط العالمية أثر الأزمة العالم
قد حققا معدلات نمو سالبة بلغت ( 5113و 5115)ولكنها منخفضة، فضلا  عن أن عامي 

  .على التوالي%( 33.1،16.4%)
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 :(5)جدول 
 (مليون دينار( )5102-0991)العراقي ومعدلت النمو للمدة  الإجماليالناتج المحلي  تطور 

 
 .أحتسبت من قبل الباحثة( 3،2)النشرات السنوية سنوات مختلفة، الأعمدة البنك المركزي العراقي، : المصدر

 

 في العراق للمدة الإجماليالدراسة القياسية للعلاقة السببية بين عرض النقد والناتج المحلي : ثانياا 
(0991-5102): 

وطبقا  لما ، تناولت العديد من الدراسات دراسة العلاقة السببية بين عرض النقد والناتج  المحلي           
،من هنا  الإجماليالمحلي  والناتج النقود كمية بين سببية علاقة هناك ية فأنالاقتصادتوصلت اليه النظريات 

والناتج  (المتغيرات التفسيرية) والواسع بالمفهوم الضيق النقود كمية بين العلاقة لأختبار الدراسة هذه جاءت
وذلك ( 5102-0991)العراقي خلال المدة  في الاقتصاد( المتغير المعتمد)بالأسعار الثابتة  الإجماليالمحلي 
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. الخطأ  تصحيح والتكامل المشترك ونموذج، في تحليل إتجاه العلاقة السببية (Granger) منهجية باستخدام
 :يتم تطبيق الخطوات الآتية ولغرض تحقيق هذا الهدف س

  :جذر الوحدة ختبار .0
 السلاسل تكن لم ذاإالزمنية ف السلاسل وتحليل دراسة عندستقرارية شرطا  أساسيا  ختبار الاايعد 

وهناك عدت طرق يمكن من  (52)ومنطقية  سليمة نتائج على الحصول يتم فسوف لن مستقرة الزمنية
، Phillip-Perron ( pp)بيرون – فيلبس السلاسل الزمنية منها اختبار ستقراريةاخلالها الكشف عن 

-Augmented Dickeyالموسع أو المعدل  –ديكي  اختبار و (D-F)  البسيط فوللر– ديكي اختبار

Fuller (ADF)   حصائي وبإلاستعانة بالبرنامج الاوالذي سيتم إستخدامه في هذه الدراسة(Eviews 
ومنه . لرختبار جذر الوحدة لديكي فو االنتائج التي تم الحصول عليها من  يوضح( 3)والجدول  ،( 9

ي إلا أنها أستقرت بعد أخذ الفروق الأولى، أ يتضح أن متغيرات الدراسة كانت غير مستقرة عند المستوى،
 خلال من ، وذلكالطويل الأجل في بينهم العلاقة تقدير يمكن وبالتالي. أنها متكاملة من الدرجة الأولى

  .المشترك إيجاد التكامل
 (ADF) فولر– لديكي الوحدة جذر اختبار نتائج( 3)جدول 

 
 (.9Eviews)مخرجات برنامج  على بالاعتماد الباحثة عمل من: المصدر
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  (Co-integration test)المشترك  التكامل اختبار .5
 جوسليوس،-جوهانسن (أختبار باستخدام المتغيرات بين المشترك التكامل اختبار خلال ومن

(Johansen  and Juselius  بالأثر يسمح تتضمن أكثرمن متغيرين كونه التي في النماذج المستخدمو 
ختبار تحديد متجهات التكامل بإستخدام وعادة ما يتم بموجب هذا الا، المتغيرات محل الدراسة بين المتبادل

، (Maximum Likelihood Function)  (26)حصائيين مبنيين على دالة الإمكان الأعظمإاختبارين 
  Maximum EigenValues )وأختبار القيمة المميزة العظمى، (Trace test)ختبار الأثر إوهما 

test ) .استقرارها عند  للمتغيرات الدراسة، الزمنية للسلاسل الوحدة جذر اختبارات أثبتت ان بعد و
 تكامل وأن سلسلة متغيرات الدراسة متكاملة، I.(57)~ (0)الدرجة  من متكاملة الفروق الأولى، أي انها

 بواقي تكون أن المشترك بين عرض النقد والناتج المحلي يجب التكامل علاقة تتحقق ولكي، متماثل
 ،باستخدامسلة البواقيلختبار سإيوضح ( 1)والجدول .الأصلي  مستواها عند مستقرة الانحدار
 . (ADF)اختبار

 البواقي سكون اختبار نتائج :(4)جدول 

 
 (.9Eviews)مخرجات برنامج  على بالاعتماد الباحثة عمل من: المصدر

 MacKinnon's)مع قيمة ( 3.75-)المحتسبة والبالغة   tمن الجدول أعلاه وعند مقارنة قيمة

Critical Values) نجد أن القيمة المحتسبة هي أكبر بالقيمة المطلقة من  ،(58)رالقيمة الحرجة لكرانج
ة ونقبل الفرضي السكون عدم يةفرض نرفض سوفوعليه ،  3.33-))القيمة الحرجة لكرانجر والتي تساوي 
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عرض النقد  بين تكامل وجود وهذا يعني، الأصلي مستواه في مستقرة البواقي سلسلة أن أي البديلة،
 أدناه نتائج( 2)الجدول  ويوضح .الطويل المدى في توازنية علاقة وجود يعني والذيوالناتج  المحلي  بمفهوميه

ات الدراسة بالصيغة لتحليل العلاقة طويلة الأجل وقد تم التعبير عن متغير  (test trace)اختبار الأثر 
 . اللوغاريتمية

 ختبار التكامل المشتركانتائج : (2)جدول 

 
 (.9Eviews)مخرجات برنامج  على بالاعتماد الباحثة عمل من :المصدر

وهي ( 11.2)كانت تساوي   (test trace) الأثر إحصائية قيمة أن نلاحظ (2)الجدول  من
العدم  عليه سيتم رفض فرضية% . 2عند مستوى معنوية ( 32.5)أكبر من القيمة الحرجة  البالغة 

(r=0 ) وقبول الفرضية البديلة(r>0).  الأعظم والبالغة  كانالإم لنسبة القيمة المحسوبة كما أن
وهو ما يعني % 2عند مستوى معنوية ( 55.3)أكبر من القيمة الحرجة والبالغة  الأخرى هي ( 58.12)

ومن معطيات الجدول نفسه يتضح أن هناك . رفض العدم القائلة بعدم وجود أي متجه للتكامل المشترك
 .تغيرات الدراسةمتجه واحد للتكامل المشترك بين م
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 : نموذج تصحيح الخطأ   .3
 الأولى، الفروق أخذ ستقرت بعداقد كانت   الدراسة لمتغيرات الزمنية السلاسل أن من التأكد بعد

الناتج المحلي  بين الأجل طويلة توازنية علاقة هناك أن إتضحو  مشتركا، تكاملا أنها متكاملة من التحققو 
فإن المتغيرات التي تحقق التكامل  (Engle and Granger)وعليه وحسب ، وعرض النقد الإجمالي

 (ECM)الخطأ  تصحيح نموذج بتمثيل تحظى المشرك تعكس العلاقة التوازنية الطويلة الأجل يجب أن
وسيتم تقدير  .النموذج متغيرات بين والطويل القصير المدى في العلاقة وتقدير اختبار والذي يعني إمكانية

 بإدخال الأجل قصير النموذج تقدير وسيتم ، وكرانجر ذات الخطوتين أنجل طريقةنموذج تصحيح الخطأ ب
. بعد التأكد من سكونها واحدة لفترة زمنية مبطئ مستقل كمتغير المدى الطويل انحدار في المقدرة البواقي

 .الحصول عليها بعد تقدير النموذج يوضح النتائج التي تم( 6)والجدول 
 .الخطأ تصحيح نموذج تقدير نتائج( 6)جدول 

 
 (.9Eviews)مخرجات برنامج  على بالاعتماد الباحثة عمل من: المصدر 

  : تصحيح الخطأ بالشكل التالي نموذج معادلةويمكن كتابة 
D(LOGDPC)=  5.512272  -1.135781* D(LOM1) + 1.174464 * D(LOM2) -
0.274804 * U(-1) 
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وهي ( 8.23)إذ بلغت  Fمعنوية النموذج كلل بدلالة قيمة  ومن نتائج التقدير أعلاه نلاحظ
 داربن إحصائية تشيرو ، ( 3.42)كونها أكبر من القيمة الجدولية لها والبالغة % 2معنوية عند مستوى 

رتباط المتسلسل كونها موذج المقدر لايعاني من مشكلة الاالى أن الن( 1.853)والبالغة ( D.W)واتسن 
 . %2عند نفس مستوى المعنوية   du= 1.652 )و  dl=1.143)أكبر من كل من  

 Engel & Cranger) ): (59)سببيةال اختبار. 4
فترة الإبطاء  تحديد أولا وسيتم، ((Engel & Cranger Test اختبار إستخدامسوف يتم 

 .أدناه( 9)وكما موضح في الجدول . (.9Eviews)وبإستخدام برنامج  المعايير عدد من بإعتماد
 السببية لختبار (p) المثلى  التأخير درجة تحديد معايير (9)جدول 

 
 (.9Eviews) مخرجات برنامج علىعتماد على أعد من قبل الباحثة بالا :المصدر

 

لأختبار  هايتم إعتمادوعليه سوف ( . 0)أن فترة الإبطاء المثلى هي ( 9)يتضح من الجدول 
بين عرض النقد (  Engel and Cranger)يوضح نتائج اختبار سببية  (01)والجدول . العلاقة السببية 

 (.5102-0991)في العراق بالأسعار الثابتة للمدة  الإجماليالضيق والواسع والناتج المحلي 
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 السببية العلاقة اختبار( 01)جدول 

 
 (.9Eviews)مخرجات برنامج  علىعتماد على أعد من قبل الباحثة بالا :رلمصدا

لعرض ( F)حصائية إنتائج السببية للنموذج المقدر ويتضح منه  معنوية ( 01)الجدول يوضح 
وهي أكبر من القيمة الجدولية عند مستوى معنوية ، (51.71) النقد بالمهوم الضيق حيث بلغت  قيمتها 

وهذا يدل على عدم رفض فرضية وجود علاقة سببية تتجه من عرض النقد ( 3.42)والبالغة % 2
أي أن إتجاه السببية كان من عرض النقد بالمفهوم ، بالأسعار الثابتة الإجماليبمفهومه الى الناتج المحلي 

 ي لاان الناتج المحل تعني التيو  العدم فرضية قبولبينما يتم . الحقيقي الإجماليالى الناتج المحلي الضيق 
وهي أقل من القيمة الجدولية ( 3.30)والبالغة  Fيتسبب في عرض النقد بالمفهوم الضيق كون قيمة 

أما . الى عرض النقد بالمفهوم الضيق الإجماليوعليه لا توجد سببية تتجه من الناتج المحلي (. 3.42)
والبالغة    Fختباراتضح معنوية ت( 01)بالنسبة لعرض النقد بالمعنى الواسع ومن النتائج الموضحة في الحدول 

 ، وهذا يعني%2عند مستوى معنوية  (3.42) وهي الأخرى اكبر من القيمة الجدولية( 50.5173)
 الإجماليعدم رفض فرضية وجود علاقة سببية تتجه من عرض النقد بمفهومه الواسع الى الناتج المحلي 

 الإجماليالى الناتج المحلي النقد بالمفهوم الواسع بكلام آخر كان إتجاه السبية من عرض ، بالأسعار الثابتة
بين عرض النقد ( عكسية)سترجاعية اومن جهة أخرى يتبين ومن نتائج الجدول نفسه أن هناك . الحقيقي

حيث ، أي أن الناتج المحلي يتسبب في عرض النقد بالمفهوم الواسع الإجماليبالمفهوم الواسع والناتج المحلي 
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أي %. 2وهي أكبر من القيمة الجدولية عند مستوى معنوية ( 8.697)تساوي  Fحصائية اكانت قيمة 
وبالعكس هناك إتجاه للسببية  الإجماليأن هناك إتجاه للسببية من العرض النقدي الواسع الى الناتج المحلي 

 . لى العرض النقدي بالمفهوم الواسعمن الناتج ا
اه العلاقة السببية من عرض النقد بالمفهومين الضيق قتصاديا  يمكن تفسير ذلك بالقول أن إتجا

يتبع  الإجماليفي أن زيادة الناتج المحلي ( 5102-0991)خلال المدة  الإجماليوالواسع الى الناتج المحلي 
من هذا المنطلق يمكن القول أن  .%(92)العراقي وبدرجة ثقة  الاقتصادالزيادة الحاصلة في كمية النقود في 

وعليه يمكن إستخدام عرض . الحقيقي  الإجماليياسة النقدية التأثير في  مستوى الناتج المحلي بمقدور الس
 .ي العراقي على المدى البعيد الاقتصادالنقد بمفهوميه كعامل مؤثر في النمو 

 :خــــــــاتمة
 إلى يشير ما وهو الدراسة، متغيرات بين مشترك تكامل علاقة أن هناك نتائج البحث بينت

وبين  .الإجماليالأجل بين عرض النقد بمفهوميه الضيق والواسع والناتج المحلي  طويل التوازن وجود علاقة
مما  ،الإجماليالمحلي  النقود والناتج عرض بين الأجل طويلة سببية علاقة وجود الخطأ تصحيح نموذج تقدير
وهو ما يؤكده الإجمالي، الناتج  في التغيرات تفسير في مهما عاملا تمثل النقود في عرض التغيرات أن يعني

 واحدة فترة خلال تصحيحه يتم الناتج من (27%)، أي أن (0.27-)معامل التعديل والذي بلغ 
  ( .سنة)

 مع الإجماليالمحلي  والناتج عرض النقد بالمفهوم الضيق بين السببية العلاقة اختبار تتفق نتائجو 
 على يؤثر أن يمكن التوسع في عرض النقد بهذا المفهوم لا بأن تفترض والتي الحقيقية، الأعمال دورة نظرية

الناتج  إجمالي في الحاصلة للتغيرات الحقيقي  بل أن كمية النقود بالمفهوم الضيق تستجيب الناتج إجمالي
عرض النقد  من تتجه الإتجاه أحادية علاقة سببية أظهرت نتائج أختبار السببية وجودكما   .المحلي الحقيقي

علاقة  كما أظهرت نتائج أختبار السببية وجود. الحقيقي الإجمالي المحلي الناتج بمفهوميه الضيق والواسع إلى
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مما يعني ان هناك تغذية . الحقيقي الى عرض النقد بالمفهوم الواسع  الإجماليسببية تتجه من الناتج المحلي 
 .لواسع عكسية بين الناتج المحلي وعرض النقد بالمفهوم ا

 :وعليه؛ يمكننا اقتراح ما يلي
  عرض النقد بمفهوميه الضيق  من تتجه علاقة سببية السببية أظهرت وجودبما أن نتائج اختبار

المعروض  المركزي بإستهداف البنك قيام الحقيقي، نقترح ضرورة الإجمالي المحلي الناتج والواسع إلى
النقدي بمفهوميه الضيق والواسع في إدارة السياسة النقدية من أجل تفعيل دورها في التأثير على 

 ؛يالاقتصادالنشاط 
 السياسة النقدية أدوات تفعيل عليه النقدية للسياسة المنفذة الجهة لما كان البنك المركزي العراقي يمثل 

 المشاريع نحو المصرفي القطاع لدى المالية دالفائض من الموار  تخصيص أجل من المباشرة غير
 ؛والمتوسطة الصغيرة والمؤسسات التحويلية، والصناعة الزراعي، في القطاع ستثماركالا الاستثمارية

 رفع في الاستثمار، وبالتالي المساهمة في العراق لغرض زيادة المصرفيو النظام المالي  وهيكلة إصلاح 
 ؛يالاقتصاد النمو معدلات

  ستيراد السلع وخاصة الكمالية منها والذي يعد مصدرا  من مصادر عدم الإستقرار اتنظيم عملية
 .النقدي

 :قائمة المصادر
 :غة العربيةلأولا المصادر بال

 5112 لعام السنوي يالاقتصاد التقرير، والأبحاث للإحصاء العامة المديرية، العراقي المركزي البنك .0
 5118م لعا السنوي  يالاقتصاد  ريرقالت ، والأبحاث للإحصاء العامة المديرية ،البنك المركزي العراقي .5
، جامعة بغداد، وزارة التعليم العالي والبحث العلمي، النقود والبنوك، الدليمي، عوض فاضل الدليمي .3

0992 ،008. 
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