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طرأ على عؤشرات الةاع  تهدف هذه الدراس  إلى عةرف  الأثر الذي تحدثه مختلف التغيرات التي ت
للأسةار والمتمثل  في التضخم على بةض عتغيرات الاقتصاد الجزائري عن خلال الاعتماد على نموذج اشة  

 .6102إلى غاي  سن   0791عستخدعين عين  دراس  تمتد عن سن   VARالانحدار الذاتي 
أين توصلنا إلى بةض النتائج والتي كانت عن أهمها تلك النتيج  التي تقر بأن التغيرات التي تحدث  

على عستوى عةدلات البطال  وكذا على عستوى سةر الصرف ناتج  وبشكل واضح وعشروح عن التغيرات 
 .ه المتغيراتذإلى الةلاق  الطردي  بين ه بالإضاف خم التي تحدث في قيم التض

  .نموذج اشة  الإنحدار الذاتي، الناتج الداخلي الخام، البطال ، سةر الصرف، التضخم :لمات المفتاحيةك

 

Résumé: 

L'objectif de cette étude est de connaître l'effet de divers changements 

dans les indices de prix généraux, à savoir l'inflation, sur certaines variables 

de l'économie algérienne en s'appuyant sur le modèle VAR à partir d'un 

échantillon d'étude de 1970 à 2016. 

Lorsque nous avons atteint certains des résultats, qui était le résultat le 

plus important qui reconnaît que les changements qui se produisent au 

niveau des taux de chômage ainsi que le niveau du taux de change 

entraînent des changements clairs et annotés de la valeur de l'inflation en 

plus de la relation entre ces variables positives. 

Mots-clés: Inflation, Taux de change, Chômage, Produit intérieur brut, 

Modèle d'auto-régression. 
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 :مـقدمـة
فبةد أن   الأسةار عن الظواهر الاقتصادي  التي عرفتها البشري  عنذ أقدم الةصور، عارتفا إتةد ظاهرة 

كانت قيم  الةمل  عن المةدن الثمين تتأثر بكمي  الذهب المتوفرة عن اكتشاف لمناجم ذهب الجديدة أو 
نتيج  تطور طرق تةدين الذهب وزيادة كميته، أصبحت في الوقت الحالي تتأثر غالبا نتيج  للسياسات 

 الاقتصادفي عرض النقود نسب  إلى حجم النقدي  المتبة  عن قبل السلطات النقدي ، إذ تؤدي الزيادة المفرط  
كتةبير عن " التضخم"إلى تدهور القوة الشرائي  للةمل  وبالتالي ترتفع الأسةار وهذا عا يطلق عليه بمصطلح 

الوطني  في عالم اليوم، خاص  في ظل الةلاقات الاقتصادي   الاقتصادياتحال  عرضي  تشكو عنها عةظم 
لاقتصاد الةالمي بشكل فةال، إذ أصبح له هيكل خاص به وآليات الدولي  التي ساهمت في تطوير ا

 .وفةاليات تحكم سلوك وعةاعلات الأطراف المتقابل  في أسواقه
ثره على أ لمجابه  ظاهرة التضخم والتخفيض عن حدةالطرق  عن بين الدول التي تسةى بشتىالجزائر و 

ائر وتحرير التجارة الخارجي  حيث أن هذين ، خاص  في ظل الانفتاح الاقتصادي للجز التنمي  المستهدف 
الةاعلين عرضا السياسات الاقتصادي  الداخلي  الجزائري  للتأثر بالتطورات الاقتصادي  الدولي  عبر قنوات 
التجارة الخارجي ، بالإضاف  إلى التذبذبات التي تحدث في سةر صرف الةمل  المحلي  عقارن  بالةملات 

قتصاد الةالمي دون أن ننسى دور المديوني  الخارجي  وكذا اختلال عيزان المدفوعات،  الرئيسي  المتداول  في الا
كلها عواعل عن شأنها أن تزيد عن حدة التضخم، لذا كان لزاعا على السلطات المةني  انتهاج سياسات 

 .اقتصادي  عدروس  عن أجل التحكم الجيد بظاهرة التضخم والتحكم بمةدلات تطورها
 :ثإشكالية البح

 :انطلاقا عن الهدف الرئيسي للبحث قمنا بصياغ  السؤال الرئيسي على النحو التالي
ما مدى تأثر المتغيرات الاقتصادية الكلية الأساسية للاقتصاد الوطني بالتضخم، في ظل الحلول 

 المنتهجة لمعالجة هذه الظاهرة ؟
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الإجاب  على السؤال الرئيسي يمر عبر الإجاب  عن جمل  عن الأسئل  الفرعي  والتي يمكن إيجازها  إن
 :فيما يلي

 التضخم ؟ عا هي السياسات المتبة  لمكافح  -
 عا هي اتجاهات التضخم في الجزائر ؟ -
 عا هي آثار التضخم على الاقتصاد الجزائري ؟ -
 ا الجزائر في عكافح  ظاهرة التضخم؟ عا عدى فةالي  مختلف السياسات التي اتبةته -

  :فرضيات البحث
 :الفرضيات المةتمدة لمةالج  إشكالي  الرئيسي  هي

 ظاهرة التضخم ظاهرة اقتصادي  تتجلى أساسا في ارتفاع الأسةار أو الأسباب المؤدي  إلى ذلك؛ -
 لتضخم؛عادة يتم انتهاج كل عن السياستين النقدي  والمالي  لمواجه  ارتفاع عستويات ا -
إن الزيادة في كمي  النقد المتداول تؤدي إلى ارتفاع الأسةار السائدة في السوق، ويةد ذلك سببا  -

 في ظهور ظاهرة التضخم؛
تتأثر عةدلات التضخم في الجزائر بقانون الةرض والطلب، إذ أن الزيادة في الطلب على السلع  -

 .ميؤدي إلى ارتفاع عستويات التضخوالخدعات عع ثبات الةرض 
 :أهمية البحث

إن أهمي  دراستنا هذه تكمن في أنها تةطينا نظرة عاع  عن المخاطر الناجم  عن ارتفاع عستويات 
التضخم وعا يترتب عن ذلك عن تدهور على المستويين الاقتصادي والاجتماعي، وعدى الةبء الذي 

وهذا انطلاقا عن الدراس  التحليلي  للتضخم في الجزائر على اعتداد  تشكله الظاهرة على الاقتصاد الوطني،
، وكذا إبراز مختلف التأثيرات على أهم المتغيرات الكلي  6102إلى غاي   0791سن  ابتداء عن  79

للاقتصاد التي تنجم عنه، بالإضاف  إلى ذلك عةرف  أهمي  التقنيات الكمي  عن مختلف الطرق والنماذج 
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لإحصائي  والرياضي  في التحليل الاقتصادي للظاهرة ونمذج  الظواهر الاقتصادي  على شكل والأدوات ا
 .نماذج قياسي  خطي  أو ديناعيكي 

 :أهداف البحث    
البحث في عةرف  الآثار الاقتصادي  والاجتماعي  الناجم  عن التضخم  يتمثل الهدف الرئيسي لهذا

وعي  الةلاق  الاقتصادي  الموجودة عا بين التضخم وأهم وعا يترتب عن ذلك، هذا عن خلال تحديد ن
إيجاد الحلول المناسب  المتغيرات الكلي  للاقتصاد الوطني، والمةرف  الحقيقي  لخطر هذه الظاهرة ومحاول  

 .لمةالجتها
 :كما تندرج في إطار هذا البحث مجموع  عن الأهداف الأخرى والتي تتمثل في

آثاره على أهم المتغيرات الاقتصادي  وبالتالي على الأداء  عةرف  خطورة التضخم وتحديد -
 الاقتصادي بشكل عام؛ 

التطرق لمدى عساهم  التضخم في تدهور المستوى المةيشي للمواطن وعا يترتب عن ذلك عن  -
 نتائج خاص  على المستوى الاجتماعي؛

ن ظاهرة التضخم، وعا التةريج على مختلف السياسات الاقتصادي  المتبة  عن قبل الدول  للحد ع -
 .الفةالي  الحقيقي  لهذه السياساتعدى 
 :منهج البحث

تم استخدام المنهج الوصفي عن أجل سرد المفاهيم الةاع  للظاهرة ، ثم المنهج التحليلي في الجزء 
التطبيقي للدراس  حيث سيتم عرض الأدوات الرياضي  والإحصائي  المستةمل  لمةالج  المةطيات الكمي  إلى 

 .والقياس اي  الوصول إلى الهدف المطلوب، عةتمدين في ذلك على الاستقراء، التحليلغ
 :خطة البحث

تحليل ظاهرة نتناول في الجزء النظري نظري وتطبيقي عقسم  على : سوف يتضمن البحث قسمين
الاقتصادي   عا الجزء التطبيقي فهو مخصص للنمذج ، أالتضخم وأهم النظريات الاقتصادي  المفسرة له
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التضخم على أهم المتغيرات تأثير ظاهرة  قياس عن أجل،  Varباستةمال نموذج أشة  الانحدار الذاتي
بالاعتماد على براعج إحصائي    1796-9107للاقتصاد الوطني خلال الفترة الممتدة عابين  الكلي 

 .عتخصص 
 : حدود الدراسة

الجانب المكاني يؤدي بنا إلى الاهتمام بظاهرة  ،زعانيجانب عكاني والآخر  ،لحدود الدراس  جانبين
التضخم في الجزائر وعلاقته بالمتغيرات الكلي  للاقتصاد قصد التوصل إلى عةرف  نوع الةلاق  الموجودة عا بين 

-0791هذه الظاهرة وتلك المتغيرات وإبراز آثارها المختلف ، أعا الجانب الزعاني للبحث فهو محدد بالفترة 

لما لهذه الفترة عن أهمي  بالغ  في التحولات التي شهدها الاقتصاد الوطني عن خلال جمل  عن  6102
 .الإصلاحات والتدابير المةلن عنها

  وأشكالهالتعريف بظاهرة التضخم، أنواعه : المحور الأول
 اقتصادياكثر شيوعا في وقتنا الحاضر، باعتباره عشكلا الأالتضخم عن الظواهر الاقتصادي  تبر ية

خطيرا ينةكس سلبا على المستويين الاقتصادي و الاجتماعي داخل المجتمع، وعن الأجل الفهم الجيد لهذه 
 . هالةواعل المؤدي  لظهور  وعةرف  أهمالظاهرة وجب علينا فهم عاذا يةني التضخم 

 تعريف التضخم :أولا
الاقتصادي، فمنها عن اعتبرت قد تةددت التةاريف التي تناولت ظاهرة التضخم في الفكر 

 وعنها عن اعتبرته ،1على أنه الارتفاع المستمر والملموس في المستوى الةام للأسةار في دول  عا التضخم  
زيادة في كمي   كما أن كل،   2بأنه عبارة عن الانخفاض المستمر والمتواصل في القيم  الحقيقي  لوحدة النقد

                                                 
1
، م6112، للنشر وائل دار، عمان ،2 ط، والتطبيق النظرية بين الكلي الاقتصاد مبادئ، خالد الوزني، أحمد الرفاعي  

 .677ص
2
 . 607ص، م0797، الةربي  النهض  دار، القاهرة ،النقدي والتوازن النقود اقتصاديات، فؤاد هاشم  
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يلي سنقوم بتحديد تةريف التضخم على  وفيما، 3المستوى الةام للأسةار تؤدي إلى زيادة في تداولالنقد الم
 .له بالإضاف  إلى خصائصه وعظاهره أساس الأسباب المنشئ 

 : التعاريف المبنية على الأسباب المنشئة للتضخم .0
عرتبط  بتاريخ  إن أغلب التةاريف الخاص  بالتضخم ترجع بالأساس إلى هذا المةيار، وهي تةاريف

  .ظهور عصطلح التضخم باعتباره عشكل  اقتصادي  تةرقل بدرج  كبيرة التنمي  الاقتصادي  داخل الوطن
التضخم على أنه  د اعتبرت المدرس  الكلاسيكي ق :تعريف التضخم على أساس النظرية الكمية للنقود

هذه حسب حيث أن التضخم  ،4بحت  نقدي  صرف  تةود في أسباب نشأتها إلى عواعل نقدي  وعالي  ظاهرة
، إن هذا "كل زيادة في كمي  النقد المتداول تؤدي إلى زيادة في المستوى الةام للأسةار"النظري  يةني 

  5.التةريف يقتضي بأن الزيادة في كمي  النقد المتداول هي السبب في حدوث الظواهر التضخمي 
تنص هذه النظري  في تةريفها للتضخم بأنه  :والإنفاقم على أساس نظرية الدخل تعريف التضخ. 0.0
الأسةار  ارتفاع، فازدياد الإنفاق النقدي وعن ثم الدخل النقدي يسبب "الزيادة في عةدل الإنفاق والدخل"

لقد أخذ بهذه النظري  الاقتصادي  ،وتضخمها عع افتراض بقاء كمي  السلع الموجودة في الأسواق ثابت 
يتها كأساس يةرف بموجبه التضخم أن تكون الزيادة في الانفاق عاع  وشاعل  وبنسب  فيزر، وافترض لصلاح
 . تفوق الزيادة في الانتاج

يفترض أصحاب هذه النظري  أنه لو زاد  :تعريف التضخم على أساس نظرية العرض والطلب .6.0
( ئض ايجابي في الطلبفا)الطلب النقدي عن الةرض السلةي عند ثمن عةين فإن الأسةار ستميل للارتفاع 

في الطلب أو الةرض زادت سرع  ارتفاع أو انخفاض  سواءوالةكس صحيح، وكلما كان ذلك الفائض كبيرا 
 .الأسةار

                                                 
3
   .07 ص،  م6111، الجاعة  شباب عؤسس ، الاسكندري ، المالي التضخم، حسين غازي عناي   

 .67ص، م0770، الجيل دار، بيروت، المالي بالتضخم الاقتصادية التنمية تمويل، عناي  حسين غازي  4
 .07ص، سابق عرجع، المالي التضخم، عناي  حسين غازي  5
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 :التعاريف المبنية على خصائص ومظاهر التضخم . 6
ك مجموع  عن الاقتصاديين يةتمدون في تةريفهم للتضخم على الخصائص والآثار الناتج  عن اهن

هذه الظاهرة أعثال عارشال وروبنسن بالإضاف  إلى كلوزو و فلاعان، فيةرف روبنسن التضخم على أنه 
الناشئ  عن  الأسةار لارتفاعالحركات الةاع  " ، كما يةرفه كلوزو بأنه "الارتفاع غير المنتظم للأسةار"

في تةريفهم للتضخم  والاقتصاد، ولقد شارك الكثير عن علماء المالي  6"دافع الةنصر النقدي كةاعل محرك
على أنه الارتفاع في الأسةار حتى أصبح التةريف الشائع بين عاع  الناس، وعن بين هؤلاء كاردنير أكلي 

وهناك عن  ، 7 "ةام للأسةار أو عةدل الأسةارالارتفاع المستمر والمحسوس في المستوى ال" حيث قال بأنه 
يرى بأن التضخم هو الارتفاع في المستوى الةام للأسةار الناتج عن وجود فجوة بين السلع الحاضرة وحجم 

، والسبب في ذلك يمكن أن يكون عاعلا نقديا، فقد ينتج ارتفاع الأسةار عن للإنفاقالمداخيل المتاح  
، عن هذا أصبح 8   التي تصاحب الزيادة في كمي  النقود أو سرع  تداولها الزيادة في المداخيل المتاح

التضخم لدى الةديد عن الدول الأعضاء في عنظم  الأعم المتحدة يقصد به ذلك الارتفاع في المستوى 
  9.المتوسط لأسةار التجزئ ، بشرط أن يكون دائم ونهائي وعستمر

 أنواع التضخم : ثانيا
 يلي وفيما 10،يمتاز التضخم بتةدد أنواعه واختلافها باختلاف المةيار المستخدم للتمييز بينها

  :بالاعتماد على بةض المةايير لأنواع المختلف  للتضخمسنتطرق ل

                                                 
  . 66ص، سابق عرجع، المالي التضخم، عناي  حسين غازي  6
7
، الجزائر، عطبة   مؤسسات نقدية-سياسات -نظم نظريات -قواعد :الاقتصاد النقديضياء مجيد الموسوي،   

 . 602ص النخل ، دار الفكر، الجزائر،
 ، عصر، عؤسس  الثقاف ودراسة تطبيقية للاقتصاد المصري المختلفةالتضخم في الاقتصاديات نبيل الروبي،   8

 . 02 ص،  0792 الجاعةي ، الإسكندري ،
9
 Benissad M.E, Essais d’analyse monétaire avec référence en algérie, 3éme édition, 

Alger, OPU , 1980, p99 .   
 . 62ص، م0797، الجاعةي  الثقاف  عؤسس  ،الإسكندري ، 1ط، التضخم نظرية، نبيل الروبي  10
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على تتحدد بةض أنواع الاتجاهات التضخمي  بالاعتماد  :الأسعارمعيار درجة تحكم الدولة في . 0
نوعين  أين يمكن التمييز بين، 11على التحكم في حرك  عستويات الأسةار والتأثير فيها ة الدول قدر عدى 

  : وفقاً لهذا المةيار عـن التضخم
 أي أن تأثيرههو الحال  التي يكون فيها ارتفاع عستوى الأسةار ظاهرا وعلموسا  :التضخم المفتوح. 0.0

اسـتجابً  لفـائض الطلـب أو  إعا وذلك ،12 عنها للحد إجراءاتبأي  الحكوع دون قيام ا واضحيكون 
، ويظهر هذا النـوع عباشرة في 13الخ...إلى زيادة تكاليف الانتاج أو زيادة في الكتل  النقدي  المتداول   نسب

في الأجور وغيرها عن النفقـات التي تتمتع بشيء عن  ارتفاعفي الأسةار ثم ينةكس في شكل  ارتفاعشكل 
   . 14المرون 
وهو نوع عن التضخم المستتر، وفي ظله لا تستطيع الأسةار أن ترتفع أو   15:التضخم المكبوت. 6.0

تتمدد، نظرا لكونه لا يسمح للةواعل الاقتصادي  أن تةمل بحري  لوجود القيود الحكوعي  المباشرة في توجيه 
  16.والتي تتمثل في السيطرة على الأسةار والتحكم فيها ،الأثمان سـير حركـ 

 ونميز في هذا المجال نوعين عن التضخم  :معيار حدة الضغط التضخمي . 6
في المستويات الةاع  يتميز هذا النوع عن التضخم بحركـ  صةودي  :(التدريجي)التضخم الزاحف . 0.6

   سنوياً، فالزيادة في الأسةار تكون دائم  و عتتاليـ  %2إلى  0يتراوح بين بمقدار  تتصف بالدوام للأسةار

                                                 
 . 22عرجع سابق، ص، التضخم الماليعناي  غازي حسين،   11
، عمان، 9، دار الفكر للطباع  والنشر والتوزيع، طأسس ومبادئ الاقتصاد الكليهيثم الزعبي، حسن أبو الزيت،   12

 .027ص ،6111
13 Henri Guitton, Gerard Bremoullee, La monnaie, Dalloz, Paris, 1978, P400 .  

 . 62ص، سابق عرجع ،ودراسة تطبيقية للاقتصاد المصري التضخم في الاقتصاديات المختلفة ،الروبي نبيل  14
 .607ص، سابق عرجع ،مؤسسات نقدية-سياسات -نظم نظريات -قواعد:الاقتصاد النقدي ،الموسوي مجيد ضياء  15
 . 62 ص، سابق عرجع،  ودراسة تطبيقية للاقتصاد المصري الاقتصاديات المختلفةالتضخم في ، الروبي نبيل  16



 عمران بن عيسى
في التضخم على بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية حول تأثير دراسة قياسية 

 أشعة الانحدار الذاتي باستخدام نماذج 6102 -0791لفترة خلال ا جزائرال
 

295 

 

إلى قبوله والتةايش عةه الأفراد  يدفع هذا عا ،لا تـؤدي إلى عمليات تراكمي  أو عنيف  في المدة القصيرةو 
  .17طبيةياو  لدرج  أن يصبح أعرا عاديا

حيث  هذا التضخم أكثر عنفا و أقوى درجـ  عن التضخم الزاحف،: 18(العنيف)التضخم الجامح  .6.6
أين  ترتفع فيه الأسةار بمةدلات كبيرة جدا حتى تنخفض قيم  النقود إلى درج  أن تصبح عديم  القيم ،

 . شهريا %21 يجتاز عةدل الزيادة في الأسةار عن
 :هناك عصدرين يترتب عنهما التضخم و هما :معيار مصدر الضغط التضخمي . 3

عندعا ترتفع الأسةار نتيج  وجـود فـائض في الطلب هذا النوع عن التضخم يحدث   :جذب الطلب. 0.3
عن الكميات المةروض   على السلع و الخـدعاتالتوازن بين الطب الكلي  تليخ أين، على السلع والخدعات

 . إلى عرحل  التشغيل الكاعل لوصـول الاقتـصاد كنتيج لأسواق  عنها في ا
 الإنتاج بنسبٍ  تفـوق الزيـادة فـي عةـدلاتالارتفاع في تكاليف عناصر إن : تضخم التكاليف. 6.3

، فيترتب على ذلك زيادة في المستوى الةام 19تؤدي الى ظهور عا يسمى بتضخم التكاليف الإنتاجي 
  20.عةدلات الأجور ارتفاع في شكل أكثر الةناصر تأثيرا على تكاليف الإنتاج  علاالةاليد  وتةتبر ،للأسةار

 
 
 
 

                                                 
، م0777، ، دار الجاعة  الجديدة للنشرالإسكندري  مبادئ النقود والبنوك،أساع  محمد الفولي، شهاب محمود مجدي،  17

 . 99 ص
  . 216ص ،6117، ، دار المةرف  الجاعةي مبادئ علم الاقتصاد أحمد ضياء الدين زيتون،  18
، والتوزيع، عمان ، دار الميسرة للطباع  والنشر9، طالنقود والبنوكون ، اجمال خريس، أيمن ابو خضير، عماد خص 19

  .067ص ،6116
 . 92ص أساع  محمد الفولي، مجدي محمود شهاب، عرجع سابق،  20
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 دار الذاتي على متغيرات الدراسة نماذج الانحتطبيق طريقة : المحور الثاني
 اختيار المتغيرات الأساسية للنموذج: أولا 

 الرقم القياسي لأسةاربدءا ب اقتصادي ، قد تم الاعتماد في دراستنا هذه على أربة  عتغيرات
البطال   عةدل وTC عةدل سةر الصرف لى بالإضاف  إGDP الناتج الداخلي الخام ثم  CPI  الاستهلاك

TCH. 
 

قبل التةرض لدراس  أي نموذج قياسي أو أي علاق  سواء في المـدى  :المتغيرات إستقراريةدراسة  .0
 في عدرج  لكل عتغيرةفانه عن الضروري دراس  خصائص السلاسل الزعني   الطويل، المدى القـصير أو في

 .ناحي  الاستقراري دراس  عن ال
نستةمل اختبارات ديكي فولر البسيط أو  :الأحادية على المتغيراتتطبيق اختبارات الجذور . 1.1

ليا بالاعتماد على مجموع  عن ا Eviews 7والتي يحدده برناعج   pوهذا حسب درج  التأخير الصاعد
 :صلنا على النتائج المبين  في الجدول التاليتحبهذا البرناعج بالاستةان  و ، المةايير

 تطبيق اختبارات الجذور الأحادية على متغيرات الدراسة نتائج:  (10)الجدول رقم 

 Eviews مخرجات برناعجعن إعداد الباحث بناء على  :رالمصد
 INFالسلاسل  الةام لكل عن الاتجاهستيودنت لمركب   t  انطلاقا عن الجدول أعلاه نجد أن قيم 

PIB,TCH,TC   5%أقل عن القيم  النظري  لها عند المةنوي  ( الةام  الاتجاهعركب   احتمالعع

 السلسلة
 2النموذج رقم  5النموذج رقم  4النموذج رقم 

القيم  
 5الحرج  

اختبار
ADF 

القيم  
 2الحرج  

اختبار
ADF 

القيم  
 2الحرج  

اختبار
ADF 

احتمال عركب  
 الاتجاه الةام

INF -0.77 -0.29 -6.76 -6.06 -2.20 -6.62 1.72 

PIB -0.77 -0.69 -6.72 -2.92 -2.20 -7.09 1.17 

TC -0.77 1.78 -6.76 0.58 -2.20 -2.56 0.008 

TCH -0.77 -1.72 -6.76 -0.66 -2.20 -0.21 1.26 
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وبالتالي نقبل فرضي  الةدم أي عدم وجود عركب  الاتجاه الةام في تلك  ، (0,05لكل سلسل  هو أكبر عن 
مما يدل على  1.12فإن الاحتمال السابق أقل عن  TCباستثناء السلسل   السلاسل محل الدراس ،

أعا بالنسب  للجذر الأحادي فمقارن  ،احتوائها على عركب  الاتجاه الةام 
1

̂
t المحسوب  بـtab

t   المجدول

:، نجد بأن 5%عند عستوى المةنوي  ( Mackinnonقيم )
1

̂
t >tab

t   بالنسب  للنماذج الثلاث
لجميع السلاسل، هذا عا يشير بأن تلك السلاسل تحتوي على الجذر الأحادي وبالتالي هي  (7،2،2)

 .DS-TSفهي عن النوع المختلط   TCإلا  السلسل   DSسلاسل غير عستقرة ذات السياق 
ثم وعنه سنقوم بإجراء عملي  الفروقات عن الدرج  الأولى على السلاسل  غير المستقرة السابق ، 

السلاسل  أين توصلنا إلى أن كلEviews عليها وذلك باستةمال دائما برناعج نجري  نفس الاختبارات 
بةد إجراء الفروقات عن الدرج  الأولى، كون جميع قيم ستقرتاقد 

1
̂

t المحسوب  أقل عنtab
t   المجدول

تجاه الةام بتلك الالى عدم وجود عركب  إ بالإضاف سلاسل على جذر الوحدة، ال حتواءامما نستنتج عدم 
 .  1.12ن جميع الاحتمالات أخذت قيم أكبر عن السلاسل لأ

 :أن السلاسل محل الدراس  كلها سلاسل عتكاعل  عن الدرج  الأولى استنتاجيمكننا وفي الأخير 

       1,1,1,1  TCITCHIINFIPIB 
وبالتالي إعكاني  وجود عسار عشـترك بـين المتغـيرات الخمسـ  ممكـن جـدا، وعنـه نسـتطيع الجـزم بوجـود 

 .خطر التكاعل المتزاعن، مما يضمن وجود علاق  على المدى الطويل
  :السببية بين متغيرات الدراسة دراسة  .6.0

، وهـذا الاقتصـادي إن دراس  السببي  الموجودة بين المتغيرات تسـمح لنـا بصـياغ  صـحيح  للسياسـ  
 لكــي قرانجــر اختبــار نســتةمل للســببي  دراســتنا ةنــدف .بمةرفــ  المتغــيرات الــتي تســاعد علــى تفســير ظــاهرة عةينــ 

 .النتائج عقارن  عن نتمكن
نقبــــل  الاحتمـــالعلـــى إحصــــائي  فيشـــر أو عـــن طريـــق قيمـــ   وبالاعتمـــاد 71 عـــن خـــلال الجـــدول   

التضــخم نحــو النــاتج الــداخلي بالنســب  لكــل عــن  قرانجــر عفهــوم في ســببي  توجــد أي أنــه لا الصــفري  الفرضــي 
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الخــام وكــذلك عــن النــاتج الــداخلي الخــام نحــو التضــخم، كمــا أن كــل عــن المتغــيرين البطالــ  وســةر الصــرف لا 
في حــين نــرفض الفرضــي  الثانيــ  الــتي تشــير إلى أن  التضــخم لا يســبب في ســةر الصــرف   يســببان التضــخم،

وبالتـــالي توجـــد ســـببي  في عفهـــوم قرانجـــر عـــن  0,05الفرضـــي  الثانيـــ  هـــو أقـــل عـــن  احتمـــالأي  وفي البطالـــ  
 .التضخم نحو البطال  وسةر الصرف

 بين متغيرات الدراسة والتضخم للسببية قرانجر اختبار تطبيق نتائج: (16)جدول رقم       
) Fisher الفرضيات

cal
F ) Probabilité 

الناتج الداخلي الخاملا يسبب  التضخم   0.27 1.66 

 1.01 6.96 الناتج الداخلي الخام  لا يسبب  التضخم

 1.12 7.77 التضخم لا يسبب البطال 

 1.22 1.99 البطال  لا تسبب التضخم

 1.117 9.69 التضخم لا يسبب سةر الصرف

 1.19 2.19 سةر الصرف لا يسبب التضخم

 Eviews مخرجات برناعجعن إعداد الباحث بناء على  :رالمصد
وحيـــدة، أي في اتجـــاه واحـــد بـــين  يمكـــن القـــول بأنـــه توجـــد علاقـــ  ســـببي  الاختبـــاروكخلاصـــ  لهـــذا   
  .(feedback  effect) رجةي  حلق  توجد لا أنه نقول وبالتالــي (TCH,TC) والمتغيرتين      التضخم

بةـــد أن قمنـــا بدراســـ   مجموعـــ   :وتقـــدير نمـــاذج تصـــحيح الخطـــأ المتـــزامن التكامـــلعلاقـــة  اختبـــار. 6
وجدنا أن هذه السلاسل كلها عسـتقرة بةـد إجـراء الفروقـات  وذلك عن ناحي  الإستقراري  السابق  السلاسل

عسار عشترك بين هذه  عن الدرج  الأولى، وعن خلال كل هذا نستطيع أن نستنتج أنه هناك إعكاني  وجود
 . المدى الطويل المتغيرات في

ولكـن قبـل ذلـك يجـب ، Johannsenجوهانسـون  باختبـارولنتأكد عن هذا سـنقوم  :الاختبار الإحصائي
  .لمةرف  درج  التأخير المناسب   VAR، لذا نةتمد على نموذج  الاختبارتحديد درج  التأخير المناسب  لهذا 
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تحصــلنا علــى النتــائج  EVIEWS علــى برنــاعج بالاعتمــاد: VAR المســارتحديــد درجــة تــأخير . 1.1
 :المبين  في الجدول الآتي 

 المثلى (P)معايير تحديد درجة التأخير  :(13) جدول رقم

 Eviews مخرجات برناعجعن إعداد الباحث بناء على  :رالمصد
               SCHWARZ  قيمــ  لإحصــاءة أدنى باختيــار لــكذو   الثلاثــ المةــايير علــى بالاعتمــاد

 .=P 0 هو المقبول التأخير أن وجدنا LOG LIKELIHOOD  قيم  أكبرو  AKAIKE و 
 :اختبار التكامل المشترك وفق طريقة جوهنس. 6.6

 :إن نتائج تطبيق هذا الإختبار يوضحها الجدول الموالي 
 (TC,PIB,INF, TCH)للمتغيرات  Johansenنتائج إختبار جوهنسن  :(14)جدول رقم

   
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None  0.464410  46.77746  47.85613  0.0629 

At most 1  0.289984  21.80198  29.79707  0.3096 

At most 2  0.180320  8.103263  15.49471  0.4544 

At most 3  0.003733  0.149608  3.841466  0.6989 

     
      Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

 Eviews مخرجات برناعجعن إعداد الباحث بناء على  :رالمصد

 Akaike Schwarz LOG LIKELIHOOD درجة التأخير

P = 1 2.21- 2.19- 009.70 

P = 2 2.99- 7.99- 069.01 

P =3 2.07- 2.99- 062.72 
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بالنســب  لجميــع الفرضــيات أكــبر عــن  Johansenإحصــائي عــن خــلال الجــدول أعــلاه نلاحــ  أن 
، وبالتــالي نقبــل فرضــي  الةــدم أي عــدم وجــود علاقــ  تكاعــل  %2توى المةنويــ  ســعنــد عالقيمــ  الحرجــ  لهــا 

عتزاعن على المدى الطويل بين المتغيرات، مما يستوجب تقدير الةلاق  بين تلك المتغيرات على المدى القصـير 
 . باستةمال نموذج أشة  الانحدار الذاتي 

 الأمثلVAR تقدير نموذج : ثانيا
 طريق  المربةات الصغرىعلى  اعتمدنا ناإلا أن هنالك عدة طرق لتقدير شةاع الانحدار الذاتي 

(Moindres Carrées Ordinaires )  أجل تقييم نماذج الأشة  الانحداري  الذاتي عن. 
 

طريق   باستةمالعن خلال تقدير المةادلات المكون  لنموذج الانحدار الذاتي و المقدرة  :نتائج التقدير .0
     سنقوم بإجراء بةض التةليقات حول عةنوي   ،Eviewsالصغرى هذا بالاستةان  بحزع  براعج  المربةات

المستخدع  لتقييم النموذج، إلى أننا سنحاول التركيز  الإحصائي و إشارة المةلمات، بالإضاف  إلى المؤشرات 
 الذاتي عن خلال مختلف نحدارالابالمتغيرات المكون  لشةاع طبية  الةلاق  التي تربط التضخم على 

  . للنموذجالمةادلات المكون  
  معادلة الناتج الداخلي الخام: 

 
 
 
 

  معادلة سعر الصرف: 
 
 
 

 
 
 
 

 

PIBt = 9.45 + 0.14 × INFt-1 - 0.04 × TCt-1 + 0.10 × TCHt-1 + 0.17 PIBt-1 

             (1.82)           ( 0.8)               (-1.12)               (0.46)             (1.04)             

              R
2
=14.33                           F=1.54                            n=42 

 

 

 

TCt = -4.45 + 0.25 × INFt-1 + 1.01× TCt-1 + 0.16 × TCHt-1 - 0.03 PIBt-1 

            (-2.08)               ( 3.44)           (60.17)             (1.84)           (-0.43)             

            R2=99.05                             F=971.56                           n=42 
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 معدل البطالة معادلة: 
 
 
 
 

 
الجدول الموالي يلخـص لنـا أهـم القـرارات الاحصـائي  الخاصـ  بمةـاعلات النمـاذج المتحصـل عليهـا إن  
 :لى المةنوي  الكلي  والقوة التفسيري  للنماذج إبالإضاف  

 للنماذج المتحصل عليها الإحصائيالتقييم : (15)الجدول رقم                

 النموذج
اتج الداخلي نمعادلة ال

 الخام
 معادلة معدل البطالة سعر الصرفمعادلة 

 معنوية معنوية غير معنوية ول بالنسبة للتضخمخير الأأمعلمة الت
 غير معنوية معنوية غير معنوية ول بالنسبة لسعر الصرفخير الأأمعلمة الت

 غير معنوية غير معنوية غير معنوية خ.د.ول بالنسبة للناتج خير الأأمة التلمع

 معنوية غير معنوية غير معنوية بالنسبة لمعدل البطالةول خير الأأمعلمة الت
 معنوي معنوي غير معنوي الثابت

Rمعامل التحديد 
 قيمته ضعيفة 2

  14.33   =R
2 

قيمته قوية جدا 
77.15  =R

2 
 قيمته قوية

00.31  =R
2 

 أقل من القيمة المجدولة FCALالمحسوبة   إحصائية فيشر
أكبر بكثير من 
 القيمة المجدولة

أكبر من القيم 
 المجدولة

 النموذج مرفوض تماما القرار
النموذج مقبول 

 احصائيا
 النموذج مقبول احصائيا

 Eviews مخرجات برناعجعن إعداد الباحث بناء على  :رالمصد

 

TCHt = 2.31 + 0.12 × INFt-1 – 0.009× TCt-1 + 0.88 × TCHt-1 - 0.07 PIBt-1 

             ( 1.72)             ( 2.08)               (-0.67)              (11.92)       (-1.28)             

              R
2
=81.30                           F=40.21                         n=42 
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إذن وعلــــى حســــب القــــرار الأخــــير تحصــــلنا علــــى نمــــوذجين عقبــــولين عــــن الناحيــــ  الاحصــــائي  كمــــا 
يوضحهما الجدول السابق وهما كـل عـن عةادلـ  سـةر الصـرف وعةادلـ  البطالـ ، والخطـوة المواليـ  نوضـح فيهـا 

 .التفسير الاقتصادي للنموذجين
عـن الناحيــ  الاقتصـادي  تقبــل الةلاقــ  السـابق  عــا بــين  :التفسـير الاقتصــادي لمعادلــة ســعر الصــرف. 0.0

سةر الصرف والتضخم للسن  الماضي  حيث إذا زاد هذا الأخير بوحدة واحدة فذلك يـؤدي إلى زيـادة سـةر 
عةـــدل التضــخم يـــؤثر عباشــرة علــى ســـةر الصــرف بشـــكل وحـــدة في الفــترة المواليــ ، لأن  1.62الصــرف  بـــ 

في الـداخل تزيـد عـن نسـب  التضـخم الةـالمي، فـإن ذلـك يـؤدي إلى ارتفـاع نسـبي، فـإذا كانـت نسـب  التضـخم 
ســةر الصــرف تــدريجيا بنســب  الفــرق بــين التضــخم الةــالمي والتضــخم المحلي،كمــا يــرتبط ســةر الصــرف الحــالي 
بسةر الصرف للسـن  الماضـي  ايجابـا نتيجـ  للمنحـص التصـاعدي الـذي يشـهده سـةر الصـرف خـلال سـنوات 

ا قمنـا بمقارنـ  عـا تحصـلنا عليـه سـابقا عـن خـلال اختبـار السـببي  عـا بـين المتغـيرين فوجـدنا أن أعا إذ ،الدراس 
 .التضخم يفسر سةر الصرف وهو عا يطابق النموذج تماعا 

عـن الناحيـ  الاقتصـادي  تقبـل الةلاقـ  السـابق  عـا بـين  :التفسير الاقتصادي لمعادلة معـدل البطالـة . 6.0
تضــخم للســن  الماضــي  حيــث إذا زاد هــذا الأخــير بوحــدة واحــدة فــذلك يــؤدي إلى عةــدل البطالــ  الحــالي وال
الارتفاعـات في عسـتويات الأسـةار المحليـ  تــؤدي وحـدة في الفــترة المواليـ ، لأن  1.06زيـادة سـةر الصـرف  بــ 

لى تصـــريح بةـــض لـــدى المؤسســـات ممـــا قـــد يـــؤدي إلـــق صـــةوبات عاليـــ  يخ ممـــا، ارتفـــاع التكـــاليف الانتاجيـــ 
و إذا قمنـا بمقارنـ  ارتفـاع عةـدلات البطالـ ، الةمال، وعلى المستوى الكلي للاقتصاد يمكن تفسير عـا سـبق ب

عةــدل  بــأن التضــخم يفســر عــا تحصــلنا عليــه ســابقا عــن خــلال اختبــار الســببي  عــا بــين المتغــيرين أيــن وجــدنا
 .البطال  وهو عا يطابق نتائج النموذج 

 

 :VARديناميكية نماذج الـ  .6
 

يقصـد باسـتجاب  الصـدعات سـلوك المتغـيرات الداخليـ  في النمـوذج نتيجــ   :تحليـل دوال الاسـتجابة . 0.6
التي قد يتةـرض لهـا النظـام،  وعـن خـلال تطبيقنـا لصـدع  علـى عسـتوى الأسـةار بمقـدار  للصدعات المختلفـ 
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الأولى لاحظنا أن المتغيرات الأخرى بقيت على حالها في نفس الفترة، لكن  في الفتـرة 4.57انحراف عةياري 
بالنســـب  لمةـــدل  -1.32، (التضـــخم)بالنســـب  لمســـتوى الأســـةار 3.64 :المواليـــ  كالتـــالي هنـــاك تغـــير في الفتــــرة

ور بالتنــاقص عـع عــر  لســةر الصـرف، هــذه الصـدعات تكــون قويــ  في المراحـــل الأولى ثم تبــدأ -1.03البطالـ ، 
ـــــزعن ـــــ  بمقـــــدار انحـــــراف عةيــــــاري  ، ال ـــــ  في عةـــــدل البطال ـــــائج أن الصـــــدع  الموجب   6.25كمـــــا أظهـــــرت النت

وتسـتمر تلـك الزيـادة الى  1.59 تؤدي إلى زيادة في عةـدل التضـخم في الفـترة المواليـ  بمقـدار انحـراف عةيـاري
هذا عا يدل علـى الةلاقـ  الطرديـ  بـين  غاي  الفترة الخاعس  لتبدأ بةدها نتائج تلك الصدع   في الانخفاض ،

ويســتمر الانخفــاض طــوال فــترة الصــدع   -1.12 بمقــدار المتغــيرين، كمــا نلاحــ  انخفــاض في ســةر الصــرف
ـــداخلي الخـــام ايضـــا ب  في المرحلـــ  الأولى ليتنـــاقص الانخفـــاض بةـــدها الى ان  -1.27وانخفـــاض في النـــاتج ال

  لمدى استجاب  عةدل التضـخم عقاسـا بـالرقم القياسـي لأسـةار ، أعا بالنسب 2يصبح عوجبا بةد الفترة رقم 
 في سةر الصرف، فتشير النتائج إلى انه عند تطبيقنـا لصـدع  علـى سـةر الصـرف بمقـدار الاستهلاك للصدع 
ليسـتمر الزيـادة  0.09في الفترة الأولى أدى ذلك إلى ارتفـاع عسـتوى الأسـةار بمقـدار  2.67انحراف عةياري 

 .فترات أي أن الةلاق  بين المتغيرين هي علاق  طردي  01عن  لأكثر
ونســتخلص ممــا ســبق أن الصــدعات علــى كــل عــن ســةر الصــرف وعةــدل البطالــ  تتصــف بأنهــا ذات 
تأثير قوي وبةيد المدى وهـي عوجبـ  التـأثير ، بينمـا إحـداث صـدع  في عسـتوى التضـخم يـؤدي إلى انخفـاض  

 . كل عن سةر الصرف وعةدل البطال  
بواقيهـا  عـن قــيم % 75سـببه  CPI عةظم التباين الموجـود في عسـتوى الأسـةار  إن :تحليل التباين .6.6

نلاحـ  عـن خـلال النتـائج المتحصـل عليهـا عـن كمـا   ،تجديداتها والباقي راجع لتجديـدات المتغـيرات الأخـرى
 ـلتنبئهـــا، بينمـــا بـــ في تبـــاين الخطــــأ % 72.03أن عةـــدل البطالـــ  يتســـبب ب  Eviewsمخرجـــات برنـــاعج  

في  % 1.36 ـيتســـبب بـــ في تبـــاين خطـــأ عســـتوى الأســـةار، في حـــين نجــــد أن عــــستوى الأســــةار 0.03%
ـــتتســبب ب خطــوات عــن التنبــؤ نجــد أن البطالــ  10تبــاين خطــأ عةــدل البطالــ ، وبةــد  في تبــاين  % 06.03 ـ

 .عستوى الأسةار
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اثـر اكـبر بقليـل علـى عسـتوى الأسـةار البطال  يكون لها  وعن هذا نستنتج أن أي صدع  في عةدل
كمـا يظهـر عـن تحليـل التبـاين الـدور الهـام الـذي  أحسن عن اثر أي صـدع  في الأسـةار علـى عةـدل البطالـ  

عــن تبــاين عســتوى  38%التــأثير علــى التضــخم، فحــوالي  تلةبــه التغــيرات الــتي تحــدث في ســةر الصــرف في
ونلاحـــ  تزايـــد اثـــر الصـــدعات في ســـةر الصـــرف علـــى  الصـــرف، الأســـةار ترجــــع إلى الــــصدعات في ســــةر

في تبـــاين خطـــأ التنبـــؤ 83% ـتنبـــؤ نجـــد أن ســـةر الصـــرف تتســـبب بـــ خطـــوات 10عســـتوى الأســـةار، فبةـــد 
 .تقلبات عةدل سةر الصرف لها تأثير بالغ في عستوى الأسةار لمستوى الأسةار، وهذا يةـني أن

 :اتمةـــــخ
قد كانت وعازالت ظاهرة التضخم عن أهم الظواهر الاقتصادي  خطورة علـى الاقتـصاد الجزائري،   

وفهمها يتطلب عنا دراس  تطور هذه الظاهرة والوقوف عند أسـببها وآثارهـا علـى الاقتصاد انطلاقا عن أهم 
لكلي  للاقتصاد الوطني، وعن الآراء والتحليلات الفكري  لأهم المدارس الاقتصادي ، وبناءا على المؤشرات ا

جه  أخرى عواكب  التطـور الـذي عرفتـه الأدوات الإحصائي  والرياضي  لنظري  القياس الاقتصادي عن اجل 
هذا عا حاولنا إتباعه في بحثنا هذا بتقديم صورة قياسي  للظاهرة ، إعطاء أحسن نمذج  للتضخم في الجزائر
ثير التضخم على تلك أت بهدف تحديدنموذج شةاع الانحدار الذاتي  التضخمي  في الجزائر، عـن خلال تطبيق

 ،المتغيرات التي قمنا باختيارها بالاعتماد علـى النظريات الاقتصادي  والتطورات التي عرفها الاقتصاد الجزائري
تقدير وكانت نتائج ال ،هذه المتغيرات تتمثـل في الناتج الداخلي الخام، عةدل سةر الصرف، عةدل البطال و 

عةادلتي سةر الصرف عقبول  علـى الةمـوم وأظهرت توافقا نسبيا عع النظريات المفسرة للتضخم، خاص  
، ثم قمنا بإجراء دراس  ديناعيكي  عن اجـل عةرف  اثر الصدعات الخارجي  على مختلف وعةدل البطال 

 :يلي م النتائج المتحصل عليها عاهأانت عن كالمتغيرات والسببي  بين ظاهرة والتـضخم والمـتغيرات الأخرى و 
التضخم في الجزائر حسب نتائجنا عفسر بقيمه السابق  والقيم السابق  لكل عن عتغيرات الدراس   -

 ؛المتمثل  في عةدل البطال ، الناتج الداخلي الخام وعةدل سةر الصرف
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دوال الاستجاب  وتحليل التباين أن هناك علاق  قوي  بين التضخم  قد بينت النتائج المـستخرج  عـن -
وعةدل  سةر الصرفستؤدي إلى رفع لأسةار الةام لعستوى  ، حيـث أن زيادة والمتغيرات الـثلاث

 ؛الخام الناتج الـداخليبالإضاف  الى رفع في عةدل  البطال 
عةدل الناتج سببي  قوي  في تغيير يكن لها لم  عةدلات التضخمأظهرت نتائج دراس  السببي  أن  -

كانت تلك المةدلات لها سببي  نحو كل عن عةدل البطال   في حين ، الداخلي الخام والةكس كذلك
وبين التضخم  حلق  رجةي  بين عةدل التضخم وعةدل الصرفوسةر الصرف مما يوحي بوجود 

 .وعةدل البطال 
 :قائمة المراجع 

 : مراجع باللغة العربية
 مؤلفات: أولا

 .6117، دار المةرف  الجاعةي ، مبادئ علم الاقتصاد أحمد ضياء الدين زيتون، .0
 .0770، ديوان المطبوعات الجاعةي ، العملة والنقود، الجزائرأحمد هني،  .6
، دار الجاعة  الجديدة الإسكندري ، مبادئ النقود والبنوكأساع  محمد الفولي، شهاب محمود مجدي،  .2

 .0777للنشر، 
 ، دار الميسرة للطباع  والنشر0، طالنقود والبنوكخريس، أيمن ابو خضير، عماد خصأون ، جمال  .7

 . 6116والتوزيع، عمان، 
، عمان، دار وائل 2، ط مبادئ الاقتصاد الكلي بين النظرية والتطبيقالرفاعي أحمد، الوزني خالد،  .2

 .6112، للنشر
 ، عصر، عؤسس  الثقاف ودراسة تطبيقية للاقتصاد المصري التضخم في الاقتصاديات المختلفة، الروبي نبيل .2

 . 02 ص،  0792 الجاعةي ، الإسكندري ،
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