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  : ملخص

الشمول المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  قياس اثر إلى�دف هذه الدراسة 

، حيث استخدمت مؤشرات الشمول ARDLنموذج وذلك باستخدام  1980-2017

كمتغير   الإجماليلناتج المحلي اكمتغيرات مستقلة واستخدام ) عدد الفروع البنكية ،القروض، الودائع(المالي

 .تابع يمثل النمو الاقتصادي

جل فضلا عن أهمها وجود علاقة توازنية طويلة الأ جالنتائلى مجموعة من إوقد توصل البحث  

ات الشمول المالي والنمو الاقتصادي، مع وجود ير بين متغ) نموذج تصحيح الخطأ(جل العلاقة قصيرة الأ

والنمو الاقتصادي ووجود تأثير سلبي للودائع على  والقروض من جهة علاقة ايجابية بين الفروع البنكية

نتاجية والتي تساهم في النمو بأهمية الاستثمار في المشاريع الإ فرادمما يتطلب توعية الأ جماليالناتج المحلي الإ

   .بالجزائرالاقتصادي 

  .ARDLالشمول المالي، النمو الاقتصادي، نماذج :كلمات مفتاحية

                                           
  lakeha.asma@gmail.com: يميل، الإأسماء دردور: المؤلف المرسل 1
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  JEL  :O43, G21, O40, C32اتتصنيف

Abstract: 

The study aims to determine the impact of financial inclusion on 

economic growth in Algeria during the period (1980-2017) use ARDL 

model. Were used an independent variables representing financial inclusion 

(credit, public deposits, banking branching) and the dependent variable 

represented in the GDP. 

The study reached a number of results the most important of which is 

the existence of a long term equilibrium relationship as well as the short 

term relationship(error correction model) between the variables of financial 

inclusion and economic growth, a positive relationship between the 

(banking branching and credits) and GDP but the deposits will play a 

negative role in GDP This requires public awareness of the importance of 

investment in productive projects that contribute to  economic growth. 

Keywords: financial inclusion; economic growth; ARDL model. 

JEL Classification Codes: C32, O40, G21, 043.  

  : مقدمة .1

خلال  من 2008زمة المالية م عالميا بموضوع الشمول المالي وتحقيقه بعد أعقاب الأمازاد الاهت

لى إوتسهيل وصول كافة فئات ا�تمع  لحكومية في تنفيذ سياسات تعمل على تعزيزاالسلطات  التزام

لى سرعة إدى التطور التكنولوجي أالخدمات المالية وتمكنهم منها مع توفير الخدمات المالية المبتكرة، وقد 

موال والمدفوعات الالكترونية والخدمات عبر انتشار وسهولة الحصول عليها فظهرت المبتكرات المالية والأ

 ،ت المالية بتكلفة أقلاالحصول على الخدمو  الهاتف وتطور الائتمان وهو ما من شأنه تحسين الشمول المالي

بمجموعة من المبادئ لتحقيق الشمول المالي  2014ومجموعة العشرين سنة  3وصت اتفاقية بازل أوقد 

قياس مستوى الشمول ( 2017قاعدة بيانات المؤشر العالمي للشمول المالي لعام "فاد تقرير البنك الدولي أو 

حيث عملت العديد من الدول على تطبيق سياسات لتوسيع  بضرورة ذلك)ةالمالي وثورة التكنولوجيا المالي

نطاق الشمول المالي لتحقيق النمو الاقتصادي والاستقرار المالي حيث بلغت نسبة البالغين الذين يملكون 

ن يهدد عدم الشمول المالي النمو الاقتصادي من أ، فمن الممكن %69حسابات على المستوى العام 
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 Gurley &chaw 1955, Godsmith 1969, Diamond &dybvig(نية المالية خلال ضعف الب

1983, Greenwood &jovanovic 1990, Angadi 2003( ن الشمول أ، وعليه لاحظ صناع السياسة

ن حصول أمساواة، إذ  لالى زيادة النمو الاقتصادي من خلال الحد من الفقر والبطالة و إالمالي يؤدي 

لى إنتاجهم وعملهم وبالتالي تقليص الفقر مما يؤدي إن يغير خيارات أفراد على الخدمات المالية يمكن الأ

  .جمالينمو اقتصادي مرتفع من خلال زيادة نصيب الفرد من الناتج المحلي الإ

تحديات مر الذي طرح عدة فراد الأبسبب بقاء الخدمات المالية بعيدة عن متناول الكثير من الأ :الإشكالية

ثر تعوق توسيع الشمول المالي بالجزائر مع محاولة معرفة كيفية تحسين الخدمات المصرفية والمالية ومعرفة الأ

و�دف هذه . بالجزائر النمو الاقتصاديكمؤشر لتحقيق   الإجماليتج المحلي االنالشمول المالي و  أبعادبين 

  :عن التساؤل التالي الإجابة إلىالورقة 

ض، الودائع المصرفية وعدد الفروع على رو اد الشمول المالي متمثلة في القما هو أثر أبع

  القصير والطويل؟ الأجلينفي  2017- 1980فترة لالنمو الاقتصادي بالجزائر خلال ا

  :فرضيات البحث

  الشمول المالي ايجابيا على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترة الدراسة أبعاد ومؤشراتتؤثر. 

  علاقة توازنية طويلة المدى بين أبعاد الشمول المالي والنمو الاقتصاديتوجد. 

يتناول البحث أحد المواضيع الهامة في قياس اثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي في  :أهمية البحث

ار ونفاذ الخدمات المالية ش، كما يساهم في توضيح طرق تحسين انت2017-1980الجزائر خلال الفترة 

النمو الاقتصادي بالجزائر، كما يساعد البحث على توضيح محاور هيكلية  ززكافة فئات ا�تمع بما يع  إلى

الشمول المالي في  وهو ما يتيح معرفة مدى مساهمة. وطنية لتحقيق الشمول المالي بالجزائر إستراتيجيةلبناء 

  .بالجزائرتعزيز النمو الاقتصادي لمتخذي القرار وواضعي السياسات الاقتصادية 

  :إلىيهدف هذا البحث : أهداف البحث

  الشمول المالي على المستوى العالمي والجزائري أهميةبيان. 

  شروط تحقيق الشمول المالي بالجزائرالتعرف على. 
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  ثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي وتعزيزهأقياس. 

الوصفي والتحليلي  اعتمدنا على المنهجواختبار فروضه البحث  إشكاليةعلى  للإجابة :المنهج المتبع

، كما سنقوم بتطبيق أحد 2017- 1980بمعرفة تطور مؤشرات الشمول المالي بالجزائر خلال الفترة 

�دف قياس   ARDLالموزعةتقنيات القياس الاقتصادي المتمثلة في نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية 

  .اثر مؤشرات الشمول المالي على النمو الاقتصادي بالجزائر

  :دبيات النظرية والميدانية للدراسةالأ.2

  :الأدبيات النظرية 1.2

يساعد الشمول المالي في تحقيق نمو  :ماهية الشمول المالي وعلاقته بالنمو الاقتصادي 1.1.2

 .مية الماليةنتاجية الاستثمار ومحو الأإاقتصادي سريع من خلال زيادة الادخار الكلي وزيادة 

  :أهميته وتعريف الشمول المالي  1.1.1.2

يتمثل في تقديم الخدمات المالية والمصرفية لجميع شرائح ا�تمع بتكلفة أقل وجودة أكبر ولذلك فإن توسعة 

ستقلال المالي للأفراد وتحقيق دائرة المستفيدين من الخدمات المالية ستسهم في تمكين ا�تمع ككل وتعزيز الا

ستخدام الأمثل للموارد، وتعكف مجموعة البنك الدولي حاليا على توسيع قتصادية مستدامة والااتنمية 

ستشارية والدعم الفني للمساعدة في الوصول إلى عدد كبير من الأشخاص ممن نطاق الخدمات المالية والا

  .)3، صفحة 2018عقون، ( "لا يتعاملون مع البنوك في جميع أنحاء العالم

بأنه العملية التي يتم من خلالها تعزيز الوصول  OECDقتصادية ويعرف وفقا لمنظمة التعاون والتنمية والا

إلى مجموعة واسعة من الخدمات والمنتجات المالية الرسمية والخاضعة للرقابة في الوقت وبالسعر المناسبين 

ستخدام هذه الخدمات والمنتجات من قبل شرائح ا�تمع المختلفة، من اوبالشكل الكافي، وتوسيع نطاق 

ندماج كرة تشمل التوعية والتثقيف المالي وذلك �دف تعزيز الرفاهية المالية والاخلال تطبيق مناهج مبت

  .)1/1، صفحة 2019رفعت، ( قتصاديجتماعي والاالا
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تي في الوقت المناسب وال المناسبة المالية والمنتجات لى الخدماتإصول و العملية ضمان يعرف كذلك بأنه  و

للفئات الضعيفة والفئات ذات الدخل المنخفض بتكلفة  تحتاج إليها كافة فئات ا�تمع عامة وكذلك

  .(subrahmanyam Ganti, 2017, p. 56) وبطريقة عادلة وشفافة من قبل الجهات الفاعلة معقولة

  :همية الشمول المالي فيأوتتمثل 

هتمام بجود�ا لجذب التنافس بين المؤسسات المالية من خلال العمل على تنوع منتجا�ا والاتعزيز فرص  -

 أكبر عدد من العملاء والمعاملات؛

هتمام بمحدودي الدخل من جهة وبفئات محددة من ا�تمع جتماعي من حيث الايؤثر على الجانب الا -

 من جهة أخرى مثل المرأة والشباب؛

المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومتناهية الصغر للخدمات المالية ودمجها بالقطاع المالي التركيز على وصول  -

 الرسمي عن طريق تقديم المنتجات والخدمات المالية المناسبة لها؛

جتماعي وبالتالي خفض قتصادي والاالمساهمة في خلق فرص عمل جديدة، الأمر الذي يحقق النمو الا -

  ين توزيع الدخل ورفع مستوى المعيشة؛معدلات البطالة والفقر وتحس

يساهم في دمج مشاريع القطاع غير الرسمي في القطاع الرسمي بما يسمح للحكومة بزيادة إيرادا�ا  -

  الضريبية؛

  :مؤشرات الشمول المالي2.1.1.2

 مكونات أسياسية هي 5يتكون الشمول المالي حسب البنك الدولي من :حسب البنك الدولي-أ

  :)4، 3، صفحة 2018رجب، (

سبة البالغين الذين لهم حساب مالي في المؤسسة الرسمية مثل ن :ستخدام الحسابات المصرفيةا/ 1

   البنوك، مكاتب البريد، مؤسسات التمويل الصغرى؛

ستخدام المؤسسات اشهرا الماضية ب 12 دخار خلالالنسبة المئوية للبالغين الذي قاموا بالا  :دخارالا/ 2

  غير رسمية أو شخص خارج الأسرة؛و  )البنوك ومكاتب البريد وغيرها(المالية الرسمية 
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من  و شهرا الماضية من مؤسسة مالية رسمية 12قترضوا في االنسبة المئوية للبالغين الذين  :قتراضالا/ 3

  ).الأسرة والأصدقاء قتراض منبما في ذلك الا(مصادر تقليدية غير رسمية 

الأجور أو  رسالإأو  ستخدموا حساب رسمي لتلقياالنسبة المئوية للبالغين الذين : المدفوعات/ 4

  شهرا الماضية؛ 12المدفوعات الحكومية خلال 

؛أو ممتلكا�م النسبة المئوية للبالغين الذين يقومون بالتأمين على أنفسهم: التأمين/ 5  

 :تتمثل مؤشرات الشمول المالي في :العربيحسب صندوق النقد -ب

و أي مؤسسة مالية �دف أضين من البنوك التجارية تر ة عدد المقوتتمثل في نسب :حسابات الاقتراض-

وتبلغ هذه النسبة . جمالي عدد السكان البالغينإلى إو توسيع مشاريع قائمة أرية انشاء مشاريع تجإ

وعلى المستوى العربي سجلت البحرين اكبر  %11,2في الدول المتقدمة وعلى مستوى العالم  26,6%

فقط كما هو  %5والجزائر سجلت نسبة ضئيلة بحوالي  2قل قيمة بحوالي أوالمغرب ب %25,2نسبة ب 

  .في الشكل موضح

جمالي إى إلو توسعة مشروع قائم أنشاء مشروع فراد البالغين الذين لديهم حساب اقتراض لإنسبة الأ :1 الشكل

  )2017(بالغين على مستوى الدول العربية لالسكان ا

  

  

  

  

  

  

  )201، صفحة 2019العربي، (: المصدر
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جمالي السكان البالغين سبة لإنللى حسابات ادخار بايمثل نسبة عدد الحائزين ع: الإيداعحسابات -

بالجزائر  %13وحوالي  %29في حين سجلت ليبيا اكبر نسبة ب 14%ويسجل على المستوى العالمي 

  .كما هو موضح في الشكل

بالغين على مستوى الدول لجمالي السكان اإلى إفراد البالغين الذين لديهم حساب ادخار نسبة الأ: 2 الشكل

  )2017(العربية 

  

  

  

  

  

  

  )201، صفحة 2019العربي، ( :المصدر

 :الشمول المالي في الجزائرشروط تحقيق واقع و  2.1.2

ترتيب مجموعة من الدول العربية  لييستعرض الجدول التا :واقع الشمول المالي بالجزائر 1.2.1.2

  :كما هو موضح  حسب ثلاث مؤشرات للشمول المالي 2017لسنة 

 .ترتيب الدول حسب بعض مؤشرات الشمول المالي :1الجدول 

  

 

 

 

 

  .)5، صفحة 2018رجب، ( :المصدر
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المستوى المطلوب  تبقى مستويات نفاذ الخدمات المالية على الصعيد الدولي والعربي والجزائري دون

ن التوسع في أبسبب العديد من التحديات والشروط المفقودة التي تواجه النظام المصرفي والمالي على اعتبار 

المنتجات المالية والشمول المالي بالنسبة للفقراء يعد جزء من سياسة النمو الاقتصادي وتنمية القطاع المالي 

  .وهذا ما سنكشفه في العنصر الموالي

ساسي والضروري لتحقيق الشمول المالي هو يعد الشرط الأ  :الشمول المالي شروط تحقيق 2.2.1.2

لتقرير الاقتصادي العربي اع المالي، وبحسب ا فراد من المشاركة الكاملة في القطلأمجا�ة كل القيود التي تمنع ا

 عامة والجزائري خاصة يمكن هنالك مجموعة من الشروط لتحقيق الشمول المالي العربي 2019الموحد لعام 

  :)205-201، الصفحات 2019صندوق، ( يجازها فيما يليإ

 نظمة دفع كفؤة وشبكة من فروع أويشمل ذلك :لى المزيد من تطوير البنية التحتية الماليةإ ةالحاج

بنية رقمية  إلى إضافةووحدات الدفع  الآليةالمؤسسات المالية المنتشرة وشبكة من الصرافات 

 .تساعد على نفاذ الخدمات المالية عبر الانترنت والهاتف النقال

 يتسم النظام المصرفي الجزائري بارتفاع مستويات التركز المصرفي : سة الماليةفانخفاض مستويات المنا

الودائع  قليلة من المؤسسات المصرفية على السوق المصرفي من حيث أعدادحيث تستولي 

 .تساهم زيادة مستويات المنافسة المالية في زيادة الشمول المالي إذوالقروض، 

 مين أالت المالية وشركات الأسواق أهمهامن : ضرورة تفعيل دور المؤسسات المالية غير المصرفية

 .ومكاتب البريد

  القانونية والتشريعية التي تساعد  الأطرتتمثل في : التشريعية والرقابية الأطرضرورة تطوير

وتقديم خدمات متطورة تراعي  ةالمؤسسات المالية وتشجعها على تقديم المزيد من الخدمات المالي

وهذا ما تجلى في . احتياجات العملاء وتدعم النمو الاقتصادي وتحافظ على الاستقرار المالي

السيولة وتقوية السلامة المصرفية الرقابية لدعم  الإصلاحاتوتبني عدد من  3بازل  إصلاحات

 .والاستقرار المالي
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  عمال والذي يرتبط ارتباطا طرديا مع ممثلا في مؤشر مناخ الأ: الأعمال تبيئاضرورة تطوير

 .عمال بالجزائر ضعيفاالشمول المالي فطالما كان مؤشر مناخ ممارسة الأ

 في الدول المتقدمة ونلاحظ  %50والتي لابد أن تفوق : ضرورة زيادة مستويات التثقيف المالي

 .)16، صفحة 2019عبيد، ( 2017 سنة %35في الجزائر سجلت أقل من 

أكدت العديد من الدراسات على التفاعل بين   :قتصاديدور الشمول المالي في النمو الا 3.1.2

تنمية القطاع المالي والنمو الاقتصادي وبينت أن له أثر ايجابي، غير أن عددا قليلا من الدراسات بحثت في 

ثر الايجابي على النمو ن الشمول المالي كان له الأأب تأظهر  و ثر الشمول المالي على النمو الاقتصاديأ

 ,yilmaz bayar, june 2018) ية بين مؤشرات الشمول المالي والنمو الاقتصاديي وعلاقة سببدالاقتصا

pp. 95, 96).   ن زيادة فرص حصول المؤسسات أذ إويعد الشمول المالي محركا هاما للنمو الاقتصادي

سر على مختلف الخدمات المصرفية وزيادة عدد النساء المستخدمات لهذه الخدمات لها أثر ايجابي على والأ

عمال التجارية يجاد قيمة للأإالنمو الاقتصادي ويساهم الشمول المالي في النمو الاقتصادي من خلال 

 حة والتعليم والحد من اللاالايجابية غير المباشرة على مؤشرات التنمية البشرية كالص الآثارالصغيرة ذات 

ن يساهم الشمول المالي في تحقيق النمو الاقتصادي من خلال تقديم خدمات أويمكن . مساواة والفقر

مالية بتكاليف منخفضة ومعقولة مما يحد من تعرض الفقراء للخطر بتحسين مستواهم المعيشي، من جهة 

نتاج مما لى زيادة الإإؤدي يفضة في المناطق الريفية لى الفئات الهشة بتكلفة منخإ نتمائالاتقديم ن إأخرى ف

فراد على الودائع ومنتجات كما يعمل حصول الأ  ،جمالي على المستوى الكليلى نمو الناتج المحلي الإإيؤدي 

موال في السوق المالي مما يساعدهم على وضع مدخرا�م في النظام المالي ويضمن التأمين على جمع الأ

جل و�ذه الطريقة تشجع ص هذه الموارد بكفاءة في المشاريع الاستثمارية طويلة الأللسوق المالي تخصي

لى زيادة دخل الفقراء والطبقات إالناتج والعمالة مما يؤدي  يزدادالسوق المالية المزيد من الاستثمارات و 

  .(Dinabandhu sethi, 2018, pp. 371, 372)  الهشة
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  :السابقةالميدانية الدراسات  2.2

 ,UNCTAD (2014), “impact of access to fianancial servicesدراسة

including by highlighting of women and youth” براز مساهمة الشمول إلى إ، هدفت

سهاما رئيسيا في إهم االمالي يسن الشمول ألى إالمالي في الحد من الفقر وتحقيق التنمية المستدامة وتوصلت 

تحليل العلاقة بين الائتمان والنمو "رصو وفاء قدراسة ال. الحد من الفقر وتحقيق التنمية الشاملة والمستدامة

ستراتيجية والتنمية بمجلة الإ) 2017- 1998(الاقتصادي على المستوى القطاعي في الجزائر خلال الفترة 

تحليل العلاقة بين الائتمان المصرفي الممنوح لمختلف القطاعات والنمو لى إ، هدفت الدراسة 2019لجانفي 

باستخدام الائتمان ) ECM(الاقتصادي بالجزائر باستخدام التكامل المتزامن ونموذج تصحيح الخطأ 

ظهرت النتائج تأثير أجمالي كمتغير تابع يمثل النمو الاقتصادي،  مستقل والناتج المحلي الإيرالمصرفي كمتغ

لى وجود علاقة سببية تتجه من إشارت اختبارات جرانجر أ للقروض على النمو الاقتصادي في حين سلبي

دراسة بدر شحدة حمدان . التابع- لى القروض المصرفية ما يتفق مع فرضية الطلبإالنمو الاقتصادي 

لة الاقتصاد والمالية بمج" أثر الاشتمال المالي على التنمية الاقتصادية في فلسطين"وماجد أبو دية تحت عنوان

ودائع الجمهور، التسهيلات (لى قياس اثر الاشتمال الماليإ، هدفت الدراسة 2018بجامعة الشلف 

- 1995(على التنمية الاقتصادية بفلسطين خلال الفترة ) الائتمانية، عدد العمال، الأوضاع السياسية

 Yilmazدراسة. ات الدراسةلى وجود خمس متجهات للتكامل المشترك بين متغير إ، وتوصلت )2015

bayar, marius dan Gavriletea  بعنوان”financial inclusion and economic 

growth: evidence from transition economies of European union” هدفت

لى المؤسسات المالية والوصول إثير مؤشرات الشمول المالي بما في ذلك الوصول أف عن تشلى الكإالدراسة 

وسط والشرقي و الذي يمر بمرحلة انتقالية وربي الأسواق المالية على النمو الاقتصادي في الاقتصاد الأالأ لىإ

لى وجود علاقة سببية في اتجاه إالدراسة  مع اختبار السببية، وتوصلت) 2014-1996(خلال الفترة 

 Dinabandhu sethi& Debashisدراسة. لى النمو الاقتصاديإسواق المالية لى الأإواحد من الوصول 

acharya بعنوان “financial inclusion and economic growth linkage: some cross 

country evidence”, (2018) لى تقييم اثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي إ، هدفت الدراسة

لعدد كبير من الدول المتقدمة والنامية، وتم استخدام العلاقة السببية بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي 

 لىإ، وتوصلت الدراسة 2010-2004للفترة ) 2012(عن طريق بيانات مستمدة من شركة سارما 
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كد أدولة بالعالم، كما 31مد بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي في وجود علاقة ايجابية وطويلة الأ

ثنائية الاتجاه بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي وتؤكد  ةاختبار العلاقة السببية على وجود علاقة سببي

  .ساسية للنمو الاقتصاديالشمول المالي هو أحد المحركات الأ أنعلى 

إجمالي القروض الممنوحة، إجمالي (ثر الشمول المالي بمؤشراته الثلاث أيتم قياس : الدراسة القياسية.3

باستخدام البرنامج   ARDLمنهجيةعلى النمو الاقتصادي في الجزائر وفق ) الودائع، عدد الفروع البنكية

  ).2017- 1980(وتغطي البيانات المدة الزمنية   Eviews (V10)الإحصائي

  :متغيرات الدراسة1.3

  :تتمثل متغيرات الدراسة في

  ).Y(جمالي الناتج المحلي الإ: المتغير التابع

  :تتمثل في ثلاثة متغيرات: ات المستقلةير المتغ

 جمالي القروض المصرفية إ)X1.( 

 جمالي الودائع المصرفية إ)X2.( 

  عدد الفروع البنكية)X3.( 

 :التاليةشكال ويمكن توضيح تطور هده المتغيرات تباعا من خلال الأ

  2017-1980جمالي للجزائر خلال الفترة ناتج المحلي الإلتطور ا: 3 الشكل

  
  )2018الدولي، ( (ONS, annuaire statistique de l'algérie, 2001-2016) :المصدر
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  ).2017-1980(القروض المصرفية بالجزائر خلال الفترة  إجماليتطور : 4 الشكل

  

  

  

  

 (banqued'algérie, 2000-2017) (Naas, 2003, pp. 219-250-283) :المصدر

(ONS, octobre 2017)  

  ).2017-1980(خلال الفترة بالمليار دج المصرفية بالجزائر  ودائعجمالي الإتطور : 5 الشكل

  

  

  

  

 

(Naas, 2003, pp. 219-283) (banqued'algérie, 2000-2017) :المصدر  

 ).2017-1980(بالجزائر خلال الفترة  عدد الفروع البنكيةتطور : 6 الشكل

  

  

  

  

  

 ONS, annuaire) (banqued'algérie, 2000-2017)  )7، صفحة 2018بنكالجزائر، ديسمبر ( :لمصدرا

statistique de l'algérie, 2001-2016)  
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  :2يمكن توضيح النتائج في الجدول  :اختبار استقرارية السلاسل الزمنية2.3

  .نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة: 2الجدول 

  

  المتغيرات

ADF  PP  
  الاستقرار

  الاحتمال  القيمة  الاحتمال  القيمة

Ly  0.01  0.99  -1.48  0.53  /  

DLy -3.89  0.022  -3.8  0.006  I(1)  

Lx1  0.30  0.99  -1.63  0.46  /  

dLx1  -4.63  0.003  -3.78  0.006  I(1)  

Lx2  -4.95  0.001  -0.13  0.938  /  

dLx2  -7.11  0.000  -9.73  0.000  I(1)  

LX3  -2.29  0.424  -2.66  0.255  /  

dLx3 -3.54  0.049  -3.59  0.044  I(1) 

 .V10(EVIEWS(مخرجات برنامج  :المصدر

ن لها نفس درجة أأي  ن كلها مستقرة عند المستوىأربع وجدنا استقرارية السلاسل الزمنية الأبعد اختبار 

  .جلالتكامل مما يدل على وجود علاقة طويلة الأ

جل قصيرة وطويلة الأ الآثارفي تقدير ) ARDL(قبل اعتماد النموذج   :اختبار جودة النموذج 3.3

  :النموذج من خلال استخدام الاختبارات التالية اداء هذألابد من اختبار جودة 

ومنه نقبل فرضية العدم   Jarque-Beraإحصائيةسنعتمد على  :التوزيع الطبيعي للبواقياختبار  1.3.3

 5أكبر من )   Jarque-Bera(ن البواقي لا تتبع التوزيع الطبيعي وقيمة الاحتمال لاختبارأالتي تنص على 

 .ي للبواقيععلى التوزيع الطبيتؤكد ذلك أي أنه دليل %

  .نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي: 7 الشكل

 

  

  

  

  .V10(EVIEWS(مخرجات برنامج  :المصدر
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1حيث لدينا) ARCH(اختبار  من بين الاختبارات المتبعة :اختبار مشكل اختلاف التباين 2.3.3
2 

5%=3.84 obs R-squared=1.654<  على عدم وجود تجانس  الصفريةومنه نقبل الفرضية

  .%5أكبر من ) 0.1983( تباين حدود الخطأ وما يدعم ذلك قيمة الاحتمال

  نتائج اختبار شرط تجانس تباين حدود الخطأ: 3 لجدو ال

   

  

.  

  .V10(EVIEWS(مخرجات برنامج  :المصدر

-Breusch( اختبار إلىجراء هذا الاختبار نلجأ لإ :اختبار عدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي 3.3.3

Godfrey serial LM test( ،حيث نلاحظ2
2 5%=5.99 obs R-squared=9.006>  وباحتمال

  .لى وجود مشكلة في النموذج والجدول التالي يوضح نتائج هذا الاختبارإيشير ا وهذا م% 5أقل من 

  ).Breusch-Godfrey serial LM test( نتائج اختبار : 4جدول ال

  

  

  .V10(EVIEWS(مخرجات برنامج  :المصدر

 Durbinاختباروقد تم  يمكن قبول النموذج  F-statisticومعنوية R-squared غير أنه وفقا لقيمة

Watson stat  لا يعاني من مشكلة ارتباط ذاتي   ومنه النموذج 3-0وهي بين ) 2.421(وكانت قيمته

  .لدو الخطأ حيث أننا نقبل فرض العدم وهو ما يوضحه الج لحد
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خلال الفترة  الجزائرالشمول المالي على النمو الاقتصادي في  لأثر  ARDLنموذجنتائج تقدير : 5 لجدو ال

1980-2017  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .V10(EVIEWS(مخرجات برنامج  :المصدر

بعد التأكد من جودة أداء النموذج  :ARDLنموذجالقصير والطويل باستخدام  الأجلتقدير اثر  5.3

  :النموذج وفق الخطوات التاليةنقوم بتقدير 

وفقا لاختبار الحدود تؤكد  :)Bounds Test(اختبار التكامل المشترك باستعمال منهج  1.5.3

ذ يتضح حسب النتائج في الشكل إالنتائج وجود تكامل مشترك بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي، 

وهي أكبر ) 4.839(المحسوبة والبالغة  Fقيمةلفرضية البديلة بوجود تكامل مشترك وهذا ما تثبته اقبول 

) 3.65(دنى البالغة واكبر من الحد الأ) 4,66(على للمعلمة نفسه والبالغة من القيمة الجدولية للحد الأ

مل ا، والتفسير الاقتصادي يعني وجود تك%10، %5، %2,5، %1عند مختلف مستويات المعنوية 

  .مشترك يتطابق مع النظرية الاقتصادية

  .)Bounds test(نتائج اختبار الحدود : 6 لجدو ال

  

  

  

  

  .V10(EVIEWS(مخرجات برنامج  :المصدر
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 ):ECM(تقدير نموذج تصحيح الخطأ 2.5.3

  .تقدير منهجية تصحيح الخطأ نتائج: 7الجدول 

  
  

  

  

  

  .V10(EVIEWS(مخرجات برنامج  :المصدر

-(بالقيمة السالبة إذ بلغ ) cointEq (-1)(يظهر في الجدول أعلاه أن قيمة معامل التصحيح 

إذ ) %5(كما هو مطلوب ومتوقع وكان معنوي إحصائيا وعند مستوى معنوية اقل من ) 0,360663

من أخطاء الأجل % 36,06، وهذا يعني أن 5%وهي اقل من ) 0,0000(أن قيمة الاحتمالية 

  ).بطاءعدد فترات الإ(القصير يمكن تصحيحها في الأجل الطويل ضمن وحدة الزمن 

 %5وهي معنوية عند مستوى ) 1,075(قروض البنكيةكما نلاحظ في الفترة الطويلة أن معامل ال

ت القروض  زادومطابق لمضمون النظرية الاقتصادية، أي كلما  النمو الاقتصاديمع ايجابية وترتبط بعلاقة 

وحدة، وبالنسبة ) 1,075(بمقدار  النمو الاقتصاديبوحدة واحدة سيؤدي إلى زيادة  البنكية الممنوحة
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وهذا لا يتفق مع  النمو الاقتصاديمع  عكسيةغير معنوي ويرتبط بعلاقة ) الودائع البنكية(للمتغير المستقل 

النمو  انخفاضبوحدة واحدة سيؤدي ذلك إلى  الودائع البنكية زادتالنظرية الاقتصادية، أي كلما 

نتاجية التي همية الاستثمار في المشاريع الإأفراد بمما يتطلب توعية الأ وحدة) 0,43(بمقدار  الاقتصادي

و  %5وهو معنوي عند مستوى ) x3( عدد الفروع البنكية، كما أن تساهم في النمو الاقتصادي الجزائري

  .للنظرية الاقتصادية وافقوهو م النمو الاقتصادييرتبط بعلاقة طردية مع 

 ARDL لنموذج الهيكلي السكون اختبار يتوجب :)Stability test(اختبار استقرار النموذج .4

 ا�موع اختبار عن فضلا للبواقي التراكمي ا�موع اختبار خلال من ذلك نتائجه، ودقة صحة لتأكيد

 ( مستوى عند الحرجة الحدود نطاق داخل الاختبارين من لكل المنحنى كان فلو البواقي، لمربعات التراكمي

 من كل أن الشكل من ويتضح .)ساكنة المتغيرات بأن تفترض التي العدم فرضية قبول يتم فسوف )% 5

 سكون تثبت الاختبارات هذه فإن ولذا الحرجة، الحدود نطاق ضمن يقع بيانيا المذكورين الاختبارين

  .  ARDLذجلنمو  الأجل والطويلة القصيرة المعلمات

  ).CUSUM of Squares(و  (CUMSUM) اختباري: 8 الشكل

  
  .V10(EVIEWS(مخرجات برنامج  :المصدر
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  :خاتمة .4

من خلال هذه الورقة بتطبيق دراسة قياسية باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية  قمنا

رات الشمول المالي على النمو الاقتصادي بالجزائر خلال الفترة شالموزعة وذلك بغية قياس أثر مؤ 

  :يلي يجازها فيماإلى جملة من النتائج يمكن إ، وقد توصلنا )1980-2017(

  تم اختبار استقراراية السلاسل الزمنية للمتغيرات التي تؤطر البحث باستخدام اختبار)ADF (

 باقي، و ADFاختبارحسب  I)0(عند المستوى  مستقر متغير واحدوتم التوصل إلى أن ) PP(و

، ولا توجد متغيرات متكاملة من الرتبة الثانية  I)1(المتغيرات  مستقرة عند المستوى الأول 

)2(I وبالتالي يمكن تطبيق منهجية التكامل المشترك باستعمال نموذج ،ARDL.  

  وجود تكامل مشترك وعلاقة توازنية طويلة الأجل بين متغيرات البحث وهذا ما أكده

  ).bounds Test(اختبار

  وأيضا من مشكل اختلاف التباين أي نرفض خلو النموذج من مشكل ارتباط ذاتي للأخطاء

  .فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة

  باختبارتمت الاستعانةCUMSUM  والذي وضح أن ا�موع التراكمي للبواقي داخل حدود

وهذا يدل على استقرارية المعلمات المقدرة، أما  %5القيم الحرجة عند مستوى معنوية 

يوضح ا�موع التراكمي لمربعات البواقي داخل حدود القيم فانه  CUSUM of Squaresاختبار

  .عند نفس مستوى المعنوية) حدود الثقة متوازية(الحرجة 

  من ) %36,06(تبين من نموذج تصحيح الخطأ أن معلمة تصحيح الخطأ كانت ضعيفة أي أن

  .أخطاء الأجل القصير يمكن تصحيحها في الأجل الطويل ضمن وحدة الزمن

 5وهي معنوية عند مستوى ) 1,075(قروض البنكيةلفترة الطويلة أن معامل النلاحظ في ا% 

زادت ومطابق لمضمون النظرية الاقتصادية، أي كلما  النمو الاقتصاديمع ايجابية وترتبط بعلاقة 

) 1,075(بمقدار  النمو الاقتصاديبوحدة واحدة سيؤدي إلى زيادة  القروض البنكية الممنوحة

  .وحدة
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 النمو الاقتصاديمع  عكسيةغير معنوي ويرتبط بعلاقة ) الودائع البنكية(متغير المستقل بالنسبة لل 

بوحدة واحدة سيؤدي ذلك  الودائع البنكية زادتوهذا لا يتفق مع النظرية الاقتصادية، أي كلما 

همية الاستثمار أفراد بمما يتطلب توعية الأ وحدة) 0,43(بمقدار  النمو الاقتصادي انخفاضإلى 

  .نتاجية التي تساهم في النمو الاقتصادي الجزائريفي المشاريع الإ

 عدد الفروع البنكية )x3 ( النمو و يرتبط بعلاقة طردية مع  %5وهو معنوي عند مستوى

  .للنظرية الاقتصادية وافقوهو م الاقتصادي
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