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 ملخص:

نواحي، أھمھا من الجانب یختلف التأمین التكافلي عن التأمین التجاري من عدة 
المالي فصل أموال المستأمنین عن أموال المساھمین في صندوقین مختلفین لكلّ منھما، لذا 
فإنھ لكل صندوق مخاطر خاصة بھ و ھامش ملاءة مالیة یختلف عن الصندوق الثاني، مع 

لیة، عكس الإبقاء على التقنیات الكمیة المتعارف علیھا دولیا عند حساب ھامش الملاءة الما
شركات التأمین التجاري التي تعتبر كل الأموال ملكا للشركة و بالتالي یحسب ھامش الملاءة 

 المالیة فیھا للشركة ككل دون فصل الصنادیق.

ھامش الملاءة المالیة، صندوق التكافل، صندوق المساھمین، التأمین  الكلمات المفتاحیة:
 التكافلي، التأمین التجاري

Résumé : 

L’assurance Takaful diffère de l’assurance commerciale de 
nombreux égards ; le plus important dans l’aspect financier est la 
séparation entre le fonds des assurés et le fonds des actionnaires, donc 
chaque fonds a ses propre risques et une marge de solvabilité qui 
diffère du second fonds, en gardant les techniques quantitatives 
reconnues au niveau mondial ; lors du calcul de la marge de 
solvabilité, contrairement aux sociétés d’assurance commerciale, qui 
considèrent tous les fonds comme la propriété de la société, et sa 
marge de solvabilité est calculée pour la société dans son ensemble 
sans séparer les fonds 

 مقدمة:

یعتبر قطاع التأمین من أھم قطاعات الاقتصاد لما یمنحھ من ثقة للأفراد في 
جاه معاملاتھم الیومیة، لذا أصبحضمان قدرة شركات التأمین على الوفاء بالتزاماتھا ت

مستأمنیھا في الوقت المناسب أمرا مھما، فأبرمت عدة اتفاقیات إقلیمیة و دولیة من أجل 
وضع محددات للملاءة المالیة لشركات التأمین. لكن و بسبب الطبیعة المالیة الخاصة 
بشركات التأمین التكافلي فإنھ لا یمكن تطبیق ھذه الاتفاقیات بصفة معممة علیھا، لھذا وضع 

مات المالیة الإسلامیة محددات للملاءة المالیة خاصة بھذا النوع من الشركات مجلس الخد
تراعي طبیعتھا المالیة، و بالرجوع إلى حالة شركة الأولى للتأمین الأردنیة و التي تعتبر 
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شركة تأمین تكافلي، فإنھا وجدت نفسھا بین خیاران و ھما إما الفصل بین صندوق 
ن عند حساب ھامش الملاءة المالیة أو حساب الملاءة المالیة المساھمین و صندوق المستأمنی

 للشركة ككل باعتبار الصندوقین كصندوق واحد.

سنحاول من خلال ھذه الدراسة إلقاء الضوء على محددات الملاءة المالیة في شركات 
ة في التأمین التكافلي و الإشارة إلى بعض الاتفاقیات الإقلیمیة المحددة لأسس الملاءة المالی

شركات التأمین التجاري، مع دراسة حالة شركة الأولى للتأمین، و ھذا من خلال الإجابة 
 على الإشكالیة الآتیة:

ما ھي محددات الملاءة المالیة في شركات التأمین التكافلي؟ و ما ھي الطریقة 
 المتبعة من شركة الأولى للتأمین في حسابھا لھامش الملاءة المالیة؟

 ذه الإشكالیة ارتأینا معالجة العناصر الآتیة:للإجابة على ھ

I. ماھیة الملاءة المالیة في شركات التأمین 
II. معاییر الملاءة المالیة في شركات التأمین التكافلي 
III. محددات الملاءة المالیة في شركة الأولى للتأمین 

I. :ماھیة الملاءة المالیة في شركات التأمین 

التي تحل بھ لوحده، بل یلجأ إلى شركات لا یستطیع الإنسان تحمل خسائر الكوارث 
التأمین للتخفیف من أضرارھا أو إزالتھا تماما، لھذا فقد أصبح قطاع التأمین من أھم فروع 
الاقتصاد، لكن من أھم المخاطر التي تواجھ شركات التأمین و التي تقف أمام استمراریتھا، 

 التزاماتھا كاملة تجاه المستأمنین.ھي انعدام الملاءة المالیة، أي عدم تمكنھا من الوفاء ب

 تعریف الملاءة المالیة في شركات التأمین: .1

و في مجال التأمین  1ھیالقدرة على امتلاك الأموال الكافیة لمقابلة الالتزامات المالیة.
الملاءة المالیة ھي قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتھا كاملة عند المطالبة بھا و مدى 
استعدادھا و جاھزیتھا لدفع مبالغ التعویضات الكبیرة فورا دون أن تؤدي عملیة السداد إلى 

 2تعثرھا أو توقفھا أو إفلاسھا

ھ الفرق بین الأصول و القیمة المتوقعة أما ھامش الملاءة المالیة فھو یعرّف على أن
و یعتبر احتیاطي إضافي لباقي الاحتیاطات الفنیة الإلزامیة، ھدفھ الأساسي ھو 3للمطلوبات.

جعل شركات التأمین قادرة على مواجھة جمیع المخاطر المحتملة الوقوع. و یستعمل ھذا 
 الھامش عادة من أجل تغطیة الآثار الآتیة:

دراسة حالة شیكان  –عمر علي بابكر الطاھر، دور إعادة التأمین في المحافظة على الملاءة المالیة للشركة  1
، ص 2014ماي  19-18لخامس للتأمین التعاوني، أبو ظبي، للتأمین و إعادة التأمین، مداخلة ضمن الملتقى ا

12. 
ھناء محمد ھلال الحنیطي و عطا الله عودة الله الزبون، أثر إعادة التأمین على الملاءة المالیة لشركات التامین  2

 .20، 2014ماي  19-18دراسة حالة، مداخلة ضمن الملتقى الخامس للتأمین التعاوني، أبو ظبي،  –الإسلامیة 
3Pentikainen Helsinki, ON THE SOLVENCY OF INSURANCE COMPANIES, 
ASTIN Bulletin – The Journal Of The International Actuarial Association, Volume 
4, N° 3 – July 1967, P 01. 
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 ح أو التمثیل الجید للمخصصات التقنیة.عدم التقییم الصحی -
 التقلبات العشوائیة لحجم الكوارث المحققة. -
 انخفاض قیم الأصول و عوائدھا نتیجة لحدوث أزمات مالیة. -
اختلال في النتیجة الصافیة للشركة و الذي یمكن أن ینتج عن عدم التسعیر الصحیح  -

 1لمنتجاتھا، أو زیادة حجم تكالیف استغلالھا ... إلخ.
 العوامل المؤثرة على الملاءة المالیة في شركات التأمین: .2

تنقسم إلى عوامل داخلیة و التي تتمثل في بیانات الحسابات الختامیة مثل رأس المال، 
و احتیاطات رأس المال، و عوامل خارجیة و تتمثل في مجموعة العوامل التي یصعب 

یطرة الشركة و تتمثل في العوامل التحكم فیھا من قبل شركة التأمین لكونھا خارجة عن س
الاقتصادیة و العوامل الفنیة المتعلقة  بسوء إدارة المحفظة الاستثماریة و عدم كفایة 
الاحتیاطات الفنیة بسبب متغیرات السوق أو الخسائر الكارثیة و كذا العوامل السیاسیة      و 

ماریة، و الفنیة) بالإضافة إلى الإداریة ( تعني سوء الإدارة في سیاستھا الاكتتابیة، الاستث
العوامل الاستثماریة حیث تحدد الدولة اتجاھات استثمارات شركات التأمین، و النسب التي 

 2ینبغي أن تستثمر في كل قطاع، كون الاستثمارات تشكل ضمانة مھمة لحقوق المستأمنین.

II. :معاییر الملاءة المالیة في شركات التأمین التكافلي 

لتأمین بعد انتشار الأزمات المالیة في حساب ھامش ملاءتھا من انتقلت مؤسسات ا
الطریقة التقلیدیة التي تقوم على رأس المال الثابت المستند إلى القواعد المحاسبیة، إلى طریقة 
معاصرة تقوم على رأس المال المستند إلى المخاطر، ھذا ما یمكن شرحھ من خلال التطرق 

 لتأمین التجاري.إلى معاییر الملاءة في شركات ا

 معاییر الملاءة المالیة في شركات التأمین التجاري: .1

بعد الإفلاسات التي عرفتھا شركات التأمین في الولایات المتحدة الأمریكیة خلال 
و ھو  –فترة السبعینات من القرن الماضي فقد أصدر الاتحاد الوطني لمفوضي التأمین 

لعامة لتنظیم التأمین في الولایات المتحدة الأمریكیة السلطة الوحیدة المخولة إصدار القوانین ا
، و بالموازاة مع ما أصدرتھ لجنة 1993عدة أنظمة لتحدید الملاءة المالیة كان آخرھا سنة -

بازل من مقررات تخص القطاع المصرفي و الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال اتجھ الاتحاد 
 لمالیة في شركات التأمین.الأوربي نحو نظام خاص بقیاس ھامش الملاءة ا

 ھامش الملاءة المالیة لشركات التأمین في الولایات المتحدة الأمریكیة: . أ

تطویر تشریعات فعالة یمكن  « NAIC »حاول الاتحاد الوطني لمفوضي التأمین 
تبنیھا من طرف كل الولایات، و تعود ھذه الجھود إلى سنوات السبعینات عندما اقترح 

،   « I.R.I.S »نسبة یدعى "نظام معلومات التأمین التنظیمي"  11ا من الاتحاد نظاما مكون
و توضع شركات التأمین بموجبھ تحت الرقابة إذا تعدّت على الأقل أربعة من ھذه النسب 

قام الاتحاد بتطویر نظام جدید یدعى  1990الحد الأدنى المحدد لھا حسب ھذا النظام. ثم سنة 
الذي بموجبھ یتم حساب مجموع النقاط المحرزة « F.A.S.T »" "نظام متابعة التحلیل المالي

 بتصرّف. 21،22ھناء محمد ھلال الحنیطي و عطا الله عودة الله الزبون، مرجع سابق، ص ص  1
 بتصرّف. 13،14عمر علي بابكر الطاھر، مرجع سابق، ص ص  2
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متغیرّ و نسبة مالیة، حیث كلما ارتفع عدد النقاط المحرزة كلما زادت الشكوك  25حسب 
حول سوء الوضعیة المالیة للشركة. أنشأ بعدھا نظاما تشریعیا جدیدا یدعى "رأس المال 

تطبیقھ على شركات التأمین على الحیاة سنة و الذي بدأ « RBC »المستند إلى المخاطر" 
 1على باقي شركات التأمین. 1994، ثم عمم سنة 1993

و وفق ھذه المعاییر، یطلب من أي شركة تأمین امتلاك رأس المال الذي یعادل أو 
یتجاوز الحد الأعلى لمعیارین ھما معیار نسبة إجمالي رأس المال المعدل إلى رأس المال 

 المخاطر و معیار الحد الأدنى من رأس المال الخاص بكل ولایة.المستند إلى 

و حسب نسبةإجمالي رأس المال المعدل لشركات التأمین إلى رأس المال المطلوب 
 المستند إلى المخاطر فإنھ یتعین ما یأتي:

 ، لا یطلب من الشركة اتخاذ أي موقف أو إجراء.%200إذا كانت النسبة أكبر من  -
، یجب أن تقدم الشركة إلى سلطة الإشراف خطة عمل %150و  %200بین  إذا كانت النسبة -

 لاستعادة مستویات رأس المال المستند إلى المخاطر.
یجب أن تفحص سلطة الإشراف وضع شركة التأمین  %100و  %150إذا كانت النسبة بین  -

 و قد یصدر أمر تصحیحي لوضع الشركة.
لطة الإشراف أو المفوض أن یطلب تصفیة أو یجوز لس %70و  %100إذا كانت النسبة بین  -

 2إعادة تأھیل شركة التأمین أو تلزم بالسیطرة على إدارة الشركة.
 ھامش الملاءة المالیة لشركات التأمین في دول أوربا: . ب

إطارا یحدد الحد الأدنى لمستوى الملاءة المالیة  2002وضع الاتحاد الأوربي سنة 
، حیث مثلت التوجیھات الأوربیة المتعلقة بالتأمین 1ة لشركات التأمین یدعى إطار الملاء

أولى البدایات لھذا الإطار الذي تم إصداره  1979و للحیاة سنة  1973على الممتلكات لسنة 
، و قد حدد بموجبھ الحد الأدنى لمستوى الملاءة المالیة لشركات التأمین 2002مارس  5في 

على  1دا أكثر صرامة. و یرتكز إطار الملاءةمع ترك الإمكانیة للدول المختلفة لتضع حدو
 ثلاثة مفاھیم أساسیة:

 ھامش الملاءة المتكون من أصول الشركة الخالیة من كل التزام منظور. -
مطلب ھامش الملاءة أو ھامش الملاءة التنظیمیة المتمثلة في الحد الأدنى من الأموال الذاتیة  -

 الذي یجب أن توفره شركة التأمین.
 3ن و ھو المطلب الثاني من الموارد الذي یجب أن توفره شركة التأمین.صندوق الضما -

و 2و مع الإصلاحات التي عرفھا القطاع المصرفي بتبني دول أوربا لمعاییر بازل
الخاص  2التي تتعلق بالحد الأدنى لمتطلبات رأس المال، فقد تم الوصول إلى إطار الملاءة

1Ridha Hsini, Appréciation économétrique de la solvabilité des sociétés d’assurance 
Non-vie, CEREMADE, Université Paris IX – Dauphine, N° 2002-4, 05-03-2002, 
P02. 

 .26، 25الله الزبون، مرجع سابق، ص ص  ھناء محمد ھلال الحنیطي و عطا الله عودة 2
 .24نفس المرجع، ص  3
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، و یقوم بدوره على ثلاثة ركائز 2فس مبادئ بازل بشركات التأمین في أوربا و الذي یحمل ن
 :1أساسیة

الركیزة الأولى: ھي عبارة عن متطلبات كمیة و التي تحدد طریقة حساب ھامش الملاءة و  -
 رأس المال الأدنى المطلوب.

الركیزة الثانیة: متطلبات نوعیة، تحدد قواعد تسییر المخاطر: حوكمة الشركات، الرقابة  -
 قات مع الھیئات المنظمة، المصادقة على النماذج الداخلیة.الداخلیة، العلا

الركیزة الثالثة: تتعلق بضوابط السوق، حیث تنظم نشر المعلومات المالیة و التقاریر المقدمة  -
 2للمشرفین، وكالات التصنیف، و الفاعلین في السوق.

 ماھیة التأمین التكافلي: .2

الأشخاص یسمّون المستأمنین، یتعرّضون التأمین التكافلي ھو تعاون مجموعة من 
لخطر أو أخطار معینّة على سبیل التبرع، على تلافي آثار الأخطار التي یتعرض لھا أحدھم، 
أو بعضھم بتعویضھ عن الضرر الناتج عن وقوع ھذه الأخطار،و ذلك بالتزام كل منھم بدفع 

التأمینالتكافلي إدارة عملیات مبلغ معین؛ یسمى القسط، تحدده وثیقة التأمین،و تتولى شركات 
التأمین و استثمار أموالھ نیابة عن ھیئة المشتركین مقابل حصة معلومة من عائد استثمار ھذه 

 3الأموال باعتبارھا مضاربا أو مبلغا معلوما باعتبارھا وكیلا، أو ھما معا

 یتمیزّ التأمین التكافلي عن باقي أنواع التأمین بما یأتي:

ن و المستأمن في كل عضو.اجتماع صفة المؤ -  4مِّ
عقد التأمین التكافلي عقد تبرع یقوم على أساس التعاون بین أطرافھ فمبتدأ العقد ھو تبرع و  -

 5منتھاه معاوضة.
 6قابلیة قیمة القسط للتغیر. -
 مساھمة المشتركین في مجلس إدارة الشركة. -

1Pierre-EThérond& Frédéric Planchet, Provisions techniques et capital de solvabilité 
d’une compagnie d’assurance : méthodologie d’utilisation de Value-Risk, Assurance 
et gestion des risques, Vol 74 (4) , Janvier 2007, P65. 
2Aon Global Risk Consulting, Solvabilité2, 
http://www.aon.fr/PDF/Solvabilite2_deuxieme_pilier_ORSA-AGRC.pdf, 
3/10/2014, P2. 

، تقوم بوضع معاییر 2003مارس  10لامیة ھو ھیئة دولیة بدأت العمل في * مجلس الخدمات المالیة الإس
لتطویر صناعة الخدمات المالیة الإسلامیة و تعزیزھا عن طریق إصدار معاییر رقابیة و مبادئ إرشادیة لھذه 
الصناعة التي تضم بصفة عامة قطاع البنوك و سوق المال و التأمین التكافلي. لمزید من المعلومات 

www.ifsb.org  ،25/12/2014. 
 .88، ص2006عبد القادر جعفر، نظام التأمین الاسلامي، الطبعة الأولى، دار الكتب العلمیة، لبنان،  3
، ص 2006فایز أحمد عبد الرّحمان، التأمین في الإسلام، دار المطبوعات الجامعیة، الاسكندریة، مصر،  4

157. 
الآفاق و المعوّقات و المشاكل،  –حامد حسن محمد، الدور التنموي لشركات التأمین التعاوني الإسلامي  5

أفریل  13-11أبعاده آفاقھ و موقف الشریعة الإسلامیة منھ، الأردن،  -مداخلة ضمن مؤتمر التأمین التعاوني
 .19، ص 2010

لامي بین النظریة و التطبیق، المكتب الجامعي الحدیث، نعمات محمّد مختار، التأمین التجاري و التأمین الإس 6
 بتصرف. 248، ص 2005الإسكندریة، مصر، 
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ضع نماذج وثائق وجود ھیئة رقابیة شرعیة تشترك مع الفنیین في الشركة في عملیة و -
التأمین، وتراجع عملیات الشركة التأمینیة و الاستثماریة للتأكّد من مطابقتھا لأحكام الشریعة 

 الإسلامیة.
فصل أموال المستأمنین عن أموال المساھمین، وتستثمرھما الشركة، وتضیف لكل وعاء  -

 1الاستثمار.عائد استثماراتھ، مع مراعاة تحمّل المستأمنین ما یناسبھم من مصروفات 
عدم قصد تحقیق الربح، فالتأمین التكافلي ھو نظام تبرّعي لا یھدف إلى تحقیق الربح و إنما  -

 2یسعى إلى إقامة التعاون و التضامن بین الأفراد.
ن و صفة  - عدم اشتراط وجود رأس مال للھیئة عند إنشائھا، ذلك أنّ اندماج صفة المؤمِّ

تكوین رأس مال الھیئة من الأقساط التي تحصّل من المستأمن في شخص المشترك یؤدّي إلى 
 3المستأمنین عند إنشاء الھیئة.

 ھامش الملاءة المالیة في شركات التأمین التكافلي: .3

و ھو "معیار متطلبات  11المعیار رقم  *أصدر مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة
الملاءة المالیة للتأمین التكافلي" الذي یركز على متطلبات الملاءة لصندوق المخاطر 

و ھذا المعیار لا یوصي بتقنیات كمیة محددة ، بل یضع  4للمشتركین أي صندوق التكافل.
ذا بعین الاعتبار المبادرات مبادئ رئیسیة لھیكل متطلبات الملاءة المالیة للتأمین التكافلي آخ

الدولیة المتعلقة بمعاییر الملاءة في شركات التأمین و تقییمھا، بھدف الاستفادة من الأطر 
الدولیة الموجودة و الاستناد إلیھا و للتأكد من أن الإشراف على التأمین التكافلي مؤسس على 

و 5ین التجاري و أنھ لیس أقل منھا.مبادئ رقابیة متینة و متناسقة مع المبادئ الرقابیة في التأم
و من خصائص شركات التأمین التكافلي أنھا تفصلبین صندوق المستأمنین       و 5منھا.

صندوق المساھمین، لذا فھناك بعض التدابیر التنظیمیة الخاصة بالملاءة المالیة لصندوق 
أن تظھر التكافل، ففي بعض الأطر التنظیمیة یجبر المشرع شركات التأمین التكافلي على 

بعض الدعم المالي تجاه ملاءة صندوق التكافل من خلال القرض الحسن لمواجھة العجز في 
من بین العوامل التي یجب أخذھا بعین الاعتبار عند تحدید ھامش 6صندوق التكافل مثلا.

 الملاءة المالیة:

 العوامل المؤثرة على الملاءة المالیة لصندوق المستأمنین: . أ

 على الملاءة المالیة لصندوق التكافل (صندوق المستأمنین) ھي:العوامل المؤثرة 

:ھي مخاطر التقدیر دون المستوى RCPRمكونات مخاطر المخصصات و الاحتیاطات  -
 لمطلوبات التأمین و تجارب التغطیات عیر المواتیة.

ھي مخاطر الإدارة الضعیفة لقبول المخاطر و المطالبات  :RCURمكونات مخاطر التكافل  -
 دفوعة.الم

علاء الدین زعتري، الفروق المؤثرة بین التأمین التعاوني و التأمین التجاري، مداخلة بملتقى التأمین التعاوني 1
 بتصرف. 17-15، ص ص 2010-10-6/7الثاني، الریاض، المملكة العربیة السعودیة، 

 .159، 158فایز أحمد عبد الرحمان، مرجع سابق ، ص ص 2
 .250نعمات محمّد مختار، مرجع سابق، ص  3
، 2010، دیسمبر  IFSB 11 –مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة، معیار متطلبات الملاءة للتأمین التكافلي  4

 بتصرف. 03ص 
 بتصرف. 01نفس المرجع، ص  5

6 ABDUSSALAM ISMAIL ONAGUN, Solvency of Takafulfund : A case of 
subordinatedQard, IslamicEconomicStudies, Volume 18, N° 1&2,2011, P P 6,7. 
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: تعبر عن مخاطر عدم قدرة الطرف المقابل على الوفاء RCCRمكونات مخاطر الائتمان  -
 بالتزاماتھ وفق الشروط المتفق علیھا.

: ھي عبارة عن مخاطر الخسائر الناتجة عن حركة أسعار RCMRمكونات مخاطر السوق  -
 السوق.

:ھي مخاطر الخسائر الناتجة عن إجراءات العمل الداخلیة غیر  RCORمخاطر التشغیل  -
الكافیة أو غیر السلیمة من قبل الأشخاص و الأنظمة أو من الأحداث الخارجیة ، و كذلك فإن 

 1مخاطر عدم الالتزام بأحكام الشریعة الإسلامیة یمكن أن ینتج عنھا خسائر.

على النحو  SRیة لصندوق المستأمنینبالتالي یمكن التعبیر عن متطلبات الملاءة المال
 الآتي:

SR = RCPR + RCUR + RCCR + RCMR + RCOR 

 العوامل المؤثرة على الملاءة المالیة لشركات التأمین التكافلي: . ب

 تنحصر العوامل المؤثرة على الملاءة المالیة لشركات التأمین التكافلي في:

 مخاطر التشغیل.مكونات مخاطر الائتمان، مكونات مخاطر السوق، 

 بالتالي یعبر عن متطلبات الملاءة المالیة ، أو متطلبات رأس المال لشركات التأمین التكافلي 
CR :ب 

CR = RCCR + RCMR + RCOR
2

 

III. :محددات الملاءة المالیة في شركة الأولى للتأمین 

 24برأس مال قدره  2007شركة الأولى للتأمین ھي شركة أردنیة تأسست سنة 
دینار أردني، و ھي تعتبر ثاني أكبر شركة تأمین بالأردن من حیث رأس المال،     و ملیون 

 3تقدم خدماتھا التأمینیة اعتمادا على مبادئ تكافلیة.

-2008متطلبات الملاءة المالیة حسب شركة الأولى للتأمین خلال الفترة  .1
2013: 

نسبة رأس المال یتم تحدید نسبة ھامش الملاءة في شركة الأولى للتأمین بحساب 
المتوفر إلى مجموع رأس المال المطلوب. و قد بلغت نسب ھامش الملاءة المالیة خلال 

 القیم الآتیة: 2013-2008الفترة 

 

 

 بتصرف. 31-30مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة، مرجع سابق، ص ص 1
 .33،34نفس المرجع، ص ص  2
 .arabic.firstinsurance.jo   ،01/02/2015موقع الأولى للتأمین، 3

                                                           



): نسب ھامش الملاءة المالیة لشركة الأولى للتأمین خلال الفترة 01الجدول رقم (
2008-2013 

 
 2013-2008للتأمین للفترة المصدر: التقاریر السنویة لشركة الأولى 

 الجوانب المأثرة على ھامش الملاءة المالیة في شركة الأولى للتأمین: .2

یمكن استخراج معامل الارتباط بین كل من نسبة ھامش الملاءة و رأس المال 
المتوفر و مجموع رأس المال المطلوب من خلال الجدول الآتي، حیث نرمز لرأس المال 

حیث  Z، و نسبة ھامش الملاءة ب  Yو مجموع رأس المال المطلوب ب  Xالمتوفر ب 
Z=(X/Y) x 100. 

 .X ، Y،Z): مصفوفة الارتباط بین المتغیرات 02الجدول رقم (

 
 .Eviews 8المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

 العلاقتین الآتیتین:) نقوم بصیاغة 02انطلاقا من النتائج المبینة في الجدول رقم (

Z = 0.535575 X  وZ = (-0.943040) Y 

من ھاتین العلاقتین یمكن القول أن العلاقة بین رأس المال المتوفر و نسبة ھامش 
 الملاءة المالیة ھي علاقة طردیة و الارتباط بینھما ھو ارتباط قوي نسبیا. حیث كلما ارتفع
رأس المال المتوفر في الشركة زادت نسبة ھامش الملاءة المالیة و العكس صحیح. أما 
بالنسبة للعلاقة بین مجموع رأس المال المطلوب و نسبة ھامش الملاءة فھي علاقة عكسیة و 

) أي كلما زاد رأس المال المطلوب 0.943040 -الارتباط بینھما قوي جدا یقدّر ب (
ءة المالیة للشركة، بالتالي كلما ارتفعت قیمة مخاطر الموجودات انخفضت نسبة ھامش الملا

و قیمة التزامات الاكتتاب و مخاطر معیدي التأمین، انخفضت نسبة ھامش الملاءة المالیة، و 
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) أن مجموع رأس المال المطلوب ھو 02العكس صحیح. كما نستنتج من الجدول رقم (
 لیة كونھ الأقوى ارتباطا بھا.الأكثر تأثیرا على نسبة ھامش الملاءة الما

  الخاتمة:

تبنت العدید من الھیئات العالمیة و الإقلیمیة طرقا مختلفة لحساب ھامش لملاءة المالیة 
لشركات التأمین، لكن و لاختلاف شركات التأمین التكافلي عن شركات التأمین التجاري 

سلامیة "معیار متطلبات خاصة من الناحیة المالیة فقد أصدر مجلس الخدمات المالیة الإ
الملاءة المالیة للتأمین التكافلي" و الذي لا یوصي بتقنیات كمیة محددة و إنما یركز على 
متطلبات الملاءة المالیة لصندوق التكافل الخاص بالمستأمنین و یفصل بینھا و بین الملاءة 

دوقین. و بالنظر المالیة للشركة أي صندوق المساھمین كون ملكیة الأموال تختلف بین الصن
إلى حالة شركة الأولى للتأمین الأردنیة فإنھا تحسب الملاءة المالیة للشركة ككل و لیس لكل 
صندوق على حدى، كما أنھا تغطي مخاطرھا برأسمالھا الذي یتكون منھ صندوق المساھمین 

مش مع زیادة مخاطرھا ما أدى إلى انخفاض ھا 2013-2008و الذي بقي ثابتا خلال الفترة 
ملاءتھا خلال نفس الفترة، لذا فإننا نقترح أنھ من الأحسن لشركات التأمین التكافلي الفصل 
بین ھامش ملاءة صندوق التكافل الذي یتغیر رأسمالھ و ھامش ملاءة صندوق 
المساھمین.مما سبق فإن النقاط التي نوصي بھا في النھایة ھي وجوب العمل على إیجاد 

التكافلي لوحدھا في حساب ھامش الملاءة المالیة و التي  طریقة تخص شركات التامین
 تراعي طبیعتھا القانونیة و المالیة المختلفة عن شركات التأمین التجاري.
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الانفتاح التجاري ومدى استجابة النمو الاقتصادي للصادرات خارج 
 المحروقات بالجزائر: تحلیل قیاسي

 بوشنافة رضا . أ
 2جامعة البلیدة 

 الملخص
استھدفت الدراسة تقدیر أثر الصادراتخارج المحروقات على النمو الاقتصادي بالجزائر 

عدم وجود علاقة تكامل مشترك  )،فبینت النتائج2013-1990خلال فترة التحریر التجاري (
والتفسیر  في النموذج المقترح، بالنمو الاقتصادي والسببیة للصادرات خارج المحروقات

المحتمل لغیاب العلاقة وعدم تقدیر نموذج تصحیح الخطأ راجع للأسباب التالیة: ضعف 
ستثماریة دینامیكیة النشاط الإنتاجي خارج المحروقات، تأخر بیئة الأعمال والجاذبیة الا

بالنسبة للاقتصاد الوطني وضعف الطاقة الابتكاریة والتوطین التكنولوجي وأخیرا عدم نشوء 
 العقل الاقتصادي القادر على تحویل الدخل الریعي إلى قاعدة إنتاجیة فعالة.

الكلمات المفتاحیة:الانفتاح التجاري، النمو الاقتصادي،الصادرات خارج المحروقات، 
 ، السببیة.التكامل المشترك

Résumé : 
Cette étude vise à estimer l’impactdes exportations hors hydrocarbures 
sur la croissance économique en Algérie durantla Période d’ouverture 
commerciale (1990-2013), Les résultats indique l’absence  de la  
cointégration et de causalité entre les exportationshors 
hydrocarbureset la croissance économique dans le modèle proposée, 
l'explication probable de cet résultatdue àla faiblessede la dynamique 
del'activité productivehorshydrocarbures, le retard de  l'environnement 
des affaires et de l'attraction des investissementspour l'économie 
nationaleet la faiblessede l'énergieinnovanteet finalementl’absence de 
cerveau économique capable de transformer le rendement des 
hydrocarbures à une base de productivité efficace. 

Motsclés:l’ouverture commerciale, la croissance économique, les 
exportations horshydrocarbures, la cointégration, la  causalité. 

 :مقدمة

مع بروز تناقضات نموذج التخطیط المركزي المتبع في الجزائر سابقا، اقتضت 
ورفع الضرورة انتھاج تنمیة أكثر توازنا، وذلك بإعادة البناء الاقتصادي وتنویع قطاعاتھ 

مستوى العلاقات الاقتصادیة الخارجیة، فأختیر اقتصاد السوق كنظام بدیل، ودخل الاقتصاد 
الوطني في سیرورة من التحولات العمیقة؛ ومعھا تطلب تحریر التجارة الخارجیة، فخضعت 
إلى برنامج إصلاحي وضع قید التطبیق،بھدف تقویة أقطاب التنمیة الوطنیةوالقدرة على 

 میا، وعدم الوقوع في الأزمات الناتجة عن تذبذب أسعار المحروقات.المنافسة عال
إنتحریر التجارة الخارجیة بالجزائر سعٮإلى تحقیق الھدف بواسطة تنمیة 
الصادراتخارج المحروقاتفي مجموع الصادرات الإجمالیة،من خلالإستراتیجیة وإجراءات 
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یز النمو الاقتصادي في الأجلین تأخذ بعین الاعتبار كافة القطاعات الاقتصادیة قصد تعز
 القصیر والطویل.

 الإطار المنھجي للدراسة )1
 :إشكالیة الدراسة 

تضطلع  الدراسة بمحاولة  تقدیر وتحلیل أثر الصادراتخارج المحروقات على النمو 
الاقتصادي في الجزائر منذ تبنیھا لمنھج التحریر التجاري، ویتمحور التساؤل الأساسي 

ما أھمیة ودور الصادرات خارج المحروقات في تعزیز النمو الاقتصادي في للدراسة في: 
 الأجلین القصیر والطویلبالجزائر في ظل التحریر التجاري؟ 

 :النموذج المعتمد في الدراسة 
یتمثل نموذج الدراسة المقترح الصادرات خارج المحروقات كمتغیرة مستقلة 

 والمتغیر التابع ممثل في النمو الاقتصادي.
 :فرضیات الدراسة 

 تمت صیاغة فرضیات الدراسة انطلاقا من الإشكالیة ونموذج الدراسة فجاءتكما یلي:
: توجد علاقة توازنیة طویلة الأجل بین الصادرات خارج المحروقات الفرضیة الأولى-

 والنمو الاقتصادي بالجزائر.
وقات إلى النمو :ھناك علاقة سببیة تتجھ من الصادرات خارج المحرالفرضیة الثانیة-

 .%5الاقتصادي بالجزائر عند مستوى معنویة 
: لا وجود لعلاقة توازنیة طویلة الأجل بین الصادرات خارج المحروقات الفرضیة الثالثة-

 والنمو الاقتصادي بالجزائر.
: لا وجود لعلاقة سببیة تتجھ من الصادرات خارج المحروقات إلى النمو الفرضیة الرابعة-

 .%5لجزائر عند مستوى معنویة الاقتصادي با
 منھجیة الدراسة: 

) لكل من 2013-1990لغرض بلوغ أھداف الدراسة تم استخدام بیانات سنویة للفترة (
)مقیمتین Exphh، الصادرات خارج المحروقاتGDPالمتغیرتین (إجمالي الناتج المحلي 

على فرضیة لوغاریتمیة  وبالأسعار الجاریة ومأخوذتین باللوغاریتم بناءا بالدینار الجزائري
خطیة النموذج،وقبل البدء في اختبار وجود علاقة تكامل مشتركوالسببیة،تم 

 لتحدید درجة استقراریة السلسلتین الزمنیتین.  (PP)) و ADFاستخداماختبار(
 :الدراسات السابقة 

فإعتمد Emery (1967)ومن بین الدراسات التي أجریت في ھذا المیدان لدینا: دراسة 
)، لتحلیل تأثیر التغیر في الصادرات على 1963-1953دولة نامیة للفترة ( 50بیانات  على

التغیر في الناتج الوطني، فتوصل إلى أن الصادرات تؤدي إلى زیادة النمو الاقتصادي. وعن 
فھدفت إلى اختبار دور الصادرات (النفطیة وغیر  1)2008دراسة خالد محمد السواعي (

-1993لاقتصادیلمنطقة غرب أسیا لإحدى عشر دولة خلال الفترة النفطیة) في النمو ا
 ، وأظھرت النتائج أن للنمو الاقتصادي أثر إیجابي على الناتج المحلي الإجمالي.2003

خالد محمد السواعي، دور الصادرات في النمو الاقتصادي (دراسة حالة منطقة غرب أسیا)، دراسات العلوم 1
 .273. ص2008، الأردن، 02، العدد35الإداریة، الجامعة الأردنیة، المجلد
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بالرغم من وجود دراسات سابقة تناولت الموضوع ، فإن ھذه الدراسة تبحث في  
حریر التجاري، للوقوف على مدى ھذه العلاقة من واقع الاقتصاد الجزائري خلال فترة الت

 مساھمة الصادرات خارج المحروقات في تعزیز النمو الاقتصادي. 
 : الإطار النظري للدراسة )2

في غمرة تبنیھا لاقتصاد السوق وتحریر تجارتھا الخارجیة، استھدفت الحكومة 
لحوافز الجزائریةتحسین بیئة الصادرات خارج المحروقات من خلال استحداث نظام متكامل 

 التصدیر، لتسھیل عملیة تواجد السلع الوطنیة في الأسواق الدولیة.
 :) دینامیكیة تحریر التجارة الخارجیة الجزائریة2-1
بالنظر إلى كون قطاع التجارة الخارجیة قطاع حساس فقد ترددت الدولة الجزائریة  

-1963ثلاث عقود ( ولزمن طویل في منح الاستقلالیة لھذا القطاع. حیث تم احتكارھلقرابة
)، وھو ما أدى إلى بروز ثلاث مظاھر على مستوى الاقتصاد الوطني تمثلت في: 1989

الندرة، التبعیة (الغذائیة والتكنولوجیة)، توسع نشاط الاقتصاد الموازي. والسبب في ذلك 
سوء برمجة الصادرات والواردات، ضعف المنظومة الوطنیة للتخطیط، تواطؤ الطبقة 

 . 1طیة الأمر الذي أدى إلى طغیان المضاربة، الرشوة، المحاباة والفساد الإداريالبیروقرا
بسبب ھذه المظاھر التي تعكس الوضع الداخلي المتأزم للاقتصاد الوطني، یضاف  

إلیھا عولمة تزحف على جمیع المستویات. كان لابد من إعادة تنظیم التجارة الخارجیة على 
ي معظمھا، فبدأت أولى خطوات تحریر التجارة أسس أخرى وعلى عناصر جدیدة ف

الخارجیة بإلغاء التخصیص المركزي للنقد الأجنبي، وبدأت خطوات الاعتماد على آلیات 
العرض والطلب في تحدید أسعار الفائدة وأسعار الصرف وتم تقلیص تشكیلة السلع التي تحدد 

 .2ي عملیات التجارة الخارجیةالدولة أسعارھا، كما تمكن القطاع الخاص من الدخول بحریة ف
من  41و 40إن بدایة الانفتاح على التجارة الخارجیة الجزائریة أقرتھ المادتین  

، إذ تم التأسیس لنظام الوكلاء المعتمدین وتجار الجملة، 1990قانون المالیة التكمیلي لسنة 
اتھ الفئة من وبالتالي أصبح استیراد السلع لإعادة بیعھا على حالھا أمرا مسموح بھ لھ

المتعاملین الاقتصادیین، إلا أن ھذا الانفتاح كان لھ طابع تقییدي وجزئي.ثم تلى ھذا الإجراء 
، والذي جاء بمبدأ تحریر التجارة الخارجیة بصفة 37-91صدور المرسوم التنفیذي رقم 

والتي تنص على إجباریة التوطین  03-91فعلیة، كما أصدر بنك الجزائر التعلیمة رقم 
 لبنكي للواردات.ا

ومع الشروع في تطبیق برنامج التعدیل الھیكلي على الاقتصاد الوطني كان لابد 
من إعادة النظر في التشریع والتنظیم المسیرین للتجارة الخارجیة بھدف الوصول إلى إطار 
قانوني یدعم توجھات الجزائر لإقامة شراكات متوازنة على المستوى الإقلیمي والدولي. وفي 

الخصوص، أخذ الإصلاح الجمركي على عاتقھ تخفیض التعریفة الجمركیةفوصلت إلى  ھذا
، كما 2002كحد أقصى لھا من خلال الإصلاح الإجمالي للتعریفة الجمركیة لسنة  30%

، والذي أقام إطار تشریعیا شفافا سواء بالنسبة للمتعاملین المحلین أو 04-03صدر الأمر رقم 
س مبدأ حریة الاستیراد والتصدیر وأن عملیات التجارة مفتوحة للشركاء الأجانب، كما كر

لكل شخص طبیعي ومعنوي یمارس نشاطا اقتصادیا بصفة منتظمة، وأبقى ھذا التشریع على 

ر الخواص، الطبعة عجة الجیلالي، التجربة الجزائریة في تنظیم التجارة الخارجیة من احتكار الدولة إلى احتكا1
 196، ص2007الأولى، دار الخلدونیة، الجزائر، 

بوشنافة الصادق، الآثار المحتملة لانضمام الجزائر إلى المنظمة العالمیة للتجارة على قطاع صناعة الأدویة 2
، حالة مجمع صیدال، أطروحة دكتوراه غیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر

 .200، ص2007الجزائر، 
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استثناءات لحریة الاستیراد والتصدیر واستثناءات أخرى تتعلق بوسائل حمایة الإنتاج 
مطابقة تماما لقواعد المنظمة العالمیة  الوطني من ممارسات الإغراق والدعم وھي إجراءات

للتجارة في ھذا المجال. ھذا وقد عرف سعرالصرف عدة تخفیضات بھدف زیادة الطلب 
 الخارجي على الإنتاج الوطني من السلع والخدمات القابلة للتصدیر.

 :) ترقیة الصادرات خارج المحروقات في الجزائر2-2
حروقات وبناء اقتصاد حقیقي، وكإستجابة في محاولة لتجاوز التبعیة لصادرات الم

لبرنامج التعدیل الھیكلي الذي أضاف اعتبارات أخرى للتجارة الخارجیة اتجھت الجھودإلى 
تشجیع الصناعات الوطنیة لدعم قدرتھا التنافسیة، من خلال جملة من التسھیلات المالیة 

تشریعات مزایا للمصدرین، والضریبیة والجمركیة.فعلى المستوى المالي، خولت القوانین وال
سمح للمصدر بالتصرف في جزء أو في  1990المؤرخ في سبتمبر  02-90إذ القانون رقم 

. 1كل المبالغ المحصل علیھا بالعملة الصعبة عند قیامھ بعملیة تصدیر منتجات غیر النفطیة
 إضافة إلى ذلك یتم تقدیم الدعم للمصدرین بالنسبة لبعض الموادكالتمور مثلا.

ما تساھم التسھیلات الضریبیة في تقویة المنافسة التي تخوضھا المؤسسات ك 
الوطنیة في الأسواق الدولیة من خلال إلغاء العبء الجبائي الذي تتحملھ المؤسسات المتوجھة 

. ومن الأمثلة عن ھذه الإعفاءات نجد: الإعفاء من الرسم على القیمة المضافة 2نحو التصدیر
). الإعفاء من الدفع 12المادة  1996على الأرباح (قانون المالیة لسنة  ، الإعفاء من الضریبة

)، على 19(المادة  1996الجزافي ومن الرسم على النشاط المھني بنص قانون المالیة لسنة 
 أن یطبق ھذا الإعفاء حسب رقم الأعمال المحقق بالعملة الصعبة.

یة الجمركیة من تخزین أما عن التسھیلات الجمركیة فسمحت الأنظمة الاقتصاد 
وتحویل واستخدام ونقل البضائع دون تطبیق أي حق أو رسم وھو ما یساھم في تقلیل عبء 
خزینة المؤسسة وینعكس إیجابا على سعر المنتوج الموجھ للتصدیر. ومن بین ھذه الأنظمة 

 الجمركیة نجد: التصدیر المؤقت، نظام القبول المؤقت، نظام المستودعات الجمركیة.
كذلك تم استحداث إطار مؤسسي جدید لترقیة الصادرات خارج المحروقات یعمل  

على توفیر الدعم والإسناد لقطاعات التصدیر ویسھر على سیاسة الحكومة لتنویع 
،فأعید تنظیم مھام وزارة التجارة،و تم إنشاء الغرفة الجزائریة للتجارة 3الصادرات

عارض، الوكالة الوطنیة لترقیة التجارة والصناعة، الشركة الجزائریة للأسواق والم
الخارجیة، الشركة الجزائریة لتأمین وضمان الصادرات، المجلس الوطني الاستشاري لترقیة 

 الصادرات.
 ھذا، فضلا عن إجراءات أخرى تتمثل في: 
إنشاء شھادة المصدر لبعض المنتجات حیث أصبحت إدارة الجمارك تشترط الحصول على  -

وزارة التجارة لتصدیر (التمور، الجلود الخامة، نفایات الحدید والصلب، ھذه الشھادة من 
الفلین الخام) لحمایة للإنتاج الوطني في الخارج بعد التلاعب الملاحظ في كیفیة تقدیم ھذه 

 .4المنتجات في الأسواق الدولیة من حیث التغلیف والتعبئة والأسعار

كریم النشاشیبي وآخرون، الجزائر تحقیق الاستقرار والتحول إلى اقتصاد السوق، صندوق النقد الدولي، 1
 .112ص  1998واشنطن، 

2Youcef Debboub, les nouveaux mécanismes économique en Algérie,OPU, Alger, 
1991, p113. 

 .249عجة الجیلالي، مرجع سابق، ص3
وصاف سعیدي، تنمیة الصادرات والنمو الاقتصادي في الجزائر الواقع والتحدیات، مجلة الباحث، العدد 4

 .12، ص2002الأول، جامعة قاصدي مرباح بورقلة، الجزائر، 
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ھا بما یتناسب مع التحولات الاقتصادیة عصرنة إدارة الجمارك على مستوى آلیات عمل -
 الدولیة وتسھیل الإجراءات الجمركیة للمؤسسات العاملة في قطاع التصدیر.

 :في ظل التحریر التجاري ) خصائص وتطور الصادرات خارج محروقات الجزائریة2-3
عن تطور القیم  1المركز الوطني للإعلام الآلي والإحصائیات یانات تطلعناب

 حیث: 2013-1990السنویةللصادرات خارج المحروقاتالجزائریة وتركیبتھا السلعیة للفترة 
شھدت الصادرات خارج المحروقات تطورا محسوسا عبر عن نفسھ بمعدلات النمو  -

، ماعدا التراجع الذي عرفتھ ھذه الصادرات سنوات 2013إلى  1990الموجبة المحققة منذ 
مقارنة بالسنة السابقة لھا، وعن التراجع الطفیف الذي  2009و 2003، 1998، 1994

فیعود بالأساس إلى التوتر الذي عرفتھ منطقة الشرق  2002مقارنة بسنة  2003عرفتھ سنة 
الأوسط مع غزو العراق مما أجبر عدید المؤسسات الجزائریة المصدرة مثل "سوناكوم" عن 

فإن انعكاسات الأزمة المالیة  2008مقارنة بسنة  2009، أما عن سنة 2وقف صادراتھا ھناك
 العالمیة الأخیرة لم تكن لتمنح المنتوج الوطني فرصا أكبر للتواجد في الأسواق الأجنبیة.

من مجموع الصادرات للفترة  %2,90شكلت ما متوسطھ إن نتائج الأربع سنوات الأخیرة  -
ملیون دج سنة  77408نة بـمقار 2010م دج سنة  133481. فبعدما سجلت 2010-2013
 2011ملیون دج سنة  150294، ثم انتقلت إلى حوالي %46,6بمعدل نمو بلغ  2009

 159897، وعلى الرغم من تسجیلھا 2010مقارنة بسنة  %32,49وبمعدل نمو وصل إلى 
على التوالي إلا أن معدلات نموھا تبقى  2013و 2012م دج سنتي  171888ملیون دج و

 .2013سنة  %7,49و 2012سنة  %6,3بلغت  ضعیفة جدا أین
تشكل المنتجات نصف المصنعة النسبة الأكبر من قیم الصادرات غیر النفطیة بمتوسط بلغ  -

، وھي منتجات ترتبط أساسا بإنتاج المحروقات بحكم اعتماد الجزائر على ھذا 66,43%
 %43,72بـ  2009ة القطاع في التصدیر، وبعد التراجع الذي عرفتھ صادرات ھذه الفئة سن

إلى  2013لتصل سنة  2010ملیون دج سنة  78586عادت للتحسن لتسجل ما قیمتھ 
 .2010مقارنة بسنة  %62,64ملیون دج بمعدل نمو  127862

مقابل  2010ملیون دج سنة  23405تضاعفت صادرات المواد الغذائیة بثلاث مرات بـ  -
 .2013ملیون دج. سنة  31898قة ، كما واصلت نموھا محق2009ملیون دج سنة  8193

 نتائج الدراسة )3
 المتوصل إلیھا. أولا المنھجیة القیاسیة للدراسة ثم نستعرض أھم النتائج سنتعرض

 ) منھجیة الإطار التطبیقي القیاسي للدراسة3-1
لغرض دراسة العلاقة بین الصادرات خارج المحروقات والنمو الاقتصادي  

الذي یمكن من استخلاص العلاقات طویلة الأجل بین المتغیرتین بالجزائر نعتمد على المنھج 
الاقتصادیتین وھي طریقة التكامل المشترك. تتطلب ھذه الطریقة دراسة خواص السلسلتین 
الزمنیتین المستخدمتین، ویتم ذلك عن طریق اختبارات الجذر الأحادي حیث سیتم الاعتماد 

 .(Phillips and Perron)و  )AugmentedDickey-Fullerعلى الاختبارین (
-Engel)كما یتم اختبار التكامل المشترك وفق منھجیة التقدیر على مرحلتین 

Granger تقدیر العلاقة طویلة المدى بین المتغیرین بواسطة  )، حیث یتم في المرحلة الأولى

 المركز الوطني للإعلام الآلي والإحصائیات.1

باستخدام مقاربة التسویق الدولي، براق محمد، عبیلة محمد، دفع الصادرات الجزائریة خارج المحروقات 2
 .128، ص2006مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، العدد الرابع، جامعة الشلف، الجزائر، جوان 
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Ytطریقة المربعات الصغرى العادیة: = α� + β�Xt + εt،  الثانیة یتم التحقق وفي المرحلة
 : 1على أساس المعادلتین التالیتین أن البواقي مستقرة في المستوىمن 

(DF) :   ∆e�t = +ρe�t−1 + εt 
(ADF) :∆e�t = +ρe�t−1 + ∑ φj∆e�t−j

p
j=1 + εt  

، لذا نعتمد على القیم (Dickey-Fuller)في ھذه الحالة لا یمكن استخدام جداول 
مشترك بین النمو  تم التأكید على وجود تكامل ، فإذا (Engle et Yoo,1987)الجدولیة لـ 

 الاقتصادي والصادرات خارج المحروقات، عندئذ ننتقل إلى تقدیر نموذج تصحیح الخطأ.
یمكننا  ، والذي (ECM)وبتحقق علاقة التكامل المشترك یتم تقدیر نموذج تصحیح 

من فحص وتحلیل سلوك المتغیرات على المدى القصیر من أجل الوصول إلى التوازن على 
:الأولى تقدیر العلاقة 3بإتباع الخطوات التالیة (ECM)تقدیر نموذج   ویتم .2المدى الطویل

MCO :Ytطویلة المدى بطریقة  = α + βXt + εt الثانیة: تقدیر العلاقة قصیرة المدى،
MCO :∇Yt(النموذج الدینامیكي) بطریقة  = α1∇Xt + α2ε�t−1 + μt ویجب أن یكون ،

الذي ینبغي  2α،فالمعامل ECMمعنویا سالب، وفي حالة العكس نرفض نمذجة 𝛼2المعامل 
 أن یكون سالبا یمثل قوة الجذب (الرجوع) نحو التوازن طویل المدى.

 ) نتائج اختبار الاستقراریة للسلاسل الزمنیة محل الدراسة3-2
ر واختبا (ADF)تم اختبار استقراریة السلسلتین محل الدراسة باستخدام اختبار 

(PP)  على أساس المستوى(level) ،وتوضح الجداول رقم  وعلى أساس الفرق الأول
) في الملحق النتائج الإحصائیة المتحصل علیھا من جراء تطبیق 04)، (03)، (02(

على استقرار  (PP)و (ADF)على لوغاریتم المتغیرتین. حیث توافق اختبار الاختبارین
 كما أنھما لاتحتویان على اتجاه عام. %1السلسلتین عند الفرق الأول وبمستوى معنویة 

 :غرانجر –) نتائج تحلیل التكامل المشترك وفق طریقة انجل 3-3
اتضح من  نتائج اختبارات الجذر الأحادي أن السلسلتین مستقرتان عند الفارق 

ینھما، وللتحقق من ذلك یجب أن یتوفر شرط الأول، أي احتمال وجود تكامل مشترك ب
 GDPt = α +βاستقراریة البواقي في المستوى المتولدة من علاقة الانحدار طویلة الأجل: 

Exphht + et،:بعد تقدیر العلاقة طویلة الأجل تحصلنا على النتائج التالیة 
GDPt= 2.42 + 0.90 Exphht 

(t-s)    11.42   11.91         R2=0.9474 ;  DW=1.19 ; F=396.408       
 فالنتائج موضحة كما یلي: أما عن اختبار استقراریة البواقي

 
 
 
 

1Valérie Mignon, Econométrie théorie et applications, ECONOMICA, Paris, 2008, 
p308. 

تحلیل السلاسل الزمنیة، مجلة جامعة تشرین شفیق عربش وآخرون، اختبارات السببیة والتكامل المشترك في 2
، 2011، سوریا، 05، العدد 33للبحوث والدراسات العلمیة، سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 
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3Régis Bourbonnais, Econométrie, 7e édition, DUNOD, Paris, 2009, p286. 

                                                           



 ): اختبار استقراریة البواقي 01الجدول رقم (

 8Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث وباستعمال برنامج       
) أكبر من القیمة 3.41-تساوي ((et-1)نلاحظ أن القیمة المحسوبة الموافقة لمعامل 

فالبواقي غیر مستقرة، أي (H0))، أي قبول الفرضیة -Engle et Yoo )4.32المجدولة لـ 
لا وجود لعلاقة توازنیة طویلة الأجل بین الصادرات خارج المحروقات والنمو الاقتصادي 
بالجزائر خلال فترة الدراسة، مما یعني عدم تقدیر نموذج تصحیح الخطأ.وإن غیاب علاقة 

 لتكامل المشترك بین المتغیرتینیستدعي البحث في العلاقة سببیة بینھما.ا
 Granger (1969)) نتائج اختبار السببیة حسب3-4

للتحققمن أن الصادرات خارج المحروقات تسبب النمو الاقتصادي بالجزائر خلال 
 )02للسببیة، النتائج موضحة في الجدول (Grangerفترة الدراسة، تم استخدام اختبار 

 ): نتائج اختبار السببیة 02جدول رقم (
Pairwise Granger Causality Tests 

Lags: 2 

 NullHypothesis: Obs 
F-

Statistic Prob. 

 PIB does not Granger Cause 
EXHH 

 21 1.52374 0.247 

 Eviews8المصدر: من إعداد الباحث وباستخدام برنامج      
Fc) لدینا 02من الجدول ( = Ftوھي أقل من القیمة المجدولة  1.52 =

ومنھ نرفض فرضیة الصادرات خارج المحروقات تسبب ، %5وعند مستوى معنویة 3.52
النمو الاقتصادي، وعلیھ لا وجود لعلاقة سببیة تتجھ من الصادرات خارج المحروقات إلى 

معنویة عند مستوى  2013-1990النمو الاقتصادي في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة 
5%. 
من خلال الدراسة التطبیقیة اتضح عدم وجود علاقة تكامل مشترك بین الصادرات  

خارج المحروقات والنمو الاقتصادي بالجزائر في ظل التحریر التجاري،فالفرضیة الأولى 
خاطئة بینما الفرضیة الثالثة صحیحة. كذلك لاوجود لعلاقة سببیة تتجھ من الصادرات خارج 

 النمو الاقتصادي، فالفرضیة الثانیة خاطئة بینما الفرضیة الرابعة صحیحة. المحروقاتإلى
 
 

NullHypothesis: E has a unit root 

LagLength: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

AugmentedDickey-Fuller Test Equation 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic 

E(-1) -0.799397 0.234232 -3.412837 

D(E(-1)) 0.317157 0.212314 1.493812 
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 مناقشة النتائج: )4
سعى برنامج تحریر التجارة الخارجیة الجزائریة إلى تشجیع التصدیر خارج  

المحروقات، لكن غیاب علاقة سببیة بین النمو الاقتصادي والصادرات خارج المحروقات 
توازنیة طویلة الأجل بینھما في الاقتصاد الوطني ھو ما یطرح ومن ثم عدم وجود علاقة 

 التساؤل بالنسبة لھذه الدراسة.والتفسیر المحتمل لھذه النتائج مردھإلى الأسباب التالیة:
یرجع ھذا الضعف إلى أن ضعف دینامیكیة النشاط الإنتاجي خارج المحروقات:  -1

ات طویلة في ظل غیاب المنافسة مما المؤسسة الجزائریة (خاصة أو عمومیة) عملت لسنو
جعلھا تبقي سلعھا ضمن مقاییس وطنیة بحتة موجھة لسوق واحد، إضافة إلى عدم رغبتھافي 

، فأھم 1تبني المفھوم الحدیث للتسویق الدولي بروافده الحیویة ومقارباتھ الإستراتیجیة
ة ونقص الخبرة معوقات التصدیر التي تواجھ المؤسسات تتمثل في ضعف القدرة التسویقی

 الإستراتیجیة على اتخاذ قرارات تسویقیة فعالة على المستوى الدولي.
إن جذب  تأخر بیئة الأعمال وضعف الجاذبیة الاستثماریة للاقتصاد الجزائري: -3

الاستثمارات یعتبر أحد التحدیات التي لم توفق فیھا الجزائر، كونھ یتطلب بیئة مؤسساتیة 
ر وسیاسة اقتصادیة قابلة للتنبؤ. وتشیر عدیدالتقاریر إلى الأداء موائمة وقطاع مالي متطو

، وبالتالي عدم الاستفادة 2المتواضع للجزائر في مجال استقطاب الاستثمار خاصة الأجنبي
من ھذه القناة في مجال الصناعة عبر نقل المعارف والتكنولوجیا والأموال، وتدل نتائج 

ى أن الجزائر تأتي في المرتبة الثالثة والعشرون (من ) عل2012تقریر التنافسیة العربیة (
. ومن الأسباب التي تقلل من جاذبیة 3أصل ثلاثین دولة) فیما یتعلق بجاذبیة الاستثمار

الاستثماربالجزائر: ارتفاع مستوى المخاطر الائتمانیة، انخفاض حصة القطاع الخاص من 
بورصة الجزائر، طبیعة القروض  الائتمان المحلي،انخفاض مستوى التطور المالي وضعف

التي غالبا ما تكون قصیرة الأجل ومرتبطة بالنشاطات التجاریة الأمر الذي یترتب عنھ أن لا 
 تجد المدخرات المحلیة غالبا طریقھا إلى الاستثمار في النشاطات الإنتاجیة طویلة الأجل.

الأكثر أھمیة في ضمان  الابتكار العنصرضعف الطاقة الابتكاریة وتوطین التكنولوجیا: -4
توفیر المیزات التنافسیة للمشروعات والصناعات والاقتصادیات، حیث یؤثر على عدد من 
العوامل المرتبطة بالتنافسیة كالتكلفة والاستخدام وتوزیع الدخل ونوعیة الصادرات 

 2012. وقد احتلت الجزائر المرتبة الرابعة والعشرین سنة 4وحصصھا في الأسواق الأجنبیة
بالنسبة لأداء طاقتھا الابتكاریة وتوطین التكنولوجیا (من أصل ثلاثین دولة)، وھذا نظرا 
للمشكلات المتعددة التي تعاني منھا الجزائر في میدان العلم والتكنولوجیا بدءا بالموارد 
المخصصة للبحث والتطویر وخیارات البحث العلمي ومجالاتھ ونوعیة مخرجاتھ وآفاق 

ما یجعل من تنافسیة المنتوج الوطني من حیث السعر والتكنولوجیا ضعیفا  تطبیقاتھ، وھو
 جدا، وبالتالي صعوبة اقتناص الأسواق على أساس المرونة السعریة والإبداع التكنولوجي.

إن تقدیم مختلف أوجھ الحمایة والدعم تدعیم وحمایة صناعات غیر قادرة على المنافسة: -5
للمؤسسات یؤخذ علیھأنھ ینحرف أحیانا إلى بعض الصناعات غیر القادرة على المنافسة وھو 

خل استراتیجي وتنافسي لترقیة الصادرات الصناعیة عماري جمعي، قندوز طارق، التسویق الصناعي كمد1
 الجزائریة مع التطبیق على المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، الرابط:

http://labocolloque5.voila.net/18AMMARIGUENDOUZ31.pdf :20/12/2014، الاطلاع. 
 .39، ص2012، ، الكویت، 2012المعھد العربي للتخطیط، تقریر التنافسیة العربیة  2

 .46، ص2012، ، الكویت، 2012المعھد العربي للتخطیط، تقریر التنافسیة العربیة 3
 .47، ص2012، ، الكویت، 2012المعھد العربي للتخطیط، تقریر التنافسیة العربیة 4

                                                           

http://labocolloque5.voila.net/18AMMARIGUENDOUZ31.pdf
http://labocolloque5.voila.net/18AMMARIGUENDOUZ31.pdf


ما یعني تسخیر موارد الدعم لتغطیة نفقات المؤسسة وزیادة أرباحھا دون المساھمة في 
 النشاط التصدیري.

 الخاتمة
النفطیة في الجزائر تحسنا ملحوظا في حققت إستراتیجیة ترقیة الصادرات غیر  

مستواھا، لكن بینت نتائج الدراسة القیاسیة عدم صحة فرضیة أن الصادرات خارج 
المحروقات تساھم في تعزیز النمو الاقتصادي في ظل الانفتاح التجاري، وبالتالي عدم 

اقتصادنا  ارتباط ھذین المتغیرین بعلاقة توازنیة طویلة الأجل. وھو تأكید آخر ضعف أسس
التصدیري خارج المحروقات، مما یعني أن ھدف تشجیع التصدیر خارج المحروقات وبناء 
اقتصاد تصدیري حقیقي قادر على تبدید المخاوف من انھیار أسعار المحروقات مازال 

تؤكد أن التبعیة للمحروقات  2014یراوح مكانھ. فھاھي انھیارات أسعار البترول مع نھایة 
وأن تمكین الصناعة الوطنیة لم تحققھ سیاسة تحریر التجارة الخارجیة  مازالت قائمة،

بعد.وھو ما یستدعي إحداث تغیرات ھامة في الاقتصاد تسمح بإرساء برامج وخططفي جمیع 
المجالات وخاصة القطاع الصناعي الموجھ للتصدیر، حتى تتمكن الصادرات خارج 

 ادي. لھذا الغرض یوصي الباحث بما یلي:المحروقات من المساھمة في تعزیز النمو الاقتص
من المھم أن تأخذ المؤسسة المحلیة مدة إرجاء إقامة منطقة التبادل الحر مع الاتحاد  -

، بعین الاعتبار لتدعیم قدراتھا الاستثماریة والتنافسیة 2017بدلا من  2020الأوروبي إلى 
 على أساس من التطویر والابتكار.

القادرة على توسیع الإنتاجیة وتنمیة صادراتھا جنبا إلى جنب مع ضرورة تنمیة القطاعات  -
صادرات المحروقات مع التركیز على القطاعات الاقتصادیة الأكثر قدرة على ضمان زیادة 

 استقرار النمو الاقتصادي. 
من الضروري الإعداد لسیاسة ھیكلیة قائمة على برامج وخطط یساھم فیھا جمیع المتدخلین  -

لإنتاج  والتصدیر والتي لا یمكن أن تكون قابلة للتحقیق إلا إذا توفرت على إدارة في نشاط ا
 سیاسیة على أعلى مستوى وھو الشرط الضروري والحاسم لبعث ھذا المشروع الوطني.

 
 :ملحق الجداول

 تعریف المتغیرات ومصادر البیانات):01الجدول رقم (
 مصدر البیانات المتغیرة

 www.ons.dz http//:الدیوان الوطني للإحصائیات:  يإجمالي الناتج المحل

الصادرات خارج 
 المحروقات

 المركز الوطني للإعلام الآلي والإحصائیات

 اختبار استقراریة سلسلة الصادرات خارج المحروقات ): نتائج02الجدول رقم ( 
 EXhhtللسلسلة  ADFاختبار

 H0 : ρ =1 H0 : c = 0 H0 : b = 0 

τρ τtab1% Tcal Ttab1% Tcal Ttab1% 

 - - - - 2.6693- 2.006 )4النموذج (

 - - 3.22 2.28 3.7529- 2.0644- )5النموذج (
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 3.53 2.28 3.78 2.89 4.4678- 2.7388- )6النموذج (

 (بعد أخذ الفرق الأول)Exhhtللسلسلة  ADFاختبار

 - - - - 2.6742- 4.0842- )4النموذج (

 - - 3.22 2.73 3.8085- 4.2698- )5النموذج (

 3.53 1.41- 3.78 2.48 3.4983- 4.6143- )6النموذج (

 Eviews8من إعداد الباحث وباستعمال برنامج المصدر:
 اختبار استقراریة سلسلة إجمالي الناتج المحلي): نتائج03الجدول رقم (

 GDPtللسلسلة  ADFاختبار

 H0 : ρ =1 H0 : c = 0 H0 : b = 0 

τρ τtab1% Tcal Ttab1% Tcal Ttab

1% 

النموذج 
)4( 

5.9049 -2.6629 - - - - 

النموذج 
)5( 

-3.0571 -3.7529 3.50 3.22 - - 

النموذج 
)6( 

-2.2019 -4.4407 2.29 3.78 1.94 3.5
3 

 (بعد اخذ الفرق الأول) GDPtللسلسلة  ADFاختبار

النموذج 
)4( 

-2.8624 -2.6742 - - - - 

النموذج 
)5( 

4.0452- 3.7880- 3.31 3.22 - - 

النموذج 
)6( 

4.9316- 4.4678- 3.76 3.78 2.15- 3.5
3 

 Eviews8المصدر: من إعداد الباحث وباستعمال برنامج 
 .PPنتائج اختبار الجذر الأحادي باستعمال اختبار ): 04الجدول رقم (

 3=(Troncature de Newey-West)عدد التاخیرات

𝑡𝑡𝑎𝑏𝑢𝑙é1% 𝑡𝑐𝑎𝑙𝑐𝑢𝑙  اختبار
PP 

GDPt 𝑡𝑡𝑎𝑏𝑢𝑙é1% 𝑡𝑐𝑎𝑙𝑐𝑢𝑙 اخ
تبار 
pp 

EXhht 

في  )1( 4.1053- 4.4163-
 المستوى

4.4163- 3.2895-  
)1( 

في 
 المستوى
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-3.7529 -3.9329 )2( 3.7529- 2.5367-  
)2( 

-2.6693 5.4998 )3( 2.6693- 2.8257  
)3( 

عند  )1( 5.6863- 4.4407-
الفارق 

 الأول

4.4407- 5.1922-  
)1( 

عند 
الفارق 
 الأول 

-3.7645 -
4.9805 

)2( 3.7695- 5.0825-  
)2( 

-2.6762 -
2.8923 

)3( 2.6742- 4.0909-  
)3( 
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