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 3/2019/ 17 :القبولتاريخ                                                         2/219/ 17 تاريخ الاستلام:

 

عرفت السنوات الأختَة اىتماما متزايدا بقطاع الدؤسسات والدشاريع الصغتَة، فقد شهدنا عدة  :ملخص
مبادرات حكومية لتشجيع القطاع ودفعو لضو التنمية الاقتصادية وخلق فرض العمل والتخفيف من أعباء 

شركات الناشئة والدشاريع الصغتَة، ورغم  الحكومات، وتكاثفت الجهود لتذليل الصعوبات أمام أصحاب ال
. وبسبب احتكار الدصارف للتمويل في كل ىذه الجهود لازالت قلة فرص التمويل تتصدر قائمة التحديات

البيئة العربية، لا بد من البحث عن أدوات بديلة خاصة في ظل التطور التكنولوجي، ومع ظهور التقنية 
ض والوصول إلذ الدال. وإحدى أىم أدوات التمويل ىو التمويل تغتَت طريقة الإقرا Fintechالدالية 

الجماعي، الذي براول ىذه الدراسة البحثية، توضيح مفهومو وأنواعو، وأىم ضوابطو الشرعية.وتوصلت 
الدراسة إلذ برديد بعض الضوابط الشرعية للتمويل الجماعي، واقتًاح بعض الدشاريع الدناسبة لك نمط من 

 لجماعي.أنماط التمويل ا
 : التمويل الجماعي، التمويل الجماعي الإسلامي، التوافق مع الشريعة، الدول العربية.الكلمات الدفتاحية

 JEL : E61تصنيف 

Abstract: Recent years have seen a growing interest in the enterprise and 

microenterprise sector. We have seen several government initiatives to 

encourage the sector, drive economic development, create employment and 

reduce government burdens, and intensify efforts to overcome difficulties 

for entrepreneurs and small businesses. Despite all these efforts, the lacks of 

funding opportunities still the top obstacle of challenges. Because of the 

banks' monopoly on financing in the Arab countries, alternative tools must 
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be sought in the light of technological development. With the advent and 

spread of financial technology, Fintech has changed the way of lending and 

access to money. 

One of the most important financing tools is crowd funding, which this 

research clarify its concept and types, and its most important shariah 

compliance rules. and suggest some appropriate projects for each type of 

crowd funding. 

Keywords: Crowdfunding, Islamic crowdfunding, shariah compliance, Arab 

countries 

Jel Classification Codes: XN1, XN2. 
__________________________________________ 

 authorC@mail.comيميل: ، الإفيصل شياد: الدؤلف الدرسل
  :مقدمة .1

تعتبر الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة أداة فعالة لتحقيق النمو الاقتصادي والاجتماعي، وذلك بالنظر لدزاياىا 
الناتج الداخلي الخام والقيمة الدضافة، زيادة  وخصائصها، كتوفتَىا لدناصب الشغل والدساهمة في الرفع من

وقد أولت العديد من  مستوى الصادرات....، كما أنها بسثل مصدرا لتحستُ القدرات التنافسية للاقتصاد.
ولتنمية نسيج  الدول العربية أهمية كبتَة لذذا القطاع، خصوصا في ظل التغتَات التي يشهدىا عالد اليوم.

توسطة سعت تلك الدول إلذ البحث عن لستلف طرق دعمها وبسويلها عبر الدؤسسات الصغتَة والد
 سياسات وقوانتُ تنظيمية لزفزة لإنشاء الدؤسسات الصغتَة ونشر ثقافة الدقاولاتية في المجتمع. 

ورغم كل ما بذل من لرهودات إلا أن قطاع الدشاريع الصغتَة والدتوسطة يبقى يواجو  العديد من العراقيل 
أعلنت الأمم الدتحدة وقد  ا يتعلق بالحصول على رأس الدال وعدم توفر قنوات التوزيع الدناسبة.خاصة فيم
مليون  20ىو عام بسويل الدشاريع الصغتَة وذلك بهدف توفتَ التمويل اللازم لأكثر من  2005أن عام 

اجة إلذ التمويل من من الدعوقات الأساسية للمؤسسات الصغتَة والدتوسطة الح، ف 1أسرة في الدول النامية
ارتفاع كلفة التمويل مقارنة مع معدل إضافة إلذ الغتَ، حيث من الصعوبة الاعتماد على التمويل الذاتي،

يقدر عدد الدؤسسات و 2العائد على الدشروع والذي يؤدي في معظم الأحيان إلذ خسارة أو توقف الدشروع.
% من إجمالر الأعمال 80وتشمل ما يفوق  مؤسسة،مليون  23الصغتَة والدتوسطة في الدول العربية قرابة 

أعدت مؤسسة التمويل في معظم الدول العربية. وىي تؤدي أدوارا رئيسية في اقتصاديات العالد العربي. وقد 
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% من الدشروعات الصغتَة والدتوسطة برصل على قروض من 21الدولية تقريراً أشارت فيو إلذ أن  
% منها لديها حسابات إيداع لدى الدصارف، ما يدل على أن 74 ، على الرغم من أن حوالر3الدصارف

الدنتجات الدالية  الدصارف تتولذ إدارة أموال تلك الدشروعات ولكن برجم عن إقراضها، إضافة إلذ أن
فالتمويل يشكل أكبر  الإسلامية الدوجهة لذذه الدؤسسات تعتبر قليلة جدا ولا تلبي كافة الاحتياجات.

ر الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة في الدنطقة العربية. وقصد تقدنً بدائل ومقتًحات عملية عقبات نمو وتطو 
 crowdfunding  islamicالإسلامي   التمويل الجماعيلدلأ ىذه الفجوة التمويلية، فإن 

، عن طريق جمع startupوالشركات الناشئة  يشكل نهضة قوية لجمع التبرعات للمشاريع الصغتَة،
لالكتًونية. فقد أثبت التمويل الجماعي أنو حبل الإنقاذ لكثتَ من الأعمال. ويقدر البنك الدساهمات ا

، تبلغ 4 2020بليون دولار أمريكي بحلول سنة  90أكثر من  الدولر أن التمويل الجماعي سيصل إلذ
 مليار دولار. 5.5حصة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا منها حوالر 

الددخل الوحيد لأصحاب الدشاريع أو الأفكار المجددة  أو الدؤسساتي التقليدي،ولد يعد التمويل البنكي    
الدشاريع وإخراجها من الأدراج إلذ التنفيذ العملي. فبعد أن كان يتعذر على أصحاب الدشاريع  لتمويل

مناسباً، أصبحت شبكة الإنتًنت والدواقع الإلكتًونية اليوم حلًا وبديلًا  بذاوز البنوك وشركات الاستثمار،
 .بل ربدا منافساً لذياكل التمويل التقليدية

ونتيجة العراقيل والصعوبات التمويلية، ابذهت بعض الدشاريع والأفكار الريادية إلذ طرق أخرى     
أصبحت العديد من الدشاريع في عالدنا اليوم للتمويل، بعيدا عن الدصارف والدؤسسات الدالية التقليدية، فقد 

ويل الجماعي، وتتجنب القطاع الدصرفي. إذ يلجأ بعض أصحاب الدشاريع إلذ مواقع تعتمد على التم
التمويل الجماعي، للبدء بدشاريعهم ودعمها مادياً، وترويجها عبر مواقع التواصل الاجتماعي. والتمويل 

 ، ويقوم على أن يتبرع العامة بالدال لدشروع، قد يجذب2005الجماعي فكرة انتشرت في مطلع العام 
بفضل ىذه الدنصات الالكتًونية أصبح باستطاعة ، و .انتباىهم، ويحمل إفادة للمجتمع أو لذم شخصياً 

الكثتَين إخراج مشاريعهم وبذسيدىا في الواقع. والإشكالية الرئيسية في بحثنا تتمثل في مدى ملاءمة 
 .سلاميةالتمويل الجماعي بدفهومو الحالر كصيغة بديلة للتمويل في بيئتنا العربية والإ



 الادارة والتنمية للبحوث والدراساتمجلـة  259 -236ص ، (2019) 01: العـــدد/   08 المجلد

 

239 

 

وبرت التساؤل الرئيسي، نصيغ بعض التساؤلات الفرعية: ما ىو التمويل الجماعي؟  وىل يدكن إنشاء 
منصة للتمويل الجماعي متوافقة مع الشريعة؟ ما ىي متطلبات التمويل الجماعي الإسلامي؟ ما ىي نماذج 

 التمويل الجماعي الإسلامي الدوجهة للعمل الختَي، للاستثمار..؟ 
الجمهور –يدثل التمويل الجماعي ظاىرة جديدة تعطي الأفراد : فهوم التمويل الجماعيم -2

Crowd- .وقد انطلق   5فرص بسويل مشاريعهم وأعمالذم عبر منصات إلكتًونية ومواقع الإنتًنت
بأول منصة تساعد أصحاب  2005مفهوم التمويل الجماعي في الولايات الدتحدة الأمريكية حوالر سنة 

يع الصغتَة على إطلاق حملات بسويلية من أجل جمع الدوارد الدالية اللازمة لتحويل أفكارىم إلذ الدشار 
مشاريع متكاملة، على الرغم من أن بعض أنواع التمويل الجماعي يعتبر ظاىرة قديدة مثل التضامن والتعاون 

من حدة انتشاره اتساع رقعة بتُ الناس ماديا ومعنويا. والدصطلح الجديد بأنواعو ونماذجو الدختلفة زاد 
استخدام الانتًنت وشبكات التواصل الاجتماعي، وضعف التمويل الدصرفي الدوجو لبعض القطاعات 
الاقتصادية كالدؤسسات الصغتَة والدتوسطة.  وقد شهدت السنوات العشر الداضية ارتفاعا في عدد الدنصات 

 وفي حجم الأموال الدستثمرة.
لجماعي، فهو شكل من أشكال بسويل الدشروعات والدبادرات بواسطة جمع الأموال أما عن مفهوم التمويل ا 

من عدد أكبر من الأفراد والدنظمات حول العالد باستخدام منصات الكتًونية على شبكة الإنتًنت لسصصة 
، لذلك الغرض. فهو بذلك يدثل نشاطا تشاركيا على الدنصات الالكتًونية، أين يقتًح الأفراد والدؤسسات
والدنظمات غتَ الربحية والشركات لمجموعة من الأفراد على اختلاف مستوياتهم، وأعدادىم، التعهد 
الاختياري لدهمة تستلزم مصالح مشتًكة، ويجلب الدشاركون في التمويل الجماعي العمل، الدال، الدعرفة 

، بهدف توفتَ الدوارد الدالية إما في والتمويل الجماعي دعوة مفتوحة، تتم بواسطة الدواقع الالكتًونية  6والخبرة.
 7.شكل تبرع أو مقابل الدنتج في الدستقبل، أو شكل من أشكال الدكافأة لدعم الدبادرات لأغراض لزددة

وفي تعريف آخر،يدثل التمويل الجماعي طريقة للتمويل، حيث يقوم رجل الأعمال ببيع كمية لزددة      
ت في شركة لمجموعة من الدستثمرين من خلال دعوة مفتوحة من الأسهم أو الأسهم الشبيهة بالسندا

وعرف التمويل الجماعي كذلك، بأنو عملية تعاونية تعتمد على الثقة  8للتمويل على منصات الإنتًنت.
وشبكة العلاقات بتُ الأفراد الذين يجمعون الأموال والدوارد الأخرى معا، وتتم غالبا عن طريق الإنتًنت، 

 ومشروعات برتاج للتمويل، لكنها قد لا ترضي الدستثمرين التقليديتُ والدصارف.بهدف دعم أفكار 
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والتمويل الجماعي ظاىرة مالية حديثة نسبيا، بدأت تأخذ مكانا لذا في الدول الدتقدمة كآلية للحصول   
ت للربط على التمويل الخاص بالدراحل الأولذ للمشاريع. ويعتمد ىذا النوع من التمويل على شبكة الإنتًن

بتُ منظمي الدشاريع والدستثمرين، بوضع خطط شبكية تساعد الدستثمرين في الوصول إلذ ما يوافقهم من 
مشاريع تبحث عن بسويل استثماري. ولا يزال التمويل الجماعي غتَ منتشر بالشكل الكافي في جميع 

 9الدول، غتَ أنو يتطور وينمو بسرعة.
الجماعي ببساطة ىو شكل من أشكال التمويل والذي غالباً ما يتم التمويل وبناء على ما سبق، فإن    

من خلال مواقع إلكتًونية على شبكة الإنتًنت، حيث يقوم الشخص الراغب في التمويل بعرض فكرة 
تقُدّر “لفتًة زمنية معينة   -من خلال مواقع التمويل الجماعي–منتج أو مشروع على لرموع من الناس 

د من ىذا الجمهور الدعجبون بالفكرة  بالاستثمار فيها، بسويلها أو شرائها أو حتى ، ليساىم أفرا”بأشهر
 .التبرع لذا، حتى يتم الحصول على الدبلغ الدطلوب لتنفيذ الدشروع

 توجد أربعة أنواع من التمويل الجماعي:: نواع التمويل الجماعيأثالثا: 
 :Reward-based crowdfunding: التمويل الجماعي القائم على الدكافأة -

وتكون فيو الدساهمة مقابل الدكافآت، حيث يحصل الدمولون على ىدايا حسب مقدار مساهمتهم و بحسب 
طبيعة الدشاريع. وفي ىذا النوع يقوم صاحب الدشروع بعد لصاح بسويل مشروعو، بتقدنً لرموعة من 

باختلاف الدشروع، وىي  ، وذلك حسب حجم التمويل، وبزتلف قيمة الدكافأة10الدكافآت للمتبرعتُ
تتًاوح من كلمة شكراً إلذ نموذج من الدنتج النهائي، فإذا كان الدشروع يتمحور حول كتابة كتاب ما، 
فيحصل الدمول على نسخة موقعّة من صاحب الكتاب، وإذا كان الدشروع عبارة عن جهاز تقتٍ يحصل 

 Indiegogoموذج، لصد: ومن أىم الدنصات في ىذا الن .الدتبرع على نسخة منو، وىكذا
يعطي الشخص )الشركة( : في ىذا النوع من التمويل التمويل الجماعي القائم على العطاء والتبرع -

مبالغ نقدية من دون انتظار أي شيء في الدقابل، وتعتٍ عادة فئة التمويل ىذه الجمعيات التي لا تبتغي 
ي أو اجتماعي لوضع أموالذم في مشاريع دون الربح، كالدشاريع الشخصية.والدتبرعون لديهم برفيز شخص

وترتبط غالبا بالدشاريع الختَية  11انتظار مقابل مادي، فقط الشعور بالرضى والسعادة لدساعدتهم للأخرين.
 Kiva.org، GoFundMe :والاجتماعية، وأىم تلك الدنصات
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، فهو يسمح (P2P) أيضاً بالإقراض  بالند للند يعرف :التمويل الجماعي القائم على القروض -
بإقراض الدال فيما يتجاوز البنوك التقليدية. طالدا إستمر الدشروع حصل الدستثمر على فائدة لزددة على 

  . أموالو قبل استًجاع رأس الدال بالكامل في نهاية الدشروع
ض ، وإقراP2B وىناك نوعان لستلفان من التمويل الجماعي القائم على القرض:  إقراض الند للمؤسسة

ويحصل الإقراض الثاني عندما لا يستطيع أصحاب الدنشآت P2P   (Peer to Peer  )دالند للن
الصغتَة والدتوسطة الحصول على قرض من الدصارف، أو الذين يبحثون عن قروض ميسرة، أو بأسعار 

 .فائدة منخفضة. أما الإقراض الأول، فيشتَ إلذ قرض لشنوح لرجال الأعمال من قبل الأفراد
كن القيام بالتمويل بطرق لستلفة: قرض من دون فائدة، قرض يتم تسديده في حالة الربح فقط، قرض ويد 

بفائدة رمزية جداً، قرض يتم تسديده للأبناء، قرض لراني مُقابل تشغيل أحد أو أكثر من الأبناء في الدنشأة 
ُقتًرِضة طالدا بقي الدشروع على قيد الحياة، وقرض لراني مُقابل أن 

يُكرِّس الدشروع نسبة معينة من أرباحو الد
وأىم الدنصات التي تعمل وفق نظام التمويل القائم على 12.وغتَىا… لدشروع أو عمل ختَي، لُزدد أو عام

 .Lending Club Prosper,الإقراض: 
يسمح التمويل الجماعي عبر إصدار الأسهم القيام :التمويل القائم على الأسهم)الاستثمار( -

مباشرة في شركات خاص، ويحصل الدموّل على أسهم في الدشروع مقابل مساهمتو. فيصبح  باستثمارات
بالتالر مساهماً في الدشروع وغتَ ضامن لرأس مالو، ولكنّو يتمتّع بإمكانيّة برقيق عوائد مالية كبتَة إذا كان 

أنّ الحملات على أساس إيراد الشركات كبتَا، كما يدكن أن يفقد استثماره إذا حقق الدشروع خسارة. وبدا 
أوراق مالية، فإن ىذا التمويل يعتبر الأكثر تعقيداً  إصدار التمويل الجماعي القائمة على الأسهم تستلزم

 ,AngelList, CircleUpوأىم الدنصات ضمن ىذا النوع: والأكثر ربحاً في نفس الوقت.
FundersClub, OurCrowd..     

 ياات وممأنواع التمويل الجماعي : 1الجدول
نموذج 
 التمويل

 عيوب  ممياات  وصف  أمثلة علي 

القائم على 
 JustGiving التبرعات

يتبرع الدمولون 
للمشروع دون توقع 
أي مردود مادي أو 

لا توجد لساطرة على 
  أصحاب الدشاريع.

يصعب على أصحاب الدشاريع 
ة رأس الدال الأصلي لدشروعهم زياد

بالنسبة  بشكل كبتَ.

http://www.justgiving.com/
http://www.justgiving.com/
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للممولتُ:الدتبرعون لا يحصلون  نسبة من الأرباح.
على أيو ضمانات )ضد الاحتيال 
  أو عدم تنفيذ الفكرة وفشلها(.

الدساهمة 
مقابل 

 الدكافآت

Kickstarter 
(AoN) 

Indiegogo 
 (KiA or 

AoN) 

يستلم الدمولون ىدية 
أو جزء من الدنتج/ 
الخدمة، أو يحصلون 
على الدنتج كاملاً بعد 
تصنيعو، وذلك على 
حسب مقدار 

 مساهمتهم.

أقل لساطرة )ما عليك إلا 
” الدكافأة“الوفاء بالعائد 

 التي تعلن عنها للممولتُ(

يصعب على أصحاب الدشاريع 
لدال الأصلي إن لد زيادة رأس ا

يحصل الدنتج/ الخدمة على طلب 
بالنسبة للممولتُ:  شعبي كبتَ.

 العائد المحتمل منو ضئيل نسبياً.
لا توجد ضمانات كافية للممولتُ 
وغتَ متعارف بشكل نموذجي  
كيف ستُستخدم الأموال في 

 تنفيذ الفكرة.

القائم على 
 القروض

vaKi 
Funding 

Circles 

يقدم الدمولون الدبلغ 
الدطلوب غالباً مقابل 
نسبة لزددة، ثم يقوم 
صاحب الدشروع 
بتسديد ىذا الدبلغ لذم 
على مدى فتًة من 

 زمن الدشروع.

تشكيل رأس مال نقدي 
جيد خصوصاً 
للمشروعات الكبرى، 
عات الشركات، والصنا
 الدتوسطة والصغتَة.

قد يكون تنظيم العمل الدصرفي 
غتَ واضح بالنسبة للفرد في 

حسب قوانتُ “القروض التجارية 
 ”.الدولة

بالنسبة للممولتُ: ربدا لا يتم 
احتمالية  –تسديد القروض 

 خسارة الاستثمار قائمة.

القائم على 
 الإستثمار

owdcubeCr 
seedinvest 

يكون للممولتُ 
نسبة من حق الدلكية 
في الدشروع، أو 
الدشاركة في الأرباح 
 على حسب الاتفاق.

إمكانية كبتَة لتحقيق 
مكاسب مالية، وتعظيم 

 رأس مال الدشروع.
يجذب عدد كبتَ نسبيا 

بالنسبة  من الدستثمرين.
تُ: الدشاركة في للممول

أرباح الدشروع، وربدا 
 الدشاركة في الإدارة أيضاً.

الدساهمون يتحولون إلذ قائمة 
 الدائنتُ في حالة إفلاس الدشروع.
قوانتُ الضمانات الدتعلقة 
بالاستثمار الجماعي ربدا تكون 

 معقدة في بعض الدول.
 

 https://www.kareemsamara.com /crowdfundعلى الرابط:  كرنً سمارة،الدصدر:
ing/#_msocom_1  

http://www.kickstarter.com/
http://www.kickstarter.com/
http://www.indiegogo.com/
http://www.indiegogo.com/
http://www.kiva.org/
http://www.kiva.org/
https://www.fundingcircle.com/
https://www.fundingcircle.com/
http://www.crowdcube.com/
http://www.crowdcube.com/
https://www.seedinvest.com/
https://www.seedinvest.com/
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البنوك التقليدية ومؤسسات التمويل الأصغر في كثتَ من الأحيان غتَ قادرة  أهمية التمويل الجماعي: -4
الفئات. ويرجع ذلك في معظم الأحيان  أو غتَ راغبة في تقدنً منتجات إقراض مرنة لتلبية احتياجات بعض

إلذ ارتفاع التكاليف ولساطر التخلف عن السداد ولكن مع منصات التمويل الجماعي، تتلاشى ىذه 
الدخاوف، فالدقرضون لا يفكرون مثل البنوك، والتمويل الجماعي يوفر للمؤسسات الشريكة الفرصة لاختبار 

 منتجات إقراض جديدة. 
سات التمويل الأصغر لد تستخدم الانتًنيت بدرجة كبتَة، ىذه التقنية تتيح لذا أن ولغاية الآن، مؤس   

توسع نطاق نشاطها وبسنحها كفاءة أكبر.ونتيجة لوجود ىذه الفجوة دخلت منصات التمويل الجماعي 
اتها في بقوة مستغلة عالد الانتًنت وانتشاره الرىيب في لستلف التعاملات الرسمية وغتَ الرسمية، وأظهرت قدر 

لرال التمويل البديل لأصحاب الدشاريع لشن صدت في وجوىهم أبواب الدصارف ومؤسسات التمويل 
 الأصغر.
تساعد منصات التمويل الجماعي على الوصول إلذ برقيق الشمول الدالر، لأنو لا يزال ىناك أكثر       
ويعتبر إقبال الأفراد على  مليار شخص من غتَ الدتعاملتُ مع الدصارف على الصعيد العالدي. 2من 

منصات التمويل الجماعي متاحا للكثتَ من الدستثمرين والأفراد على حد سواء، وبدبالغ أحيانا بسيطة تصل 
 دولار، لشا يجعلها متاحة وسهلة حتى للمستثمر الدتوسط. 100أو  50إلذ 
لدؤسسات في كثتَ من الأحيان من الأمور التي أدت إلذ انتشار منصات التمويل الجماعي، ما بسارسو ا    

من ضغوط على أصحاب الدشاريع تصل حد الابتزاز وفرض الأجندات والسياسات، فيخضع الدضطرُ في  
لذلك  13كثتَ من الأوقات لشروطهم فتضيع بوصلة الدشاريع عن ىدفها الحقيقي وما كانت تصبو إليو.

 طا والأكثر مرونة من النظم التمويلية السائدة.تظهر البدائل التمويلية الأخرى والتي بستاز بأنها الأقل ضغ
مقارنة بطرق التمويل التقليدية، فإن التمويل الجماعي يبدو أكثر سهولة من ناحية الإجراءات للمقاولتُ    

والشركات الناشئة والدؤسسات الصغتَة والدتوسطة التي تبحث عن التمويل. والتمويل الجماعي باستخدامو 
لشكنا للعديد من الفئات.إضافة إلذ ذلك، عدم وجود ضمانات برت نظام التمويل للإنتًنت يجعل ذلك 

الجماعي مقارنة بنماذج التمويل التقليدية. فتقدنً الضمان غالبا ما يكون إلزاميا في التمويل التقليدي 
نة بالتمويل لتأمتُ الدبلغ التمويلي. علاوة على ذلك، تكون الوثائق الدطلوبة في التمويل الجماعي أقل مقار 

 14التقليدي.
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كما تتيح آلية التمويل الجماعي طرقا تعاونية،شفافة واقتصادية للاستثمار في أسهم شرعية. وبدا أنها       
تتطلب من الدقاولتُ طرح فكرة الدشروع على الإنتًنت، وشبكات التواصل الاجتماعي، فإن ىذه الدعلومة 

 م إمكانيات الأعمال الدقتًحة التي تطلب الدعم الدادي،تأتي في متناول الدستثمرين لتمكنهم من تقيي
للوصول إلذ القرار الأمثل بشأن أي البدائل الاستثمارية يتم الاستثمار فيو والحصة أو الكمية الواجب 
استثمارىا. وبهذه الآلية يصبح بإمكان الدستثمرين القدرة على استثمار جزء من أموالذم لتخفيض لساطر 

لددخرة، ويكون باستطاعتهم أيضا برقيق أرباح أكبر من استثماراتهم، إلذ جانب حصولذم خسارة أموالذم ا
. كما يدكن للمستمرين تنويع لزفظتهم الاستثمارية عبر استثمارات 15على أسهم في الدؤسسة الدستثمر فيها

 .startupsلستلفة تساعدىم على التحوط من الدخاطر الناجمة من الشركات الناشئة 
أىم العوامل التي أدت إلذ انتشار منصات التمويل الجماعي فتتمثل في التقدم التكنولوجي وسهولة أما     

وسرعة إبسام العمليات الدالية الالكتًونية وبأكثر من طريقة، إضافة إلذ النطاق العالدي الذي يتمتع بو 
نصات، وأختَا خلوىا التمويل الجماعي والذي يسمح لأي فرد حول العالد بدعم أي مشروع على تلك الد

وتتصاعد عمليات التمويل الجماعي بسرعة في العديد من .من تعقيدات شروط التمويل بالطرق التقليدية
 1.7البلدان. ففي بريطانيا يتضاعف حجم القروض كل ستة أشهر، وقد بذاوزت الدليار جنيو إستًليتٍ )

ئة في الدصارف عبر البلاد التي تصل إلذ ، وىو رقم صغتَ أمام إيداعات التجز 2014مليار دولار( سنة 
، 2014و  2013% بتُ سنتي 160وحقق ىذا التمويل نموا يقدر بنسبة تريليون جنيو إستًليتٍ.  1.2

وتعتبر الدملكة الدتحدة أكبر سوق للتمويل البديل على الانتًنيت % من الإقراض الدصرفي. 2.4بدا يعادل 
، P2P الولايات الدتحدة تسيطر أكبر شركتي إقراض وفق منصات وفي لأن بيئتها التنظيمية أكثر مرونة.

مليار دولار على شكل  2.4في الدائة من السوق، وقد أصدرتا  98وهما "ليندنغ كلوب" و"بروسبر"، على 
. وبرقق الشركات الأصغر حجماً 2012مليون دولار في سنة  871مرتفعة عن  2013قروض في سنة 

وفي فرنسا، تم بذميع ما يقارب  16نها تنمو من قاعدة أدنى إلذ حد كبتَ.أداء أفضل على الرغم من أ
.  وبست مضاعفة ىذا الدبلغ 2015مليون يورو عن طريق منصات التمويل الجماعي في سنة 296.8

 17. 2014مقارنة بسنة 
 16.2تم بذميع أكثر من  2014برقق منصات التمويل الجماعي عبر العالد ازدىارا متواصلا، ففي سنة 

يكشف تقرير أجرتو شركة ماسوليوشن عن لرال التمويل الجماعي في عام . و 18بليون دولار من الدستثمرين
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 Equityعن أن إجمالر الدبلغ الذي يتم جمعو من خلال التمويل الجماعي مقابل الأسهم ) 2015
Crowdfunding)  مليار 1.1ليصل إلذ  2014و 2013بالدائة بتُ عامي  182قد زاد بنسبة 

مليار دولار  2.6تقدر شركة غولدمان ساكس الاستثمارات من ىذا النوع بقيمة  و.2014دولار في عام 
، 2020لول سنة وظيفة، وبح 270.000وسيضيف التمويل الجماعي أكثر من  2015.19في عام 

سيخلق مليوني  تريليونات دولار، 3.2سيوّلد أكثر من ، و مليار دولار سنويا 500سيمّول أكثر من 
 20وظيفة جديدة.

حتى يتم تفعيل منصات التمويل الجماعي بشكل يخدم : الإطار التنظيمي لدنصات التمويل الجماعي -5
الاقتصاد وقطاع الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة، لا بد من إطار تنظيمي واضح الدعالد. ومهما اختلفت 

ات، أو الأسهم، فهناك ثلاثة أطراف أنواع منصات التمويل الجماعي، سواء القائمة على القروض أو التبرع
مشاركة، أولذا منصة التمويل الجماعي نفسها، والثانية الشركات الراغبة في الاستثمار والدشاركة، والثالثة 

 المجموعة الدهتمة بتوفتَ الأموال.
 ويتضمن الإطار التنظيمي لدنصات التمويل الجماعي الجوانب الرئيسة التالية:

 ؤولة ومسؤولياتها.توضيح الجهات الدس -
برديد ما يجب الإفصاح عنو، من قبل الشركات حول أعمالذم، والدنصة حول دورىا، والعمليات والرسوم  -

 وطريقة إدارة تضارب الدصالح، والدستثمرين عن أنفسهم وعن مدى معرفتهم وفهمهم للمخاطر الدتعلقة. 
كافة الدعلومات الدفيدة حول الدشروع أو الدنتج   حتى نضمن الالتزام ببند الشفافية والإفصاح، ينبغي نشر -

أو الخدمة، التي تم ترويجها من طرف مطلق البرنامج، ويكون ذلك في شكل إلكتًوني، لأن كل العمليات 
تكون من خلال شبكة الإنتًنت، والدستثمرون متواجدون في مناطق جغرافية لستلفة، وبعدىا سيختار 

لدنتج الذي يناسبهم  ويلائم طموحاتهم بناء على الدعلومات الكافية التي لدمولون المحتملون الدشروع أو ا
 برصلوا عليها.

ضرورة وجود نصوص قانونية بسنع من استخدام منصات التمويل الجماعي لغسيل الأموال أو لغايات  -
 بسويل تنظيمات إرىابية، والمحافظة على أموال وأصول الدستثمرين.

ستثمرين من استثماراتهم، وذلك بتوضيح بنود الاتفاق وتفاصيلهاـ حتى إذا رغب برديد إمكانية بزارج الد -
 مستثمر الخروج النهائي من الدشروع تتضح لو الرؤية الكاملة والبعيدة عن الضبابية.
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توضيح شامل لوضعية الأموال الدستثمرة وطرق استثمارىا والعقبات التي واجهتها وأسبابها، في حال  -
لأن ىذا يضمن الشفافية في الدشاريع واستمرارية عمل .ويل الجماعي عن لشارسة أعمالذافشل منصات التم
 الدنصة الالكتًونية.

وفي إطار حوكمة لدنصات التمويل الجماعي، ينبغي أن تكون الآليات واضحة لإدارة النزاعات وصراعات  -
آليات الحوكمة ىو مراقبة وتوجيو الدصالح الدمكن وقوعها، بتُ صاحب الدشروع وجمهور الدستثمرين. ودور 

 قرارات صاحب الدشروع بطريقة بذعل مصالح الدستثمرين لزتًمة.
ىذا الإطار التنظيمي يسمح بدمارسة سلطة غتَ ملزمة تسمح لصاحب الدشروع )وفريقو( الحرية الكاملة  -

مهور.ولا ننسى أن لجمع الدعلومات، لتعبئة الدعرفة والخبرة من أعضاء شبكات التواصل الاجتماعي والج
 الجمهور ىو وسيلة لتعظيم رأس الدال الاجتماعي لدالك الدشروع.

من أجل بناء وزيادة الثقة في  منصات التمويل الجماعي، تضع بعض الدنصات ميكانيزمات خاصة،  -
الذي يسمح ببناء رأي ثابت ولزفز من  .Electronic Votingمثل التصويت الالكتًوني 

 الدشروع في التمويل عن طريق منصة الانتًنت. الجمهور حول لصاح
يتضمن خطر «  All or Nothing» عندما يتم طلب الأموال، فإن نموذج )كلو أو لا شيء(  -

الاحتيال والسرقة، وذلك لأنو إذا لد يتم التوصل إلذ الدبلغ الدطلوب جمعو، فإن الدبلغ الإجمالر سيتم دفعو 
 take النموذج الثاني الدسمى "الكل وأكثر" ويسمى أيضا " محللمساهمتُ. وعلى العكس من ذلك، يس

it all.21" لصاحب الدشروع الاحتفاظ بالأموال التي بذمعها الدنصة بغض النظر عن عتبة الوصول 
 هل التمويل الجماعي متوافق مع الشريعة الإسلامية ؟ -6
اجهة الدشاكل الدالية التي تواجهها إن دمج الدالية الإسلامية مع التمويل الجماعي يتيح إمكانية مو    

فالتمويل الجماعي يسمح بالتعاون الدشتًك بتُ الأفراد للمساهمة بالدوارد  الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة.
فهو مبدأ لرتمعي يدكن تطبيقو لدعم من ىم  لأجل غرض معتُ، مشروع أو بذارة أو خدمات يؤمنون بها.

دية الحقيقية، بدعتٌ آخر، دعم الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة. للاستثمار في النشاطات الاقتصابحاجة 
فالدالية الإسلامية تؤكد على التوزيع العادل للثروة، وىو مبدأ أصيل ضمن مقاصد الشريعة الإسلامية، 
حيث أن الأموال ينبغي أن تتحرك من أصحاب الفوائض إلذ أصحاب العجز لتحقيق الرفاه الاجتماعي. 
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كذلك، يعمل على بذسيد ىذه الدبادئ الشرعية، بإطلاق الاستثمارات من الجمهور إلذ والتمويل الجماعي  
   22الأعمال التي برتاج أكثر للتمويل.

بسكن منصات التمويل الجماعي الأفراد والشركات والدؤسسات الختَية من إيجاد بسويل وإطلاق    
بر التمويل الجماعي الإسلامي منصة مشروعات جديدة وبث أفكار بذارية ومبادرات إبداعية.لذلك، يعت

لتحقيق أىداف الدشاريع المجازة وفق الشريعة الإسلامية، وىذا لا يعتٍ أن منصة التمويل الجماعي الإسلامي 
 متاحة فقط للمسلمتُ، بل يدكن للجميع الدشاركة فيها عبر طرح لستلف الأفكار والدشاريع.

لأسس الشريعة الإسلامية فهي بررص على الجوانب  التمويل الإسلامي ىو طريقة للتمويل موافقة  
الأخلاقية ومعايتَ الدسؤولية الاجتماعية، وتضمن توزيعا عادلا للمزايا والدسؤوليات بتُ كل الأطراف في 

وأىم جانب يركز عليو التمويل الإسلامي ىو الدشاركة في الربح والخسارة، بدعتٌ  23التعاملات الدالية.
خاطر، وىو ما يقوم بو التمويل الجماعي حيث يتيح للأفراد والشركات مشاركة الاشتًاك في برمل الد

الدخاطر التي تواجهها الشركات الصغتَة والدتوسطة في عملياتها وفي الدكافآت من النشاط الاقتصادي في 
حال برقيق الأرباح. وىذا تداخل واضح بتُ التمويل الإسلامي ومنصات التمويل الجماعي للمؤسسات 

 24.غتَة والدتوسطةالص
فهل ىذا يعتٍ قبول كل منصات التمويل الجماعي الدوجودة في لستلف دول العالد ؟ أم أن النظر في 

 تطبيقاتها ولشارساتها يوضح لنا مدى شرعية التعامل معها؟
والجواب على ذلك يختلف حسب نموذج التمويل الجماعي الدستخدم، فالنماذج التي ذكرناىا سابقا، 

ئلها وآلياتها لتمويل الدشاريع، وعليو فسيكون الحكم الشرعي لستلفا حسب النموذج الدعتمد بزتلف وسا
 للحصول على التمويل.

لا  أساسا على الفائدةأولا نتفق جميعا، على أن الإقراض الناتج عن التمويل الجماعي والذي يعتمد     
 نضمن إقراضا وفق التمويل الجماعي يكون ملتزما بأحكام الشريعة يوافق الشريعة الإسلامية. وحتى

 الإسلامية، لا بد من الاعتماد على العقود الدعروفة في فقو الدعاملات الدالية حتى نتجنب الفوائد الربوية.
الربوي مرفوض، وغتَ مقبول لتمويل الدؤسسات  فنموذج التمويل الجماعي القائم على الإقراضوعليو 
ة والدتوسطة في البيئة الإسلامية، لأنو قائم على القروض الربوية. و لو تم اللجوء إلذ القرض الحسن الصغتَ 

 فهو مندوب إليو وأفضل، وىذا الذي ننادي بو حتى يكون ىذا النموذج التمويل موافقا للشريعة الإسلامية.
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لا إشكال فيها من الناحية  فهو مبتٍ على عقود التبرع، والتي النموذج القائم على التبرعاتبينما 
الشرعية، يبقى فقط ضرورة أن يكون التبرع لصالح جهات ومؤسسات بسارس أنشطة حلال، وتطبيق مبدأ 
الأولوية فيو من الفائدة الشيء الكثتَ، فلا يعقل أن يتم توجيو التبرعات لصالح نشاطات ترفيهية والمجتمع 

مل...فالتمويل الجماعي القائم على التبرع من حيث إطاره الدسلم بحاجة إلذ الطعام والشراب والسكن والع
 العام مقبول شرعا إلا أنو ينبغي أن ينضبط بالضوابط الشرعية.

ومن الضوابط الدهمة ضرورة معرفة القوانتُ الحاكمة للتبرعات والتي بزتلف من دولة لأخرى، إضافة إلذ 
الظروف الحالية.وعليو فهذا النموذج من التمويل معرفة معلومات دقيقة عن الدتبرع وتوجهاتو، خاص في ظل 

 يدعم جوانب العمل الختَي في الإسلام ولو دور كبتَ في تنمية المجتمع.
حيث ، فتكون فيو الدساهمة في الدشاريع مقابل الدكافآت، التمويل الجماعي القائم على الدكافأةأما     

وىنا يحصل الدساهمون على  طبيعة الدشاريع.يحصل الدمولون على ىدايا حسب مقدار مساهمتهم وبحسب 
قول كلمة )شكرا(، وأي ثناء على صاحب الدعم، الحصول على كتاب، الحصول  أرباح غتَ نقدية، مثل:

على الدنتج النهائي، قرص صلب للفيلم الدنتج، كتابة اسم الدتبرع على غلاف الدنتج أو الخدمة، أو الحصول 
 تج ...إلخعلى قميص بو اسم الشركة أو الدن

فهو يدخل في باب الإحسان والدساعدة على  الختَ، ولا حرج شرعي من ذلك، إلا إذا كانت الدساهمة في 
مشروع لزرم شرعا، أو أن  تكون الدكافأة تناسبية مع مبلغ التمويل، وبالتالر يدكن تسييلها وتصبح أرباحا، 

 فهنا يختلف العقد الشرعي إلذ صيغ أخرى في فقو الدعاملات.
، فإنو من منظور الدالية الإسلامية، يدثل للتمويل الجماعي القائم على الأسهم والاستثماربالنسبة    

فرصة كبتَة لإعطاء دفع حقيقي لعمليات التمويل ولتوقعات العملاء والدستثمرين الباحثتُ عن الاستثمارات 
ثمار والأسهم يدزج بتُ مزايا التنمية الدوافقة للشريعة الإسلامية. لأن التمويل الجماعي القائم على الاست

والفرص الاستثمارية لعدد معتبر من الدقاولتُ والدستثمرين.وأىم مزايا التمويل الجماعي القائم الاجتماعية 
 25:على الاستثمار والأسهم من منظور الدالية الإسلامية

، وبالتالر  PLSة التمويل الجماعي القائم على الأسهم يعتمد على الدشاركة في الربح والخسار  -
 فهو لصيق بعقود التمويل الإسلامي الدعروفة كالدشاركة وغتَىا.

 تسهيل الوصول إلذ رأس الدال لمجموعة كبتَة من الدقاولتُ وبالتالر يقلل من الفجوة التمويلية. -



 الادارة والتنمية للبحوث والدراساتمجلـة  259 -236ص ، (2019) 01: العـــدد/   08 المجلد

 

249 

 

 فتح فئة  رأس مال جديدة لصغار الدستثمرين. -
 شئة.تقليل الدخاطر عبر بذزئة رأس الدال بتُ عدة شركات نا -
 تعزيز وتطوير الابتكار. -
 خلق فرص عمل عبر تأسيس الشركات الناشئة. -
تدعيم نمو الدغامرين للمؤسسات، وإمكانية طرح الاكتتاب العام في قطاعات جديدة، كقطاع  -

الصحة مثلا، والتي ىي غتَ موجودة في أسواق الأسهم العامة في الدول الاسلامية، وىذا يزيد 
 ين.التنوع في صناديق الددير 
الجماعي القائم على الأسهم والاستثمار مبتٍ على مبدأ الدشاركة في وعليو أمكننا القول، أن التمويل 

الدخاطر، وىو مناسب بشكل طبيعي لعقود التمويل في الاقتصاد الإسلامي، وذلك لا يعتٍ بالضرورة أن  
سهم متوافقة مع الشريعة كافة حملات جمع الأموال الدوجودة على منصات التمويل الجماعي مقابل الأ

 وإنما ينبغي النظر إلذ تفاصيل العقود حتى نتأكد من التزامها الكامل بالشريعة الإسلامية. .تلقائياً 
كما نشتَ إلذ أن استخدام الدرابحة في منصات التمويل الجماعي ، ينبغي أن يكون بحذر، لأن الدرابحة إن لد 

ظور، وأىم ما يجب التًكيز عليو أن يكون التمويل للأصول يكن تطبيقها بشكل شرعي بساما دخلنا في المح
دولار للمقتًض لشراء معدات، يتم شراء  100فقط ولا يتم تقدنً التمويل النقدي؛ فبدلًا من إرسال مبلغ 

 الدعدات نيابة عنو ويتم إعادة بيعها لو وفق جدول زمتٍ مناسب.
لامي والدستهدفون منها والنماذج الدستعملة للتمويل في والجدول الدوالر يوضح أدوات التمويل الجماعي الإس

 منصات التمويل الجماعي الدختلفة.
 دوات التمويل الجماعي الإسلامي: أ2الجدول

 العقد الدستهدفون نموذج التمويل الجماعي التمويل لـــــ
 الأعمال الختَية
Charity 

 الذبة مؤسسات التمويل الأصغر القائم على التبرع
 لحسنالقرض ا

 الدنتج
Product 

 الدؤسسات الصغتَة القائم على الدكافأة
 الشركات الناشئة

 مؤسسات التمويل الأصغر

 البيوع

 
 

 الدؤسسات الصغتَة القائمة على الديون
 مؤسسات التمويل الأصغر

 الدرابحة
 الإجارة
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 الاستثمار
Investment 

 
 القائمة على الأسهم

 
 الدؤسسات الصغتَة

 اقصةالدشاركة الدتن
 الدشاركة 

 الدشاركة  الشركات الناشئة
Source: Alh. Tajudeen Sekoni, Sources of  Business Finance presented at 

Guild Of Muslim Professionals  Convention 2016, p27. 

ء ويدكن عن طريق التمويل الجماعي دعم صغار الدستثمرين في الأنشطة الاقتصادية الحقيقية بنا  
على أسس الدالية الإسلامية وأدواتها ومنظومتها القيمية والأخلاقية، بدا يحقق التوزيع العادل للثروة. فالثروة، 
بحسب مقاصد الشريعة، يجب أن تقلب في الاقتصاد لتحريك عجلتو بدا يعود بالنفع على أعضاء المجتمع 

الفوائض )الددخرين( إلذ أصحاب ويسهم في تطوره وتقدمو. وىذا يتطلب توجيو الدوارد من أصحاب 
العجز )الدستثمرين(. وبذلك يدكن القيام بالاستثمارات اللازمة لصالح المجتمع عامة، فيتحقق النمو 

 26الاجتماعي والاقتصادي وتتًسخ العدالة بتُ أعضاء المجتمع.
لتمويل الجماعي كما يدكن أن نستغل حاجة بعض فئات المجتمع إلذ الأموال، وخاصة الفقراء فنوجو ا      

إلذ الدنصات القائمة على التبرع ) الصدقات، الذبات، القروض الحسنة..( ويكون الدستفيد منها مقاولون 
 بدشاريع تساىم في التخفيف من الفقر.

عقود الدضاربة، تكون بتُ رب الدال )الدستثمرون( أو من يجلب رأس الدال لدباشرة الأعمال والدشاريع الدوافقة 
لإسلامية، بينما عقد الدضاربة يكوم ملائما لنوع آخر من الدشاريع في منصات التمويل الجماعي، للشريعة ا

 27فالدضارب)الدقاول( ىو من يدير الأعمال والدشاريع. ومزايا ىذا العقد تتمثل في التالر:
 أرباح الأعمال والدشاريع توزع بتُ الدستثمرين والدقاولتُ اعتمادا على نسبة لزددة سلفا. -
لخسائر الدادية إن وجدت فهي لزمولة على الدستثمرين إلا إذا وجد إهمال مؤكد أو خرق للعقد ا -

 من طرف الدقاولتُ.
الدستثمرون ليس لديهم أي سيطرة على الأعمال والدشاريع، ولا يدلكون الحق في الدشاركة في  -

 القرارات الإدارية.
 الإبداعية والدؤسسات الصغتَة. startupعمليا يصلح عقد الدضاربة لتمويل الشركات الناشئة  -

 :من الضوابط الشرعية للتمويل الجماعي



 الادارة والتنمية للبحوث والدراساتمجلـة  259 -236ص ، (2019) 01: العـــدد/   08 المجلد

 

251 

 

جمع كون وأن ي ضرورة أن تكون الدشاريع والدنتجات الدقدمة موافقة لدقاصد الشريعة الإسلامية. -
الأموال والتبرعات لتنفيذ الدشاريع الحلال، ويعتبر ىذا الذدف الشائع والعام من وراء استخدام 

 ويل الجماعي الإسلامي.منصات التم
 أن يكون رأس الدال الدوجو لتمويل الدشاريع حلالا أيضا. -
حتى نضمن أن تكون منصة التمويل الجماعي موافقة للشريعة الإسلامية، ينبغي إنشاء ىيئة رقابة  -

شرعية، للتأكد من أن رأس الدال الدوجو لتمويل الدشاريع أو الدنتجات، والدشاريع في حد ذاتها 
 بنصوص الشريعة الإسلامية. ملتزمة

على لصاح منصات التمويل الجماعي الإسلامي خدمة للأمة الإسلامية ،  الضوابط الفنية الدساعدةومن 
 ما يلي:

إجراء بحوث السوق والدنتجات، وتطوير الدنتجات بناء على ملاحظات وتعليقات الدستخدمين:  -
نت، وشبكات التواصل الاجتماعي، لشا يجعل لأن منصات التمويل الجماعي تكون على مواقع الإنتً 

متوفرة وبسهولة تامة، لأن الدنتج أو الخدمة يدكن أن يرفض في بداية الحملة ولا  خاصة التغطية العكسية
ويعتبر التمويل الجماعي الأداة . حاجة للاستمرار على عكس الدشاريع التي تلجأ إلذ التمويل التقليدي

والدنتجات. وتعتبر ىذه الدنصات مناسبة جدا خاصة عند تقدنً منتج جديد الدناسبة لإجراء بحوث السوق 
إلذ السوق والدستخدمتُ، أو حتى لأي منتج قدنً بدميزات جديدة. وفي حال لصح الدنتج وحقق رضا 

فمن الدمكن  دليل الحملة العملاء، أولد يحقق الدنتج النجاح الدطلوب على الرغم من ابزاذ إرشادات
ريع أو الدنتجات الوصول إلذ الدستخدمتُ والحصول على تغذية راجعة أو تعليقات دقيقة لأصحاب الدشا

 28بخصوص برستُ وتطوير الحملة أو الدنتج.
ضرورة أن تقوم منصات التمويل الجماعي بحملات في شكل فيديوىات الإعلانات والدعاية المجانية.  -

وسائل التواصل الاجتماعي، وىم بذلك نسبة  وصور وملفات، بذذب بها وسائل الإعلام والدستخدمتُ ل
 . كبتَة من سكان الأرض. وىو أحد عوامل النجاح إن أحسن استخدامو

من لشيزات استخدام منصات التمويل الجماعي ىي قدرة أصحاب الدشاريع جذب اهتمام الدستثمرين:  -
ا، وجذبت انتباه على جذب اىتمام الدستثمرين، وىذا عادة يحدث إذا حققت الحملة لصاحا كبتَ 

  الدستخدمتُ ووسائل الإعلام والمجتمع ككل.
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تتيح منصات التمويل الجماعي، للمساهمتُ فيها إمكانية الحصول على الدنتج أو الطلبات الدسبقة:  -
 من سعر التجزئة الفعلي.  الخدمة بسعر أقل

حول الاستقرار  2017ة التمويل الجماعي في تقريره لسن ،IFSBوقد اعتبر لرلس الخدمات الإسلامية 
. وقد اعتبر المجلس خمسة منصات شرعية للتمويل 29الدالر أنو يدثل جوىر التطور في النظام الدالر الإسلامي

 30الجماعي متواجدة ضمن نطاق دول منظمة التعاون الإسلامي، ىي:
 )لبنان( Liwwaالدنصة القائمة على الإقراض والأسهم :  -
 الإمارات. Beehiveمنصة  -
 في مصر.  AtaPlus، ومنصة  Shekraمنصة  -
 منصة التمويل للمؤسسات الصغتَة والدتوسطة في ماليزيا. -
 .Danadidikمنصة التمويل الجماعي لقروض الطلبة في إندونيسيا  -

وبعد العرض السابق، أمكن الآن تقدنً تصنيف آخر غتَ التصنيف العالدي الدتداول حاليا، حيث يدكن 
 1سلامي إلذ خمسة نماذج عملية:تصنيف التمويل الجماعي الإ

ىذا النموذج يخصص للمشاريع الإنتاجية لصالح الفقراء لتحفيزىم على  :النموذج القائم على الاكاة -
إقامة وإنشاء الدشاريع وبرفيزىم على العطاء والدنح بدل انتظار أموال الزكاة. ويدكن أن يطلب لزتاجوا الزكاة 

ىيئات الرقابة الشرعية بوضع آلية لدنحهم أموال الزكاة، وفق الضوابط  عبر منصات التمويل الجماعي وتقوم
الشرعية الدعروفة، وتتم متابعتهم حتى يستثمروا أموال الزكاة في مشاريع حلال ووفق كفاءة فنية وعملية 

 معتبرة، وإلا فالأولذ عدم ىدر أموال الزكاة وجعلها تذىب ىباء منثورا.
في ىذا النموذج يتم بسويل الدشاريع الصغتَة من خلال نظام الوقف  :النموذج القائم على الوقف -

الإسلامي،من خلال إنشاء مشاريع وأفكار مشاريع يطلب الإيقاف عليها من المحسنتُ، ويكون الغرض 
ويكن أن تكون الدشاريع الدطروحة على منصات التمويل منها حلال وتؤدي أىدافا اجتماعية وتنموية. 

ت التعليم،الصحة، ولستلف الأفكار التنموية الأخرى.مع اقتًاح إنشاء منصة خاصة بدثابة الجماعي في لرالا
 صندوق وقفي متخصص لتمويل الدشاريع الصغتَة والدتوسطة.

                                           

 
1
مه اقتراح الباحث، على أمل تطوير الىماذج السابقة، ووضع آليات تفصيلية لكل وموذج في دراسات لاحقة بإذن   

 الله.
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تهدف منصة التمويل الجماعي ضمن ىذا النموذج إلذ برفيز : النموذج القائم على القرض الحسن -
من الشباب للقيام بدشاريع مصغرة ىدفها برستُ دخولذم، وتقدنً ودعم الأسر المحتاجة وأصحاب الدبادرات 

منتجات وخدمات للمجتمع، تسد احتياجاتهم دون الاعتماد على الدساعدات والذبات، حيث يتم تقدنً 
قروض حسنة ضمن منصة التمويل الجماعي بقدر الاستطاعة وتوجو إلذ صاحب مبادرة أو أسرة لديها 

ط. ويتم تسديد أصل القرض بعد لصاح الدشروع ، ثم يأتي مشروع ثان يتم مشروع إنتاجي أو خدمي بسي
 بسويلو بنفس الطريقة، وبهذا نضمن دوران رأس الدال بتُ الدشاريع الدختلفة والدوجهة للفئات المحتاجة.

ىذا النموذج يعتمد على مبادئ مشاركة الدخاطر  الدشاركة(: -النموذج القائم على الشركة )الدضاربة -
لأرباح، وىو ملائم جدا لصيغ التمويل الإسلامي. و مراعاة الاستثمار في الأصول الحقيقية، بذنب وا

القمار والدضاربة الوهمية، وأن تراعي منظومة القوانتُ المحلية للمستثمرين من ناحية إجراءات برويل الأموال 
تكون مشاركة الدساهمتُ ىنا بالدال وطبيعة الاستثمارات..لأن بعد الدنصات سيكون بعدا دوليا وليس لزليا.و 

فقط دون الجهد. ويتم ذلك عن طريق الدساهمة في ملكية أصول معينة على أساس الدشاركة الدائمة أو 
 الدؤقتة.

قد يكون في بعض الحالات تقاسم الدخاطر )والدعتمد الإجارة..(: -النموذج القائم على الدين)الدرابحة -
 بسويلات الدشاريع الصغتَة والدتوسطة  يكتسي لساطر عالية، لذلك يصبح في صيغ الدشاركة والدضاربة(  في

اللجوء إلذ بسويل الدرابحة من حيث الدبدأ أقل خطرا. ويكون مناسبا لطبيعة الدشاريع الصغتَة والدتوسطة 
التًكيز على التمويل والريادية، بدا يضمن عدم الدخول بأي لساطر حال تعثرت الدشاريع. مع ضرورة 

ضمون بالأصول.وتلبي صيغ الدداينات بعض احتياجات العملاء والرياديتُ لشن يفضلون عدم مشاركة الد
 الآخرين للأرباح والدشاريع التي يريدون بذسيدىا.

  :امةالخ -7
بعد استعراض جملة النقاط السابقة في ثنايا البحث، أمكننا القول أن أىم نتيجة للبحث ىي 

مية قدما لضو الأمام بإدراج التمويل الجماعي ضمن منظومة التمويل الإسلامي، ليس فقط دفع الدالية الإسلا
وإنما تفعيل ثقافة الدقاولاتية، وبرفيز إقامة الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة وخلق فرص العمل وبالتالر إحداث 

 التنمية الاقتصادية.
 فيما يلي بعض أىم نتائج الدراسة:
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 شكلا من أشكال التمويل القائمة على الجمع بتُ أدوات الدالية يدثل  التمويل الجماعي الإسلامي
الإسلامية وتقنيات التمويل الجماعي بدا يلبي حاجة الدشروعات الصغتَة والدتوسطة إلذ التمويل. 
ويعتبر التمويل الجماعي بطبيعتو آلية تساعد الأفراد على حشد مواردىم لخدمة مشروع معتُ بدا 

 اعاتهم أو توجهاتهم.ينسجم ومعتقداتهم أو قن
  .تعبر الدشاريع الصغتَة والدتوسطة والشركات الناشئة ذات أهمية بالغة لتحقيق النمو الاقتصادي

ويعود سبب غياب خيارات التمويل الإسلامي للمشاريع الصغتَة والدتوسطة إلذ الخوف من 
ة، كما أن غياب الاستثمار في مشاريع لزفوفة بالدخاطر نسبيًا والتخوف من الأفكار الجديد

 الأدوات والدنتجات التمويلية  الشرعية التي تناسب ىذا القطاع زاد من حدة الفجوة.  
  ،منصات التمويل الجماعي عبر دول العالد أثبتت أن لذا عوائد اجتماعية وثقافية على المجتمع

من أهمية في ” كالدساهمة والتشار “ناىيك عن بسويل الدشروعات والتنمية الاقتصادية، لدا في قيمة 
 دعم شباب رواد الأعمال داخل لرتمعاتهم. 

  يحتاج التمويل الجماعي كصيغة جديدة إلذ مزيد من التقنتُ، لانطوائو على لساطر عديدة، كالذوية
الزائفة للشخص الذي أصدر الدشروع أو الفكرة، ويدكن ايضا أن يتم استخدام الأموال التي 

 تتعرض  لدخاطر تشغيلية تتعلق بالأمان والسرية.جمعت بشكل سيء. ويدكن للمنصة أن 
  بتُ التمويل الإسلامي والتمويل الجماعي، إمكانية بذسيد مشاريع ملموسة، شكل لزصلة التزاوج

وتسهيل الدشاركة لجميع أفراد المجتمع لشا يعمل على بزفيض الدخاطر، وتوظيف الدال بدل تكنيزه، 
 مول الاستثماري إلذ حالة الاستثمار والتنمية.وإخراج الكثتَ من الدوظفتُ من حالة الخ

 الإسلامي ىو مشاركة الدخاطر، حيث يتيح للأفراد  الجماعي أىم جانب يركز عليو التمويل
والشركات مشاركة الدخاطر التي تواجهها الشركات الصغتَة والدتوسطة في عملياتها. فالتمويل 

ة الإسلامية، يجعل التداخل واضحا بتُ الجماعي إذا تم من خلال منصات متوافقة مع الشريع
فمبدأ تقاسم الدخاطر في التمويل  .التمويل الإسلامي وقطاع الشركات الصغتَة والدتوسطة

أن الدستثمرين في ىذه و الإسلامي يرشحو للتوسع في الدشروعات الصغتَة والدتوسطة خاصة 
  .الصناعة أكثر انفتاحاً وقدرة على تبادل الدخاطر
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 ل الجماعي الدتوافق مع الشريعة الإسلامية فرصة للمستثمرين، الدالضتُ والدقاولتُ لتطوير يدنح التموي
 قطاع الدؤسسات الصغتَة وبرستُ الجوانب الاقتصادية والاجتماعية لدول العالد الإسلامي.

  بدا أن التمويل الجماعي يتم من الأفراد عبر منصات رقمية لدعم القروض والاستثمارات والدشاريع
لتجارية، وىذا النوع من التمويل الحديث نسبيا مُطبق على نطاق ضيق وفقاً لأنظمة مؤقتة، ا

 ويحتاج إلذ أنظمة تشريعية برفظ حقوق كافة الأطراف الدشتًكة فيو.
  يعتمد التمويل الجماعي القائم على الأسهم على مبدأ الدشاركة في الدخاطر، وىو مناسب بشكل

قتصاد الإسلامي، وذلك لا يعتٍ بالضرورة أن كافة حملات جمع طبيعي لعقود التمويل في الا
 .الأموال الدوجودة على منصات التمويل الجماعي مقابل الأسهم متوافقة مع الشريعة تلقائياً 
 وإنما ينبغي النظر إلذ تفاصيل العقود حتى نتأكد من التزامها الكامل بالشريعة الإسلامية.

 ة ىدفها وضع الدعايتَ والقيم التي تساعد الدستثمرين توجد حاجة ماسة إلذ منصات متخصص
ورجال الأعمال لشن يلتزمون بالدسؤولية الاجتماعية في استثماراتهم، لتمكتُ الشركات الناشئة 
واحتضان الأفكار الإبداعية القائمة على أسس اقتصادية واجتماعية وليست فقط 

ة للرقابة والإشراف على عمليات التمويل ربحية..ويدكن اللجوء إلذ إنشاء لجان أو ىيئات شرعي
 الجماعي.

  إلا أنو 2008على الرغم من أن التمويل الجماعي عرف نموا رىيبا بعد الأزمة الدالية العالدية سنة ،
ينبغي  تطوير النماذج العملية  لواقع الدقاولاتية وبيئتها ولستلف اللاعبتُ فيها، العوامل الثقافية 

 ع الاقتصادية في الدول الإسلامية.والدينية،وأيضا الأوضا 
  لا يحتاج التمويل الجماعي إلذ الدصارف والأسواق الدالية، بل إلذ بنية برتية متطورة في  أساليب

الدفع عن طريق الانتًنت وبرويل الأموال إلذ حسابات أصحاب الدشاريع، وعليو فالأمان في 
، وفي نفس الوقت غيابو يدثل أكبر الخدمات الالكتًونية يعتبر أىم عامل من عوامل النجاح

العراقيل والعوائق التٍ تقف دون تطوير منصات للتمويل الجماعي في البيئة العربية والإسلامية، 
 نتيجة عدم الانتشار الكبتَ لوسائل الدفع الالكتًونية، وضعف تغطية شبكة الإنتًنت....

  الدول العربية:ونقتًح بعض النقاط من أجل برستُ منصات التمويل الجماعي في
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  ما زال قطاع التمويل الجماعي غتَ قانوني في كثتَ من الدول العربية والإسلامية، وخاصة نماذج
التمويل الجماعي عن طريق الأسهم، لشا يستدعي إصلاح وتطوير الدنظومة القانونية والتشريعية، 

نت وبطاقات الدفع وبرستُ بنية قطاع تكنولوجيا الدعلومات والاتصالات، بدا فيها الإنتً 
وعلى ىيئات الأوراق الدالية إدراج التمويل الجماعي كأداة بسويلية جديدة وتقنينها  الالكتًوني.

وقد لاحظنا في بيئتنا العربية مسارعة دولة .لدساعدة أصحاب الدشاريع والأفكار من استغلالذا
  ا التشريعي.الإمارات العربية لتقنتُ ىذه الأداة التمويلية وإدراجها ضمن إطارى

  الكثتَ من الدول العربية ودول أخرى حول العالد برد من نسبة الاستثمار الأجنبي في الشركات
المحلية، ويجب على الخدمات الدالية، بدا في ذلك منصات التمويل الجماعي الالتزام بهذه القوانتُ 

 .والتأكد من عدم بذاوز حدود الدلكية الدسموح بها
 كتًونية في كل دولة عربية تهتم فقط بتمويل وتسهيل إنشاء وإقامة الدشاريع نقتًح إنشاء منصة إل

الصغتَة والدتوسطة، واعتماد أساليب التمويل الإسلامي موزعة على حسب النماذج التي سبق 
توضيحها، كالدرابحة والدشاركة والقرض الحسن.. وكل صيغة بسويلية تناسب نوعا من الدشاريع 

 الصغتَة والدتوسطة.
    تعتمد أغلب منصات التمويل الجماعي الإسلامي على صيغة الدرابحة والدضاربة، يجعل الدخاطر

والأولذ اعتماد التمويل الجماعي الإسلامي على صيغ متنوعة،تساىم في التقليل من  ،كبتَة
لإضافة إلذ توفتَ وصول رأس الدال لنطاق أوسع من الدخاطر بتُ الدشاريع الصغتَة والدتوسطة، با

شروعات وتشجيع الابتكار والحفاظ على الدواىب وخلق فرص عمل للشباب لشا يؤدى في الد
 .النهاية لآثار ايجابية على المجتمع والاقتصاد
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