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  :ملخص

 في الخطخم ِلى الاقخفادًت العُاظت مإؼشاث بّن ازش البدث زاه في جىاولىا

 جرهمى  ِلى مّخمذًً قُاظُت دساظت خلاى مً 2019-1990 للفترة الجضائشي  الاقخفادي

هفا  الؤ ، الىقذًت النخلت مً مل زشلأ االإخباوئت الضمىُت للفجىاث الزاحي الاهدذاس

 جىحذ أهه بالذساظت الخاـت الىخائج اوضحذ خُث الخطخم في الفشف وظّش الحهىمي

 ِلى القفير االإذي في فقي (الىاظْ بمّىاه الىقذي االإّشوك) الىقذًت للنخلت فّالُت

 بُيذ لما غشاهجش ظببُت ماباظخخذ االإىضحت العببُت الّلاقتئلى  بالإلافت الخطخم

لت جىاصهُت ِلاقت وحىد ىلا  الذساظت مخغيراث بين الأحل وىٍ  مً الىمىرج خلىئلى  وـ

 القُاظُت. االإؽامل

 الاهدذاس ؛الفشف ظّش ؛الحهىميهفا  الؤ  ؛الىقذًت النخلت ؛الخطخم مفحاحية: ملمات

 .االإخباوئت الضمىُت للفجىاث الزاحي

                                                           

 .االإإلف االإشظل 
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Abstract: 

In this research, we dealt with the impact of some economic 

policy indicators on inflation in the Algerian economy for the period 

1990-2019 through an econometric study based on Autoregressive 

Distributed lags ARDL model for the effect of monetary mass, 

government spending and the exchange rate on inflation, where the 

results of the study showed that there is an effective For the money 

mass (money supply in its broad sense) only in the short term on 

inflation in addition to the causal relationship explained by using 

Granger causation as it showed the existence of a long-term 

equilibrium relationship between the study variables until the model is 

free of econometric problems. 

Keywords: Inflation; money mass; government spending; rediscount 

rate; Autoregressive Distributed lags ARDL. 

  المقدمة:-1

 جاسٍخ مً لها الإا واخذ آن في والحذًثت القذًمت الٍىاهش مً حّخبر الخطخم ٌاهشة نئ

 ِلاحها وظائل جدىاظق خُث واالإّالجت ةأاليؽ في جىىس  مً ولها الّالم اقخفادًاث في

 الإيؽأ اظخقشاء خلاى ومً اقخفاد مل ووبُّت بلذ لهل االإفاخب الخطخم وبُّت خعب

 العُاظاث مإؼشاث ببّن مّالجتها خلاى مً الٍاهشة جىاوى  خاولىا الجضائش في الخطخم

 ئحمالي مً )% الىاظْ بمّىاه الىقذي باالإّشوك ممثلت الىقذًت العُاظت وهي الاقخفادًت

 ظّش ظُاظتئلى  لافتبالإ  الحهىمي بالإهفا  ممثلت االإالُت العُاظت، (االإدلي الىاجج

 هٍشا الأخشي  الاقخفادًت العُاظاث لمً هامت مهاهت الأخيرة هزه جدخل خُث الفشف

 االإالُت الخذفقاث مْ الخاسحُت الاقخفادًت الاخخلالاث مّالجت في الجىهشي  لذوسه

 باحشاءاث جذخلها خلاى مً االإعخىسد خاـت الخطخم بمؽهلت زشوجخأ جإزش التي والحقُقُت

 للعُاظت وبالّىدة، الاقخفادي اليؽاه معخىي  مْ الىقذي الىلْ الإعاًشة أدواتهاو 

 الّشك لبي بغشك الىقذًت العُاظت لشظم بالخخىُي االإشلضي  البىو ًقىم الىقذًت

ل ِلى الشقابتو  الىقذي  بنُفُت باظخخذامها ًقىم زم ومً الىقذي الخذفق لخثبُذ الخمىٍ

 ًجّل مما الىقذي الاظخقشاس ِلى للحفاً مهاهخهو  الاقخفاد ولُّت مْ جخماش ى ظلُمت

 هاججا ًهىن  الزي الىقذي للخىظْ وهٍشا .حامدت جطخمُت لغىه مً مىأي في الاقخفاد
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 النلي الىلبئلى  غالبا ًترحم الزي االإالُت العُاظت ِىامل خذيلا الحهىمي هفا الؤ  ًِ

 اهخاجي وحهاص للثروة خلق هىاك ًهىن  لمئرا  جطخمُت لغىه ِىه ًيخج مما والاظتهلامي

ب  الجضائش في النلي الىلب ٌعخىِ

 الاقخفاد في الخطخم جفعير النمُت ووظائلها الزلش العالفت العُاظت خلاى مً هداوى 

 الاهدذاس همىرج وهى القُاظُت الىمارج واخذ لمُت وشٍقت ِلى رلو في مّخمذًً الجضائش

 .البدث متن في هذسحها خفائق مً له الإا ARDL االإخباوئت الضمىُت للفجىاث الزاحي

 :شكاليةال 1.1

 الجضائش؟ في الخطخم مّذى ِلى الهلُت الاقخفادًت العُاظت مإؼشاث جأزير مذي ما

ُت الأظئلت ًِ الؤحابت أولا الأمش ًقخض ي الشئِس ي الدعاؤى  هزا ًِ للإحابت   :الخالُت الفشِ

 في فّالُت الالثر ماهي الفشف وظّش االإالُت، الىقذًت العُاظاث بين مً -

  الجضائش؟ في الخطخم ٌاهشة اظتهذاف

 ؟الجضائش في الفشف ظّش بخقلباث الخطخم زشًخأ هل -

ل الىمىرحين هل -  في الهافُين الخىاظقو  بالاوسجام ًخميزان االإذي قفيرو  الىىٍ

 الخطخم؟ ِلى الاقخفادًت العُاظت ومإؼشاث دواثأ زشلأ الخقذًش

 :الدزاسة فسضيات2.1

 لبي في فّاى ازش راث الىقذي االإّشوك خلاى مً الىقذًت العُاظت حّخبر-

 الجضائش؛ في للاقخفاد الخطخم مّذلاث

لاقتهم بالخطخم زشاومخأ مإزشا ِاملا الجضائش في الفشف ظّش ٌّخبر -  .جبادلُت وِ

 خُث الخطخم في زيرهاجأ في الهلُت الاقخفادًت العُاظت مإؼشاث زاسآ جدباًً -

ل االإذي في الخطخم ِلى الىقذًت العُاظت زشأ ميزًخ  لعجض ساحْ وهزا فقي الىىٍ

ّىبت القىىاث  .ِام بؽهل الاقخفادًت العُاظاث ازاس جبلُغ في مشوهتها وـ

  :الدزاسة مىهج .3.1

في الأظلىب مىهج الذساظت هزه في اظخخذمىا  جدلُل خلاى مً الخدلُلي الىـ

 لما، ARDL االإخباوئت الضمىُت لفجىاث الزاحي الاهدذاس همىرج، الضمىُت العلاظل

 لىمىرج والقُاظُت العببُت الّلاقاث لقُاط القُاس ي الؤخفائي االإىهج باظخخذام قمىا
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 خلاى الجضائش في والخطخم الاقخفادًت العُاظت ادواث بين الىاخذة االإّادلاث راث

 .)2019-1990) الفترة

 :الدزاسة هدافأ 4.1

 :ئلى الذساظت هزه خلاى مً نهذف

 في والخطخم الاقخفادًت العُاظاث مإؼشاث مخخلف جىىس  ِلى الإاموالؤ الخّشف -

 .الذساظت فترة خلاى الجضائشي  الاقخفاد

 االإخباوئت الضمىُت للفجىاث الزاحي الاهدذاس همىرج ِمل ظيروسة اظخنؽاف -

ARDL مضاًاه وبّن. 

 بين والخيعُق الاقخفادًت الىاخُت مً القُاظُت الىمارج مخشحاث قشاءة لُفُت -

ل قفير الىمىرحين  .الأحل ووىٍ

 الجصائس في الحطخم ثطوز  ثحليل :ول ال  المحوز 

 الأوى  الىفف في معخقش ـشف وظّش جطخم مّذلاث ِلى جدافَ الجضائش ماهذ 

ً القشن  مً الثماهِىاث مً  الذولاس وجذهىس  الىفىُت الأصمت خذور بّذ ولنً، الّؽشٍ

هي  مْ الاهخفاك هزا وجضامً، الاهخفاكئلى  الخطخم مّذى اججه 1986 ِام الأمشٍ

جي الاهضلا  شحْ، الجضائشي  للذًىاس الخذسٍ  لمّف الذًىاس قُمت في الاهخفاك هزا وٍ

 ـىذو   االإبرم الهُنلي الخّذًل بشهامج جىبُق ئواس وفي، 1994 ِام الاقخفادي اليؽاه

ذ جىلب الزي الذولي الىقذ   . الىقذًت النخلت وضخ الىاسداث مً االإضٍ

 الجصائس في الحطخم معدلات ثطوز  01: زقم شكل

 
 الّالمي البىو بُاهاث ِلى اِخمادا ينالباخث ِذادئ مً المصدز:
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ذ جخفُن حشاءا وبّذ، الجضائش أن الؽهل خلاى مً ىلاخَف   الذًىاس قُمت في ـشٍ

 مّذلاث حّلذ، دج/$ 36 خىاليئلى  الجضائشي  الذًىاس لُفل % 40 بيعبت الجضائشي 

لذ خُث، حذًذ مً الاسجفاُ حّاود الخطخم  1994 ِام في % 29.04 وعبت وـ

، الخطخم مّذلاث في ملمىظا اهخفالا الجضائش رلو بّذ لدؽهذ، 1995 ِام %29.78و

لذ خُث  زم، 1998 ِام %4.95 زم، 1997 ِام % 5.73و %18.68ئلى 1996 ِام وـ

 حشاءاثالؤ ئلى  الفترة هزه في الخطخم اهخفاك أظباب أهم وجشحْ، 2000 ِام % 0.34

، الخطخم اظتهذافئلى  مجملها في تهذف ماهذ والتي الهُنلي الخّذًل بشهامج في االإّخمذة

ا منها والتي ش ئحشاءاث خفىـ ش، الخاسحُت الخجاسة جدشٍ  الزي الجضائشي  الذًىاس وجدشٍ

ل شه بّذ وـ  هٍشا، معخىسد جطخم وحىد ِذم ولزا، 2000 ِام دج/$ 75.26ئلى  جدشٍ

ين الجضائش ؼشماء أبشص  لذي الخطخم مّذى لمّف  مالُت ظُاظت اجباُ ولزا، الخجاسٍ

ش، الىقذًت النخلت حعُير في الخدنم معذ ـاسمت هقذًت وظُاظت، اهنماؼُت  وجدشٍ

اثئلى  وسفّها الفائذة أظّاس وحّذًل الاظّاس  قُاظُت. معخىٍ

 زم، % 3 بمّذى، و 2002 ظىت مىز بذأ الخطخم اظتهذاف ظُاظت في الؽشوُ نئ

 ورلو % 4.22 لُبلغ 2001 ِام في ااسجفاِ ؼهذ الخطخم أن لائ % 3 - 4 االإجاى خذد

 وّاػالؤ بشهامج ئواس في جذخل والتي % 24.9 الىقذًت النخلت همى في الاسجفاُئلى  ساحْ

ل مً االإمخذ الاقخفادي لئلى  2001 أفشٍ  لخلت ضخ ولزا، حىس الأ  واسجفاُ، 2004 أفشٍ

ىت وشف مً هقذًت  الخطخم معخىي  سجل وقذ، سظملتها مدافٍها لخىهير للبىىك الخضٍ

 بشهامج دِم في الاظخمشاس ولنً، 2001 بّام مقاسهت 2002 ِام مدعىظا اهخفالا

 % 4.27ئلى  2003 ظىت الخطخم مّذى مً سفْ الاظش مذاخُل وصٍادة الاظدثماس

 . % 3 بمّذى االإعتهذف االإّذى بقاء سغم .2002 ظىت في % 1.42مقابل

 بخدذًذ والقشك الىقذ مجلغ في واالإخمثلت الىقذًت العلىاث أخزث 2004 ظىت في

 ورلو االإخىظي االإذي ِلى % 3 ـب واالإقذس العابقخين ينخيمالع للخطخم معتهذف مّذى

 % 14 بين الىقذًت النخلت همى مدذد، والقشك الىقذًت االإجامُْ جىىس  خعاب ِلى

 مّذى بقي فقذ العُاظت هزه سغم، %17.5و %16.5 للاقخفاد والقشوك %15و

 الىاسداث ِلى الفشف ظّش اهخفاك هدُجت، % 3.96 بلغ خُث مشجفّا الخطخم

 الحذ سفْ ئواس في أو الاقخفادي الاوّاػ بشهامج ئواس في ظىاء، الذولت هفقاث واسجفاُ

 الّشك بين الاخخلاى في حعبب الزي الفلاحي هخاجالؤ  لّفئلى  ئلافت، للأحىس  الأدوى
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 بلغذ خُث 2006و 2005 ِامي اهخفالا الخطخم مّذى وؼهذ، النلي والىلب النلي

 االإخمثلت الىقذًت العُاظت أدواث اظخّماى هدُجت ورلو، الخىالي ِلى %2.31و % 1.38

 ظّش ؼهذه الزي اليعبي والاظخقشاس، العُىلت اظترحاُ وأداة الاحباسي  الاخخُاه في

 دج/$. 70.3 خىالي بلغ ئر العيخين ملخا في الفشف

 االإسجل الخطخم مّذى ان هجذ، %4 ى االإعتهذف الخطخم مّذى جثبُذ بّذ

 ِام مىز االإعخىسد الخطخم مّذلاث اسجفاُئلى  ًشحْ خُث %5.73 ب هى 2009 ظىت

 ما، الذولاس مقابل الُىسو ـشف ظّش اسجفاُئلى  الّاالإُت االإالُت الأصمت أدث ئر، 2008

 بهزه جخم الجضائش واسداث مً %60 أن ِلما، االإعخىسدة العلْ أظّاس اسجفاُ في حعبب

و هى الأوسبي الاجداد باِخباس الّملت  الخىجشاث لخخىاـل، للجضائش الأوى  الخجاسي  الؽشٍ

 بزلو مسجلا، % 3.91 بلغ خُث، العابق مً ؼذة اقلب لنً 2010 ِام في الخطخمُت

 ِام وفي، %4 االإّذى مان خُث بُنهما للفجىة وجقلُلا االإعتهذف للمّذى حُذة مقاسبت

 ًِ %0.52 قذسها بفجىة % 4.52 بلغ ئر، حذًذ مً الاسجفاُئلى  الخطخم ِاد 2011

 الخالُت: الّىامل بعبب ورلو االإعتهذف االإّذى

 الىقذًت؛ للنخلت القىي  الىمى -

ادة -  للأحىس؛ االإّخبرة الضٍ

ت بل، الخىافعُت لُّفت أظىا  - ادة، اخخهاسٍ  االإعخىسدة الفلاخُت االإىخجاث بُْ لِإ

 خالها؛ ِلى

 واهخقاى الفىاُِت الاظتهلالُت العلْ ِلى للىلب االإشجفْ الاظخيراد مشوهت -

 بقىة. واالإتزاًذ االإىسدة البلذان مً الآحي الخطخم

 %8.89 ـب واالإقذس الّؽشٍت خلاى له مّذى أِلى بلغ بدُث 2012 ِام الخطخم ليرجفْ

، داخلُا ٌّخبر االإسجل الخطخم وهزا، الغزائُت االإىاد أظّاس اسجفاُئلى  أظاظا جشاحْ التي

ّىد  .واالإفىّت( الفلاخُت )االإىخجاث الىوىُت الاظىا  حؽهذها التي الاخخلالاث غلى وَ

 مً مخخالُخين ظيخين بّذ الخطخم حعاسُ ِىدة 2016و 2015 العيخين ِشفذ

، %4.78 الخطخم بلغ 2015 ظىت فخلاى، (2013 - 2014) للخطخم االإّخبر التراحْ

ّىد، %6.4ئلى 2016 ظىت في ليرجفْ  مّذى بعبب الخطخم مّذلاث في الاسجفاُ هزا وَ

ادة  اظّاس اهدشاف ولزا، العابقت العىىاث ِنغ ِلى الغزائُت االإىاد أظّاس في الضٍ
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 الخطخم مّذى اهخفن، 2017 ظىت في الخذماث أظّاس في والخطخم االإّملُت االإىاد

 ِىذ الأظّاس مإؼش همى في الخباوإ هزا وقْ، 2016 في %6,4 مقابل، % 5,6ئلى 

 لاجباُ هدُجت M2 الىقذًت النخلت همى في البعُي الاسجفاُ مً الشغم ِلى، الاظتهلاك

قت الحهىمت ل وشٍ  واـلذ الخطخم مّذلاث أن ئلا الذًىاس( )وبْ جقلُذي الغير الخمىٍ

 الغزائُت. العلْ أظّاس هخفاكا هدُجت 2019 ظىت %1.95ئلى  لخفل الاهخفاك

 الصمىية للفجوات الراجي الاهحداز مىهجية خصائص الثاوي: المحوز 

 ))القياسية الحطبيقية الدزاسةو : ARDLالمحباطئة

 ARDL المحباطئة الصمىية للفجوات الراجي الاهحداز مىهجية خصائص 1-2

 :ًلي فُما هذسحها مضاًا بّذة الخقذًش وش   باقي ًِ ARDL مىهجُت جمخاص

 مً 80-30 بين جخممً التي الفغيرة الُّىاث في قىة ألثر وعبُا هى الأظلىب هزا

 .االإؽاهذاث

ت -  I(0) مثل الاظخقشاس مً ألبر معخىي  راث مخغيراث ARDL مىهجُت ججمْ أن ئمهاهُ

 الىخُذ الؽشه ولنً، االإعخىي  هفغ ِىذ معخقشة االإخغيراث حمُْ جهىن  أن ٌؽتره ولا، I(1)و

ت الذسحت مً مخهاملت الضمىُت العلاظل هى الاخخباس هزا لخىبُق I(2) الثاهُ
(1)

.  

 ِذد اجخار خلاى مً الخاؿئلى  الّام مً همزحت ئواس ARDL همىرج ًىبق -

k) مً ِذد ًقذس وهى .البُاهاث جىلُذ ِملُت ِلى للحفىى  الؤبىاء فتراث مً مافي
p+1) 

 أقص ى هي p خُث، مخغير لهل االإثلى الابىاء فترة وىى  ِلى الحفىى  بغشك الاهدذاساث

 .االإّادلت في الذاخلت االإخغيراث ِذد هى kو حعخخذم أن ًمنً ئبىاء فترة

 الخهاملُت الّلاقت جدذًذ خلاى مً الىمىرج جقذًش ِلى ىهجُتاالإ هزه حّمل -

ل االإذي في االإعخقلت واالإخغيراث الخابْ للمخغير  الخاـت االإّادلت هفغ في والقفير الىىٍ

ل االإذي في االإعخقلت االإخغيراث االإّلماث جقذًشئلى  بالإلافت، بالىمىرج  .(2)والقفير الىىٍ

                                                           
 هل :العّىدًت الّشبُت االإملنت في والاظدثماس الحهىمي هفا الؤ  مهىهاث (.2009) .الجشاح الله ِبذ بً مدمذ( 1)

تو الاقخفادًت الّلىم مجلت ؟ .حاربت أم واسدة ِلاقت هي  .08 ، ؿ(02)25، الؤداسٍ

ىػ مدمذ دخماوي( 2)  .-جدلُل مداولت -الجضائش في البىالت اؼهالُت دلخىساه أوشوخت (.2014-2013) .ادسٍ

= 
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ل القفير االإذي في االإقذسة مّلماجه حّذ -  الأخشي  الىش   جلو مً احعاقا ألثر والىىٍ

قت، (1987) حشاهجش-واهجل مثل ، (1990) حعلغ -وحىهاوعً (1988) حىهاوعً وشٍ

ً ِادة وعخخذم (n) االإىصِت الؤبىاء فتراث وىى  ولخدذًذ  (AIC)و (SC) هما مُّاسٍ

 .(1) (AIC)و (SC) مً مل قُمت جذوي التي الفترة وىى  اخخُاس ًخم خُث

 االإخدفل الىخائج فان وبالخالي، الزاحي بالاسجباه االإخّلقت االإؽامل ئصالت ِلى حّمل-

 ٌعدىذ أن هى لىمىرج ملائمت الالثر الاظخّماىو .(2)مخديزة وغير لفإة هخائج حّخبر ِليها

  .الىاخذة االإّادلت ئواس ِلى

 ِلى للحفىى  الضمني الخخلف فتراث مً مافي ِذد ًأخز (ARDL) همىرج ئن -

ت أفمل  همىرج أنئلى  بالإلافت الّام الؤواس همىرج مً البُاهاث مً مجمىِ

(ARDL) ل الأمذ في للمّلماث الىخائج أفمل ٌّىي  الدشخُق اخخباساث وأن الىىٍ

خماد ًمنً  .لبير بؽهل ِليها اِلا

 :))القياسية الحطبيقية الدزاسة 2-2

 جىبُقئلى  جىحهىا اهىائلى  اؼشها وان ظبق لما:المسحخدم الىموذج 1-2-2

 ARDLاالإخباوئت االإىصِت الضمىُت للفجىاث الزاحي الاهدذاس همىرج
 مً ًخممىه الإا (3)

 الخاـت للبُاهاث ججاوغ ِلى الحفىى  ولغشك ظابقا ئليها الؤؼاسة جمذ خفائق

خم دساجبا قمىا للمخغيراث الضمىُت بالعلاظل  مّاملاث حّبر خُث، البُاهاث ِلى اللىغاسٍ

ل الىمىرج
ّ
 ؼهلهما في الىمىرج وبالخالي، الذساظت بمخغيراث الخاـت االإشوهاث ًِ االإؽه

 :مالخالي ًهىن  النهائي

=                                                           

 .236ؿالجضائش،  .جلمعان حامّت :جلمعان

 الخاؿ الاظدثماس الإدذداث قُاظُت دساظت (.2013 ,03 12-11) .ادسوَؾ مدمذ دخماوي القادس ِبذ هاـىس  (1)

 الاظدثماساث بشامج آزاس جقُُم .االإخباوئت االإىصِت الضمىُت للفجىاث الزاحي الاهدذاس همىرج باظخخذام الجضائش في

 .17 ؿ، والاظدثماس الدؽغُل ِلى واوّهاظاتها الّامت

(2) J. U. Siddik  (0222.)  Demand For Money In Bangladesh: A Cointegration 

Analysis. .Applied Economics 20. . 

(3) M. Hashem, Yongcheol Shin ,Richard J. Smith Pesaran.. Bounds Testing 

Approaches to the Analysis of Long-run Relationships. Applied Econometrics,  089- 

206 (66( .)0226)  
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 :جمثل خُث

 القاوْ أو الثابذ ًِ حّبر :؛ للىمىرج الخىأ خذ :؛الأولى الفشوقاث : -

 النخلت مشوهت :؛العابقت الضمىُت للفترة الخطخم مّذى مشوهت :الىمىرحين؛ في

 الحهىمي.هفا  الؤ  .مشوهت:4الحقُقي الفّلي الفشف ظّش مشوهت :الىقذًت؛

لت الّلاقت  جمثل أًما  االإخغيراث وباقي الخابْ االإخغير بين الأحل وىٍ

 بين جشبي التي الأحل قفيرة الّلاقت فخمثل االإّاملاث أما، الىمىرج في االإعخقلت

 الفشف. وظّش الحهىمي.هفا  والؤ  الىقذًت والنخلت الخطخم مّذى

  :الىموذج اسحقسازية دزاسة 2.2

 االإعخخذم القُاس ي الىمىرج لبُاهاث الىخذة حزوس  اخخباساث هخائج خلاى مً

  : (10) سقم الجذوى  في االإبِىت
 المطوز  فولس ديكي لاخحباز وفقا للمحغيرات الاسحقسازية هحائج : 01 الجدول 

الصمىية السلسلة  القساز)السثبة( 
مطوز  فولس ديكي خحبازا  ADF  

الاوى  الفش   االإعخىي   

LINF I(1)  2.6267-  7.7454-  

LMON I(1) -3.3058 5.1493-  

LDEP I(1)  2.1898-   3.8076-  

LTCH I(0) 4.4959-  / 

 القيم

 الحسجة

%1 

 

-4.3239 -3.6891 

%5 -3.5806 -2.9718 

%10 -3.2253 -2.6251 

 eviews 10 مخشحاث ِلى اِخمادا الباخثين ِذادئ مً االإفذس:

خماد ورلو ت معخىي  ِىذ االإىىس  فىلش دًهي اخخباس ِلى بالِا ، %5، 1% مّىىٍ

  أن: وحذها، 62%

0

12

3

3.1, ii

i
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 .I(1)الأولى الذسحت مً مخهاملت ((INFالعلعلت جهىن  ومىه، معخقشة ((INF العلعلت -

 .I(1) ولىالأ  الذسحت مً مخهاملت (M2) العلعلت جهىن  ومىه، معخقشة(M2) لعلعلتا -
 .I(1) ولىالأ  الذسحت مً مخهاملت (DEP) العلعلت جهىن  ومىه، معخقشة (DEP) لعلعلت -
 في مخهاملت(TCH) العلعلت جهىن  ومىه، االإعخىي  في معخقشة (TCH) تالعلعل -

 .I(0) الاوى  االإعخىي 
 .ARDL اظخخذام ؼشه ًدقق الضمىُت العلاظل اظخقشاس فان لزلو ولىدُجت

 الىموذج: ثقديس 2

خماد :للىموذج الحباطؤ فترات اخحياز 2.3.1  جبين 9Eviews بشهامج ِلى بالِا

 في واالإبِىت ((AICمُّاس خعب االإثلى بىاءالؤ  فتراث اخخُاس أدهاه الؽهل ًىضح أن لىا

 (6.0.6.0) هي (26) سقم الؽهل
  Akaike الييك يازعم وفق الىموذج اخحياز :02 الشكل
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 eviews 10 مخشحاث ِلى اِخمادا الباخثين ِذادئ مً االإفذس:
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  :الجل طويلة علاقة ثقديس 23.2.

ل االإذي مشوهت ت للمخغيراث واخذ ئبىاء مّامل هي الىىٍ  ) الخفعيرً
 
 باؼاسة ممشوبا

  (ظالب
 
 الىخائج لىء ِلى، (Linf(-1)) واخذ بابىاء الخابْ االإخغير مّامل ِلى مقعىما

 :هجذ10 سقم الجذوى  في االإىضحت
 الجل طويل الىموذج ثقديس هحائج (:02) الجدول 

الاححمال قيمة t-statistic المعاملات المحغيرات  

LINF(-1) 0.445896 2.119411 0.0482 

LDEP 2.361126 1.116430 0.2789 

LDEP(-1) -0.249021 -0.074666 0.9413 

LDEP(-2) -2.380396 -1.161057 0.2608 

LTCH -0.521259 -0.230972 0.8199 

LTCH(-1) 3.791312 1.872429 0.0775 

LMON 1.955867 0.922922 0.3683 

LMON(-1) -4.964112 -1.917134 0.0712 

LMON(-2) 4.607650 3.328406 0.0037 

C -20.31536 -1.922849 0.0705 

R² = 0.749 F-statistic = 5.9928 prob(F-statistic) = 0.022 
DW=0.26 

 eviews 10 مخشحاث ِلى اِخمادا الباخثين ِذادئ مً االإفذس:

 الجضائش في الخطخم ان 02 سقم العابق الجذوى  في االإبِىت الخقذًش مخشحاث جبين

 LMON(-2) الىقذًت والنخلت LINF (-1) العابقت للفترة الخطخم ًًباالإخغير  ًخفعش

ل الأحل في ازوه   =5% مً قلأ أي 0.003و 0.04 الاخخماى قُمت ماهذ خُث الىىٍ

ته ماحّني وهي الخىالي ِلى   الاخشي  االإخغيراث باقي ِلى ًىىبق مالا وهى الاخفائُت. مامّىىٍ

 الحالُت للعىت بالخطخم ًإزش %1ـ ب اسجفْئرا  االإالُت الفترة في الخطخم ان فىجذ

خمي القُاس ي جالىمىر نوأ خاـت االإشوهت اًماوعمُه % 2.11ـ ب خمي لىغاسٍ ئرا  اما لىغاسٍ

 الخطخم مّذى اسجفاُئلى  ظُإدي هزا فان الحالُت للعىت %1ـ ب الىقذًت النخلت اسجفّذ

 ظيخين. بّذ %0.37 بدىالي

62.02 و R2=0.7.49 بـ الخدذًذ مّامل ًقذس R ،االإفعشة االإخغيراث أن ي 
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 هىاك أن ٌّني مما، الخطخم ثلا مّذ ِلى جدذر التي الخغيراث مً %62 بـ جخدنم

 قُمت أن لما، الجضائش في الخطخم مّذى ِلى الخازير في دخل لها اخشي  مخغيراث

ت حّخبر والتي 992.5CF وي حعا والتي Fcal االإدعىبت فِؽش ئخفائُت ئرا  مّىىٍ

 الىمىرج أن ِلى ًذى مما prob(F-statistic) = 0.00 لها الاخخمالُت قُمت مالاخمىا

ت له لهل ت بمعخىي  الىمىرج هزا وهقبل، ئخفائُت مّىىٍ  %.5 مّىىٍ

 المشترك الحكامل دزاسة 4.2.2

ل جىاصن  وحىد ئمهاهُت االإؽترك الخهامل ٌّنى   غير الضمىُت ظلالعلا  بين الأحل وىٍ

ل االإذي في الضمىُت ظللعلا ا خىاؿ تمىابق ًمنً أي، االإعخقشة  باخخباس وللقُام، الىىٍ

 ىمىرجب والخاؿ االإؽترك لخهاملل الحذود مىهجُت وعخخذم االإؽترك الخهامل

ARDL
لت جىاصهُت ِلاقت وحىد اخخباس هقىم خُث، (1) ، الىمىرج مخغيراث بين الأحل وىٍ

ل) الأحل مّلماث جقذًشئلى  هيخقل الّلاقت هزه وحىد مً جألذها وئرا  (الىىٍ

 (.القفير) الأحل مّلماث وجقذًشها

المشترك للحكامل الحدود :اخحباز03 الجدول   

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     

   
Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic 12.08210 10% 2.37 3.2 

K 3 5% 2.79 3.67 

  2.5% 3.15 4.08 

  1% 3.65 4.66 

Actual Sample Size 28  

Finite Sample: 

n=35  

  10% 2.618 3.532 

  5% 3.164 4.194 

  1% 4.428 5.816 

 eviews 10 مخشحاث ِلى اِخمادا الباخثين ِذادئ مً االإفذس:

                                                           
 الّلمي االإلخقى . جاًىان في الاقخفادي والىمى والفادساث البؽشي  االإاى سأط بين الّلاقت ..للؽىسبجي مجذي( 1)

لي بً خعِبت حامّت الذولي  .37-1 ؿ ؿ (2007 ,11 28-27)، الجضائش، الؽلف بىِ

i

i
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 االإدعىب فِؽش ئخفائُت قُمت أن ملاخٍت ًمنً (22) سقم الجذوى  خلاى مً

(F=28) لاخخباس) مؽاهذة 08( الذساظت ُِىت بحجم والخاـت (Wald) الحذ مً ألبر 

لى اث (3.532)، (4.194) (5.816) :الحشحت الجذولُت للقُم اِلأ ت للمعخىٍ  %6 االإّىىٍ
= ،%5 لُه، الخىالي ِلى = %62و  ٌّني مما، الّذم فشلُت هشفن وِ

لت جىاصهُت ِلاقت وحىد  الذساظت. مخغيراث بين الأحل وىٍ

ARDL-UECM)المقيد غير الخطأ ثصحيح هموذج 5.2.2

لال الأحل في ىمىرجال بخقذًش القُام بّذ  الأحل في الىمىرج بخقذًش هقىم ىىٍ

 لمً االإىضحت الىخائج لىء ِلى، (0, 1,1,2)الخىأ جصحُذ همىرج بىاظىت القفير

 الخالي: 04 سقم الجذوى 

 الجل قصير الىموذج ثقديس هحائج (:04) الجدول 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

     D(DEP) 2.657273 1.237630 2.147066 0.0442 

D(TCH) -0.027910 0.014071 -1.983517 0.0612 

D(TCH(-1)) -0.009664 0.006994 -1.381666 0.1823 

CointEq(-1)* -1.403050 0.164788 -8.514260 0.0000 

 eviews 10 مخشحاث ِلى اِخمادا الباخثين ِذادئ مً االإفذس:

 ألثر وظُلت الخىأ جصحُذ خذ بابىاء االإشجبي واالإّىىي  العالب االإّامل نئ -

 ماهذ خُثو (1.40-)إلى  (ECM(-1)) قُمت حؽير االإؽترك. الخهامل لبُان فّالُت

ت ظالبت ت معخىي  ِىذ ومّىىٍ  مْ ًدىاظق بما معخقش الىمىرج أن ٌّنى مما، %5 مّىىٍ

ل الىمىرج   .الأحل وىٍ

ئلى  للشحىُ t-1الفترة خلاى الىاخذة العىت مً اقل الخطخم مّذى ٌعخغش   -

 في الخنُف أنئلى  ٌؽير  وهزا البُّذ االإذي في تـذم وأ خلل هدُجت الخىاصهُت هخقُم

ّا مان الىمىرج -t الفترة في الخطخم مّذى ًىدشف ِىذما أههئلى  بالإلافت، .وعبُا ظشَ

 فيعبت ومىه، t الفترة في الاهدشاف هزا مً %140 ٌّادى ما جصحُذ ًخم فاهه 1
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ت حّنغ هزه الخصحُذ  هزا ًبين أًما t الفترة في الخىاصن  هدى ِالُت حّذًل ظشِ

  القفير. االإذي في االإالُت للعُاظت ممثلا الحهىميهفا  للإ  فّالُت جىحذ أهه الىمىرج

  للىموذج الخشخيصية الاخحبازات3.2

 للاخطاء الراجي الازثباط اخحباز1.3.2

 بذساظت Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test ))اخخباس ًخخق

ت الفشلُت بالاظدىاد البىاقي او خىاءللأ  الزاحي سجباهالا   وحىد جفترك التي (H0 ) الففشٍ

 : لذًىا ماهذ، االإقذس الىمىرج لبىاقي راحي اسجباه

 =5.99) (𝜒²(2) (%5) (LM=0.101< باخخماى prob = 0.95 مً ألبر 

ت الفشلُت سفنئلى  ٌؽير  وهزا، 5%  تمشجبى غير البىاقي او خىاءفالأ  وبالخالي الففشٍ

 :الزاحي سجباهلا ل Godfrey-Breusch اخخباس هخائج ًىضح الخالي والجذوى  حعلعلُا

 البواقي لازثباط Breusch-Godfrey اخحباز (:05) الجدول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     

F-statistic 0.032585 Prob. F(2,68) 0.9680 

Obs*R-squared 0.101009 Prob. Chi-Square(2) 0.9507 

 eviews 10 مخشحاث ِلى اِخمادا الباخثين ِذادئ مً االإفذس:

  )خطاء)ال  البواقي ثباين (ثبات) ثجاوس اخحباز 2.3.2

 بُنها ومً، لا أم مخجاوغ البىاقي جباًً أن ِلى للنؽف اخخباساث ِذة هىاك 

 مخبّا، LM هجاغش لا  مماِف ِلى خخباسالا  هزا ٌّخمذ خُث، ((ARCH اخخباس

  الخالُت: خىىاثال

قت (Y=XB+) الّام الىمىرج جقذًش  -  زم الّادًت الفغشي  االإشبّاث بىشٍ

ˆ2 البىاقي مشبّاث خعاب
t . 

 :الخالُت االإّادلت جقذًش -

tqtqtt u 

22

110

2 ˆ.......ˆˆ  
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 .مؽاهذة q الحالت هزه في هفقذ، R² االإّادلت بهزه الخاؿ الخدذًذ مّامل خعاب مْ

 هي اختبارها ينبغي التي𝐻 2 لألخىاء الؽشوي الخباًً زباث شلُتف -
0....:0 10  qH 

ت بذسحت 𝜒² جىصَْ جدبْ LM=(n-q) ×R² غشهجلا  مماِف ئخفائُت   .q خشٍ
، 𝐻 2 هشفن فاهىا α) مً ألبر 𝜒² لخىصَْ الحشحت القُمت( 𝜒²(q) مً البر LM مانإذا 
ا ًخخلف ((ARCH تمّادل ثلا مّام مً واخذ مّامل قلالأ ِلى هىاك نأ أي  مّىىٍ

 .مخجاوغ غير خىاءلأ ل الؽشوي الخباًً فان الففش ًِ

ً ججاوغ ِلى جىق التي (2𝐻) هقبل خُث  قُمت أن خُث، LM لاخخباس الخىأ خذود جباً

 .خخباسالا  هزا هخائج ًىضح الخالي والجذوى ، رلو جذِم % 5 مً ألبر prob = 0.58 الاخخماى

 خطاء)ال  البواقي ثباين (ثبات) اوسلحج ARCH اخحباز (:06) الجدول 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     

F-statistic 0.285211  Prob. F(1,25) 0.5980 

Obs*R-squared 0.304553  Prob. Chi-Square(1) 0.5810 

  eviews 10 مخشحاث ِلى اِخمادا الباخثين اِذاد مً االإفذس:

  للبواقي الطبيعي الحوشيع 3.3.2

 1.09< (𝜒²(4)= (𝐽−𝐵) : خُث Jarque-Bera ئخفاءة ِلى ظىّخمذ 
 جىصَْ جدبْ البىاقي أن ِلى جىق التي، (H0) الّذم فشلُت هقبل ومىه 9.49 = ((%5)

 ألبر (B-J) رخخبالا  االإىافقتprob=0.57 خخماىالا  قُمت هى الىدُجت وماًذِم، وبُعي

 هيو  الىبُعي الخىصَْ جدبْ الىمىرج بىاقي أن ِلى دلالت حّخبر هزه وبالخالي، 5% مً

  . الىمىرج في مشغىبتو  حُذة ـفت

  البواقي لحوشيع Jarque-Beraاخحباز هحائج يوضح اخحباز (:00) الجدول 
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Series: Residuals

Sample 1992 2019

Observations 28

Mean      -6.50e-16

Median   0.052163

Maximum  1.043040

Minimum -1.315522

Std. Dev.   0.612754

Skewness  -0.212323

Kurtosis   2.131017

Jarque-Bera  1.091366

Probability  0.579446


 eviews 10 مخشحاث ِلى اِخمادا الباخثين ِذادئ مً االإفذس:

  الدزاسة محغيرات بين السببية اخحباز-4.3.2

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/06/22 Time: 12:00 

Sample: 1990 2019  

Lags: 1   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     LINF does not Granger Cause LDEP  29  0.03665 0.8497 

 LDEP does not Granger Cause LINF  0.20180 0.6570 

    
     LMON does not Granger Cause LDEP  29  0.28567 0.5975 

 LDEP does not Granger Cause LMON  1.38309 0.2502 

    
     LTCH does not Granger Cause LDEP  29  0.43722 0.5143 

 LDEP does not Granger Cause LTCH  0.25098 0.6206 

    
     LMON does not Granger Cause LINF  29  2.7E-05 0.9959 

 LINF does not Granger Cause LMON  17.5770 0.0003 

    
     LTCH does not Granger Cause LINF  29  1.98642 0.1706 

 LINF does not Granger Cause LTCH  1.89547 0.1803 

    
     LTCH does not Granger Cause LMON  29  8.24006 0.0080 

 LMON does not Granger Cause LTCH  17.1387 0.0003 

    
     

ىذ بالعببُت الخاـت مخشحاث خلاى مً  ت معخىي  وِ  ًلي: ما لاخٍىا %5 مّىىٍ

 الحهىميهفا  الؤ  هدى الخطخم مّذى مً واخذ اججاه في ظببُت ِلاقت هىاك 
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ت ِذم ظبب وهى مىحىدة غير الاخش الاججاه في العببُت لنً  الحهىمي.هفا  الؤ  مّىىٍ

 الىقذًت النخلت هدى الخطخم مّذى مً واخذ اججاه في ظببُت ِلاقت هىاك 

  . الخطخم جفعير في الىقذًت النخلت ازش ًذِم ما ازوه

 الفشف. ظّش ومّذى الىقذًت النخلت بين الاججاهين في ظببُت ِلاقت هىاك 

  ومىاقشتها: الىحائج .3

لذ  :ًلي فُما هىحضها هخائج ِذةئلى  الذساظت جىـ

 ل همىرج جقذًش مخشحاث بُيذ  لّبخه الزي الّنس ي الخأزير االإذي وىٍ

 وهفغ خينالعابق جينالفتر  خلاى الىقذًت للنخلت ازش هىاك مان خُث الىقذًت العُاظت

 وهى الحالُت للفترة زيرهجأ ًمخذ خُث االإالُت للعىت الخطخم مّذى ِلى ًىىبق ءالص ي

لت والفترة القفيرة الفترة في الخدلُل بين الخمُيز أهمُت جبرص وهىا مىىقي ش يء ، الىىٍ

 الإىاحهت لبير بخفاؤى  الىقذًت العُاظت اظخخذام بين الجذى مؽهلت ًىشح الزي الأمش

 اظخخذامها أو، القفيرة الفترة في جىبُقها وهقق الخطخم ًِ الىاحمت الاخخلالاث

لت الفترة في الأظّاس جىاصن  ِلى للحفاً فقي بخىالْ  الأخير الخُاس هزا فان ومىه .الىىٍ

امت الىقذًت االإذسظت جبيخه الزي هى ذمان مُلخىن  بضِ  غير اقخفادي همى مْ لخلاؤمه فشٍ

 الجضائشي؛ الاقخفاد مْ ًخلاءم لا ما وهى جطخمي

 في ممثلت الىقذًت العُاظت منها بالزلش وهخق الاقخفادًت العُاظاث ان وعخيخج -

 الىقذي اليؽاه اظخقشاس في الباسص  الاقخفادي الازش لها الىاظْ بمفهىمها الىقذًت النخلت

 سَعي الجضائش الاقخفاد وان خاـت هقذي ميؽأ ار مانئرا  خاـت الخطخم مّذلاث ولبي

م ظُاظت مً الثر الىقذًت العُاظت جأزير فُه جدباًً  العُاظت او لفشف ظّش حّىٍ

ت  ِلى واضح بؽهل ًإزشا لم الفشف وظّش الحهىميهفا  الؤ  ان وحذها خُث الخجاسٍ

ل الخطخم  اهخاجي حهاص دون  الىقذي الخىظْ ظببه يزال لبير بؽهلهفا  الؤ  في فالخمىٍ

 أظّاس جزبزب هدُجت مخزبزبا ماهذ الزي البترولُت الجباًت مً الىقذي الخىظْ ًهافئ

اث الجضائش اسجباه بمّنى البتروى  ِذم ٌّني ما وهى ِنها الىاجج والجباًت البتروى بمعخىٍ

 مً الاقخفاد جدمي هُهلُت وبنى اقخفادًت قاِذة وحىد لّذم هدُجت الاقخفاد اظخقشاس

 اخخُاحاتها. لغالب الجضائش اظخيراد ٌل في الّالمي الخطخم بُنها ومً العّشٍت الخقلباث
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 :هقترح فاهىا الذساظت هخائج خلاى ومً

 وبدثُت ِلمُت وسؼاثو  بشمجُاث مً بها ًلحق وما النمُت بالىش   الاهخمام 

 ًممً ما الاقخفادي الخدلُل ِلى حعاِذ التي واالإخشحاث الاوضح الفىسة حّىي مىنها

 . الاقخفادًت والأصماث للمؽامل الامثل الاظدؽشاف

 بعُاظت االإالُت للعُاظت وظُلت مىنها الّامت الىفقاث ظُاظت دِم لشوسة 

ت ت ججاسٍ  الىفقاث جىحُه مْ االإدلي االإىخج خعاب ِلى الاظخيراد مً الحذّ ئلى  تهذف مىاصٍ

ت الّامت ْئلى  تهذف ظُاظت ئواس في االإىخجت القىاِاث هدى الاظدثماسٍ  الاقخفاد جىىَ

لى الىوني  هزه وجقُُذها ئخماُ مْ، والفلاخت الفىاِت قىاعي الخفىؿ وِ

 .الاقخفادًت الجذوي  رلو في بما بها االإّمىى  الاقخفادًت للقىاِذ الاظدثماساث

 المساجع

 العسبية: المساجع

 في واالإالُت الىقذًت العُاظاث دوس  (.2012) .الهُتي خعين أخمذ أًىب الذًً فخش أوط-

توالؤ  الاقخفادًت للّلىم هباسالأ  حامّت مجلت .الاقخفادي الىمى  .25، (08) 04، داسٍ

ىػ مدمذ دخماوي -  في البىالت ؼهالُتئ ،دلخىساه أوشوخت (.2014-2013) .ادسٍ

 .جلمعان حامّت .-جدلُل مداولت -الجضائش

 والفادساث البؽشي  االإاى سأط بين الّلاقت (.2007 ,11 28-27) .للؽىسبجي مجذي -

لي بً خعِبت حامّت الذولي الّلمي االإلخقى .جاًىان في الاقخفادي والىمى ، الؽلف بىِ

 .37-1 الففداث

 االإملنت في والاظدثماس الحهىمي هفا الؤ  مهىهاث (.2009) .الجشاح الله ِبذ بً مدمذ -

تو الاقخفادًت الّلىم مجلت حاربت؟ أم واسدة ِلاقت هي هل :العّىدًت الّشبُت ، الؤداسٍ

25(02) ،08. 

 قُاظُت دساظت (.2013 ,03 12-11) .ادسوَؾ مدمذ دخماوي القادس ِبذ هاـىس  -

 للفجىاث الزاحي الاهدذاس همىرج باظخخذام الجضائش في الخاؿ الاظدثماس الإدذداث

 ِلى واوّهاظاتها الّامت الاظدثماساث بشامج آزاس جقُُم .االإخباوئت االإىصِت الضمىُت

 .والاظدثماس الدؽغُل
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(3). M. Hashem, Yongcheol Shin ,Richard J. Smith Pesaran . (0226.)  

Bounds Testing Approaches to the Analysis of Long-run 
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